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Dette dokumentet kan inneholde uttalelser om fremtidige forhold. Forhold av denne art er forbundet med en rekke risiko- og usikkerhetsmomenter ettersom de
relaterer seg til fremtidige hendelser og omstendigheter, som kan vaere utenfor Storebrand-konsernets kontroll. P& bakgrunn av dette kan Storebrand-konsernets
fremtidige finansielle posisjon, prestasjoner og resultateter i vesentlig grad awike fra de planer, mal og forventninger angitt i slike uttalelser om fremtidige
forhold. Viktige faktorer som kan forarsake et slikt awik for Storebrand-konsernet omfatter, men er ikke begrenset til: (i) makrogkonomisk utvikling, (i) endring
i konkurranseklima, (iii) endring i regulatoriske rammebetingelser og andre statlige reguleringer og (iv) markedsrelatert risiko som endringer i aksjemarkeder,
renter, valutakurser og utviklingen i finansielle markeder generelt. Storebrand-konsernet tar ikke ansvar for & oppdatere noen av uttalelsene om fremtidige
forhold i dette dokumentet eller uttalelser om fremtidig forhold som foretas i enhver annen form. Dette dokumentet inneholder alternative resultatmal (APM)
som er definert av European Securities and Market Authority (ESMA). En oversikt av APM finnes pd www.storebrand.com/ir.
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Nokkeltall

(NOK mill.) 2021 2020

Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital)
Netto renteinntekter 1,06 % 0,93 %

Hovedtall fra balansen:

Forvaltningskapital 281144 22 5875
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 25063,8 21249,2
Brutto utldn til kunder 26 434,77 21 069,7
Egenkapital 17420 1609,0

Andre nokkeltall:

Tapskostnad i % av gjennomsnittlig brutto utlan ? 0,00 % 0,01 %
Misligholdte engasjementer i % av brutto utlan 0,06 % 0,19 %
Kostnader i % av driftsinntekter 35,8 % 46,7 %
Ren kjernekapitaldekning 17,0 % 19,7 %
LCR# 6203,0 % 991,0 %

Definisjoner:

1) Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beregnet ut fra manedlig forvaltningskapital for hhv. kvartal og hittil i ar.

)
2) Tapskostnad bestar av periodens nedskrivninger og tap pa utlan inkludert statistiske nedskrivninger.
3) Totale driftskostnader i prosent av totale inntekter.

)

4) Liquidity coverage requirement.
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Arsberetning

HOVEDTREKK

Storebrand Boligkreditt AS, er et heleid datterselskap av Storebrand Bank ASA (morbank). Selskapet er tilknyttet Storebrand Bank ASAs hovedkontor
pa Lysaker i Beerum kommune.

Selskapet er et kredittforetak og har konsesjon fra Finanstilsynet til 8 utstede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Eiendelene bestar i all hovedsak
av pantesikrede boliglén som kjgpes fra Storebrand Bank ASA. Storebrand Bank ASA forvalter boligldnene pé vegne av Storebrand Boligkreditt
AS. Det etablerte laneprogrammet er ratet AAA av ratingbyrdet S&P Global Rating Services. Storebrand Boligkreditt AS har ved utgangen av 2021
utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for om lag 24,3 milliarder kroner med en gjennomsnittlig gienstaende lgpetid pa 2,9 ar.

Ved utgangen av 2021 er utlansvolumet gkt sammenlignet med utgangen av 2020, og utgjer 8 123 boliglan og boligkreditter tilsvarende 26,4
milliarder kroner (21,1 milliarder). Kvaliteten pa portefglien er meget god. Ved arsskiftet var det 10 engasjement i mislighold, tilsvarende 14,9
millioner kroner. Dette utgjer 0,06 prosent av portefaljen. Den giennomsnittlige beldningsgraden er pa 55 prosent.

COVID-19

Covid-19 og den usikre makrogkonomiske situasjonen har medfert starre usikkerhet knyttet til flere estimater i forhold til slik situasjonen var
for starten pa pandemien rundt arsskiftet 2019-2020. Gjennom 2021 har usikkerheten rundt kontantstreammer tilhgrende forventede tap pa
utldn blitt redusert. Det har blitt gitt generelle stgtteordninger fra staten, det er giennomfart vaksineutrulling til store deler av befolkningen og
pandemitiltakene er blitt gradvis normalisert. Samtidig er den makrogkonomiske situasjonen forbedret.

RESULTATUTVIKLING

Selskapets driftsresultat fgr tap i 2021 ble 171 millioner kroner (97 millioner). Netto tap pa utlan utgjorde en kostnadsfering pa 0,5 millioner kroner
(kostnadsfering 2,7 millioner). Arsresultat etter skatt for Storebrand Boligkreditt AS ble 133 millioner kroner, mot 73 millioner kroner for 2020.

NETTO RENTEINNTEKTER

Netto renteinntekter utgjer 265 millioner kroner for dret (198 millioner), som er en gkning sammenlignet med fjoraret og skyldes bade hayere
gjennomsnittlig utlansvolum og ekt utldansmargin. Netto renteinntekter i prosent av giennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde 1,06 prosent i
2021 mot 0,93 prosent i 2020.

NETTO FINANSINNTEKTER
Netto finansinntekter er 2 millioner kroner i 2021 mot en negativ inntekt pa 16 millioner kroner i 2020. Hovedarsaken til negative finansinntekter
i 2020 var tilbakekjgp av egne obligasjoner.

DRIFTSKOSTNADER

Driftskostnadene endte pa 95 millioner kroner i 2021, og okte med 11 millioner kroner i 2021 sammenlignet med 2020. @kningen skyldes
hovedsakelig akte forvaltningskostnader som falge av gkt utldnsvolum. Selskapet har ingen ansatte, og kjgper tjenester hovedsakelig fra Storebrand
Bank ASA og Storebrand Livsforsikring AS.

TAP OG MISLIGHOLD

Tap pa utlan utgjorde 0,5 millioner kroner i 2021 mot 2,7 millioner kroner i 2020. Misligholdsvolumet ved utgangen av 2021 var 14,9 millioner
kroner (40,9 millioner). Volumet tilsvarer 0,06 prosent (0,19 prosent) av brutto utlan. Alle engasjementene har beldningsgrad innenfor 75 prosent
av markedsverdi eller er i hovedsak nedskrevet.

BALANSE

Selskapets forvaltningskapital var ved utgangen av 2021 pa 28,1 milliarder kroner mot 22,6 milliarder kroner ved utgangen av 2020.
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Innldnene er obligasjoner med fortrinnsrett i norske kroner og trekkfasilitet i Storebrand Bank ASA. Finansieringsstrukturen er balansert og
tilpasset kredittforetaket. Selskapet har i 2021 utstedt obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) for 6,3 milliarder kroner. Ved utgangen av 2021 er
det utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for 24,3 milliarder kroner, med giennomsnittlig gienveerende lgpetid pa 2,9 ar.

RISIKOSTYRING

Et kredittforetaks kjernevirksomhet er kreditteksponering med lav risiko. Storebrand Boligkreditt AS har et bevisst forhold til risikoene i virksomheten
og arbeider kontinuerlig med & videreutvikle systemer og prosesser for risikostyring. Risikoprofilen vurderes som sveert lav.

Risiko i Storebrand Boligkreditt AS falges opp i henhold til styrevedtatte retningslinjer for risikostyring og internkontroll. For de enkelte
risikoformene definert i retningslinjene, utarbeides det policydokumenter som angir maleparametere. Utvikling av disse parametrene fglges
gjennom risikorapporter til selskapets styre.

Kredittrisiko og likviditetsrisiko er de vesentligste risikoformene for Storebrand Boligkreditt AS. Selskapet er dessuten eksponert for operasjonell
risiko inkl. IT-risiko, compliancerisiko, og i noe mindre grad markedsrisiko.

KREDITTRISIKO
Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 26,4 milliarder kroner i tillegg til ubenyttede kredittrammer pa 0,9 milliarder kroner per 31. desember
2021. Volumet av misligholdte og tapsutsatte 1an utgjer 0,06 prosent av brutto utlan.

Misligholdsvolumet falges naye opp selv om volumet er lavt. Storebrand Bank ASA, som administrerer lanene i Storebrand Boligkreditt AS, har
en konservativ utlanspraksis med hensyn til kundenes betjeningsevne. Sikkerhetene vurderes som svaert bra. Gjennomsnittlig belaningsgrad i
portefgljen til Storebrand Boligkreditt AS er 55 prosent (52 prosent), og ved overfgrselstidspunktet er beldningsgraden maksimalt lik 75 prosent.
Belaningsgraden beregnes ut ifra trukket belgp ved kreditter. Risikoen i utldnsportefeljen anses derfor som sveert lav. Om lag 99 prosent av
boligengasjementene er innenfor 80 prosent beldningsgrad. Knapt 55 prosent av engasjementene er innenfor 60 prosent beldningsgrad.

Selskapet har ikke utstedt noen garantier. Storebrand Boligkreditt AS har ikke deponert verdipapirer som sikkerhet i Norges Bank.
LIKVIDITETSRISIKO

Likviditeten i kredittforetaket skal til enhver tid veere tilstrekkelig til & statte balansevekst, samt a innfri |an som forfaller. Selskapet styrer
likviditetsposisjonen basert pa minimum likviditetsbeholdning og maksimum volum per utstedelse innenfor en 6 maneders periode.
Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank ASA. Den ene trekkfasiliteten er en ordinger kassekreditt og har en ramme
pa 6 milliarder kroner. Denne har ingen utlgpsdato, men kan sies opp av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasiliteten skal
til enhver tid ha en tilstrekkelig stor ramme til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater kommende
31 dager. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA far tidligst 3 maneder etter forfall pa OMF og tilknyttede derivater med
lengst lopetid.

Foretaket har et LCR-krav pa 100 prosent. Ved utgangen av aret utgjar selskapets LCR 6 203 prosent.

Storebrand Boligkreditt sitt OMF-program er AAA-ratet av Standard & Poor’s Rating Services.

MARKEDSRISIKO
Selskapets aggregerte rente- og valutaeksponering begrenses gjennom lave eksponeringsgrenser i risikopolicyene.

Storebrand Boligkreditt AS har begrensede rammer for renterisiko, og denne vurderes som lav da alle utldn har administrativt fastsatte renter
og innlanene enten er flytende eller er swappet til tre maneders flytende NIBOR.

Storebrand Boligkreditt AS har ved utgangen av 2021 ingen valutarisiko da selskapets utlan og innlan er i norske kroner.
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OPERASJONELL RISIKO
For & handtere operasjonell risiko prioriterer administrasjonen i selskapet & etablere gode arbeids- og kontrollrutiner. Det gjennomfares
systematiske risikogjennomganger halvarlig samt ved spesielle transaksjoner eller uventede hendelser.

I'henhold til forvaltningsavtale mellom Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS, har banken ansvaret for etablering og forvaltning av
lan i selskapet. Avtalen falges opp av selskapet giennom daglig kontroll av belepsmessig balanse, stikkpraver ved bolkvise overfarsler fra banken
til selskapet og i forbindelse med manedlige rapporter til ekstern gransker. | tillegg er det oppfelging av utvikling av risikoklasser og mislighold
i de manedlige risikorapporter.

Bankens IT-systemer er sentrale for bl.a. kredittinnvilgelse i banken, og for portefaljeoppfalging og regnskapsfering i selskapet. Feil og
driftsavbrudd kan fa konsekvenser for driften av selskapet og pavirke kunders tillit. I ytterste konsekvens kan awikssituasjoner fere til sanksjoner
fra tilsynsmyndigheter. Operasjonell drift av IT-systemene er utkontraktert. Bankens systemplattform som benyttes av Storebrand Boligkreditt AS,
bygger pa innkjgpte standardsystemer driftet og fulgt opp gjennom tjenesteavtaler. Bankkonsernet har etablert en tverrgdende styringsmodell
med tett leveranderoppfalging og internkontrollaktiviteter i den hensikt a redusere risikoen knyttet til IT-systemenes utvikling, forvaltning, drift
og informasjonssikkerhet.

COMPLIANCERISIKO

Risikoen for at man padrar seg offentlige sanksjoner eller gkonomisk tap som falge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk,
er definert som compliancerisiko. Storebrand Boligkreditt AS er spesielt oppmerksom pa risiko i forbindelse med etterlevelse og implementering
av endringer i gjeldende lowverk rundt kapitaldekning, likviditetsstyring og anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder.

KAPITALSTYRING

KAPITALDEKNING

Selskapets egenkapital ved utgangen av aret utgjorde 1 742 millioner kroner (1 609 millioner). Etter avgitt konsernbidrag utgjorde netto
ansvarlig kapital 1 715 millioner kroner (1 586 millioner) ved utgangen av aret. Kapitalbasen i Storebrand Boligkreditt AS bestar i sin helhet av
ren kjernekapital. Ren kjernekapitaldekning utgjer 17,0 prosent (19,7 prosent) ved utgangen av aret og selskapet oppfyller samlet kapital- og
kapitalbufferkrav med god margin ved utgangen av daret.

KLIMA

Storebrand Boligkreditts utlansvirksomhet bestar hovedsakelig av boliglan, og tilnaermet hele utlansportefglien er sikret med pant i fast eiendom.
Med bakgrunn i dette lanserte vii 2016 "boliglan fremtid". Boliglan fremtid er et boliglan med fordelaktig rente, der kundene far tips og motivasjon
til & gjgre smarte energigrep i boligen sin.

Risikofunksjonen i Storebrand ASA har ansvar for selskapets klimarisikoarbeid, og dette er inkludert i samme rammeverk for vurdering av
andre risikoer. Klimarisiko handler om hvordan klimaendringer, eller tiltakene som gjennomfares for a redusere disse, kan medfgre risikoer og
muligheter for virksomheten. | 2020 ble det giennomfart en risikokartlegging for Storebrand Bank som ogsa gjelder for Storebrand Boligkreditt,
der risikoer ble identifisert. Det er giennom 2021 fortsatt arbeidet med & vurdere disse risikoene.

Risiko 1: Lavere ettersparsel etter 1an og andre banktjenester

Risiko 2: @kte tap pa utlan som falge av klimaendringer eller overgang til lavutslipp
Risiko 3: Grenne boliglan gir lav lsnnsomhet

Risiko 4: Manglende etterlevelse av nye krav knyttet til klimatilpasning eller rapportering
Risiko 5: Vi nar ikke egne mal for klimatilpasning eller ambisjonene er for lave

Klimarisiko deles i fysisk klimarisiko, som skyldes konsekvenser av endringer i klima og miljg, og overgangsrisiko, som skyldes konsekvenser av
overgang til et lavutslippssamfunn.
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Sterrelsen pa den fysiske klimarisikoen avhenger av hvor mye og raskt klimaet endres. Referansen kan enten vaere dagens klima eller klimasituasjonen
i forindustriell tid. En vanlig referanse for samlet fysisk klimarisiko er gkning i global gjennomsnittstemperatur siden fgrindustriell tid. FN anslar at
den globale temperaturgkningen allerede er 1,1 grader. Det naermeste tidret blir utviklingen i stor grad en konsekvens av tidligere tiders utslipp
slik at risikoen er gitt. P4 lang sikt vil valgene som gjeres de neermeste arene ha vesentlig pavirkning pa risikoen.

Sterrelsen pa overgansrisikoen bestemmes av hvor rask og kraftfull omleggingen til lavutslipp blir. Dette avhenger av innretning og styrke pa
myndighetenes klimapolitikk, teknologiutviklingen og hvordan bedrifter og forbrukere velger & innrette seg. Overgangsrisikoen kan variere mye
ogsa pa kort og mellomlang sikt og viktige valg og konsekvenser vil trolig vaere avklart de neste tidrene.

FORMAL MED KLIMARISIKOVURDERINGEN

Formalet med klimarisikovurderingen er & forsta hvordan klimarisiko kan pavirke Storebrand Boligkreditts virksomhet, finansielt, regulatorisk og
for omdemme. Klimaendringer og overgang til lavutslipp gir bade risikoer og muligheter for banken. Klimarisikovurderingen gir grunnlag for &
vurdere hvilke tiltak som kan redusere risikoen eller realisere muligheter.

Storebrand-konsernet har en klimastrategi som skal bidra til at den globale oppvarmingen begrenses til ca.1,5 grader. Et sentralt virkemiddel
er at investeringene skal vaere karbonngytrale senest 2050, med konkrete delmal underveis. Gjennom dette bidrar Storebrand-konsernet til &
begrense fysiske klimaendringer.

Klimarisikovurderingen ma ikke forveksles med klimastrategien, men tiltakene og malsettingene i klimastrategien pavirker risikoen og begrenser
hvilke valg vi kan gjgre. En offensiv strategi for & begrense klimaendringer vil bidra til at den fysiske klimarisikoen reduseres ogsa for Storebrand-
konsernet og Storebrand Boligkreditt. For overgangsrisiko kan en offensiv klimastrategi vaere risikoreduserende eller risikogkende, inkludert at
det kan gi tap bade a veere for tidlig ut og a vente for lenge med tilpasninger. Utfallet avhenger av hvordan utviklingen blir, og risikoen bar derfor
vurderes i ulike scenarioer.

RAMMEVERK FOR KLIMARISIKOVURDERINGEN

Storebrand Boligkreditt vurderer klimarisiko i samme rammeverk som andre operasjonelle risikoer. Storebrand konsernets strategivalg om
& veere ledende pa beerekraft gir feringer for Storebrand Banks strategi pa omradet. Det er derfor naturlig & inkludere klimarisiko i ICAAP-en.

VIRKSOMHETSSTYRING OG ETTERLEVELSE: PERSONVERN, INFORMASJONSSIKKERHET, KORRUPSJON, ANTI-HVITVASKING OG
TERRORFINANSIERING

Etiske retningslinjer og etisk praksis pa alle nivaer i organisasjonen er forutsetninger for tillit blant kunder, myndigheter, aksjonaerer og i samfunnet
generelt. Tilliten er bygget pa bade hvordan vi driver virksomheten var, og hvordan hver enkelt medarbeider opptrer.

PERSONVERN OG DIGITAL TILLIT
Vilever i en digital verden med gkende risiko for at personopplysninger kommer pa awveie, blir stjdlet eller delt med uvedkommende. Kundene ma
kunne stole pa at vi forvalter personopplysninger deres pa en ansvarlig mate. Derfor ma vi ha gode sikringstiltak, etablerte rutiner og prosesser

for personvern. | tillegg ma medarbeiderne vare ha god kunnskap om hvordan personopplysninger skal handteres pa forsvarlig vis.

Ny teknologi og smart bruk av informasjon og personopplysninger gjar oss bedre i stand til & forsta vare kunder og deres behov. Sa lenge kundene
har hay tillit til oss, kan vi bruke teknologien til & utvikle bedre og mer relevante produkter og tjenester.

Var ambisjon er & engasjere kundene vare og bygge langsiktige relasjoner gjennom farsteklasses kundeopplevelser i alle kanaler. Dette krever
at vi ivaretar kundenes rettigheter i trdd med Personopplysningsloven.
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MOTARBEIDELSE AV KORRUPSJON

Korrupsjon er en av de starste arsakene til fattigdom i mange deler av verden. Ogsa i Skandinavia er det viktig & jobbe malrettet mot denne
formen for kriminalitet. Korrupsjon er straffbart i alle land hvor Storebrand opererer. Korrupsjon er straffbart bade for den som tilbyr og den
som mottar, og selskaper kan bli straffet om de ikke har gjort nok for & unnga korrupsjon.

Korrupsjon kan svekke tilliten til oss som selskap, og til finans- og forsikringsbransjen generelt. Korrupsjon er gdeleggende for en sunn konkurranse
i alle bransjer.

| Storebrand har vi nulltoleranse for korrupsjon og andre gkonomiske misligheter. Vi arbeider malrettet med & identifisere interne omrader
med gkt risiko, og har iverksatt tiltak for & forebygge misligheter. Videre arbeider vi systematisk med vare leverandgrer og samarbeidspartnere.
Alle ansatte og styremedlemmer skal giennomfgre konsernets antikorrupsjonsprogram. Unntak gjgres for ansatte i permisjon eller som er
langtidssykmeldte. Malet er at 90 prosent av alle ansatte skal giennomfgre det arlige programmet. Konsulenter som har oppdrag i mer enn seks
maneder skal ogsa gjennomfare programmet, men inngar ikke i resultatene for arets maling.

INFORMASJONSSIKKERHET

Storebrand er en akter med stor pavirkning pa samfunnet vi lever i. Som en finansinstitusjon er var digitale infrastruktur samfunnskritisk. Vi er et
attraktivt mal for en rekke trusselaktgrer pa grunn av kundene, samarbeidspartnerne og medarbeiderne vare, og markedsposisjonen var. Digitale
angrep blir stadig mer sofistikerte. | kombinasjon med en hybrid arbeidshverdag, gker dette risikoen for ikke & oppdage uansket aktivitet. Denne
utfordringen gjelder bade oss i Storebrand, vare samarbeidspartnere og leverandgrer. Rammes vi av et dataangrep kan det utfordre kundenes
tillit til at vi ivaretar deres verdier pa en god mate.

Informasjonssikkerhet handler om & sikre at informasjon er riktig og tilgjengelig, kun for de personer som skal ha tilgang til informasjonen, nar
de trenger det. Var tilnaerming til arbeidet med informasjonssikkerhet er giennom mennesker, prosesser og teknologi. Forretningsdriften til
Storebrand handler i stor grad om bruk, kommunikasjon og lagring av ulik type informasjon - bade elektronisk og fysisk. Derfor er det sveert
viktig for Storebrand 4 jobbe systematisk og kontinuerlig med informasjonssikkerhet. God informasjonssikkerhet er en forutsetning for & bevare
kundenes tillit, konsernets omdemme og var konkurranseevne.

For & engasjere kundene, samtidig som vi utvikler og bygger langsiktige relasjoner med dem, jobber vi kontinuerlig for & levere farsteklasses
kundeopplevelser. Dette krever at vi har stabile og sikre [T-lgsninger.

Stabile og sikre IT-lgsninger er ogsa en forutsetning for at Storebrand kan drive finansvirksomhet og @ke var innovasjonskraft. Vart kontinuerlige
arbeid med informasjonssikkerhet hjelper oss & handtere cyberrisiko og & holde et akseptabelt trusselniva.

MOTARBEIDELSE AV HVITVASKING OG TERRORFINANSIERING
Vier en sentral akter i det nordiske finansmarkedet og har derfor et seerskilt ansvar for & unnga at vi blir misbrukt i forbindelse med finansiering
av terrorisme, hvitvasking av penger eller andre former for gkonomisk kriminalitet. Interessentene vare forventer at vi ivaretar dette ansvaret pa

en god mate. Rutiner og handtering er viktig for & opprettholde omdemmet vart.

Storebrand skal handle konsekvent og i samsvar med relevant lovgivning i saker som gjelder hvitvasking, terrorfinansiering og gkonomisk
kriminalitet generelt.

Vi jobber systematisk for a sikre at vare selskaper ikke brukes til hvitvasking av penger, terrorfinansiering eller andre former for gkonomisk
kriminalitet. Alle ansatte skal giennomfgre obligatorisk oppleering hvert ar.

ANSVARLIG RESSURSBRUK

| Storebrand er baerekraft en integrert del av var forretningsstrategi. Vi stiller krav til selskapene vi investerer i, og til leveranderer og samarbeidspartnere.
Samtidig gnsker vi & ga foran med et godt eksempel. Derfor jobber vi for at driften av var virksomhet skal veere s& baerekraftig som mulig.
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Vi har forpliktet oss til & sette vitenskapsbaserte mal for vare utslipp, i trad med Parisavtalen. Planen er 4 sette vitenskapsbaserte mal i tréd med
1,5-gradersmalet’ for hele virksomheten, inkludert egen drift, i lapet av 2021. For egen drift har vi mal om & redusere klimagassutslipp med 7,6
prosent per ar fra nivdet i 2019, i trdd med 1,5-gradersmalet og funnene i FNs Emissions Gap report 2019.2

Vijobber kontinuerlig med a bli mer energieffektive, redusere avfallsproduksjonen, gke andelen avfall som sorteres, og redusere vart karbonavtrykk
i forbindelse med flyreiser og pendling.

EN BAREKRAFTIG VERDIKJEDE

Innkjep er et omrade hvor vi kan ha stor pavirkning ved a pavirke leverandgrene vare i en mer baerekraftig retning. For a gjgre virksomheten
var mer effektiv har vi gkt bruken av utkontraktering. Dette krever strengere prosedyrer for oppfelging av arbeidsforhold, ivaretakelse av
menneskerettigheter og handtering av miljgbelastninger i verdikjeden.

En sentral malsetting er & unnga avtaler med leverandgrer der produksjonsprosesser eller produkter bryter med internasjonale avtaler, nasjonal
lovgivning eller interne retningslinjer. Vi skal gjennom var egen virksomhet og innkjepsvirksomheten bidra til en baerekraftig utvikling, og til at
menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter ikke krenkes.

Var ambisjon for 2021 var & opprettholde andelen miljgsertifiserte® innkjep pa 60 prosent, etter vi overoppfylte malet pa dette omradet for
2020. Selv om vi i 2020 overoppfylte malsettingen, gjer dynamikken i var leveranderkjede og markedsforholdene likevel at malet pa 60 prosent
er utfordrende. Vi jobber derfor for & opprettholde andelen innkjgp fra miljgsertifiserte leverandgrer pa over 60%.

Vi har definert tre konkrete klimamal for leveranderer og samarbeidspartnere:
Vare leverandgrer skal ha satt mal for utslippskutt pa kort og lang sikt innen 2025.
Alle leveranderene skal vaere karbonngytral innen 2025
Hele verdikjeden for vare leveranser skal veere karbonngytral innen 2030.

e 8.7 Gjennom var innkjgpspraksis etterstreber vi a bidra til effektive tiltak for a fa slutt pa moderne slaveri og eliminere barnearbeid

/\/" i verdikjeden var.

L 8.8 Vi har som mal & beskytte arbeiderrettigheter og fremme et trygt og sikkert arbeidsmilje for alle ansatte, oppdragstakere og
leverandgrer.

TIEEON 12,5 Vitar sikte pa a redusere avfallsmengden betydelig giennom forebygging, reduksjon, resirkulering og gjenbruk i leverandgrkjeden.
12.6 Vistimulerer selskaper til & innfare baerekraftig arbeidsmetoder og integrere informasjon om beerekraft i sine rapporteringsrutiner.
12.7 Vifremmer en baerekraftig innkjgpspraksis.

13.2 Viinnarbeider tiltak mot klimaendringer i vare policyer, strategier og planer.

PERSONAL OG ORGANISASJONEN
Det er ved utgangen av 2021 ingen ansatte i Storebrand Boligkreditt AS. Det er derfor ikke iverksatt spesielle tiltak for arbeidsmiljget.

Selskapet har inngatt avtale med Storebrand Bank ASA om vilkar for kjgp, overfgring og forvaltning av utlan. Selskapets arbeidsoppgaver blir
utfert av ansatte i Storebrand Bank ASA og andre selskaper i Storebrand konsernet. De kjgpte tjenestene er regulert giennom tjenesteavtaler
og prisavtaler som oppdateres arlig.

'Slik at malet om & begrense den gjennomsnittlige globale oppvarmingentil 1,5 °Cinnen 2050 nas, i samsvar med Parisavtalen.
2https://wedocs.unep.org/bitstream/handle/20.500.11822/30797/EGR2019.pdf?sequence=1&isAllowed=y
*Eco-Lighthouse, EMAS, 1ISO14001 og Svanemerket

4Denne malsettingen apner for at leverandgrene kan kompensere utslipp de ikke klarer a kutte pa kort sikt gjennom

kigp av klimakvoter
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FORSIKRING FOR STYRETS MEDLEMMER OG SELSKAPETS LEDELSE

Styret og ledende ansatte er omfattet av selskapets lapende styreansvarsforsikring. Denne er plassert hos forsikringsgivere med solid rating.
Forsikringsgiver vil, innenfor rammene av forsikringsdekningen, erstatte formuestap som falge av krav fremsatt mot sikrede for personlig
ledelsesansvar i forsikringsperioden.

MANGFOLD
Ved utgangen av 2021 var 40 prosent av styremedlemmene i selskapet kvinner.

REDEGJ@RELSE FOR FORETAKSSTYRING

Storebrand Boligkreditt AS sine systemer for internkontroll og risikostyring tilknyttet regnskapsprosessen fglger Storebrand konsernets retningslinjer.
Retningslinjene besluttes i styret arlig. Storebrand Boligkreditt AS har etablert tjenesteavtaler med Storebrand Livsforsikring AS som inkluderer
kjgp av all regnskapsmessig kompetanse, regnskapsfering og rapportering fra Storebrand Livsforsikring AS.

Ledelsen og styret i Storebrand ASA vurderer arlig prinsippene for eierstyring og selskapsledelse. Storebrand ASA etablerte prinsipper for
eierstyring og selskapsledelse i 1998. Storebrand ASA avlegger i samsvar med regnskapsloven § 3-3b og den norske anbefalingen for eierstyring
og selskapsledelse (som senest ble revidert 14. oktober 2021) en redegjgrelse for prinsipper og praksis for eierstyring og selskapsledelse. For
en naermere redegjgrelse om Storebrands eierstyring og selskapsledelse samt om foretaksstyring etter regnskapsloven 8 3-3b, vises det til egen
artikkel i drsrapporten til Storebrand Konsern for 2021.

Storebrand Boligkreditt AS offentliggjer fire kvartalsregnskaper i tillegg til ordinaert arsregnskap. Regnskapene skal tilfredsstille krav i lover og
forskrifter og skal avlegges i henhold til vedtatte regnskapsprinsipper samt fglge tidsfrister fastsatt av styret i Storebrand ASA. Selskapsregnskapet
til Storebrand Boligkreditt AS utarbeides av avdelingen Konsernregnskap i Storebrand Livsforsikring AS som sorterer under Storebrand konsernets
CFO. Sentrale ledere i Konsernregnskap har fast arlig kompensasjon som ikke er pavirket av konsernets regnskapsmessige resultater. Det er
etablert en rekke risikovurderings- og kontrolltiltak i forbindelse med regnskapsavleggelsene. Det avholdes interne mgter, samt mater hvor
eksternrevisor deltar, for & identifisere risikoforhold og tiltak knyttet til vesentlige regnskapsposter eller andre forhold. Det avholdes ogsa
tilsvarende kvartalsvise mater med ulike fagmiljger i konsernet som blant annet er sentrale i forbindelse med vurdering og verdsettelse av utlan
og finansielle instrumenter og andre vurderingsposter. | disse matene er det saerlig fokus pa eventuelle markedsendringer, spesifikke forhold
knyttet til misligholdsutvikling, enkeltlan og enkeltinvesteringer, transaksjoner samt operasjonelle forhold mv. Vurderinger knyttet til vesentlige
regnskapsposter samt eventuelle prinsippendringer mv, beskrives i et eget dokument (Vurderingspostnotat). Eksternrevisor deltar i styremater
etter behov og minimum arlig, og i mater i revisjonsutvalg i Storebrand ASA. Det utarbeides manedlige og kvartalsvise driftsrapporter hvor
resultater per forretningsomrade og produktomrade analyseres og vurderes mot fastsatte budsjetter. Driftsrapporteringen avstemmes mot
ovrig regnskapsrapportering. For gvrig foretas det lgpende avstemminger av fagsystemer mv mot regnskapssystemet.

Styrets arbeidsform reguleres i egen styreinstruks. Styret i Storebrand ASA har i tillegg etablert et overordnet "Styringsdokument for risikostyring
og internkontroll i Storebrand 2014" samt en instruks for datterselskapsstyrer. Disse dokumentene beskriver hvordan retningslinjer, planer og
strategier vedtatt av konsernstyret forventes & bli fulgt samt hvordan risikostyring og kontroll skal giennomfares i konsernet. Styret i Storebrand

ASA har tre radgivende underutvalg, felles for Storebrand konsernet: Kompensasjonsutvalget, Revisjonsutvalget og Risikoutvalget.

Selskapet har ingen vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret adgang til & beslutte at foretaket skal kjgpe tilbake eller utstede egne
aksjer eller egenkapitalbevis.

ENDRINGER | STYRESAMMENSETNING
Det er ingen endring i styret eller ledelsen i 2021.

FORTSATT DRIFT

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet er avlagt under denne forutsetningen.
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HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Styret er ikke kjent med at det har inntruffet hendelser etter regnskapsarets utgang som har vesentlig betydning for det avlagte arsregnskap.
STRATEGI OG UTSIKTER FOR 2022

Storebrand Boligkreditt AS vil i 2022 viderefere kjernevirksomheten som er kjgp og forvaltning av boliglan fra Storebrand Bank ASA. Foretaket
har ambisjoner om en vekst i sikkerhetsmassen gjennom 2022.

Boligmarkedet og misligholdsutviklingen vil bli fulgt tett opp. Arbeidet med & sikre gode arbeidsrutiner og hay datakvalitet viderefgres. Dette vil
sdledes at markeds, myndighets- og ratingkrav fortsatt blir oppfylt. Utvikling i norske og internasjonale kapitalmarkeder, renteniva, arbeidsledighet
og eiendomsmarkedet vurderes som de vesentligste risikofaktorer som kan pavirke resultatet til Storebrand Boligkreditt AS i 2022. De langvarige
effektene av Corona-pandemien er fortsatt usikre, og man felger utviklingen tett.

Det vil bli giennomfart nye utstedelser av OMF-er nar dette vurderes som gunstig og selskapet har ledig sikkerhetsmasse. Storebrand Boligkreditt
AS vil fortsatt bidra til at Storebrand Bank ASA innehar en diversifisert finansiering.

OVERSKUDDSDISPONERING
Arsresultatet for selskapet ble positivt med 133,0 millioner kroner. Styret foreslar at det utdeles et konsernbidrag pa 139,5 millioner kroner far

skatt (108,8 millioner kroner etter skatt) til Storebrand Bank ASA. Styret vurderer selskapets kapitalforhold som god i forhold til risikoprofil og
foreslar overfor selskapets generalforsamling falgende disponering av arets resultat:

Belap i millioner kroner: Belgp
Avgitt konsernbidrag til morselskapet (etter skatt) -108,8
Overfgrt til/fra annen egenkapital -24,2
Sum disponering -133,0

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Boligkreditt AS

Bernt Uppstad Karin Greve-Isdahl Thor Bendik Weider
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem

Leif Helmich Pedersen Einar A. Leikanger
Styremedlem Adm. direkter
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Resultatregnskap
1. Januar - 31. desember

(NOK mill.) Note 2021 2020
Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 439,2 462,7
Qvrige renteinntekter 11,2 3,2
Sum renteinntekter og lignende inntekter 450,4 465,8
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden -182,3 -265,0
@vrige rentekostnader -3,4 3,4
Sum rentekostnader og lignende kostnader -185,7 -268,4
Netto renteinntekter 11 264,7 197,5
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,1 0,1
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -0,3 -0,3
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 11 2,0 -16,2
Sum andre driftsinntekter 1,8 -16,5
Lenn og andre personalkostnader 13 -0,2 -0,2
Andre driftskostnader 12,13 -95,2 -84,2
Sum driftskostnader for kredittap pa utlan mv. -95,4 -84,5
Resultat for kredittap pa utlan mv. 171,0 96,5
Kredittap pa utlan, garantier og rentebeerende verdipapirer 14 -0,5 -2,7
Resultat for skatt fra viderefert virksomhet 170,6 93,8
Skatt pa resultat fra viderefgrt virksomhet 15 -37,5 -20,6
Resultat etter skatt fra viderefort virksomhet 133,0 73,2
Andre inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet

Q@vrige andre inntekter og kostnader

Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet

Andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til resultatet

Endring urealisert gevinst/tap pa utlan til virkelig verdi over totalresultat (OCI)

Qvrige andre inntekter og kostnader

Skatt pa andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til resultatet

Sum andre inntekter og kostnader 0,0 0,0
Totalresultat for regnskapsaret 133,0 73,2
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Balanse
31. desember

(NOK mill.) Note 2021 2020
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 9,16 6,1 83
Utlan til kunder 49,16, 20, 21, 22, 23, 24, 25 26 430,0 21 065,6
Rentebaerende verdipapirer 4,9,16,17,18 16543 14978
Finansielle derivater 19 2,6

Utsatt skattefordel 15

Andre eiendeler 16,26 21,5 15,8
Sum eiendeler 28114,4 22587,5
Innlan fra kredittinstitusjoner 5916 17573 17127
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 59,16, 27 24570,8 19 2431
Finansielle derivater 19

Annen gjeld 5,16, 28 0,2 0,7
Betalbar skatt 15 30,7 153
Utsatt skatt 15 13,4 6,6
Avsetninger pa garantier og ubenytte kredittrammer 23

Sum gjeld 26 372,4 20978,5
Aksjekapital 490,0 490,0
Overkursfond 550,1 550,1
Annen innskutt egenkapital 521,4 467,0
Sum innskutt egenkapital 1561,5 1507,0
Annen egenkapital 180,6 102,0
Sum opptjent egenkapital 180,6 102,0
Sum egenkapital 27 1742,0 1609,0
Sum gjeld og egenkapital 28114,4 22587,5

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Boligkreditt AS

Thor Bendik Weider
Styremedlem

Karin Greve-Isdahl
Styrets nestleder

Bernt Uppstad
Styrets leder

Leif Helmich Pedersen
Styremedlem

Einar A. Leikanger
Adm. direkter
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Oppstilling over endring 1 egenkapital

Annen

Aksje- innskutt ~ Sum innskutt Annen Sum annen Total
(NOK mill.) kapital Overkurs egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 490,0 550,1 404,3 14444 91,4 91,4 15358
Periodens resultat 732 732 732
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 73,2 73,2 73,2
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt konsernbidrag 62,6 62,6 62,6
Avgitt konsernbidrag -62,6 -62,6 -62,6
Egenkapital 31.12.2020 490,0 550,1 467,0 1507,0 102,0 102,0 1609,0
Periodens resultat 133,0 1330 1330
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 133,0 133,0 133,0
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Mottatt konsernbidrag 54,4 54,4 54,4
Avgitt konsernbidrag -54,4 -54,4 -54,4
Egenkapital 31.12.2021 490,0 550,1 521,4 1561,5 180,6 180,6 1742,0

Storebrand Boligkreditt AS er 100% eiet av Storebrand Bank ASA. Antall aksjer er 35.000.000 til palydende kr. 14,- per aksje.

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som fgres direkte mot balansen.
Aksjekapital, overkurs og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkurs og annen egenkapital kan anvendes i samsvar med aksjelovens

bestemmelser.

Storebrand Boligkreditt AS legger vekt pa a tilpasse nivaet pa egenkapital i selskapet fortlgpende og planmessig. Nivaet tilpasses den ekonomiske
risikoen og kapitalkrav i virksomheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsomrader vil veere en viktig drivkraft. Kapitalstyringen har som

malsetting a sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensiktsmessig balanse mellom interne mal i forhold til regulatoriske og ratingselska-
penes krav. Hvis det er behov for ny egenkapital ma denne innhentes av morbanken Storebrand Bank ASA.

Storebrand Boligkreditt AS er et kredittforetak som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapitaldekningsreglene. Ansvarlig kapital omfatter

bade egenkapital og ansvarlig lanekapital. For Storebrand Boligkreditt AS er det disse lovkravene som har starst betydning for styring av kapitalen.

For naermere opplysninger om selskapets oppfyllelse av kapitalkrav, se note 30.
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Kontantstremoppstilling
1. Januar - 31. desember

(NOK mill.) Note 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer 431,8 470,5
Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder -5369,2 -668,5
Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer -149,8 -1367,2
Utbetalinger til drift -95,2 91,1
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -5182,5 -1656,2
Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 -1 067,5 -5433,0
Innbetaling ved opptak av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 6441,8 10175,0
Utbetaling av renter gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -2233 -3109
Netto inn-/utbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner 5 44,6 -2 755,8
Innbetaling av mottatt konsernbidrag 54.4 62,6
Utbetaling av konsernbidrag -69,8 -80,3
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 5180,2 1657,7
Netto kontantstrem i perioden -2,2 1,5
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -2,2 1,5
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 83 6,8
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodeslutt 6,1 8,3

Selskapet har en kassekreditt (trekkfasilitet) | Storebrand Bank ASA som er bokfart pa linjen "Innlan fra kredittinstitusjoner" per 31.12.2021. Se ogsa note 5.

Se note 29 for informasjon om ubenyttede kredittrammer
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Noter
Storebrand Boligkreditt AS

Note 1 - Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper
1. SELSKAPSINFORMASJON

Storebrand Boligkreditt AS er et norsk aksjeselskap med obligasjoner notert pa Oslo Bars. Selskapsregnskapet for 2021 ble godkjent av styret
8. februar 2022.

Storebrand Boligkreditt AS tilbyr boliglan til det norske privatmarkedet. Storebrand Boligkreditt AS bestar av forretningsomrade, personmarked.
Storebrand Boligkreditt AS har hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Regnskapsprinsippene som benyttes i selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og
andre hendelser under like omstendigheter.

Selskapsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS er avgitt i samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS), som godkjent av
EU, og tilhgrende fortolkninger, samt de ytterligere norske opplysningskrav som fglger av lover og forskrifter.

BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjer vurderinger og estimater og tar forutsetninger som
pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awike fra benyttede
estimater. Se naermere omtale om dette i note 2.

3. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i selskapets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter.

Utldn med flytende rente males til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader (OCl). Rentebaerende verdipapirer males til
amortisert kost eller til virkelig verdi over resultatet. Derivater males til virkelig verdi over resultat. Gjeldssiden bestar hovedsakelig av finansielle
instrumenter (forpliktelser) som males til amortisert kost.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.
4. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER
Det er ikke implementert nye regnskapsstandarder i 2021 som har hatt vesentlig effekt for selskapsregnskapet.

Det er ingen nye standarder eller endringer i standarder som ikke er gjort gjeldende ved avleggelsen av arsregnskapet 2021 som forventes a
gi en vesentlig effekt for selskapets regnskap.

5. INNTEKTSF@RING

NETTO RENTEINNTEKTER

Inntektsfering av renter etter effektiv rentemetode benyttes for rentebaerende balanseposter som vurderes til amortisert kost og balanseposter som
vurderes til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader. Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstremmer
innenfor lanets forventede Igpetid til & bli lik bokfert verdi av Ianet ved farste gangs balansefgring. Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer,
samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid. Renteinntekter pd engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente pa nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto amortisert
kost (@amortisert kost for avsetning for forventede tap).

For rentebzerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfgres renteinntekter basert pa nominell rente.
ANDRE INNTEKTER

Honorar innregnes nar inntekten kan males palitelig og er opptjent, faste honorarer inntektsfgres etter hvert som tjenesten leveres og
suksesshonorarer inntektsfares nar suksesskriteriet er oppfylt.
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6. FINANSIELLE EIENDELER
6-1. GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen pa handelsdagen, det vil si ndr Storebrand Boligkreditt AS blir part i instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Aiminnelige kjgp og salg av finansielle eiendeler er regnskapsfart pa transaksjonsdagen og finansielle forpliktelser
er regnskapsfert pa oppgjersdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir farstegangsinnregnet males den til virkelig verdi.
Farstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henfarbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/
forpliktelsen, i de tilfeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke ikke males til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utlgper, eller nar
rettighetene til kontantstremmene fra eiendelen er overfart pa en slik mate at risiko og avkastning knyttet til eierskapet i det alt vesentlige er overfort.

Finansielle forpliktelser fraregnes nar de kontraktsmessige betingelsene er innfridd, kansellert eller utlgpt.

MODIFISERTE EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Dersom det gjgres modifiseringer eller endringer i vilkarene til en eksisterende finansiell eiendel eller forpliktelse behandles instrumentet som
en ny finansiell eiendel dersom de reforhandlede vilkarene er vesentlig forskjell fra de gamle vilkarene. Dersom vilkarene er vesentlig forskjellig
fraregnes den gamle finansielle eiendelen eller forpliktelsen, og en ny finansiell eiendel eller forpliktelse innregnes. Generelt vurderes et utlan
til & veere en ny finansiell eiendel dersom det utstedes ny lanedokumentasjon, samtidig som det foretas ny kredittprosess med fastsettelse av
nye lanevilkar.

Dersom det modifiserte instrumentet ikke vurderes & vaere vesentlig forskjellig fra det eksisterende instrumentet, anses instrumentet
regnskapsmessig a veere en viderefering av det eksisterende instrumentet. Ved en modifisering som regnskapsferes som en viderefgring av
eksisterende instrument, diskonteres de nye kontantstremmene med instrumentets opprinnelige effektive rente og eventuell forskjell mot
eksisterende balansefgrt belgp resultatfares.

VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi er det belgp en eiendel kan omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For
finansielle eiendeler som er notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til kurs
pa siste handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av anerkjente verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder
omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er
tilgiengelige, henvisning til lapende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstrgmsberegning og
opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og
denne metoden har vist seg & gi palitelige estimater av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Ved beregning av virkelig verdi pa utlan legges gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.

NEDSKRIVNING FINANSIELLE EIENDELER

Etter IFRS 9 innregnes tapsavsetningene basert pa forventet kredittap (ECL). For finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig
verdi med verdiendringer over OCl og som ikke hadde palgpt kredittap ved ferste gangs balansefgring, benyttes den generelle metode for
nedskrivninger. Lanetilsagn, finansielle garantikontrakter som ikke males til virkelig verdi over resultatet og leieavtalefordringer omfattes ogsa
av den generelle metode for nedskrivninger. Malingen av avsetningen for forventet tap i den generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen
har gkt vesentlig siden farste gangs balansefgring. Ved farstegangs balansefgring og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter farstegangs
balansefaring skal det avsettes for 12-maneders forventet tap. Hvis kredittrisikoen har gkt vesentlig etter farstegangsinnregning skal det avsettes
for forventet tap over hele levetiden. Forventet kredittap er beregnet basert pa naverdien av alle kontantstremmer over gjenvaerende forventet
levetid, dvs. forskjellen mellom de kontraktsmessige kontantstremmer i henhold til kontrakten og den kontantstremmen som forventes mottatt,
diskontert med effektiv rente pa instrumentet.

For utstedte, herunder reforhandlede 1an som behandles som nye, og kjgpte lan hvor det er palgpt kredittap ved ferstegangs balansefaring,
er det egne prinsipper for nedskrivning. For disse skal det beregnes en effektiv rente som hensyntar forventet kredittap, og ved endringer i
forventede kontantstremmer skal endringen diskonteres med den opprinnelig fastsatte effektive renten og resultatferes. For disse eiendelene
er det derved ikke behov for & overvake hvorvidt det har veert en vesentlig gkning i kredittrisiko etter farstegangs balansefgring da forventet tap
over hele levetiden uansett skal hensyntas.

Arsrapport 2021 Storebrand Boligkreditt AS 17



For kundefordringer uten vesentlige finansieringskomponenter benyttes en forenklet modell. For disse avsettes det for forventet tap over hele
levetiden fra farstegangs balansefaring. Storebrand Boligkreditt AS har valgt som regnskapsprinsipp & benytte den forenklede modellen ogsa
for kundefordringer med vesentlige finansieringselementer og leiefordringer.

6-2. KLASSIFIKASJON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERES OG MALES | EN AV DE ETTERFOLGENDE KATEGORIER:
Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader med reklassifisering av akkumulerte gevinster
og tap til resultatet
Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi over resultat

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT OG MALT TIL AMORTISERT KOST

En finansiell eiendel er klassifisert og malt til amortisert kost nar den:
i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal & holde for & motta kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling av
hovedstol og renter pa gitte datoer.

Finansielle eiendeler malt til amortisert kost regnskapsfaeres til amortisert kost etter effektiv rentes metode.

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategorien for utlan til kredittinstitusjoner, rentebeerende verdipapirer i en langsiktig investeringsportefelje
og alle poster som inngdr i regnskapslinjen andre eiendeler.

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT OG MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER OCI MED REKLASSIFISERING AV AKKUMULERTE GEVINSTER
OG TAP TIL RESULTAT
En betydelig andel av Storebrands Boligkreditt ASs finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig verdi over OCI. En finansiell eiendel
er klassifisert og malt til virkelig verdi over OCI ndr den:
i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal & holde for & motta kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling av
hovedstol og renter pa gitte datoer, og for salg.

Finansielle eiendeler i denne kategorien regnskapsfares til virkelig verdi med verdiendring over OCl. Ved realisasjon av instrumentet reklassifiseres
akkumulerte verdiendringer fra OCl til resultat. Tilhgrende renteinntekt, valutaomregningsdifferanser og eventuelle nedskrivninger regnskapsferes
i ordinzert resultat.

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategorien for alle boligldn til kunder med flytende rente.

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT OG MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT
Storebrand Boligkreditt AS har finansielle instrumenter klassifisert til kategorien virkelig verdi over resultatet pa grunn av:
de finansielle eiendelene inngdr i en portefglje som lgpende males og rapporteres til virkelig verdi,
de finansielle eiendelene har kontantstremmer som ikke bare er renter og avdrag pa hovedstolen, eller at
klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som falge av ulike regler for maling av eiendeler og
forpliktelser.

Renteinntekter inntektsfgres basert pa nominell rente, mens evrige verdiendringer presenteres som «Netto verdiendring og gevinster/tap pa
valuta og finansielle instrumenter».

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategorien for alle derivater samt rentebaerende verdipapirer som inngdr i en kortsiktig likviditetsportefalje.
Se ogsa klassifikasjon av finansielle instrumenter i note 15.

6-3. NEDSKRIVNING - GENERELLE METODE

For & estimere det forventede kredittapet er det utviklet modeller for misligholdsannsynlighet (PD), tapsgrad gitt mislighold (LGD) og eksponering
gitt mislighold (EAD). Modellene er avledet av tilsvarende modeller som benyttes for interne vurderinger for kapitalbehov. Modellene i IFRS
9-formal baseres pa stasted i makrogkonomien og forventninger fremover, og modellene for PD, LGD og EAD er dermed sakalte "Point In Time"

(PIT) modeller. Det er forskjellig fra "Through The Cycle" (TTC) modellene som benyttes for kapitalbehovsformal. Risikoparametrene til IFRS 9
kalibreres ogsa slik at de i enda starre grad vurderer fremtiden. Siden fremtiden er usikker, benyttes ulike fremtidsscenarioer for & beregne PD-er,
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LGD-er og EAD-er pa engasjementene. De ulike fremtidsscenarioene har ulike vekter som fastsettes ut fra stasted i den akonomiske syklusen og
forventninger til fremtiden. Det endelige forventede kredittapet per engasjement vil vaere et veiet gjennomsnitt av forventet kredittap i de ulike
scenarioene. Samlet forventet kredittap for portefgljen er summen av de veide kredittapene per engasjement.

I PD-modellen er finansielle forhold en vesentlig forklaringsvariabel sammen med adferdsdata pa kunden. Modellen er statistisk utviklet basert
pa logistisk regresjon. I LGD-modellen er belaningsgrad en vesentlig faktor. For EAD er lanestgrrelsen for nedbetalingslan og rammestarrelsen
for rammekreditter mest vesentlig. Modellene giennomgar arlig validering. Fremtidsvurderinger pavirker spesielt PD- og LGD-estimatene.

I beregning av forventet kredittap benytter Storebrand Boligkreditt AS fremtidsscenarioer. Nar fremtidsscenarioer vurderes, legger Storebrand
Boligkreditt AS til grunn fremtidsscenarioer presentert av Norges Bank i Finansiell stabilitet og vurderinger fra SSB. Scenarioene bygger pa
gjeldende makrogkonomiske situasjon, fremtidsforventninger til makrogkonomien og pa makrogkonomiens innvirkning pa kredittrisikoen i
kredittforetakets engasjementer. Forventningene pavirker misligholdsannsynligheten, eksponeringen og tapsgraden.

For PD er blant annet arbeidsledighet, lannsvekst og renteniva av vesentlig betydning. Hayere arbeidsledighet og renteniva gir svakere
betjeningsevne i portefgljen, og lavere lannsvekst medfgrer ogsa svakere betjeningsevne og dermed darligere PD. Makrovariabler vil kunne virke
i ulike retninger pa risikoparametrene, og pavirkningen vil kunne vaere vesentlig forskjellig for de enkelte kundene i portefaljen. Gjennomsnittlig
PD vil gke i nedgangsperioder.

Nedgangsperioder vil isolert sett medfare svakere boligprisutvikling. Dette vil pavirke beldningsgrad og dermed ogsa LGD. For flere engasjementer er
tapsgraden sveert liten gitt eksisterende markedspriser. @kning i LGD som falge av boligprisfall er starre enn reduksjon i LGD ved boligprisstigning.
Ikke-lineariteter i ECL blir hensyntatt ved & estimere ECL i ulike scenarioer.

Stresstester og sensitivitetstester benyttes i vurderingen pa forventet kredittap. Det gjgres sensitivitetsvurderinger pa trinnmigrering ved a
vurdere endring i forventet kredittap dersom enkelte engasjementer migrerer fra trinn 1 til trinn 2. Sensitivitetsanalyser er giennomfert i ICAAP
og gjennomfgres regelmessig.

Portefaljiens ECL vurderes a vaere sensitiv til endringer i observert mislighold, tapsgrad og forventet lgpetid pa de finansielle aktivaene. Det er ogsa
modellusikkerhet knyttet til de enkelte estimatene. Usikkerheten knyttes blant annet til anslag pa sterrelse og utvikling av ulike makrovariabler i
fremtiden i de enkelte makroscenarioene samt innvirkningen de ulike fremtidsutsiktene har pa enkeltparametere.

MISLIGHOLDSDEFINISJONEN

Storebrand Boligkreditt AS har endret misligholdsdefinisjon i trdd med anbefalinger gitt i EBAs veiledning tilimplementering av mislighdolsdefinisjon
iht. artikkel 178 (EU Regulation 575/2013).

Misligholdsdefinisjonen anvendes pa debitornivd med absolutte og relative terskler pa restanse/overtrekk. Restanse/overtrekk for hvert enkelt
engasjement males i forhold til samlet debitoreksponering. Absolutt terskel er satt til 1000 kroner (per engasjement), og relativ terskel er 1% av
samlet debitoreksponering.

Felles engasjementer (engasjementer med flere debitorer) er definert som et separat risikopunkt, og de inngar ikke i samlet eksponering for de
respektive enkeltdebitorene.

Mislighold inntreffer etter 90 dager med restanse/overtrekk over bade absolutt og relative terskler. Alle debitorsengasjementer regnes som
misligholdte hvis mislighold har inntruffet pa minst ett av dem.

I trad med veiledningen fra EBA (European Banking Authority) anvendes det karensperiode pa 3 maneder. Karenseperiode starter nar
misligholdskriterier ikke lenger er til stedet. For at karensperioden skal bli avsluttet ma restanse/overtrekk veere under terskelverdiene i hele
karensperioden.

DEFINISJON AV KREDITTAP
Kredittap er et tap som oppstar som felge av kredittrisiko hvor tapet er forskjellen mellom verdien av kontraktsfestet kontantstrem og forventet
kontantstrem diskontert med opprinnelig effektiv rente.

Forventet kredittap er differansen mellom naverdi av kontraktsfestet kontantstrem og sannsynlighetsveiet forventet kontantstram.

Forventet kredittap estimeres enten ved individuell vurdering (individuell nedskrivning) eller ved bruk av statistiske modeller (modellbasert
nedskrivning) for & beregne sannsynlighetsveiet forventet kontantstrgm

Individuell vurdering med pafelgende bokfaring av individuelle nedskrivninger giennomfares pa engasjementer hvor det er objektive bevis pa at
tapshendelse har inntruffet, og at hendelsen reduserer engasjementets fremtidige kontantstrammer. Individuelt vurderte engasjementer flyttes
til trinn 3, se naermere beskrivelse av trinn 3 nedenfor. Objektive hendelser kan veere vesentlige finansielle problemer hos debitor, mislighold,
gjelds- og/eller konkursbehandlinger for debitor eller at dette er sannsynlig eller betalingslettelser som er forarsaket av finansielle problemer.
Kontantstremberegningen og nedskrivningene vurderes med forventede verdier.
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For avrige engasjementer estimeres forventet kredittap ved bruk av modellbasert nedskrivning. Engasjementene deles inn i ulike trinn, se avsnittet
nedenfor om beregning av forventet kredittap. Modellbasert nedskrivning avhenger av hvilket trinn engasjementet tilhgrer, parameterestimater
for PD, EAD, LGD og forventet Igpetid.

BEREGNING AV FORVENTET KREDITTAP
Trinninndeling og trinnskifte beskrives i avsnittene nedenfor.

Trinn 1

Utgangspunktet for samtlige finansielle eiendeler er trinn 1. I trinn 1 er alle finansielle eiendeler som ikke har vesentlig hayere kredittrisiko enn
ved fgrstegangsinnregning. Finansielle eiendeler med lav kredittrisiko kan unntas og uansett veere i trinn 1 selv om kredittrisikoen er vesentlig
hayere. | personmarked benyttes p.t. ikke denne unntaksregelen. I trinn 1 beregnes forventet kredittap over 12 maneder.

Trinn 2

Trinn to bestar av finansielle eiendeler hvor det er en vesentlig gkning av kredittrisiko siden farstegangsinnregning, men som ikke er misligholdte
eller hvor det er objektive bevis for tap. For finansielle eiendeler i trinn 2 beregnes forventet kredittap over forventet lgpetid. Forventet Igpetid
awiker fra kontraktsfestet lgpetid og er estimert som historisk observert lgpetid.

Trinn 3

Trinn 3 bestar av finansielle eiendeler som er misligholdt og/ eller hvor det er objektive bevis pa tap. For engasjementer hvor det er objektive
bevis for tap, foretas det en vurdering om individuell nedskrivning ma gjennomfares. For gvrige engasjementer uten individuell nedskrivning,
beregnes det forventet kredittap over forventet Igpetid.

Migrering til lavere trinn

Et engasjement som ikke lenger oppfyller kriteriet for trinn 2, flyttes til trinn 1. Risikomodellene sikrer at det har veert en tilstrekkelig lang periode
med betalinger far risikoen er redusert og flyttes tilbake til trinn 1. Et engasjement i trinn 3 kan flyttes bade til trinn 2, dersom trinn 2 kriterier er
oppfylt, eller direkte til trinn 1 nar kriteriene for trinn 3 ikke lenger er oppfylt.

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO

Vesentlig gkning i kredittrisiko vurderes basert pa misligholdsannsynligheten til engasjementet pa maletidspunktet i forhold til ferstegangs
innregning. Vurderingen gjeres bade basert pd endringer i misligholdsannsynlighet over forventet levetid og endringer i misligholdsannsynlighet
neste 12 maneder. Vurderingene gjeres i forhold til absolutte endringer og relative endringer. Kriterium for relativ endring er en 150 prosents
gkning av misligholdsannsynligheten over forventet lgpetid, og absolutt endring er en gkning i misligholdsannsynligheten neste 12 maneder
med 1,5 prosentpoeng. Begge vurderingene gjgres pa maletidspunktet i forhold til tidspunkt for farstegangs innregning.

Engasjementer som har forfalt med 30 dager eller mer, vurderes uansett & ha en vesentlig gkning i kredittrisiko. Tilsvarende gjelder engasjementer
hvor det er gitt betalingslettelser ("forbearance").

Storebrand Boligkreditt AS har et begrenset volum av 1an med betalingslettelser og selskapet gir unntaksvis lettelser pa engasjementer med pant
i bolig i form av avdragsfrihet for lan over 60% i beldningsgrad. Dette utgjer ikke en vesentlig faktor for migrasjon/nedskrivninger.

FORVENTET L@OPETID

Det er estimert forventet Igpetid for ulike engasjementer. Forventet lgpetid er vesentlig fordi for engasjementer med vesentlig gkning av
kredittrisiko, inkludert misligholdte engasjementer, altsa engasjementer i trinn 2 og trinn 3, skal forventet kredittap beregnes over engasjementenes
forventede Igpetid.

Den samlede misligholdsannsynligheten gker over tidshorisonten det males over, og det forventede kredittapet over forventet lgpetid er derfor
hayere enn forventet kredittap over ett ar gitt at lanets gjenveerende forventede Igpetid er mer enn 12 maneder.

Forventet Igpetid beregnes for ulike produkter. For nedbetalingslan er forventet lgpetid estimert til om lag 5 ar, og 6 ar for rammekreditter.
Forventet lgpetid er ogsa kontraktsfestet Igpetid for topplan (laneandel utover LTV pa 70 %), byggekreditt og mellomfinansiering. Forventet

lgpetid revurderes og valideres regelmessig. Forventet lgpetid revurderes og valideres regelmessig.

For Igpende engasjementer justeres forventet Igpetid med en lgpetidsfaktor: Lgpetidsfaktoren er forholdet mellom forventet Igpetid og
kontraktsfestet lgpetid. Gjenvaerende forventet Igpetid er forventet lgpetid for produktet multiplisert med lgpetidsfaktoren.

OPPDELING | PORTEF@LJER
Personmarkedsportefalien bestar av boliglan og boligkreditter.
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6-4. DERIVATER

Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring klassifiseres og males til virkelig verdi over resultat. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres
henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer i virkelig verdi i resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lgpende benyttes i forvaltningen faller inn under denne kategorien.

6-5. SIKRINGSBOKF@RING

VIRKELIG VERDI SIKRING

Storebrand Boligkreditt AS benytter seg av virkelig verdi sikring. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert
kost. Derivater regnskapsfares til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen,
justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet. Se note 19.

6-6. FINANSIELLE FORPLIKTELSER

Etter farstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode.

7. SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt.
Skatt blir resultatfert, bortsett fra ndr den relaterer seg til poster som er fort i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i selskapets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og
skattegkende midlertidige forskjeller. Eventuell utsatt skatt eiendel innregnes dersom det anses sannsynlig at skattefordelen vil bli gjenvunnet.
Eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt innregnes netto nar det foreligger en juridisk rett til & motregne eiendeler og forpliktelser ved betalbar
skatt, og selskapet er i stand til og har til hensikt & gjere opp betalbar skatt netto.

Endringer i eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt som skyldes endringer i skattesats innregnes som et utgangspunkt i resultatregnskapet.

8. AVSATT KONSERNBIDRAG

I'henhold til IAS 10 som omhandler hendelser etter balansedagen, skal foreslatt konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt
av generalforsamlingen.

9. KONTANTSTROMSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader.
Kontanter er definert som kontanter, fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.
Kontantstrgmsoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter.

Note 2 - Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av selskapsregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skignnsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre sterrelser. Estimater
og vurderinger evalueres lgpende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste
skjgnn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.

De faktiske resultatene kan awvike fra regnskapsestimatene.

Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

COVID-19

Covid-19 og den usikre makrogkonomiske situasjonen har medfert starre usikkerhet knyttet til flere estimater i forhold til slik situasjonen var
for starten pa pandemien rundt arsskiftet 2019-2020. Gjennom 2021 har usikkerheten rundt kontantstremmer tilharende forventede tap pa

utlan blitt redusert. Det har blitt gitt generelle stgtteordninger fra staten, det er giennomfart vaksineutrulling til store deler av befolkningen og
pandemitiltakene er blitt gradvis normalisert. Samtidig er den makrogkonomiske situasjonen forbedret.
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NEDSKRIVNINGER PA UTLAN

For utlan vurdert til amortisert kost eller til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader (OCl), innregnes tapsavsetningene basert pa forventet
kredittap, "Expected Credit Loss" (ECL) etter den generelle metoden. Modellene i IFRS 9 baseres pa stasted i makrogkonomien og forventninger
fremover, og modellene for PD, LGD og EAD er dermed sakalte "Point In Time" (PIT) modeller. Fremtidsscenarioer benyttes for & beregne PD-er,
LGD-er og EAD-er pa engasjementene.

Fremtidsvurderinger pavirker spesielt PD- og LGD-estimatene.

For PD er blant annet arbeidsledighet, lannsvekst og renteniva av vesentlig betydning. Nedgangsperioder vil isolert sett medfere svakere
boligprisutvikling. Dette vil pavirke belédningsgrad og dermed ogsa LGD.

Portefeljens ECL vurderes & veaere sensitiv til endringer i observert mislighold, tapsgrad og forventet lgpetid pa de finansielle aktivaene. Det er ogsa
modellusikkerhet knyttet til de enkelte estimatene. Usikkerheten knyttes blant annet til anslag pa sterrelse og utvikling av ulike makrovariabler i
fremtiden i de enkelte makroscenarioene samt innvirkningen de ulike fremtidsutsiktene har pa enkeltparametere.

Se ogsa note 1 Selskapsinformasjon og regnskapsprinispper, pkt 6-3 for mer informasjon om nedskrivninger.

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Det vil veere usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter som ikke prises i et aktivt marked. Dette gjelder seerlig for de typer
verdipapirer som er priset pa bakgrunn av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene benyttes ulike verdsettelsesteknikker for
a fastsette virkelig verdi, herunder fastrenteutlan og andre finansielle instrumenter hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen. Eventuelle
endringer i forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier.

Det vises for gvrig til note 9 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi beskrives ytterligere.

BETINGEDE FORPLIKTELSER

Selskapet kan bli part i rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil baseres péa juridiske vurderinger.

Note 3 - Risikostyring og risikokontroll

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er et kierneomrade i selskapets virksomhet og organisasjon. Strategi- og planprosessen legger
feringer for virksomheten de neste arene. Styret fastsetter arlig risikoappetitt og risikorammer for de ulike risikoformene.

ORGANISERING AV RISIKOSTYRINGEN

Styret i Storebrand Boligkreditt AS har det overordnede ansvaret for & falge opp og styre virksomhetens risikoer. Styret fastsetter arlig risikoappetitt
og risikostrategi, rammer og retningslinjer for virksomhetens risikotakning, mottar rapporter over faktisk risikoniva og gjer en framoverskuende
vurdering av risikobildet.

Administrerende direktgr har ansvaret for at foretaket er innenfor risikorammene fastsatt av styret. Administrerende direktgr har det overordnede
ansvaret for implementering av risikostyringsrutiner.

Storebrand konsernets organisering av risikostyringsansvar fglger en modell basert pa 3 forsvarslinjer. Modellen skal ivareta risikostyringsansvar
bade pa selskaps- og konsernniva.

F@ORSTE FORSVARSLINJE

Storebrand Boligkreditt AS har inngatt avtale med Storebrand Bank ASA om vilkar for kjgp, overfgring og forvaltning av utlan. Boligkredittforetakets
arbeidsoppgaver blir utfert av ansatte i Storebrand Bank ASA og andre selskaper i Storebrand konsernet. De kjgpte tjenestene er regulert giennom
tjenesteavtaler og prisavtaler som oppdateres arlig.

Ansvaret for risikostyring og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i Storebrand konsernet. Ledere pa alle nivder i virksomheten
har ansvar for risikohandteringen innen eget ansvarsomrade. God risikohandtering forutsetter arbeid med mal, strategier og handlingsplaner,
identifisering, vurdering og overvakning av risikoer og hendelser, dokumentasjon av prosesser og rutiner, prioritering og gjennomfaering av
forbedringstiltak, samt kommunikasjon, informasjon og rapportering.
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Hay bevissthet pa risikoer og risikohdndtering er sentrale elementer i konsernets risikokultur.
Administrerende direkter i Storebrand Boligkreditt AS avgir arlig en lederbekreftelse som dokumenterer selskapets risikohandtering.

ANDRE FORSVARSLINJE

Storebrand Boligkreditt AS har uavhengige kontrollfunksjoner for virksomhetens risikohandtering (Chief Risk Officer, CRO) og for regeletterlevelse
(Chief Compliance Officer, CCO). CRO og CCO er direkte underlagt administrerende direktgr og begge har direkte rapportering til selskapets styre.
CCOinnehar ogsa rollen som etterlevelsesansvarlig iht. hvitvaskingsregelverket Funksjonelt har de uavhengige kontrollfunksjonene tilhgrighet til
GRC i Storebrand-konsernet, hvor CRO i Storebrarnd ASA er underlagt konsernsjefen og har rapportering til styret i Storebrand ASA.

TREDJE FORSVARSLINJE
Internrevisjonen er direkte underlagt styret og skal gi styret en bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten i virksomhetens risikohandtering,
herunder hvordan forsvarslinjene fungerer.

Note 4 - Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap knyttet til at kunder eller motparter ikke oppfyller sine forpliktelser. Risikoen omfatter risiko pa kundeutlan og
motpartsrisiko pa utlan til kredittinstitusjoner, verdipapirer og finansielle derivater. Kredittrisiko inkluderer eventuell konsentrasjonsrisiko i
utldnsportefglien. Kredittrisiko er den mest vesentlige risikoen i Storebrand Boligkreditt AS. Kredittrisiko for utlan, garantier og ubenyttede kreditter
er viktigst bade ut fra volum og risikoniva generelt. Denne risikoen omtales i tabellene nedenfor. Det er begrenset kredittrisiko i forbindelse med
ovrig eksponering. Se note 17 og 18 for mer informasjon om sammensetning av likviditetsportefgljen og note 19 for informasjon om derivater.

RISIKOSTYRING

Alle 1dn i Storebrand Boligkreditt AS er innvilget i Storebrand Bank ASA. Kredittrisiko vurderes i forhold til kundenes, inkludert eventuelle
medlantakeres, betjeningsevne, betjeningsvilje og eventuelle sikkerheter. Selskapet benytter kredittrisikomodeller for a risikoklassifisiere
kundene med hensyn til misligholdssannsynlighet (PD, "Probability of Default"), tapsgrad gitt mislighold (LGD, "Loss Given Default") og forventet
eksponering gitt mislighold (EAD, "Exposure At Default"). Kredittvurderingene vurderes i hovedsak i automatiserte og delautomatiserte prosesser
med automatiske beregninger.

Selskapets rutiner for kredittbehandling er fastsatt i kreditthandbok for Personmarked. Kreditthandboken retter seg i farste rekke mot
kundeansvarlige og andre som deltar i saksbehandlingsprosessen. Kreditthandboken inneholder felles retningslinjer for kredittvirksomheten i

banken, og skal sikre en enhetlig og konsistent behandling av kreditter.

Motpartsrisiko i forbindelse med bankinnskudd, verdipapirer og finansielle derivater inngar i kredittrisiko. Dette styres etter egen policy ut fra
vurdering av motpartens tilbakebetalingsevne, rating og forvaltningsstaerrelse.

CRO rapporterer lgpende om utvikling i kredittrisiko til styret.
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MAKSIMAL KREDITTEKSPONERING

Balansefert

Garantier,
ubenyttede
kreditter og

2021
Maksimal
kreditt-

2020
Maksimal

kreditt-

(NOK mill.) belap lanetilsagn eksponering eksponering
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 6,1 6,1 83
Rentebzerende verdipapirer til amortisert kost 2882 2882 41,7
Sum finansielle instrumenter til amortisert kost 294,2 0,0 294,2 50,0
Rentebaerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 1366,1 1366,1 1456,1
Renteswapper 2,6 2,6

Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet 1368,7 0,0 1368,7 1456,1
Utlan til kunder vurdert til virkelig verdi over totalresultat (OCI) 26 430,0 950,0 27 3799 22 160,4
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi over totalresultat (OCl) 26 430,0 950,0 27 379,9 22160,4
Total eksponering for kredittrisiko "-2-3 28 092,9 950,0 29 042,9 23 666,5
hvorav finansielle eiendeler i steg 1:

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 6,1 6,1 83
Utlan til kunder 25297,8 949,1 26 246,8 202851
Rentebaerende verdipapirer 2882 2882 417
Sum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 1 25592,0 949,1 26 541,1 20 335,1
2 hvorav finansielle eiendeler i steg 2:

Utlan til kunder 11184 09 1119,2 1834,5
Sum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 2 11184 0,9 1119,2 1834,5
¥ hvorav finansielle eiendeler i steg 3 :

Utlan til kunder 13,8 13,8 40,9
Sum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 3 13,8 0,0 13,8 40,9

Storebrand Boligkreditt AS har ingen finansielle eiendeler som er kredittforringede ved kjgp eller opprettelse av eiendelen.

KREDITTEKSPONERING UTLAN

Boligldnskunder blir vurdert i forhold til vilie og evne til & betale lanet. Betjeningsevnen beregnes og kundene risikovurderes ved sgknadstidspunktet.

Belaningsgraden for kunder i Storebrand Boligkreditt AS er mindre enn 75 % ved overferingstidspunktet fra Storebrand Bank ASA.

| Storebrand Boligkreditt AS ytes 1dn med pant i boligeiendom. Det er noe volum med helt eller delvis pant i hytte/fritidseiendom. For disse

pantetypene er belaningsgrad maksimalt 60 % ved overfgrselstidspunkt.

Ved inngdelse av laneengasjement innhentes informasjon av betydning for boligens verdi. Hvert kvartal innhentes oppdatert, uavhengig
verdivurdering av boliger fra Eiendomsverdi AS. For boliger Eiendomsverdi AS ikke har oppdatert verdivurdering av (eksempelvis borettslagsleiligheter,
aksjeleiligheter og enkelte fritidsboliger) vil sist oppdaterte markedsverdi benyttes videre. | den grad Eiendomsverdi AS ikke med hay sikkerhet
kan fastsla markedsverdien pa en bolig benyttes en "hair-cut”, slik at risikoen for a oppgi en for hay antatt markedsverdi er redusert. Dersom
Eiendomsverdi AS aldri har hatt informasjon om boligens markedsverdi, vil verdi registrert ved kontraktsinngdelse (depotverdi) bli benyttet. Liste over
panteobjekter som ikke har fatt oppdatert verdi de siste tre ar giennomgas jevnlig for s & iverksette tiltak for a redusere antall objekter pa listen.

Gjennomsnittlig veid belaningsgrad i boligkredittforetaket er omlag 55 %, og om lag 99 % av boligengasjementene er innenfor 80 % belaningsgrad.
Knapt 55 % av boligengasjementene er innenfor 60 % beldningsgrad i boligkredittforetaket.

Kredittkvaliteten til 1dn som ikke er forfalte er god.
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Sikkerhetene i Storebrand Boligkreditt AS er pant i boligeiendom. Sikkerhetene vurderes som svaert gode for portefaljen.

Sikkerhetene vurderes som gode ogsa for de forfalte Ianene.

Sikkerheten for misligholdte 1an uten verdifall hos privatkunder er god. Gjennomsnittlig veid beldningsgrad for disse lanene er om lag 36 %, og
sterste observerte beldningsgrad for misligholdte lan ved utgangen av desember 2021 er 60 %. | personmarkedet selges pantesikkerhetene.

De overtas ikke av banken.

BELANINGSGRAD, UTLAN SIKRET MED PANT

2021
Ubenyttede
(NOK mill.) Fordeling i prosent  Balansefert verdi (brutto) kredittrammer Sum engasjementer
0% - 40% 20,0 % 49285 553,7 54822
40% - 60% 357 % 94455 3354 97809
60% - 80% 42,7 % 11 658,4 42,7 11701,0
80% - 90% 1,0 % 2557 14,4 2701
90% - 100% 03 % 883 2,1 90,4
>100% 02 % 57,4 1,7 59,1
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 26 433,9 950,0 27 383,9
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 26 433,9 950,0 27 383,9
2020
Ubenyttede
(NOK mill.) Fordeling i prosent  Balansefert verdi (brutto) kredittrammer Sum engasjementer
0% - 40% 27,2 % 4.999,2 10237 6023,0
40% - 60% 319 % 70137 62,0 70758
60% - 80% 39,8 % 8806,7 4,9 88116
80% - 90% 0,6 % 139,8 1398
90% - 100% 03 % 69,2 69,2
>100% 0,2 % 40,7 40,7
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 21069,4 1090,7 22 160,1
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 21069,4 1090,7 22 160,1
RISIKO, UTLAN SIKRET MED PANT
2021
Ubenyttede
(NOK mill.) Fordeling i prosent Balansefert verdi (brutto) kredittrammer Sum engasjementer
Lav risiko 94,1 % 248138 949,2 25763,0
Middels risiko 55 % 1491,8 0,7 14925
Hoy risiko 04 % 14,1 1141
Mislighold inkl. mislighold med verdifall 0,1 % 14,2 14,2
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 26 433,9 950,0 27 383,9
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 26 433,9 950,0 27 383,9
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2020

Ubenyttede

(NOK mill.) Fordeling i prosent  Balansefart verdi (brutto) kredittrammer Sum engasjementer
Lav risiko 94,2 % 197953 1088,6 20884,0
Middels risiko 52 % 11448 2.1 1146,8
Hay risiko 0,4 % 88,7 88,8
Mislighold inkl. mislighold med verdifall 0,2 % 40,6 40,6
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 21069,4 1090,7 22 160,1
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret

Sum utlan sikret med pant 21 069,4 1090,7 22160,1

FINANSIELLE EIENDELER TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET (FVTPL)

Likviditetsportefalje

(NOK mill.) 2021 2020

Balansefert verdi 1366,1 1456,1
Maksimal eksponering for kredittrisiko

Balansefert verdi av tilknyttede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen

Arets endring i virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endringer i kredittrisiko -14,5 1,6
Akkumulert endring i virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endringer i kredittrisiko -14,1 0,4
Arets endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Akkumulert endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Finansielle eiendeler gremerkes til virkelig verdi over resultatet ved fgrstegangsinnregning i de tilfeller en annen maling ville medfart inkonsistens i
resultatregnskapet. Pa de papirer der det finnes objektive markedspriser benyttes disse. For de resterende papirene benyttes verdsettelsesteknikker
hvor det benyttes rentekurver fra Reuters og kredittspreader fra eksterne leverandgrer.

Note 5 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke klarer & refinansiere sine forpliktelser (refinansieringsrisiko) eller at selskapet ikke far refinansiert
forpliktelsene uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger (prisrisiko).

Policy for likviditetsrisiko beskriver prinsipper for likviditetsstyring og spesifiserer stresstesting, minimums likviditetsbeholdning og indikatorer
for maling av likviditetsrisiko. Stresstester benyttes for a synliggjere forventede effekter av ulike scenarioer pa balansen og pa kontantstrgmmer.
Resultater fra stresstestene legges til grunn nar rammer for likviditetsrisiko vurderes. Det utarbeides drlig en beredskapsplan for & sikre god
handtering av likviditetssituasjonen i stressede perioder.

Selskapets likviditet pavirkes i hovedsak av relativt fa store forfall pa obligasjoner. For & sikre en forsvarlig likviditetssituasjon vil selskapet sa fremt
det er forretningsmessig fornuftig ta opp "soft bullet bonds" som innebaerer at forfallstidspunktet pa obligasjonen kan forlenges med opptil ett
ar. I tillegg vil det vaere begrensninger pa hvor stort hvert forfall kan veere. Forfall pa nye innlan i Storebrand Boligkreditt AS skal alltid planlegges
pa en slik mate at der ikke ma forventes brudd pa noen av likviditetsmalene i noen fremtidig periode.

Treasury-funksjonen i Storebrand Bank ASA er ansvarlig for bank konsernets likviditetsstyring, og bankens Middle Office overvaker utnyttelse av
rammer ift. likviditetspolicy mens CRO konsern ivaretar rapportering til styret i Storebrand Boligkreditt AS.
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UDISKONTERTE KONTANTSTROMMER FINANSIELLE FORPLIKTELSER

7 mnd - Balansefort Balansefert
(NOK mill.) 0-6mnd 12 mnd 2-34r 4-5&r  Over5ar Sum  verdi2021  verdi 2020
Innlan fra kredittinstitusjoner 17573 17573 17573 17127
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipa-
pirer 4201,5 202,4 98257 108347 862,8 259271 24.570,8 192431
Annen gjeld 02 0,2 0,2 07
Ubenyttede kredittrammer utlan 950,0 950,0
Sum finansielle forpliktelser 2021 6909,0 202,4 9825,7 10834,7 862,8 28634,6 263283
Derivater knyttet til innlan
31.12.2021 -6,9 3.4 -2,4 0,2 -2,7 -8,5 2,6
Sum finansielle forpliktelser 2020 39844 84,4 8366,7 102040 00 226395 20 956,6

Derivater knyttet til innldn 31.12.2020

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & beregne rentekostnadene for innldan med FRN betingelser benyttes implisitte forward renter basert pa
yieldkurven den 31.12.2021. | forfallsoversikten er det ikke hensyntatt at obligasjonslanene har utvidet forfallsdato, dvs. opprinnelig forfallsdato
er benyttet.

INNLAN FRA KREDITTINSTITUSJONER

Balansefert verdi Balansefert verdi
(NOK mill.) 2021 2020
Innlan fra kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid 17573 17127
Sum innlan fra kredittinstitusjoner 1757,3 1712,7

Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank ASA. Den ene trekkfasiliteten er en ordinaer kassekreditt og har en ramme
pa 6 milliarder kroner. Denne har ingen utlepsdato, men kan sies opp av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasiliteten skal
til enhver tid ha en tilstrekkelig stor ramme til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater kommende
31 dager. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA fer tidligst 3 maneder etter forfall pa OMF og tilknyttede derivater med
lengst lgpetid. 1 2021 er alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte ldneavtaler innfridd.

GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

(NOK mill.)

Balansefart Balansefart
ISIN NUMMER Pslydende Valuta Forfall verdi 2021 verdi 2020
NOO0010760192 1067,0 NOK 16.06.2021 1068,5
NOO0010786726 4.000,0 NOK 15.06.2022 4004,6 4008,3
NOO0010813959 4.000,0 NOK 20.06.2023 4003,0 40031
NOO0010873177 5000,0 NOK 19.06.2024 49989 4997,0
NOO0010894199 5000,0 NOK 25.06.2025 5130,1 5166,2
NOO0011073140 5500,0 NOK 03.06.2026 5638,9
NOO0010951528 480,0 NOK 15.04.2031 481,8
NOO0010936917 300,0 NOK 21.02.2031 3134
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer ? 24 280,0 24 570,8 19 2431

1) Forfallsdato i denne oversikten er fgrste mulige forfallsdato (Call dato).
2) Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder regulatorisk krav
om overpantsettelse pa 102 prosent og krav om overpantsettelse pa 109,5 prosent for utstedelser far 21 juni 2017. 12021 er alle betingelser og vilkar i henhold til inngétte

laneavtaler innfridd.
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FINANSIERINGSAKTIVITETER - BEVEGELSER | LOPET AV ARET

2021
Gjeld stiftet
Innlan fra ved utstedelse
(NOK mill.) kredittinstitusjoner av verdipapirer
Balanse 1.1.2021 17127 192431
Opptak av nye lan/gjeld 17573 64418
Innfrielse av 1&n/gjeld -1712,7 -1067,5
Endring i palapte renter -46,6
Balanse 31.12.2021 1757,3 24 570,8
2020
Gjeld stiftet
Innlan fra ved utstedelse
(NOK mill.) kredittinstitusjoner av verdipapirer
Balanse 1.1.2020 44674 14 538,5
Opptak av nye lan/gjeld 17116 10175,0
Innfrielse av lan/gjeld -4 4674 -5433,0
Endring i palepte renter 11 -37,4
Balanse 31.12.2020 1712,7 19 243,1

Note 6 - Markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko for endring i verdier som skyldes at finansmarkedspriser (for eksempel renter, valutakurser, kredittspreader) eller volatilitet
awviker fra det som er forventet.

Risikopolicyer for rente- og valutarisiko setter rammer for markedsrisiko. Kredittspreadrisiko er regulert giennom rammer pa investeringer.
Selskapet er i liten grad eksponert til valutarisiko. Storebrand Boligkreditt AS har ingen forpliktelser eller eiendeler i valuta per 31.12.2021.

Selskapets markedsrisiko styres og kontrolleres hovedsaklig giennom daglig oppfelging av risikoeksponeringer ift. policyene og lgpende analyser
av utestdende posisjoner.

Rammene for eksponering giennomgas og fornyes av styret minimum én gang per ar. Sterrelsen pa rammene fastsettes pa bakgrunn av
stresstester og analyser av markedsbevegelser.

Bankens Middle Office har ansvaret for den lgpende, uavhengige overvakingen av markedsrisikoen. Risikokontroll av markedsrisiko gjennomfares
blant annet giennom manedlige rapporteringer av indikatorer for markedsrisiko. Markedsrisikoindikatorer som fglges, er beskrevet i renterisikopolicy
og valutarisikopolicy, og inngdr i CROs lgpende rapportering til styret.

Ved endringer av markedsrisiko som inntreffer i lgpet av 1 ar vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som fremstilt nedenfor basert pa

balansen per 31.12.2021:

INNVIRKNING PA REGNSKAPSMESSIGE INNTEKTER

(NOK mill) 2021 2020
Renter -2,0% -11,8 21,7
Renter +2,0% 11,8 21,7
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INNVIRKNING PA REGNSKAPSMESSIG RESULTAT/EGENKAPITAL

(NOK mill.) 2021 2020
Renter -2,0% -11,8 -21,7
Renter +2,0% 11,8 21,7

1) For skatteeffekter

@KONOMISK RENTERISIKO

(NOK mill.) 2021 2020
Renter -2,0% -12,9 -22,0
Renter +2,0% 12,9 22,0

Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode samt den umiddelbare gkonomiske effekt av en umiddelbar parallell
renteendring pa henholdsvis +2,0%-poeng og - 2,0%-poeng. Ved beregning av den regnskapsmessige risikoen er det tatt hensyn til den engangseffekt
en slik umiddelbar renteendring har pa de poster som fares til virkelig verdi og sikringsverdi og pa de effekter renteendringen har pa resultatet
for gjenvaerende rentedurasjonsperiode far renteendringen far inntekts-/og kostnadsmessig effekt. Poster som pavirkes av engangseffekter og
som fares til virkelig verdi er investeringsportefgljen og derivater. Poster som pavirkes av engangseffekter og som sikringsbokfares er innlan
med fastrente. Ved beregning av den gkonomiske effekt er det sett pa endring i markedsverdi pa alle poster pa balansen som en slik umiddelbar
renteendring vil medfare.

Note 7 - Operasjonell risiko

Vurdering av operasjonelle risikoer er knyttet til evnen til 8 nd mal og giennomfare planer. Operasjonell risiko defineres som risiko
for gkonomisk tap eller redusert omdgmme som fglge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser, kontrollrutiner, systemer,
menneskelige fell, eller eksterne hendelser.

Operasjonell risiko sgkes redusert med et effektivt system for internkontroll med 1) klare ansvarsbeskrivelser, 2) tydelige rutiner, og 3)
dokumenterte fullmakter. Risikoer fglges opp gjennom ledelsens risikogjennomgang med dokumentering av risikoer, tiltak og oppfelging av
hendelser. | tillegg kommer internrevisjonens uavhengige kontroll giennom styrevedtatte revisjonsprosjekter.

CRO statter prosessen for risikogjennomgang og har ansvar for & sammenstille og rapportere omradets risikobilde, falge opp forbedringstiltak
og kontrollere at risikoregistreringen er oppdatert i EasyRisk Manager (ERM). Resultater fra prosessen rapporteres til styret i selskapet.

For & kunne identifisere problemomrader internt har Storebrand konsernet implementert rutiner for lgpende rapportering av hendelser til
CRO, som er ansvarlig for loggfering og oppfalging av meldte hendelser. CRO gjennomgar de vesentligste hendelsene med styret i selskapet.

| forbindelse med maneds-, kvartals- og arsregnskapene foretar bankens stabsfunksjoner flere kontroller og avstemminger for & kontrollere
og redusere den operasjonelle risikoen. | tillegg gjennomfarer compliancefunksjonen og internrevisor stikkprgver innenfor en rekke av
selskapets viktigste arbeidsprosesser. Resultatene av disse rapporteres til selskapets styre.

| henhold til forvaltningsavtale mellom Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS, har banken ansvaret for etablering og forvaltning
av lan i selskapet. Avtalen fglges opp av selskapet gijennom daglig kontroll av belgpsmessig balanse, stikkpraver ved bolkvise overfarsler fra
banken til selskapet og i forbindelse med manedlige rapporter til ekstern gransker. | tillegg er det oppfelging av utvikling av risikoklasser og
mislighold i de ménedlige risikorapporter.

Bank konsernets IT-systemer er sentrale for bl.a. kredittinnvilgelse i banken, og for portefeljeoppfelging og regnskapsfering i selskapet.

Feil kan fa konsekvenser for driften av selskapet og pavirke kunders tillit. | ytterste konsekvens kan awikssituasjoner fgre til sanksjoner fra
tilsynsmyndigheter. Operasjonell drift av IT-systemene er utkontraktert. Bankens systemplattform som benyttes av Storebrand Boligkreditt
AS, bygger pa innkjepte standardsystemer driftet og fulgt opp gjennom tjenesteavtaler. Bank konsernet har etablert en tverrgdende
styringsmodell med tett leverandgroppfelging og internkontrollaktiviteter for & sikre at utvikling, forvaltning og drift gir fullstendig, neyaktig og
palitelig finansiell rapportering.
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COMPLIANCE RISIKO

Compliance risiko er risikoen for at selskapet padrar seg skonomisk tap eller offentlige sanksjoner som falge av manglende etterlevelse av
eksternt og internt regelverk. Bankens uavhengig kontrollfunksjon for regelverksetterlevelse (CCO) har ansvar for & understatte selskapets styre
og ledelse i arbeidet med & etterleve relevante lov og forskriftsbestemmelser.

Note 8 - Klima risiko

Storebrand Boligkreditt AS er eksponert for klimarisiko, bade forretningsmessig og for investeringer. Bade fysiske klimaendringer og risiko fra
overgang til lavutslipp kan pavirke. For Storebrand Boligkreditt AS har overgangsrisiko starst betydning, spesielt pa kort og mellomlang sikt. En
rask overgang til lavutslipp kan ramme norsk gkonomi generelt og fossil sektor spesielt. For investeringene er effekten av klimarisiko vanskelig a
skille fra andre forhold som pavirker finansmarkedsutviklingen. Det vises til ytterligere beskrivelse av klimarisiko i drsberetningen under kapittelet
"Klimarisiko".

Note g - Verdsettelse av finansielle instrumenter

Storebrand Boligkreditt AS giennomfarer en omfattende prosess for a sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter.
Barsnoterte finansielle instrumenter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet giennom Reuters og Bloomberg. Obligasjoner
verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Reuters, Bloomberg og Nordic Bond Pricing. Obligasjoner der det ikke stilles priser
regelmessig, vil normalt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i szerlig grad obligasjoner denominert i norske
kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestdende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil
oftest veere utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primaert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser
og volatiliteter som danner grunnlag for verdsettelse hentes fra Reuters, Bloomberg og Norges Bank.

Storebrand Boligkreditt AS gjennomfarer lapende kontroll for & sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder. Slike kontroller
vil generelt omfatte sammenligning av multiple kilder samt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Storebrand konsernet kategoriserer finansielle instrumenter pa tre forskjellige nivaer som er naermere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk
for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for a fange opp informasjon fra et bredt utvalg med
godt informerte kilder med henblikk pd & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

NIVA 1: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA STILTE PRISER | AKTIVE MARKEDER FOR IDENTISKE
EIENDELER
Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1.

NIVA 2: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA OBSERVERBAR MARKEDSINFORMASJON IKKE OMFATTET AV
NIVA 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pad markedsinformasjon som kan veere direkte observerbar eller
indirekte observerbar. Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebzerer at prisene kan veere avledet fra observerbare relaterte
markeder. Niva 2 omfatter obligasjoner og tilsvarende instrumenter. Videre er rente- og valutaswap'er, ikke-standardiserte rente- og valutaderivater
klassifisert pa niva 2.

NIVA 3: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA INFORMASJON SOM IKKE ER OBSERVERBAR IHT NIVA 2

Investeringer klassifisert pa niva 3 omfatter flytende boliglan til kunder.
Verdien av boligldn med flytende rente vurderes til 4 veere tilnarmet lik amortisert kost.
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VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET

Niva 1 Nivd 2 Niva 3
Ikke
Kvoterte Observerbare observerbare  Balansefert verdi  Balansefert verdi
(NOK mill.) priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2021 31.12.2020
Verdipapiriserte obligasjoner 1366,1 1366,1 1456,1
Sum rentebarende verdipapirer 31.12.2021 0,0 1366,1 0,0 1 366,1
Sum rentebaerende verdipapirer 31.12.2020 1456,1
Rentederivater 2,6 2,6
Sum derivater 31.12.2021 0,0 2,6 0,0 2,6
herav derivater med positiv markedsverdi 2,6 2,6

herav derivater med negativ markedsverdi

Sum derivater 31.12.2020

Det er ingen bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger for de ulike finansielle instrumentene i aret.

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI OVER TOTALRESULTAT (FVOCI)

Niva 1 Niva 2 Niva 3

lkke
Kvoterte Observerbare observerbare  Balansefert verdi  Balansefert verdi
(NOK mill.) priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2021 31.12.2020
Netto utldn til kunder - personmarked 26 430,0 26 430,0 21 065,5
Sum utlan til kunder 0,0 0,0 26 430,0 26 430,0 21 065,5

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI - NIVA 3

(NOK mill.)

Utlan til kunder til virkelig

verdi over totalresultat (OCI)

Balanse 1.1.2021

Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter
Tilgang/kjop

Salg/forfalte oppgjer

Balanse 31.12.2021

210655

-0,6
11502,2
-6137,2
26 430,0

(NOK mill.)

Utlan til kunder til virkelig

verdi over totalresultat (OCI)

Balanse 1.1.2020

Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter
Tilgang/kjep

Salg/forfalte oppgjer

Balanse 31.12.2020

20403,3
-2,6
74251
-6 760,3
21 065,5
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VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Balansefert

Kvoterte Observerbare  Ikke observerbare Virkelig verdi verdi Virkelig verdi ~ Balansefert verdi
(NOK mill.) priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Finansielle eiendeler
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 6,1 6,1 6,1 83 83
Rentebzerende verdipapirer 288,2 288,2 288,2 41,7 41,7
Sum finansielle eiendeler
31.12.2021 0,0 294,2 0,0 294,2 294,2
Sum finansielle eiendeler
31.12.2020 50,0 50,0 50,0
Finansielle forpliktelser
Innlan fra kredittinstitusjoner 17573 17573 17573 17127 17127
Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer 246289 246289 24 570,8 193237 19 2431
Sum finansielle forpliktelser
31.12.2021 0,0 26 386,2 0,0 26 386,2 26 328,1
Sum finansielle forpliktelser
31.12.2020 210364 210364 209559

Virkelig verdi pa rentebeerende verdipapirer og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er basert pa normale verdsettingsteknikker.
Kontantstremmer neddiskonteres over gjenveerende lgpetid med gjeldene diskonteringsfaktor. Diskonteringsfaktoren som benyttes
tar utgangspunkt i en swaprente (mid swap) med en lgpetid som tilsvarer lgpetid pad det underliggende finansielle instrumentet.
For postene utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og innlan fra kredittinstitusjoner er virkelig verdi tilnaermet lik amortisert kost.

SENSITIVITET FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

utlan til kunder til virkelig verdi over totalresultat (OCl)
Verdien av boliglan med flytende rente vurderes til & veere tilnarmet lik amortisert kost.

Flytende utlan
til kunder

Virkelig verdi over
totalresultat (OCl)

Endring markedsspread

Flytende utlan
til kunder

Virkelig verdi
over totalresultat (OCI)

Endring markedsspread

@kning/reduksjon i virkelig verdi +10 bp -10 bp +25bp -25bp
Endring virkelig verdi per 31.12.2021 (NOK Mill.) (3,0) 3,0 (7,6) 7.6
Endring virkelig verdi per 31.12.2020 (NOK Mill.) (2,4) 2,4 6,1 6,1

Note 10 - Segment

Virksomhetssegmenter er selskapets primaere rapporteringssegment. Selskapet har kun ett segment, som er segment Personmarked. Segmentet
bestar av utlan til personkunder og samtlige utlan er kjgpt fra Storebrand Bank ASA. Selskapets totalregnskap for 2021 utgjer dermed i sin
helhet segment Personmarked. Geografisk segment er selskapets sekundaere rapporteringssegment. Selskapet driver ikke virksomhet utenfor
Norge. Kunder med tilhgrighet i utlandet klassifiseres som en del av den norske virksomheten. Alle driftsinntekter og selskapets resultat utgjer
dermed virksomheten i Norge.
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Note 11 - Netto inntekter fra finansielle instrumenter

NETTO RENTEINNTEKTER

(NOK mill.) 2021 2020
Renter pa utlan til kredittinstitusjoner 0,1 05
Renter pa utlan til kunder - 1an vurdert til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter

og kostnader (OCl) 4384 461,8
Renter pa rentebaerende verdipapirer vurdert til amortisert kost 07 04
Sum renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 439,2 462,7
Renter pa rentebaerende verdipapirer vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultat 6,0 3,2
Renter pa finansielle derivater 5,2

Sum ovrige renteinntekter 11,2 3,2
Sum renteinntekter 450,4 465,8
Renter pd innlan fra kredittinstitusjoner -17,5 =271
Renter pa gjeld utstedt ved verdipapirer -164,9 -237,8
Sum rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden -182,3 -265,0
Andre rentekostnader 3,4 3,4
Sum evrige rentekostnader -3,4 -3,4
Sum rentekostnader -185,7 -268,4
Netto renteinntekter 264,7 197,5

NETTO INNTEKTER OG GEVINSTER FRA FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(NOK mill.) 2021 2020
Urealisert gevinst/tap pa utléan og fordringer 0.2

Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 0,2 0,0
Realisert gevinst/tap pa rentebzerende verdipapirer 1.8

Urealisert gevinst/tap pa rentebeerende verdipapirer -1,5 09
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer 0,2 0,9
Realisert gevinst/tap pa finansielle forpliktelser -0,2 -17,0
Urealisert gevinst/tap pa finansielle forpliktelser 52

Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle forpliktelser (med unntak av

finansielle derivater) 5,1 -17,0
Urealisert gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater -3,5

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater -3,5 0,0
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2,0 -16,2

Note 12 - Godtgjoerelse til ekstern revisor

GODTGJ@RELSE INKL. MVA:

(NOK 1000) 2021 2020
Lovpalagt revisjon -194 -98
Andre attestasjonstjenester -80
Andre tjenester utenfor revisjonen -150
Sum -424 -98
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Note 13 - Driftskostnader

(NOK mill.) 2021 2020
@vrige personalkostnader -0,2 -0,2
Sum lenn og andre personalkostnader -0,2 -0,2
|T-kostnader -0,1

Fremmedtjenester -0,5 -0,1
Kjopte tjenester fra konsernet -94,2 -83,7
Qvrige driftskostnader -0,3 -0,4
Sum andre driftskostnader -95,2 -84,2
Sum driftskostnader -95,4 -84,5

Note 14 - Tap pa utldn, garantier og ubenyttede kreditter

Utlan og verdipapirer

til amortisert kost og

2021

Garantier og

utlan til virkelig verdi ubenyttede

(NOK mill.) over OCl kredittrammer Sum
Periodens endring i nedskrivninger steg 1 -0,3 -0,3
Periodens endring i nedskrivninger steg 2 -0,5 -0,5
Periodens endring i nedskrivninger steg 3 03 03
Konstaterte tap

Andre endringer

Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier -0,5 0,0 -0,5

Selskapet har ingen utestaende kontraktsmessige belap for finansielle eiendeler som er nedskrevet

i lopet av 2021 som fremdeles er underlagt

handhevingsaktiviteter.
2020
Utlan og verdipapirer
til amortisert kost og Garantier og
utlan til virkelig verdi ubenyttede
(NOK mill.) over OCl kredittrammer Sum
Periodens endring i nedskrivninger steg 1 -0,5 -0,5
Periodens endring i nedskrivninger steg 2 -1.4 -1,4
Periodens endring i nedskrivninger steg 3 -0,6 -0,6
Konstaterte tap -0,2 -0,2
Andre endringer 0,1 0,1
Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier -2,7 0,0 -2,7

Selskapet har 0,2 millioner kroner utestdende kontraktsmessige belgp for finansielle eiendeler som er nedskrevet i lgpet av 2020 som fremdeles

er underlagt handhevingsaktiviteter.
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Note 15 - Skatt

ARETS SKATTEKOSTNAD
(NOK mill.) 2021 2020
Betalbar skatt denne perioden 30,7 15,3
Endring utsatt skatt 6,8 53
Sum skattekostnad 37,5 20,6
ARETS SKATTEGRUNNLAG
(NOK mill.) 2021 2020
Resultat for skattekostnad 170,6 93,8
Endring i midlertidige forskjeller -31,0 -24,1
Arets skattegrunnlag 139,5 69,8

AVSTEMMING AV FORVENTET SKATTEKOSTNAD TIL FAKTISK SKATTEKOSTNAD

(NOK mill.) 2021 23019
Ordineert resultat far skatt 170,6 93,8
Forventet inntektsskatt med nominell skattesats (22%) -37,5 -20,6
Skattekostnad -37,5 -20,6
Effektiv skattesats 22 % 22 %
BETALBAR SKATT
(NOK mill.) 2021 2020
Betalbar skatt denne periode 30,7 15,3

- skatteffekt pa avgitt konsernbidrag
Betalbar skatt i balansen 30,7 15,3

Selskapet avgir et konsernbidrag med skatteeffekt for 2021. Konsernbidraget blir innregnet etter avholdt generalforsamling i 2022.
Hensyntatt avgitt konsernbidrag blir betalbar skatt O,- kroner.
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BEREGNING AV UTSATT SKATTEFORDEL OG UTSATT SKATT AV MIDLERTIDIGE FORSKJELLER OG UNDERSKUDD TIL FREMF@RING

(NOK mill.) 2021 2020

Skattegkende midlertidige forskjeller
Verdipapirer 68,7 334
Sum skatteokende midlertidige forskjeller 68,7 33,4

Skattereduserende midlertidige forskjeller

Derivater 2,4
Annet -55 3,7
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -7.9 -3,7

Fremferbare underskudd/godtgjerelser

Netto grunnlag utsatt skatt/skattefordel 60,8 29,8

Netto utsatt skattefordel/-forpliktelse i balansen -13,4 -6,6

Bokfert i balansen:

Utsatt skattefordel
Utsatt skatt -13,4 -6,6

Storebrand Boligkreditt AS har aktivitet innenfor K-omradet (som definert i SN2007) som overstiger 30 prosent, men siden selskapet ikke har
noen ansatte er det likevel unntatt finansskatt. Det er derfor benyttet en skattesats pa 22 prosent ved balansefaring av utsatt skatt/skattefordel.

Note 16 - Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

Virkelig verdiover  Virkeligverdiover  Sum balansefert Sum balansert
(NOK mill.) Amortisert kost resultat totalresultat verdi 2021 verdi 2020
Finansielle eiendeler
Utlan til kredittinstitusjoner 6,1 6,1 8,3
Rentebaerende verdipapirer 2882 1366,1 16543 14978
Finansielle derivater 2,6 2,6 0,0
Utlan til kunder (netto) 26 430,0 26 430,0 21 065,6
Andre eiendeler 21,5 21,5 15,8
Sum finansielle eiendeler 2021 315,8 1368,7 26 430,0 281144
Sum finansielle eiendeler 2020 65,8 1456,1 21 065,6 22 587,5
Finansielle forpliktelser
Innlan fra kredittinstitusjoner 17573 17573 1712,7
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24 570,8 24 570,8 192431
Annen gjeld 02 0,2 07
Sum finansielle forpliktelser 2021 26 328,3 0,0 0,0 26 328,3
Sum finansielle forpliktelser 2020 20956,6 20 956,6
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Note 17 - Rentebaerende verdipapirer til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

2021 2020
(NOK mill.) Virkelig verdi Virkelig verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert

Verdipapiriserte obligasjoner 1366,1 14561
Sum 1366,1 1456,1
Modifisert durasjon 017 0,14
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 0,89 % 0,45 %

Alle verdipapirer er i norske kroner.
Sammenvektingen til giennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefglsomhet som vekter.

Note 18 - Rentebaerende verdipapirer til amortisert kost

2021 2020
Balansefert Virkelig Balansefert Virkelig
(NOK mill.) verdi verdi verdi verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 288,2 288,1 41,7 41,7
Sum 288,2 288,1 1,7 41,7
Modifisert durasjon 0,03 0,03
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 0,73 % 0,26 %

Alle verdipapirer er i norske kroner.
Sammenvektingen til giennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefglsomhet som vekter.

Note 19 - Finansielle derivater

Finansielle derivater er knyttet til underliggende starrelser som ikke bokfares i balansen. For & kvantifisere omfanget av derivater refereres det
til slike underliggende starrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike
typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir farst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt
volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt
volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom
sdkalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner.

En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning i den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennomsnittlig brutto nominelt
volum er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum.
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Nettofert fin.

Nettobelgp hensyntatt

Brutto Brutto eiendeler/ nettingavtaler
Brutto nom. balansefarte balansefert gleld i
(NOK mill.) volum®  fin. eiendeler gjeld balansen  Fin. eiendeler Fin. gjeld Netto belap
Rentederivater 2 480,0 2,6 2,6
Sum derivater 31.12.2021 480,0 2,6 0,0 0,0 2,6
Sum derivater 31.12.2020
1) Verdier per 31.12.
2) Rentederivater er inklusive opptjente ikke forfalte renter.
INVESTERINGER UNDERLAGT NETTING AGREEMENTS/CSA
Sikkerhetsstillelser
Balansefgrte Balansefgrte Netto Kontanter Verdipapirer Netto

(NOK mill.) eiendeler forpliktelser eiendeler (+/-) (+/-) eksponering
Investeringer underlagt netting

agreements/CSA 2021 2,6 2,6 2,6
Sum 2020
Note 20 - Beldningsgrad og sikkerhetsmasse

(NOK mill.) 2021 2020
Brutto utlan til kunder 26 434,77 21 069,7
Gjennomsnittlig utlan pr. kunde 2,8 23
Antall 1an 10 660 9 560
Vektet giennomsnitt siden innvilgelse av lanet (maneder) 34 36
Vektet giennomsnitt gjenstaende lgpetid (maneder) 291 279
Gjennomsnittlig belaningsgrad 55 % 52 %
Overpantsettelse i prosent 2 111 % 116 %
Sikkerhetsmassens sammensetning:

Boliglan 26 315,0 20966,3
Fyllingssikkerhet 865,2 13557
Sum 27 180,1 22 321,9

1) Iht. forskrift om kredittforetak som utsteder obligasjoner med fortrinnsrett kan ikke utldnene utgjere mer enn 75% av verdigrunnlaget (dvs. verditakst pa bolig). Per

31.12.2021 har selskapet 105 millioner kroner som overskrider grensen for verdigrunnlaget og blir derfor ikke tatt med i beregningen av sikkerhetsmassen. Selskapet

har per 31.12.2021 6 lan i mislighold uten verdifall, tilsvarende 9,5 millioner kroner. 4 1an pa om lag 5,4 millioner kroner er misligholdt med verdifall hvor verdifallet er

vurdert til om lag 1,1 millioner kroner. Lan som er misligholdt, med og uten verdifall, teller ikke med i sikkerhetsmassen.

2) Overpantsettelsen er beregnet ut fra samlet utstedte obligasjoner pa nominelt NOK 24.3 milliarder kroner.
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Note 21 - Utlan, garantier og ubenyttede kreditter

(NOK mill.)

2021

Balansefert verdi

2020

Balansefort verdi

Utlan til kunder til virkelig verdi over totalresultat (OCl) 26 434,77 21 069,7
Sum brutto utlan til kunder 26 434,7 21069,7
Forventet tap steg 1 -1,1 -0,8
Forventet tap steg 2 -2,5 -2,0
Forventet tap steg 3 -1,1 -4
Netto utlan til kunder 26 430,0 21 065,6

Se note 22 for spesifikasjon av engasjementer fordelt pa kundegrupper og geografisk omrade og note 23 for spesifikasjon av nedskrivninger.

ENDRING | BRUTTO UTLAN TIL KUNDER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI OVER TOTALRESULTAT (OCl)

2021

(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum brutto utldn
Brutto utldn 1.1.2021 192118 18171 40,9 21 069,7
Overfort til steg 1 8245 -823,1 1.4 0,0
Overfort til steg 2 -148,9 160,9 -12,0 0,0
Overfort til steg 3 -5,9 59 0,0
Nye utldn 10990,1 512,1 115022
Fraregnede utlan -5250,1 -534,3 -18,2 -5802,7
Andre endringer -328,5 -58 -0,2 -334,5
Brutto utlan til virkelig verdi over totalresultat

(0CI) 31.12.2021 25 298,9 1120,9 14,9 26 434,7

2020

(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum brutto utlan
Brutto utldn 1.1.2020 192256 11446 34,8 20 4049
Overfort til steg 1 221,3 -218,4 -2,9 0,0
Overfort til steg 2 -775,6 782,8 -7 0,0
Overfort til steg 3 -8,5 -23,2 31,7 0,0
Nye utlan 6 863,7 559,0 2.3 7 4251
Fraregnede utlan -5959,2 -401,8 17,4 -6378,4
Andre endringer -355,4 -26,0 -0,5 -381,9
Brutto utlan til virkelig verdi over totalresultat

(0ClI) 31.12.2020 19211,8 1817,1 40,9 21069,7
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ENDRING | MAKSIMAL EKSPONERING PA GARANTIER OG UBENYTTEDE KREDITTER

2021
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Maksimal eksponering 1.1.2021 10733 17,4 1090,7
Overfort til steg 1 15,6 -15,6 0,0
Overfort til steg 2 -0,6 0,6 0,0
Overfort til steg 3
Nye garantier og ubenyttede kreditter 27,0 27,0
Fraregnede garantier og ubenyttede kreditter -196,1 -1,0 -1971
Andre endringer 299 -0,5 293
Maksimal eksponering 31.12.2021 949,1 0,9 0,0 950,0
2020
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Maksimal eksponering 1.1.2020 12253 39 12292
Overfort til steg 1 2,6 -2,6 0,0
Overfort til steg 2 -14,6 14,6 0,0
Overfort til steg 3
Nye garantier og ubenyttede kreditter 19,4 1,1 20,5
Fraregnede garantier og ubenyttede kreditter -239,8 -0,7 -240,5
Andre endringer 80,4 1,0 81,5
Maksimal eksponering 31.12.2020 1073,3 17,4 0,0 1090,7
SAMLET ENGASJEMENTSBEL@P FORDELT ETTER GJENSTAENDE L@PETID
2021
Utlan til kunder
vurdert til virkelig Ubenyttede
(NOK mill.) verdi over OCI Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 109 1,0 11,9
Fra 1 mnd - inntil 3 mnd 66,5 20,5 87,0
Fra3 mnd - inntil 1 ar 1371 107,3 2444
Fra 1 ar -inntil 5 ar 779,2 3282 1107,4
over 5 ar 25440,9 493,0 25934,0
Sum 26 434,7 0,0 950,0 27 384,6
2020
Utlan til kunder
vurdert til virkelig Ubenyttede
(NOK mill.) verdi over OCl Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Inntil T mnd 10 2,0 3,0
Fra 1 mnd - inntil 3 mnd 253 23,2 48,5
Fra3 mnd - inntil 1 ar 176,7 117,6 2943
Fra 1 ar-inntil 5 ar 742,4 444,6 11869
over 5 ar 20 124,4 503,3 20 627,6
Sum 21069,7 0,0 1090,7 22 160,4
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Note 22 - Engasjement fordelt pd kundegrupper og geografisk omrade

ENGASJEMENT FORDELT PA KUNDEGRUPPER

2021
Utlan til kunder

vurdert til virkelig Ubenyttede
(NOK mill.) verdi over OC Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Lonnstakere o.a. 26 294,7 939,1 272338
Andre 0,7 0,7
Utlandet 1393 10,8 1501
Sum 26 434,7 0,0 950,0 27 384,6
Nedskrivninger steg 1 11 11
Nedskrivninger steg 2 -2,5 -2,5
Nedskrivninger steg 3 -1,1 11
Sum utlan til og fordringer pa kunder 26 430,0 0,0 949,9 27 379,9
Fordelt pa geografisk omrade
@stlandet 217209 7276 22 4485
Vestlandet 27742 162,8 29370
Serlandet 387,7 15,1 402,8
Midt-Norge 6853 13,8 699,0
Nord-Norge 760,4 19,7 780,2
Utlandet 106,3 10,8 1171
Sum 26 434,7 0,0 950,0 27 384,6
Nedskrivninger steg 1 =11 -1,1
Nedskrivninger steg 2 -2,5 25
Nedskrivninger steg 3 -1,1 -1,
Sun utlan til kunder, garantier og ubenyttede
kreditter 26 430,0 0,0 949,9 27 379,9
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2020

Utlan til kunder

vurdert til virkelig Ubenyttede

(NOK mill.) verdi over OCI Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Lonnstakere o.a. 20984,2 10790 22 063,2
Andre 0,7 0,7
Utlandet 84,8 11,7 96,5
Sum 21069,7 0,0 1090,7 22 160,4
Nedskrivninger steg 1 -0,8 -0,8
Nedskrivninger steg 2 -2,0 -2,0
Nedskrivninger steg 3 -1,4 -1,4
Sum utlan til og fordringer pa kunder 21 065,6 0,0 1090,7 22 156,3
Fordelt pa geografisk omrade

@stlandet 16 856,9 832,5 17 689,3
Vestlandet 25899 1884 27783
Serlandet 326,8 14,8 341,6
Midt-Norge 5273 21,1 548,3
Nord-Norge 690,5 223 712,8
Utlandet 783 11,7 90,0
Sum 21069,7 0,0 1090,7 22 160,4
Nedskrivninger steg 1 -0,8 -0,8
Nedskrivninger steg 2 -2,0 -2,0
Nedskrivninger steg 3 -1,4 -1,4
Sun utlan til kunder, garantier og ubenyttede

kreditter 21065,6 0,0 1090,7 22 156,3

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder.

Inndelingen i kundegrupper er basert pa Statistisk Sentralbyrds standard for sektor- og naeringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering
er bestemt av kundens hovedvirksomhet.
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Note 23 - Nedskrivninger av utlan, garantier og ubenyttede kreditter

2021
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Levetid ECL - Levetid ECL -
ikke objektive objektive
(NOK mill.) 12 mnd ECL bevis pa tap bevis pa tap Total
Nedskrivninger 1.1.2021 0,8 2,0 1,4 4,1
Overfort til steg 1 (12 mnd ECL) 0,3 -0,3 0,0
Overfart til steg 2 (levetid ECL - ikke objektive bevis pa tap)
Overfert til steg 3 (levetid ECL - objektive bevis pa tap)
Netto ny maling av tap -0,3 0,1 -0,2
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 09 1.9 2,8
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -0,2 -1,0 -0,2 -1,5
ECL endring pa finansielle eiendeler som ikke har endret steg i perioden -04 -0,2 -0,6
Nedskrivninger 31.12.2021 1.1 2,5 1,1 4,7
Nedskrivninger pa utlan til kunder vurdert til virkelig verdi over
totalresultat (OCI) 11 2,5 11 4,7
Nedskrivninger pa garantier og ubenyttede kreditter
Sum 1.1 2,5 1.1 4,7
2020
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Levetid ECL - Levetid ECL -
ikke objektive objektive
(NOK mill.) 12 mnd ECL bevis pa tap bevis pa tap Total
Nedskrivninger 1.1.2020 0,3 0,6 0,8 1,6
Overfort til steg 1 (12 mnd ECL) 0,1 -0,1 0,0
Overfart til steg 2 (levetid ECL - ikke objektive bevis pa tap)
Overfart til steg 3 (levetid ECL - objektive bevis pa tap)
Netto ny maling av tap -0,1 0,5 0,8 1,2
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 04 03 0,7
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -0,1 -0,2 -0,3
ECL endring pa finansielle eiendeler som ikke har endret steg i perioden 02 08 0,1 1.1
Konstaterte tap -0,2 -0,2
Nedskrivninger 31.12.2020 0,8 2,0 1,4 41
Nedskrivninger pa utlan til kunder vurdert til virkelig verdi over
totalresultat (OCl) 08 2,0 14 41
Nedskrivninger pa garantier og ubenyttede kreditter
Sum 0,8 2,0 14 4,1

Periodiske endringer i individuelle nedskrivninger og forventet tap pa utlan (ECL), ubenyttede kreditter og garantier er vist ovenfor.
Storebrand Boligkreditt AS har ingen forventede nedskrivninger (ECL) knyttet til lan til kredittinstitusjoner og rentebaerende verdipapirer.

Periodens resultatfgrte tap er vist i note 14.
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Note 24 - Fordeling av nedskrivninger og eksponering pa pantsikrede og usikre

FORDELING AV NEDSKRIVNINGER

engasjementer

2021
Sum
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 nedskrivninger
Engasjementer med pant 11 2,5 0,6 4.2
Usikrede lan og kreditter
@vrige engasjementer inkl. nzeringsengasjementer 0,5 05
Sum nedskrivninger 1,1 2,5 1,1 4,7
2020
Sum
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 nedskrivninger
Engasjementer med pant 0,8 2,0 13 41
Usikrede lan og kreditter
@vrige engasjementer inkl. neringsengasjementer 0,1 0,1
Sum nedskrivninger 0,8 2,0 1,4 4,1
FORDELING AV EKSPONERING INKL. UBENYTTEDE KREDITTRAMMER OG GARANTIER
2021
Sum
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 eksponering
Engasjementer med pant 26 248,0 11290 6,9 273839
Usikrede lan og kreditter
Q@vrige engasjementer inkl. neringsengasjementer 0,7 0,7
Sum eksponering 26 248,0 1129,0 7.6 27 384,6
2020
Sum
(NOK mill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 eksponering
Engasjementer med pant 20 285,1 1834,5 40,6 22160,1
Usikrede lan og kreditter
Q@vrige engasjementer inkl. neringsengasjementer 0,3 0,3
Sum eksponering 20 285,1 1834,5 40,9 22 160,4
Note 25 - Misligholdte og tapsutsatte lan
(NOK mill.) 2021 2020
Misligholdte 1an
Misligholdte an uten verdifall 9,5 33,1
Tapsutsatte 1an med verdifall 54 7.8
Brutto misligholdte og tapsutsatte lan 14,9 40,9
Nedskrivninger steg 3 -11 -1,4
Netto misligholdte og tapsutsatte lan 13,8 39,5
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MISLIGHOLDSDEFINISJON

Storebrand Boligkreditt AS har endret misligholdsdefinisjon i trad med anbefalinger gitt i EBAs veiledning tilimplementering av misligholdsdefinisjon
iht. artikkel 178 (EU Regulation 575/2013). Misligholdsdefinisjonen anvendes pa debitorniva med absolutte og relative terskler pa restanse/
overtrekk. Restanse/overtrekk for hvert enkelt engasjement males i forhold til samlet debitoreksponering. Absolutt terskel er satt til 1000 kroner

(per engasjement), og relativ terskel er 1% av samlet debitoreksponering.

Felles engasjementer (engasjementer med flere debitorer) er definert som et separat risikopunkt, og de inngar ikke i samlet eksponering for de

respektive enkeltdebitorene.

Mislighold inntreffer etter 90 dager med restanse/overtrekk over bade absolutt og relative terskler. Alle debitors engasjementer regnes som

misligholdte hvis mislighold har inntruffet pa minst ett av dem.

I'tréd med veiledningen fra EBA (European Bank Authority) anvendes det karensperiode pa 3 maneder. Karensperiode starter nar misligholdskriterier

ikke lenger er til stedet. For at karensperioden skal bli avsluttet ma restanse/overtrekk veere under terskelverdiene i hele karensperioden.

MISLIGHOLDTE LAN FORDELT PA KUNDEGRUPPER

Misligholdte lan

2021
Brutto
Tapsutsatte 1an

misligholdte og Nedskrivninger

Netto
misligholdte og

(NOK mill.) uten verdifall med verdifall tapsutsatte 1an steg 37 tapsutsatte 1an
Lonnstakere o.a. 54 9,5 14,9 11 13,8
Sum 54 9,5 14,9 1.1 13,8

) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskrivninger som er gjort p& misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Misligholdte lan

2020
Brutto
Tapsutsatte 1an

misligholdte og Nedskrivninger

med og uten verdifall.

Netto
misligholdte og

(NOK mill.) uten verdifall med verdifall tapsutsatte lan steg 37 tapsutsatte lan
Lennstakere o.a. 78 33,1 40,9 1,4 39,5
Sum 7.8 331 40,9 1,4 39,5

) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskrivninger som er gjort p& misligholdte og tapsutsatte engasjementer

MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE LAN FORDELT PA GEOGRAFISK OMRADE

Misligholdte lan

uten identifisert

2021

Tapsutsatte 1an Brutto

med identifisert misligholdte og Nedskrivninger

med og uten verdifall.

Netto
misligholdte og

(NOK mill.) verdifall verdifall tapsutsatte lan steg 37 tapsutsatte 1&n
@stlandet 83 02 85 84
Vestlandet 4,8 4,8 0,6 4,2
Sgrlandet 1,2 1,2 1,2
Midt-Norge 0,4 0,4 0,4 0,0
Sum 9,5 54 14,9 1.1 13,8

) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskrivninger som er gjort p& misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Misligholdte l&n

uten identifisert

2020

Tapsutsatte 1an Brutto

med identifisert misligholdte og Nedskrivninger

med og uten verdifall.

Netto
misligholdte og

(NOK mill.) verdifall verdifall tapsutsatte lan steg3 " tapsutsatte 1&n
@stlandet 25,5 0,3 25,8 0,2 25,5
Vestlandet 6,0 7.1 13,0 0,7 12,3
Midt-Norge 1,6 0,4 2.1 0,4 1,6
Sum 331 7.8 40,9 1,4 39,5

) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskrivninger som er gjort pd misligholdte og tapsutsatte engasjementer med og uten verdifall.
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ALDERSFORDELING PA FORFALTE ENGASJEMENTER UTEN NEDSKRIVNING

2021

Sum utlan til kunder

vurdert til virkelig

(NOK mill.) verdi over OC|
Forfalt 1 - 30 dager 13,2
Forfalt 31 - 60 dager 6,7
Forfalt 61- 90 dager 01
Forfalt over 90 dager ™ 9,5
Sum 29,4
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
@stlandet 8.3
Serlandet 1.2
Sum 9,5
*) Storebrand Boligkreditt AS har ikke utlan til kunder vurdert til amortisert kost eller til virkelig verdi over resultat.
**) Kun misligholdte engasjementer blir fordelt pr. geografisk omrade i denne oversikten.
2020

Sum utlan til kunder

vurdert til virkelig

(NOK mill.) verdi over OC|
Forfalt 1 - 30 dager 114,4
Forfalt 31 - 60 dager 23,1
Forfalt 61- 90 dager 9.4
Forfalt over 90 dager ™ 33,1
Sum 180,0
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:

@stlandet 25,5
Vestlandet 6,0
Midt-Norge 1,6
Sum 331

*) Storebrand Boligkreditt AS har ikke utlan til kunder vurdert til amortisert kost eller til virkelig verdi over resultat.

*#*) Kun misligholdte engasjementer blir fordelt pr. geografisk omrade i denne oversikten.

OVERSIKT OVER NEDSKRIVNINGER OG SIKKERHETER PA LAN | STEG 3

2021

(NOK mill.) Brutto belgp Nedskrivninger

Netto verdi  Verdi av sikkerhet Type sikkerhet

Misligholdte 1&n uten identifisert verdifall

- engasjementer med pant 9,5 94 274 boligeiendom
- usikrede 1&n og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer

Sum misligholdte lan uten identifisert verdifall 9,5 0,0 9,4

Misligholdte lan med identifisert verdifall

- engasjementer med pant 4,8 -0,6 4,2 18,1 boligeiendom
- usikrede 1&n og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer 0,7 -0,5 0,2

Sum misligholdte 1an med identifisert verdifall 5,4 -1.1 4,4

Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 4,8 millioner kroner i steg 3 der det ikke er foretatt nedskrivninger grunnet verdien pa sikkerhetsstillelser.
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2020

(NOK mill.) Brutto belep Nedskrivninger Netto verdi  Verdi av sikkerhet Type sikkerhet

Misligholdte lan uten identifisert verdifall

- engasjementer med pant 33,1 -0,2 32,9 83,1 boligeiendom
- usikrede 1&n og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer

Sum misligholdte lan uten identifisert verdifall 331 -0,2 32,9

Misligholdte Ian med identifisert verdifall

- engasjementer med pant 7,5 -1 6,4 17,6 boligeiendom
- usikrede 1an og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer 03 -0,1 02

Sum misligholdte 1an med identifisert verdifall 7.8 -1,2 6,6

Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 23,1 millioner kroner i steg 3 der det ikke er foretatt nedskrivninger grunnet verdien pa sikkerhetsstillelser.

Note 26 - Andre eiendeler

2021 2020
(NOK mill.) Balansefart verdi Balansefart verdi
Tilgode fra Storebrand selskaper 14,5 10,2
Andre eiendeler 71 5,6
Sum andre eiendeler 21,5 15,8

Note 27 - Sikringsbokfering

Storebrand Boligkreditt AS fglger IFRS 9 pa sikringsbokfering.

Storebrand Boligkreditt AS sin renterisikostrategi er definert i renterisikopolicyen, som setter rammer for & begrense selskapets renterisikoeksponering .
Selskapet benytter virkeligverdisikring for & redusere renterisikoen pa innlan med fastrentebetingelser. Den risikoen som sikres i henhold
til renterisikopolicyen er Nibor. Det vil si egen kredittrisko sikres ikke gjennom & holde kredittspreaden konstant som ved opprettelse. Sikret
risiko utgjer ca 85 % av den totale renterisikoeksponeringen i Idnene. Virkeligverdisikring av sikringsobjektet rentesikres ved at det inngds en
renteswap, hvor vi swapper fra fast til flytende, for & redusere risikoen knyttet til fremtidige renteendringer. Sikringene tilfredsstiller kravene
til sikringsbokfering pa individuelt transaksjonsniva, ved at et sikringsinstrument er direkte knyttet til et sikret objekt, og sikringsrelasjonen er
tilfredsstillende dokumentert.

Alle sikringsrelasjoner er etablert med identisk fastrenteprofil; fastrente, hovedstol, kupongforfall og hovedforfall, bade i objektet og instrumentet.
Instrumentet swapper fra fastrente til flytenderente kvotert pa Nibor 3 maneder. Fastbenet ligger i omradet mellom 2 til 5,05 %. Sikringsforholdet
er forventet a veere hayst effektiv ved & motvirke effekten av endringer i virkelig verdi som falge av endringer i rentenivaet. Netto resultatfgrte
verdiendringer i virkelig verdisikringer skyldes verdiendringer som fglge av endrede markedsrenter, dvs sikret risiko. Dette fares i regnskapet
under "Netto urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter". Sikringseffektivitet males basert pa enkel Dollar Offset metode med hensyn
til prospektiv effektivitet.

Vi har identifisert falgende kilder til ineffektivitet:
- Verdiendring pa kortbenet (Nibor 3 maneder)

- Kredittrisiko pa motpart

Det forventes ikke at disse forholdene vil skape vesentlig ineffektivitet. Det er ikke identifisert andre kilder til ineffektivitet i lopet av regnskapsaret.
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Nominell verdi

2021

Virkelig verdi " 2

2020

Nominell verdi

Virkelig verdi " 2

(NOK mill.) 7-10a&r Eiendeler Gjeld 0-3ar Eiendeler Gjeld
Renteswapper 480,0 -3,5
Sum rentederivater 480,0 -3,5
Sum derivater 480,0 -3,5

Nominell verdi

Sikringsverdi "

Nominell verdi

Sikringsverdi "

7-104&r Eiendeler Gjeld 0-3ar Eiendeler Gjeld
Underliggende objekter:
Obligasjoner 480 474,8
Sikringseffektivitet - prospektiv 102,7 %
Gevinst/tap virkelig verdi sikring: ¥
2021 2020
(NOK mill.) Gevinst / tap Gevinst / tap
P& sikringsinstrumentet 35
Pa objektet som sikres 5,2
1) Balanseforte verdier per 31.12.
2) Inklusiv palepte renter.
3) Belgpene inngar i regnskapslinjen "Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter".
Note 28 - Annen gjeld
2021 2020
(NOK mill.) Balansefart verdi Balansefart verdi
Gjeld merverdiavgift 0,2 0,6
Annen gjeld 01 01
Sum annen gjeld 0,2 0,7
Note 29 - Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser
(NOK mill.) 2021 2020
Ubenyttede kredittrammer 950,0 1090,7
Sum betingede forpliktelser 950,0 1090,7

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder.
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Note 30 - Kapitaldekning

ANSVARLIG KAPITAL

(NOK mill.) 2021 2020
Aksjekapital 490,0 490,0
@vrig egenkapital 1252,0 11190
Egenkapital 1742,0 1609,0
Fradrag

AVA justering -27.3 -22,5

Avsatt konsernbidrag til Storebrand Bank ASA -108,8 -54,4
Tillegg

Konsernbidrag fra Storebrand Bank ASA 108,8 54,4
Kjernekapital uten fondsobligasjoner (ren kjernekapital) 1714,7 1586,5

Annen godkjent kjernekapital: (83a Beregningsforskrift)
Tillegg (88 Beregningsforskrift)
Kjernekapital 1714,7 1586,5

Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning

Annen tilleggskapital (84.3-5 Beregningsforskrift)
Fradrag fra tilleggskapital (§7 Beregningsforskrift)
Netto ansvarlig kapital 1714,7 1586,5

MINIMUMSKRAV ANSVARLIG KAPITAL

(NOK mill.) 2021 2020
Kredittrisiko 7734 621,3
Herav:
Institusjoner 05 03
Engasjementer med pant i bolig 733,22 584,5
Forfalte engasjementer 0,5 33
Obligasjoner med fortrinnsrett 10,9 11,6
@vrige engasjementer 28,3 21,6
Sum minimumskrav kredittrisiko 773,4 621,3
Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 30,3 22,6
CVA-risiko 1,2
Minimumskrav ansvarlig kapital 804,8 644,0

Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Samlet krav til ren kjernekapital og ansvarlig kapital er

henholdsvis 11,00 og 14,50 prosent. Finansdepartementet har fastsatt en gkning av motsyklisk kapital buffer krav pa 1 prosent poeng fra 31.12.2022.

KAPITALDEKNING

2021 2020
Kapitaldekning 17,04 % 19,71 %
Kjernekapitaldekning 17,04 % 19,71 %
Ren kjernekapitaldekning 17,04 % 19,71 %

Arsrapport 2021 Storebrand Boligkreditt AS 49



SPESIFIKASJON AV BEREGNINGSGRUNNLAG (RISIKOVEKTET VOLUM)

(NOK mill.) 2021 2020
Kredittrisiko 9667,0 7 766,6
Herav:
Institusjoner 6,1 3,7
Engasjementer med pant i bolig 9164,6 7306,2
Forfalte engasjementer 6,5 41,7
Obligasjoner med fortrinnsrett 136,5 145,5
Q@vrige engasjementer 3534 269,5
Sum kredittrisiko 9667,0 7 766,6
Sum markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 3785 283,0
CVA-risiko 14,9
Samlet beregningsgrunnlag 10 060,4 8 049,6
Note 31 - Godtgjorelser og naerstdende parter
GODTG)@RELSE TIL LEDENDE ANSATTE OG TILLITSVALGTE
Arets
Total godtgjerelse pensjons- Lonns- Eier antall
(NOK 1000) Ordinaer lgnn Andre ytelser ? opptjent i aret opptjening garanti (mnd) Lan? aksjer 4
Ledende ansatte
Einar Leikanger (Konst. Adm.dir.) " 1248 142 1390 147 7 500 1040
Sum 2021 1248 142 1390 147 7 500 1040
Sum 2020 1128 168 1296 159 7 500 520

1) Adm. direkter Einar Leikanger mottar ingen godtgjerelse fra Storebrand Boligkreditt AS. Selskapet kjgper alle administrative tjenester inkl. funksjonen adm. direkter

fra Storebrand Bank ASA. Einar Leikanger omfattes ikke av Storebrand konsernet sin bonusordning.

2) Omfatter bilgodtgjerelsel, telefon, forsikring, rentefordel, andre trekkpliktige ytelser.

2) Ansatte kan lane inntil 7 millioner kroner til subsidierte priser mens overskytende lanebelep fglger markedsrente.

4) Oversikten viser antall aksjer eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse, jamfer

regnskapsloven 7-26.

(NOK 1000) Godtgjerelse Lan Eier antall aksjer "
Styret

Bernt Uppstad 2 592 3225
Karin Greve-Isdahl? 18 598 29 551
Thor Bendik Weider 95

Leif Helmich Pedersen 95 10000
Sum 2021 190 19 190 42776
Sum 2020 231 19288 23667

1) Oversikten viser antall aksjer eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse, jamfer regnskapsloven 7-26.

2) Mottar ingen godtgjerelse for sitt styreverv i Storebrand Boligkreditt AS.
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TRANSAKSJONER MED KONSERNSELSKAPER

2021 2020

Q@vrige Q@vrige
(NOK mill.) Storebrand Bank ASA konsernselskaper Storebrand Bank ASA konsernselskaper
Renteinntekter
Rentekostnader 28,2 34,7
Solgte tjenester
Kjgpte tjenester 93,6 0,6 83,1 0,6
Tilgode 14,5 10,2
Gjeld 17573 17127

Oversikten er eksklusive utstedte obligasjoner med fortrinnsrett. Storebrand Bank ASA har per 31.12.2021 investert 4,0 milliarder kroner i obligasjoner med fortrinnsrett utstedt

av Storebrand Boligkreditt AS.
Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Boligkreditt AS har ingen ansatte, og kjgper personaltjenester fra Storebrand Bank ASA og blant annet regnskapstjenester fra
Storebrand Livsforsikring AS. Alle 1an i selskapet er kjgpt fra Storebrand Bank ASA etter at det er inngdtt avtale med Storebrand Bank ASA om kjgp
av utldn, samt en forvaltningsavtale med Storebrand Bank ASA om forvaltning av utlansportefaljen. Forvaltningsavtalen gar i korte trekk ut pa at
selskapet betaler et honorar til Storebrand Bank ASA for administrasjon av selskapets utlansportefelje. Ved kjgp av Ianene overtar Storebrand
Boligkreditt AS alle risikoer og fordeler ved eierskap til utlansportefgljen. Det er Storebrand Boligkreditt AS som mottar alle kontantstremmer
fra Idnekunden. Banken og Storebrand Boligkreditt AS har ikke inngatt avtaler om garanti, opsjoner, gjenkjgp eller lignende forbundet med
utldnsportefeljen i Storebrand Boligkreditt AS. Det er Storebrand Boligkreditt AS som er eksponert mot eventuelle tap ved mislighold. Misligholdte
1&n blir liggende i selskapet, men de inngar ikke i sikkerhetsmassen. Videre har selskapet ogsa inngatt avtale med Storebrand Bank ASA om en
trekkfasilitet til finansiering av kjgpte utlan (se note 5).

OVERSIKT OVER OVERF@RTE UTLAN TIL/FRA STOREBRAND BOLIGKREDITT AS

(NOK mill.) 2021 2020
Til Storebrand Boligkreditt AS - akkumulert overfgring 26 434,7 21 069,7
Fra Storebrand Boligkreditt AS - siste arsoverfaring 420,2 423,7

Storebrand Bank ASA har ikke gitt noen garantier knyttet til Ian i Storebrand Boligkreditt AS.

LAN TIL ANSATTE

(NOK mill.) 2021 2020
Lan til ansatte i Storebrand konsern 1585,8 11334

Lan opp til 7 millioner kroner falger ordinaere ansattevilkar mens overskytende lanebelap falger ordinaere markedsbetingelser.
BEMANNING OG PERSONALFORHOLD

Det er ingen ansatte i selskapet.
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Storebrand Boligkreditt AS

Erkleering fra styrets medlemmer og administrerende direktor

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent drsberetningen og arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS for regn-
skapsaret 2021 og per 31. desember 2021 (arsrapporten 2021).

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med de EU-godkjente IFRSer og tilherende fortolkningsuttalelser, samt de ytterligere norske opplysningskrav
som felger av regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak mv. Arsberetningen er i samsvar med regnskapslovens
krav og Norsk Regnskapsstandard nr. 16 per 31. desember 2021.

Etter styrets og administrerende direktars beste overbevisning er arsregnskapet for 2021 utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstan-
darder og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet per

31. desember 2021. Etter styrets og administrerende direktars beste overbevisning gir arsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begi-
venheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS. Etter styrets og administrerende direktars
beste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode,
samt beskrivelsen av naerstaendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Lysaker, 8. februar 2022
Styret i Storebrand Boligkreditt AS

Bernt Uppstad Karin Greve-Isdahl Leif Helmich Pedersen
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem

Thor Bendik Weider Einar A. Leikanger
Styremedlem Adm. direkter
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Til generalforsamlingen i Storebrand Boligkreditt AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Storebrand Boligkreditt AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, oppstilling over endring i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,

og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Storebrand Boligkreditt AS' revisor sammenhengende i 4 ar fra valget pa
generalforsamlingen den 9. april 2018 for regnskapséret 2018.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av storst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble hdndtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke serskilt pa disse forholdene. Det har ikke
vert regulatoriske endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning for arsregnskapet
2021 som har avledet nye fokusomrader.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Sentrale forhold ved revisjonen

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale

forhold ved revisjonen

Utlan til kunder

Kredittforetaket har utlan til
privatpersoner med pant i fast eiendom
og har utstedt obligasjoner med
fortrinnsrett. Det er etablert rutiner og
prosesser for 4 sikre at virksomheten
overholder de kravene som stilles til
sikkerhetsmasse med pant i fast eiendom
som stilles nar det er utstedt obligasjoner
med fortrinnsrett. Kravene er at
sikkerhetsmassen til enhver tid er
innenfor 75 % av boligens verdi.

Kredittforetaket har historisk sett ikke
hatt vesentlige tap pa utlan. Fordi
kravene og prosessene er av
grunnleggende betydning for
kredittforetakets drift, historiske lave tap
og overholdelse av regelverket; har vi
rettet fokus mot dette temaet.
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For & sikre at kravene i forskrift om kredittforetakets
obligasjoner er oppfylt ved innvilgelse er det etablert en
prosess hvor lanedokumentasjon blir gjennomgatt.
Prosessen omfatter formelle kontroller og
arbeidsdeling, som skal sgrge for at prosessen er
gjiennomfort for ldnet blir overfort fra andre
konsernselskaper til boligkredittforetaket. Vi har
gjennomgatt selskapets prosesser pa omridet.

Vért arbeid omfatter tester rettet mot selskapets
finansielle rapporteringssystemer relevant for finansiell
rapportering. Selskapet benytter eksterne
serviceleverandgrer for & drifte enkelte IT-systemer.
Revisor hos de relevante serviceorganisasjonene er
benyttet til 4 evaluere design og effektivitet av- og teste
etablerte kontroller som skal sikre integriteten av IT-
systemene som er relevante for finansiell rapportering.
Revisors testing omfattet blant annet om sentrale
beregninger foretatt av kjernesystemene ble utfort i
trdd med forventningene, herunder renteberegninger
og amortiseringer. Testingen omfattet dessuten
integriteten av data, endringer av og tilgang til
systemene.

For & kunne legge informasjonen i revisors rapporter til
grunn for vare vurderinger, forsikret vi oss om
revisorens kompetanse og objektivitet og vi
gjennomgikk tilsendte rapporter og vurderte mulige
avvik og tiltak. Vi har ogsa selv gjennomfort testing av
tilgangskontroller til IT-systemer og arbeidsdeling der
det var nedvendig av hensyn til vare egne konkrete
revisjonshandlinger.

Vére vurderinger og tester underbygger at vi kunne
legge til grunn at dataene som héndteres i- og
beregningene som foretas av selskapets eksterne
kjernesystem var pélitelige. Dette var et ngdvendig
grunnlag for var revisjon.

Selskapets prosesser omfattet at realisasjonsverdien av
underliggende sikkerheter blir beregnet ved bruk av
eksterne takster eller interne vurderinger. For 4 ta
stilling til om realisasjonsverdien av sikkerhetene var
innenfor 75 % kravet gjennomgikk vi sikkerhetene
knyttet til overforte utlan til boligkredittforetaket.

(2)
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Var revisjon ble gjennomfort ved at vi innhentet
dokumentasjon som understgttet at prosessen var
gjennomfert pa riktig mate, og at de konklusjoner
kredittforetaket hadde trukket om kravene i lov og
forskrift var oppfylt.

Avvik som ble funnet i var testing var uten vesentlig
betydning.

Note 4, 14, 20, 21, 22, 23, 24 og 25 til regnskapet gir
ytterligere informasjon om utlan til privatpersoner med
pant i fast eiendom. Vi har lest notene og fant at
informasjonen tilstrekkelig og dekkende.

Qvurig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese drsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstér som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen
e er konsistent med arsregnskapet og

¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjorelser om foretaksstyring og
samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

(3)
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tllleggsopplysnlngene i arsregnskapet eller, dersom slike tllleggsopplysmnger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning
for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjoring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
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omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma
forventes a oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Oslo, 8. februar 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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