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Nokkeltall

NOK mill. 2012 2011
Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital) 1!
Netto renteinntekt e e 037%
Hovedtall fra balansen:
Forvaltningskapital 18 077.3 17 332,8
""" 177058 163975
""" 173023 165504
o TOL5 6997
Andre nokkeltall:
Tap i % av gjennomsnittlig brutto utlan 0,01 % 0,00 %
""" 7.0 % 45%
""" 115%  264%
""" 17.3 % 63%
""" 104%  108%

Definisjoner:
1) Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beregnet ut fra manedlig forvaltningskapital hittil i ar

2) Annualisert resultat for skatt i % av gjennomsnittlig egenkapital
3) Brutto misligholdte engasjementer knyttet til identifisert verditap
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Arsberetning 2012

(Tall i parentes er tall for 2011)

HOVEDTREKK
Storebrand Boligkreditt AS, er et heleid datterselskap av Storebrand Bank ASA (morbank).
Selskapet er tilknyttet Storebrand Bank ASAs hovedkontor pa Lysaker i Baerum kommune.

Selskapet har konsesjon fra Finanstilsynet til & utstede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).
Selskapets formal er 3 yte eller kjope boliglan. Lanene kjepes fra Storebrand Bank ASA, og
det er Storebrand Bank ASA som forvalter boliglanene til Storebrand Boligkreditt AS. Det
etablerte ldneprogrammet har Aaa-rating fra ratingbyrdet Moody's, og selskapet har ved
utgangen av 2012 utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for om lag 12,2 milliarder kroner
med gjenstaende lopetid fra 16 maneder til 7 ar. Utstedt volum er delvis plassert i markedet
og delvis plassert pa morbankens balanse. Morbanken benytter OMF-er i bytteordningen
med Norges Bank. Storebrand Boligkreditt er en viktig del av Storebrand Banks arbeid for &
opprettholde en langsiktig og gunstig finansieringsprofil.

Ved utgangen av 2012 hadde kredittforetaket 11 704 boliglan og boligkreditter tilsvarende
17,3 milliarder kroner pa sin balanse. Kvaliteten pa portefeljen er meget god. Ved arsskiftet
var det 17 engasjement i mislighold, tilsvarende 36 millioner kroner. Dette utgjer 0,21 pro-
sent av portefeljen. Den gjennomsnittlige beldningsgraden er om lag 49 prosent.

RESULTATUTVIKLING

Selskapets resultat for tap i 2012 ble 129 millioner kroner (45 millioner). Netto kostnads-
foring av tap pa utlan utgjorde nzer 1,1 millioner kroner (inntektsfering pa 0,5 millioner)
hvorav en inntektsfering pa 0,8 millioner kroner er relatert til gruppenedskrivninger (0,6
millioner). Arsresultat etter skatt for Storebrand Boligkreditt ble 92 millioner kroner, mot 33
millioner kroner for 2011.

Netto renteinntekter

Netto renteinntekter var 150 millioner kroner for aret (61 millioner), som er en ekning sam-
menlignet med fjoraret og i trad med generell markedsutvikling. Reduserte finansieringskost-
nader i kombinasjon med heyere boligldnsmarginer har ekt netto renteinntekter i prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital til 0,84 prosent i 2012 mot 0,37 prosent foregaende ar.

Andre inntekter

Andre inntekter var negative med 4,3 millioner kroner i 2012 (positive 0,2 millioner).

Andre inntekter i 2012 er i sin helhet relatert til gevinster / tap ved tilbakekjop av utstedte
obligasjoner. | 2010 erstattet selskapet sin plassering av overskuddslikviditet i sertifikater og
obligasjoner med bankinnskudd.

Driftskostnader

Driftskostnadene er stabile og utgjorde totalt 17 millioner kroner i 2012 (16 millioner),
tilsvarende 12 prosent (26 prosent) av samlede driftsinntekter for aret. Selskapet har ingen
ansatte, og kjeper tjenester hovedsakelig fra Storebrand Bank ASA og Storebrand Livsforsik-
ring AS. Kjopte tjenester er basert pa markedsmessige vilkar.

Tap og mislighold

Misligholdsvolumet ved utgangen av 2012 var 36 millioner kroner (29 millioner). Volumet
tilsvarer 0,21 prosent (0,18 prosent) av brutto utldn. De misligholdte engasjementene er
godt sikret. Alle engasjementene har belaningsgrad innenfor 70 prosent av markedsverdi
eller er fullt nedskrevet.

BALANSE

Selskapets forvaltningskapital har okt noe i 2012 og utgjorde 18,1 milliarder kroner ved
utgangen av 2012 (17,3 milliarder). Innlanene er obligasjoner med fortrinnsrett i norske kro-
ner og trekkfasilitet i Storebrand Bank ASA. Finansieringsstrukturen er balansert og tilpasset
kredittforetaket. Ved utgangen av 2012 er det utstedt obligasjoner med fortrinnsrett om

lag 12,2 milliarder kroner, med gjenvaerende lopetid fra 16 maneder til 7 ar. Av dette er

9,5 milliarder kroner plassert i markedet, mens resterende 2,7 milliarder kroner er plassert

i morbanken. Banken har benyttet 2,0 milliarder kroner i bytteordningen med obligasjoner
med fortrinnsrett, administrert av Norges Bank.

Storebrand Boligkreditt har en trekkfasilitet i Storebrand Bank ASA. Til enhver tid skal det
veere tilgjengelig sterrelse pa denne fasiliteten til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner
med fortrinnsrett kommende 12 maneder.
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RISIKOSTYRING

Et kredittforetaks kjernevirksomhet er kreditteksponering med lav risiko. Storebrand
Boligkreditt har et bevisst forhold til risikoene i viksomheten og arbeider kontinuerlig med

a videreutvikle systemer og prosesser for risikostyring. | lepet av 2012 har Storebrand Bolig-
kreditt sendt seknad om tillatelse til & benytte interne metoder (IRB) for maling og styring av
kredittrisiko. Samlet sett vurderes dagens risikoprofil a vaere tilfredsstillende, og det forventes
kun mindre justeringer i risikoprofilen i 2013.

Storebrand Boligkreditt er eksponert for folgende vesentlige risikoer: kredittrisiko, likviditets-
risiko, operasjonell risiko, compliancerisiko og markedsrisiko.

Risikoen i selskapet folges opp i henhold til styrevedtatte retningslinjer for risikostyring og
internkontroll. Selskapets risikoappetitt uttrykkes gjennom risikopolicyer som skal stette de
forretningsmessige malene. Policydokumenter angir maleparametere som felges opp gjen-
nom risikorapporter til styret

Kredittrisiko

Storebrand Boligkreditt sin brutto kreditteksponering utgjer 20 milliarder kroner per
31.12.2012. Volumet av misligholdte og tapsutsatte 1an har okt med 7 millioner kroner i
2012, og utgjer 0,21 prosent av brutto utlan.

Norsk ekonomi har hatt en positiv utvikling gjennom hele 2012, og boligverdiene har steget
betydelig de seneste arene. Misligholdsvolumet i Storebrand Boligkreditt er okt i 2012. Mis-
ligholdsvolumet felges neye opp selv om misligholdsvolumet er lavt. Storebrand Bank, som
administrerer lanene i Storebrand Boligkreditt, har en konservativ utlanspraksis med hensyn
til kundenes betjeningsevne. Sikkerhetene vurderes som svaert gode siden de fleste lan er
innenfor 60 prosent av panteverdien. | 2011 ble utldnspraksisen i bankkonsernet strammet
inn i henhold til Finanstilsynets anbefalinger. Gjennomsnittlig belaningsgrad i portefoljen til
Storebrand Boligkreditt er 49 prosent (48 prosent), og ved overferselstidspunktet er bela-
ningsgraden maksimalt lik 75 prosent. Risikoen i utlansportefeljen anses derfor som svaert
lav. Om lag 99 prosent av boligengasjementene er innenfor 80 prosent beldningsgrad.

Selskapet har ikke utstedt noen garantier. Storebrand Boligkreditt har ikke deponert verdipa-
pirer som sikkerhet i Norges Bank.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at Storebrand Boligkreditt ikke klarer @ gjere opp alle finan-
sielle forpliktelser etter hvert som de forfaller. Likviditeten i kredittforetaket skal til enhver

tid vaere tilstrekkelig til 3 stotte balansevekst, samt & innfri 1an som forfaller. Selskapet styrer
likviditetsposisjonen basert pa minimum likviditetsbeholdning og maksimum volum per utste-
delse innenfor en 6 maneders periode.

Likviditetsmalene i Storebrand Boligkreditt er innenfor de internt fastsatte grensene.

Markedsrisiko

Selskapets aggregerte rente- og valutaeksponering begrenses gjennom lave eksponerings-
grenser i risikopolicyene. Selskapet har ved utgangen av 2012 ingen likviditetsportefolje i
rentepapirer, kun bankinnskudd.

Storebrand Boligkreditt har begrensede rammer for renterisiko. Denne vurderes som lav da
alle utldn har administrativt fastsatte renter og innlanene enten er flytende eller er swappet
til tre maneders NIBOR.

Storebrand Boligkreditt har ved utgangen av 2012 ingen valutarisiko da selskapets utlan og
innlan er i norske kroner.

Operasjonell risiko

For & handtere operasjonell risiko prioriterer administrasjonen i selskapet a etablere gode
arbeids- og kontrollrutiner. Det gjennomferes systematiske risikogjennomganger hvert kvartal
samt ved spesielle transaksjoner eller uventede hendelser. Siste risikogjennomgang ble gjen-
nomfort hesten 2012.

Compliancerisiko
Compliancerisiko er risikoen for at boligkredittforetaket padrar seg offentlige sanksjoner
eller ekonomisk tap som felge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk.



Storebrand Boligkreditt benytter, og er inkludert i, Storebrand Bank-konsernets rutiner og
prosesser for styring av operasjonell risiko og compliancerisiko.

KAPITALSTYRING

Kapitaldekning

Selskapets egenkapital og netto ansvarlig kapital utgjorde ved utgangen av aret etter
arsoppgjoersdisposisjoner 706 millioner kroner (700 millioner). Dette tilsvarer en kapital- og
kjernekapitaldekning pa 10,4 prosent (10,8 prosent).

Storebrand Boligkreditt AS har tilfredsstillende soliditet og likviditet basert pa virksomheten.

PERSONAL, ORGANISASJON, STYRENDE ORGANER OG MILJ@

Barekraft

Storebrand-konsernet har arbeidet systematisk og malrettet med baerekraft i over

15 ar. Bzrekraftige produkter og relasjoner er et av Storebrands kundelefter og en integrert
del av konsernets merkevare.

Miljo
Storebrand, som Storebrand Boligkreditt er en del av, arbeider malrettet for a redusere
forretningsdriftens belastning pa miljeet, bade gjennom drift, investeringer, innkjop og
eiendomsforvaltning.

Personal og organisasjonen
Det er ved utgangen av 2012 ingen ansatte i selskapet. Det er derfor ikke iverksatt spesielle
tiltak for arbeidsmiljoet.

Selskapet har inngatt avtale med Storebrand Bank om vilkar for kjep, overfering og forvalt-

ning av utlan. Selskapets arbeidsoppgaver blir utfert av ansatte i Storebrand Bank og Store-
brand Livsforsikring. De kjopte tjenestene er regulert gjennom tjenesteavtaler og prisavtaler
som oppdateres arlig. Administrerende direkter og Chief Risk Officer (CRO) i Storebrand Bo-
ligkreditt er formelt ansatt i Storebrand Bank. De er fullt utleid til Storebrand Boligkreditt AS.

Likestilling/mangfold
Styret i Storebrand Boligkreditt bestar av tre menn og én kvinne. Konstituert administre-
rende direkter er mann. En kvinne har permisjon fra dette vervet.

Etikk og tillit
Storebrand Boligkreditt folger konsernets retningslinjer med hensyn til baerekraft og etikk.

Redegjorelse for foretaksstyring

Storebrand Boligkreditt sine systemer for internkontroll og risikostyring tilknyttet regnskaps-
prosessen folger Storebrand-konsernets retningslinjer. Retningslinjene besluttes i styret
arlig. | tillegg kjoper Storebrand Boligkreditt, via inngatte tjenesteavtaler, all regnskapsmes-
sig kompetanse, regnskapsfering og rapportering fra Storebrand Livsforsikring AS. Store-
brand-konsernet etablerte prinsipper for eierstyring og selskapsledelse i 1998. Storebrand-
konsernet avlegger i samsvar med regnskapsloven § 3-3b og den norske anbefalingen for
eierstyring og selskapsledelse av 20. oktober 2011 en redegjorelse for prinsipper og praksis
for eierstyring og selskapsledelse. For en narmere redegjorelse for Storebrand Boligkreditts
eierstyring og selskapsledelse og redegjorelse om foretaksstyring etter regnskapsloven

§ 3-3b, vises det til egen artikkel punkt 10 i rsrapporten til Storebrand Konsern vedrerende
konsernets regnskapsprosess.

Styrets arbeidsform reguleres i egen styreinstruks. Styret i Storebrand ASA har i tillegg
etablert en instruks for datterselskapsstyrer som beskriver hvordan retningslinjer, planer
og strategier vedtatt av konsernstyret forventes a bli fulgt. Styret i Storebrand ASA har to
radgivende underutvalg, felles for Storebrand-konsernet: Kompensasjonsutvalget og Revi-
sjonsutvalget.

Storebrand Boligkreditt har vedtektsfort at selskapet skal ha samme valgkomité som Store-
brand ASA og felger saledes Storebrand-konsernets prosesser for oppnevning og utskiftning
av styremedlemmer. Selskapet har ingen vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret
adgang til & beslutte at foretaket skal kjope tilbake eller utstede egne aksjer eller egenkapi-
talbevis.
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Endringer i styresammensetning

Styret bestar av to interne og to eksterne medlemmer samt ett internt varamedlem. | 2012
har Truls Nergaard, Trond Fladvad og Inger Roll-Matthiesen gatt ut av styret. Styret bestar av
Stein Wessel-Aas (styrets leder), Heidi Skaaret (styrets nestleder), Geir Holmgren (medlem)
og Thor Bendik Weider (medlem). Nils Robert Hodnesdal er varamedlem.

FORTSATT DRIFT
Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet er avlagt
under denne forutsetningen.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Styret er ikke kjent med at det har inntruffet hendelser etter regnskapsarets utgang som har
vesentlig betydning for det avlagte arsregnskap.

OVERSKUDDSDISPONERING

Arsresultatet for selskapet ble positivt med 91,8 millioner kroner. Styret foreslar at det
utdeles et konsernbidrag pa 118,5 millioner kroner for skatt (85,3 millioner kroner etter
skatt) til Storebrand Bank ASA. Styret vurderer selskapets kapitalforhold som god i forhold
til risikoprofil og foreslar overfor selskapets representantskap og generalforsamling felgende
disponering av arets resultat:

Belop i millioner kroner:

Overfort til / fra annen egenkapital -6,5
Avgitt konsernbidrag til morselskapet (etter skatt) -85,3
Sum disponering -91,8

Selskapets frie egenkapital etter avgitt konsernbidrag utgjer 156 millioner kroner per
31.12.2012.

STRATEGI OG UTSIKTER FOR 2013

Storebrand Boligkreditt vil i 2013 viderefere kjernevirksomheten som er kjop og forvaltning
av boliglan fra Storebrand Bank. Forutsatt vekst i morselskapet, har foretaket ambisjoner om
fortsatt moderat vekst i utldnsbalansen gjennom 2013.

Boligmarkedet og misligholdsutviklingen vil bli fulgt tett opp. Arbeidet med a sikre gode
arbeidsrutiner og hoy datakvalitet videreferes og saledes sikre at myndighets- og ratingkrav
fortsatt blir oppfylt.

Ved inngangen til 2013 er det fortsatt usikkerhet i internasjonal ekonomi. Norsk ekonomi

er i begrenset grad pavirket av krisen, og finansmarkedene i Norge er ved arsskiftet mindre
pavirket av krisen enn for ett ar siden. Dersom internasjonal ekonomi forverres, er det en
risiko for at OMF-markedet forverres og innlanskostnadene eker. Det vil bli gijennomfert nye
utstedelser av OMF-er nar dette vurderes som gunstig og selskapet har ledig sikkerhetsmas-
se. Storebrand Boligkreditt vil fortsatt bidra til at Storebrand Bank innehar en diversifisert
finansiering.

Lysaker, 12. februar 2013

Styret i Storebrand Boligkreditt AS

e o A A

ein Wessel-Aas eidi Skaaret Thor Bendik Weider
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem

C\%L [/W//L%/

Geir Holmgren Bjgrnar Hungnes
Styremediem Konstituert adm.
direktar
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NOK mill. Note 2012 2011
Renteinntekter 645,7 577.8
Rentekostnader -496,2 -516,8
Netto renteinntekter 10 149,5 61,0
Provisjonsinntekter 0,1 0,1
Provisjonskostnader

Netto provisjonsinntekter 0,0 0,0
Netto gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi 10 -4,3 0,2
Andre inntekter

Sum andre driftsinntekter -4,3 0,2
Lenn og andre personalkostnader 12, 28 -0,2 -0,2
Generelle administrasjonskostnader 12 -0,2 -0,1
Andre driftskostnader 11,12 -16,4 -15,8
Sum driftskostnader -16,7 -16,2
Driftsresultat for tap 128,6 45,1
Tap og nedskrivninger pa utlan 13 -1,1 0,4
Resultat av ordineer drift 127,5 45,5
Skatt 14 -35,7 -12,7
Arsresultat 91,8 32,8
Oppstilling over totalresultat

NOK mill. Note 2012 2011
Qvrige resultatelementer

Arsresultat 91,8 32,8
Totalresultat 91,8 32,8
Disponeringer:

Avgitt konsernbidrag -85,3 -33,9
Annen egenkapital -6,5 1,2
Sum disponeringer -91,8 -32,8

Resultatregnskap

1. januar - 31. desember
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Balanse

31. desember

Eiendeler
NOK mill. Note 2012 2011
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 4,15,16, 17 408,3 4228

4,5, 8,15,
Derivater 18, 23 345,0 314,5
Andre kortsiktige eiendeler 15, 22 24,2 46,6
Brutto utlan 4,15, 16, 19 17 302,3 16 550,4
4,15, 16,

Nedskrivninger utlan 19, 21 -2,6 -1,5
Netto utlan til kunder 17 299,7 16 548,9
Sum eiendeler 18 077,3 17 332,8
Gjeld og egenkapital

NOK mill. Note 2012 2011
Gjeld til kredittinstitusjoner 5,15, 16 4618,1 4 267,2
Annen finansiell gjeld:

Utstedte sertifikater og obligasjoner 5,15, 16, 24 12 620,1 12 311,9
Annen gjeld 5, 15, 25 42,7 17,6
Utsatt skatt 14 5,0 2,5
Sum gjeld 17 285,8 16 599,1
Aksjekapita 350,0 350,0
Overkursfon 200,1 200,1
Annen innskutt kapital 118,9 118,9
Annen egenkapital 1224 64,6
Sum egenkapital 791,4 733,6
Sum gjeld og egenkapital 18 077,3 17 332,8

Lysaker, 12. februar 2013

Styret i Storebrand Boligkreditt AS

= _////// FO it o
tein Wessel-Aas eidi Skaaret Thor Bendik Weider
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem

E R ”"““’/4‘7’”

Geir Holmgren Bjernar Hungnes
Styremediem Konstituert adm.
direktor
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Egenkapitalendringer

Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital
Annen Sum Sum
innskutt innskutt Estimat- Annen annen Total
Aksje- Over- egen- egen- avvik egen- egen- egen-
NOK mill. kapital kursfond kapital kapital pensjoner kapital kapital kapital
Egenkapital 31.12.2010 350,0 200,1 54,4 604,5 0,0 96,3 96,3 700,8
Periodens resultat 32,8 32,8 32,8
Endringer estimatavvik pensjoner
Sum ovrige resultatelementer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 32,8 32,8 32,8
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Utbetalt konsernbidrag -64,5 -64,5 -64,5
Innbetalt konsernbidrag 64,5 64,5 0,0 64,5
Egenkapital 31.12.2011 350,0 200,1 118,9 669,0 0,0 64,6 64,6 733,6
Periodens resultat 91,8 91,8 91,8
Endringer estimatavvik pensjoner
Sum ovrige resultatelementer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 91,8 91,8 91,8
Egenkapitaltransaksjoner med eier:
Utbetalt konsernbidrag 0,0 -33,9 -33,9 -33,9
Egenkapital 31.12.2012 350,0 200,1 118,9 669,0 0,0 122,5 122,5 791,4

Storebrand Boligkreditt AS er 100% eiet av Storebrand Bank ASA. Antall aksjer er 35.000.000 til palydende kr. 10,- per aksje.

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som feres direkte mot balan-
sen. Aksjekapital, overkursfond og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkursfondet kan benyttes til dekning av tap, og annen
egenkapital kan anvendes i samsvar med aksjelovens bestemmelser.

Storebrand Boligkreditt AS legger vekt pa 3 tilpasse nivaet pa egenkapital i selskapet fortlepende og planmessig. Nivaet tilpasses den ekono-
miske risikoen og kapitalkrav i virksomheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsomrader vil vaere en viktig drivkraft. Kapitalstyringen
har som malsetting a sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensiktsmessig balanse mellom interne mal i forhold til regulatoriske og
ratingselskapets krav. Hvis det er behov for ny egenkapital, ma denne innhentes av morbanken Storebrand Bank ASA.

Storebrand Boligkreditt AS er et kredittforetak som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapitaldekningsreglene. Ansvarlig kapital om-
fatter bade egenkapital og ansvarlig lanekapital. For Storebrand Boligkreditt AS er det disse lovkravene som har sterst betydning for styring
av kapitalen.

Kjernekapitaldekningen skal til enhver tid vaere minst 9 prosent. Malsatt ren kjernekapitaldekning med dagens balansestruktur er 11 prosent
fra 2015.

For naermere opplysninger om selskapets oppfyllelse av kapitalkrav, se note 27.

STOREBRAND BOLIGKREDITT AS | 13



ARSRAPPORT 2012

Kontantstremoppstilling

1. januar - 31. desember

NOK mill. 2012 2011
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto inn-/utbetalinger betalinger av renter, provisjoner og gebyrer 645,3 5717
Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder -719,8 27378
Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer til virkelig verdi 43 02
Utbetalinger til drift 20,9  -l44
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -99,6 -2180,2

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjop av driftsmidler

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0,0 0,0

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetaling ved nedbetaling av 1an -3798,9 -1694,1

Innbetaling ved opptak av lan 4 446,1

Utbetaling av renter 1an -514,9

Innbetaling av mottatt konsernbidrag

Utbetaling av konsernbidrag -47,1
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 85,2
Netto kontantstrem i perioden -14,5 -90,6
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -14,5

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 422,8

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodeslutt 408,3 422,8

Selskapet har en kassekreditt (trekkfasilitet) i Storebrand Bank ASA som er bokfert pa linjen "Gjeld til kredittinstitusjoner” per
31.12.2012. Se ogsa note 5.

Kontantstremoppstillingen viser kredittforetakets kontantstremmer for operasjonelle, investerings- og finansieringsaktiviteter i henhold
til den direkte metoden. Kontantstremmene viser en overordnet endring av betalingsmidler gjennom aret

OPERASJONELLE AKTIVITETER
| et kredittforetak vil en betydelig del av aktivitetene klassifiseres som operasjonelle.

INVESTERINGSAKTIVITETER
Omfatter kontantstremmer fra varige driftsmidler.

FINANSIERINGSAKTIVITETER
| finansieringsaktiviteter inngar kontantstremmer for egenkapital, ansvarlig Idn og andre innlan som er en del av finansieringen av selska-
pets virksomhet. Utbetalinger av renter pa innlan og utbetaling av konsernbidrag til morselskapet er en finansieringsaktivitet.

KONTANTER/KONTANTEKVIVALENTER
Kontanter/kontantekvivalenter er definert som fordringer pa sentralbanker og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner.
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Norte 1 | Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper

1. SELSKAPSINFORMASJON
Storebrand Boligkreditt AS er et norsk aksjeselskap med obligasjoner notert pd Oslo Bers. Selskapsregnskapet for 2012 ble godkjent av styret
12. februar 2013.

Storebrand Boligkreditt tilbyr boliglan til privatmarkedet. Storebrand Boligkreditt bestar av forretningsomradet personmarked. Storebrand Bolig-
kreditt AS har hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET
Regnskapsprinsippene som benyttes i selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og
andre hendelser under like omstendigheter.

Selskapsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS er avgitt i samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS), som er godkjent
av EU, og tilherende fortolkninger, samt de ytterligere norske opplysningskrav som felger av lover og forskrifter.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjor vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pa-
virker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awvike fra benyttede
estimater. Se nrmere omtale om dette i note 2.

3. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER

Det har i lopet av 2012 kommet endringer i IAS 1 - Presentasjon av finansregnskap. Endringen i IAS 1 medferer at foretakene skal gruppere
poster under Andre inntekter og kostnader (Totalresultat/Other Comprehensive Income (OCl)), basert pa om postene i senere perioder kan
reklassifiseres over resultatet. Endringen har ikke hatt vesentlig betydning for selskapsregnskapet.

Nedenfor fremgar ogsa andre endringer i IFRS-regelverket som gjelder, eller kan anvendes, for IFRS-regnskaper avlagt etter 1.1.2013. Endrin-
gene forventes ikke & gi vesentlige effekter for selskapsregnskapet.

Endringer i IFRS 12: Angir minimumskrav til opplysninger som den regnskapspliktige er involvert i.

Endringer i IFRS 13: Samler regulering av virkelig verdi maling i en standard.

IAS 32: Gir presisering knyttet til netting av finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser hvor motparten er den samme.

IFRS 7: Endrede opplysningskrav knyttet til et foretaks nettingsmulighet for finansielle instrumenter hvor avtale om netting er inngatt.
IFRS 9: Erstatter bestemmelsene om klassifikasjon og maling av finansielle instrumenter i IAS 39.

4. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i selskapets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter. Hoveddelen av de finansielle instrumenter inngar i katego-
rien Utlan og fordringer, vurderes til amortisert kost.

Gjeldssiden i selskapets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter (forpliktelser). Med unntak for derivater som vurderes til virkelig
verdi, vurderes hoveddelen av de finansielle forpliktelser til amortisert kost.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

5. INNTEKTSFORING
Netto renteinntekter bankvirksomhet
Renteinntekter innregnes i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentes metode.

Inntekter fra finansielle eiendeler
Inntekter fra finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 6.

Andre inntekter
Honorar innregnes nar inntekten er pdlitelig og opptjent, faste honorarer inntektsferes etter hvert som tjenesten leveres og suksess honorarer
inntektsfores nar suksesskriteriet er oppfylt.

6. FINANSIELLE INSTRUMENTER

6-1. GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Boligkreditt blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser.
Alminnelige kjep og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forplik-
telse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi. Ferstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare
pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de tilfeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig
verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar foretaket
overferer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen
overfores.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert eller utlopt.

16 | STOREBRAND BOLIGKREDITT AS



Definisjon av amortisert kost

Etter ferstegangsinnregning males holdt til forfall investeringer, lan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virke-
lig verdi over resultatet, til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstremmer
og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betraktning (for eksempel fortidig betaling, kjepsopsjoner og tilsvarende
opsjoner). Beregningen omfatter alle honorarer og rentepunkter betalt eller mottatt mellom parter i kontrakten som er en integrert del av den
effektive renten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter.

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For finansi-
elle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til kurs pa siste
handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av anerkjente verdsettingsmetoder. Verdsettings-
metoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike
er tilgiengelige, henvisning til lopende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning
og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for & prissette instrumentet og
denne metoden har vist seg & gi palitelige estimater av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Ved beregning av virkelig verdi av utlan legges gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.
Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som er innregnet til amortisert kost, vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en
finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte
verdi og naverdien av de estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finan-
sielle eiendelens opprinnelige effektive rente (effektiv rente beregnet ved ferstegangsinnregning). Tapsbelepet innregnes i resultatet.

Tap som forventes som folge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.

6-2. KLASSIFIKASJON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER OG GJELD
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier:

o Finansielle eiendeler holdt for omsetning
o Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen
. Finansielle eiendeler utlan og fordringer

Holdt for omsetning
En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den:

o i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal 3 selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt, er en del av en portefolje av
identifiserte finansielle instrumenter som blir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et nylig faktisk menster for
kortsiktig realisering av overskudd for, eller

o er et derivat, med unntak for et derivat som er eremerket og effektivt sikringsinstrument.

Med unntak for derivater faller kun en begrenset andel av Storebrands Boligkreditts finansielle instrumenter inn under denne gruppen.
Finansielle eiendeler holdt for omsetning males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi feres over resultatregnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon
En eventuell likviditetsportefolje i sertifikater og obligasjoner i Storebrand Boligkreditt vil vaere klassifisert til virkelig verdi over resultatet pa
grunn av:

o klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike regler for maling av eiendeler
og forpliktelser, eller at
o de finansielle eiendeler inngar i en portefelje som lepende males og rapporteres til virkelig verdi

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning. Ved utgangen av 2012 har selskapet ingen likviditetsportefelje da all
overskuddslikviditet er plassert som bankinnskudd i Storebrand Bank ASA.

Utlan og fordringer

En betydelig andel av Storebrand Boligkreditts finansielle instrumenter er klassifisert i kategorien Utlan og fordringer. Utlan og fordringer er
ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked, unntatt de som
foretaket har til hensikt & selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved forste-
gangsinnregning eremerker til virkelig verdi over resultatet,

Utlan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode.

Utldn og fordringer som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.
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6-3. DERIVATER
Definisjon av et derivat
Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegnene:

. Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en narmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, rdvarepris, valuta
kurs, en indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende»)
. det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre

typer kontrakter som forventes a ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer
. det skal gjores opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsforing av derivater som ikke er sikring
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av
derivatene klassifiseres henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endinger i virkelig verdi over resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lepende benyttes i forvaltningen faller inn under denne kategorien.

6-4. SIKRINGSBOKFORING

Virkelig verdi sikring

Storebrand Boligkreditt benytter seg av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert
kost. Derivater regnskapsferes til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen,
justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet.

6-5. FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Etter forstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode, eller til virkelig verdi.

7. SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden IAS 12 Resul-
tatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar den relaterer seg til poster som er fert i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er
beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i selskapets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og skat-
teokende midlertidige forskjeller.

8. AVSATT KONSERNBIDRAG
| henhold til IAS 10 som omhandler hendelser etter balansedagen, skal foreslatt konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt
av generalforsamlingen.

9. LEIEAVTALER
En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer risiko og avkastning forbundet med eierskap. Qvrige
leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Storebrand Boligkreditt har ingen finansielle leieavtaler.

10. KONTANTSTROMSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader.
Kontanter er definert som kontanter, fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.
Kontantstremsoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter.
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Norte 2: | Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av selskapsregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjennsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre sterrelser. Estima-
ter og vurderinger evalueres lopende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste
skjenn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.

De faktiske resultatene kan awvike fra regnskapsestimatene.

Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST
For finansielle instrumenter som er vurdert til amortisert kost vurderes det om det pa balansedagen finnes objektive indikasjoner pa at en finan-
siell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Det ma anvendes en viss grad av skjenn ved vurdering av om det foreligger et verdifall og verdifallets sterrelse. Usikkerheten blir sterre nar det
er uro i finansmarkedene. Vurderingene omfatter kreditt-, markeds- og likviditetsrisiko. Endringer i forutsetninger for disse faktorene vil pavirke
om det vurderes & foreligge indikasjoner pa et verdifall. Det vil dermed vaere usikkerhet knyttet til sterrelsene pa innregnede individuelle ned-
skrivning og gruppenedskrivninger. Dette vil gjelde avsetninger knyttet til utldn i privat og bedriftsmarkedet samt obligasjoner som vurderes til
amortisert kost.

BETINGEDE FORPLIKTELSER
Storebrand Boligkreditt AS kan bli part i rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil baseres pa juridiske vurderinger.

Norte 3 | Risikostyring

RISIKOSTYRING OG RISIKOKONTROLL

Styret i Storebrand Boligkreditt AS har vedtatt retningslinjer for risikostyring og internkontroll som omfatter robuste funksjoner for risikostyring,
internkontroll, compliance og internrevisjon. Disse funksjonene sikrer iverksettelse av selskapets strategier og etterlevelse av rammer for risiko-
tagning.

Storebrand Boligkreditt AS er berert av kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko. Risikostrategien i Storebrand Bank
konsern legger grunnlaget for styring av risikoformene gjennom policyer for hver risikoform. Bankkonsernets risikopolicyer setter en ramme
for maksimal risikoeksponering i Storebrand Boligkreditt AS. Selskapets styre vedtar egne risikopolicyer innenfor disse rammene iht. mal og
regelverk.

Enhet Risikostyring i Storebrand Bank ASA utarbeider manedlige risikorapporter der alle risikoformer felges opp ift. sine respektive policyer.
Risikorapporten behandles i selskapets styre.
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Norte 4 | Kredittrisiko

Risiko for tap som felge av kundens manglende evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser. Omfatter risikoen for at sikkerheter er mindre

effektive enn forventet (restrisiko) og konsentrasjonsrisiko. Kredittrisiko inkluderer motpartsrisiko.

Alle 1an i Storebrand Boligkreditt AS er innvilget i Storebrand Banks Personmarked. Lan ytes pa bakgrunn av kredittscoring kombinert med
individuell vurdering av tilbakebetalingsevne.

Bankens rutiner for kredittbehandling er fastsatt i kreditthdndbok for Personmarked. Kreditthandboken retter seg i ferste rekke mot kundean-
svarlige og andre som deltar i saksbehandlingsprosessen. Kreditthandboken inneholder felles retningslinjer for kredittvirksomheten i banken,
og skal sikre en enhetlig og konsistent behandling av kreditter. Kreditthandboken tar utgangspunkt i en kredittpolicy som beskriver prinsipper
for kredittgivning pa overordnet niva.

Motpartsrisiko i forbindelse med handel av finansielle derivater med kunder som motparter, inngar under kredittrisiko og styres etter egen
policy ut fra rating og forvaltningssterrelse.

Kredittrisiko fordelt pa klasser av finansielle instrumenter
Maksimal kreditteksponering er summen av brutto utlan, garantier, trukne belep pa rammekreditter, samt ikke trukne belep pa rammekredit-
ter. @kning i maksimal kreditteksponering fra utgangen av 2011 er i all vesentlighet knyttet til okt engasjementsbelop.

Maksimal
kreditteksponering
NOK mill. 2012 2011
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 408,3 422,8
Sum éagasjementer konder *) 19 094,4 182255
Rentéé(mapper """"""""""" 3450 3145
Sum 19 847,8 18962,8
*) Herav netto utlan og fordringer pa kunder vurdert til virkelig verdi: 0,0 0,0

De oppgitte belep for de ulike finansielle instrumenter utgjer balansefert verdi, med unntak av netto utlan til og fordringer pa kunder som
ogsa inkluderer ubenyttede trekkfasiliteter og garantier (se "Kreditteksponering pa utlan" nedenfor).

KREDITTRISIKO FOR UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER

Kredittrisiko fordelt pa motpart

AAA AA A BBB Ikke ratet  Sum 2012 Sum 2011

Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig

NOK mill. verdi verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Norge 109,8 298,5 408,3 422.,8
Sum utlan til og fordringer pa 0,0 109,8 0,0 298,5 0,0 408,3 422,8

kredittinstitusjoner

KREDITTEKSPONERING UTLAN

Boliglanskunder blir vurdert i forhold til vilie og evne til 3 betale lanet. Betjeningsevnen beregnes og kundene risikovurderes ved seknadstids-
punktet. Belaningsgraden for kunder i Storebrand Boligkreditt er mindre enn 75 % ved overferingstidspunktet fra Storebrand Bank.
Storebrand Boligkreditt yter Ian med pant i boligeiendom. Det er noe volum med helt eller delvis pant i hytte/fritidseiendom. For disse pan-
tetypene er beldningsgrad maksimalt 60 % ved overferselstidspunkt.

Gjennomsnittlig veid beldningsgrad i boligkredittforetaket er om lag 48,7 %, og om lag 99 % av boligengasjementer innenfor 80 % bela-
ningsgrad. Om lag 70 % av boligengasjementene er innenfor 60 % belaningsgrad i boligkredittforetaket. Portefeljen anses a inneha en lav
kredittrisiko. Kredittkvaliteten til Ian som ikke er forfalte er god.

Sikkerhetene i Storebrand Boligkreditt er pant i boligeiendom. Sikkerhetene vurderes som svaert gode for portefoljen. Sikkerhetene vurderes
som gode ogsa for de forfalte lanene.

Sikkerheten for misligholdte Idn uten verdifall hos privatkunder er god. Gjennomsnittlig veid belaningsgrad for disse lanene er 56 %. | Person-
markedet selges pantesikkerhetene. De overtas ikke av banken.

Portefoljen har lav kredittrisiko.
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Engasjementer fordelt pa kundegrupper

2012
Utlan til Gj. snitt
og fordringer Ubenyttede Sum storrelse
NOK mill. pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer utlan
Lennstakere o.a. 17 193,0 1776,5 18 969,5 16 805,9
S Sy 14 o . - s .
T o 169 o . . 115'7.
UM 173023 0.0 17947 190971 16 926,4
Individuelle nedskrivninger -2,1 -2,1
“afuub‘ﬁué‘ryl‘edskrivninger ‘‘‘‘‘‘‘‘ o o
Sum utlan til og fordringer pa kunder 17 299,7 0,0 1794,7 19 094,4 16 926,4
Engasjementer fordelt pa kundegrupper
2011
Utlan til Gj. snitt
og fordringer Ubenyttede Sum storrelse
NOK mill. pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer utlan
Lennstakere o.a. ) 16 418,8 1 657,6 18 076,4 15 058,1

Andre 1,2
Utlandet . 129,2 18,7 147,9 118,7
Sum 16 550,4 0,0 1676,6 18 227,0 15178,0
Individuelle nedskrivninger -0,2 -0,2
Gruppenedskrivninééf 13 .................................................................................................................. 13 .....................................
Sum utlan til og fordringer pa kunder 16 548,9 0,0 1676,6 18 225,5 15178,0

Inndelingen i kundegrupper er basert pa Statistisk Sentralbyras standard for sektor- og naeringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering
er bestemt av kundens hovedvirksomhet.

Med relativt jevn balanseutvikling gjennom aret er gjennomsnittlig engasjementssterrelse 31.12.2011 og 31.12.2012 beste estimat for gjen-
nomsnitt i portefoeljen.

Engasjementer fordelt pa geografisk omrade

2012
Brutto Netto
Ube- Mislighold Mislighold mislig- Individu- mislig-
Utlan til og nyttede Sum uten med holdte elle holdte
fordringer kreditt- engasje- identifisert identifisert engasje-  nedskriv- engasje-
NOK mill. pa kunder  Garantier rammer menter verdifall verdifall menter ninger menter
@stlandet 13 883,7 13991 15 282,8 18,0 4,4 22,4 1,0 21,4

103,1 177 1208 0.0 00
Sum 17 302,3 00 17947 190971 30,2 5.6 358 2,1 33,7
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2011
Brutto Netto
Ube- Mislighold Mislighold mislig- Individu- mislig-
Utlan til og nyttede Sum uten med holdte elle holdte
fordringer kreditt- engasje- identifisert identifisert engasje-  nedskriv- engasje-
NOK mill. pa kunder  Garantier rammer menter verdifall verdifall menter ninger menter
Ostlandet 13 086,2 1300,1 14 386,2 15,8 1,5 17,3 0,2 17,1

Utlandet 129,2 18,7 147,9 1.6 1.6 1.6

Sum 16 550,4 0,0 1676,6 18 227,0 27,3 1,5 28,8 0,2 28,6

Samlet engasjementsbelop fordelt etter gjenstaende lopetid

2012
Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer
Inntil 1 mnd 0.1
T 03 .
........................................................ 11'7.
""" 7892
over 5 ar H H 16 6;91.2 H H H H 1 664.6 """" 18 295,8'
Sum 17 302,3 0,0 1794,7 19 097,1
2011
Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer
Inntil 1 mnd 0,1
s 0'7.
3mnd-1& 121 121
1-5a 87 3380
over5ar N 162382 ” I 16380 178762
Sum 16 550,4 0,0 1676,6 18 227,0
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Aldersfordeling pa forfalte engasjementer uten nedskrivning

2012
Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer
Forfa 123,4 0,0 0,6 124,0
Forfa 494 00 49,4
31 0.0 3,1
Forfalt over 90 dager 302 00 30,2
Sum 206,1 0,0 0,6 206,7
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
@stlandet 18,0 18,0
6,9 6.9
1,9 1,9
12 1.2
22 2,2
utlandet 0,0
Sum 30,2 0,0 0,0 30,2
2011
Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 104.,4 0,3 104,7
Forfalt 31 - 60 dager T 4es 46,5
Forfalt 61- 90 dagé‘rw 902 9,2
Forfalt over 90 dag'éur' """"""""" 273 27,3
Sum 187.,4 0,0 0,3 187,7
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
Ostlandet 15,8 15,8
Vestlandet . 6,9 . 6.9
Sorlandet . . 0,0
Midt-Norge . 3,0 . 3,0
Nord-Norge . . 0,0
Utlandet ' 16 1,6
Sum 27,3 0,0 0,0 27,3

Engasjementer vurderes som misligholdt
- nar en en kreditt er overtrukket mer enn 90 dager
- nar et nedbetalingslan har restanse mer enn 90 dager

- nar et kredittkort har restanse mer enn 90 dager og det er overtrekk i forhold til kredittramme. Dersom det er avtalt nedbetalingsplan med
kunden som er overholdt, vurderes overtrekket ikke som mislighold.

Nar en av de tre tilfellene beskrevet over inntreffer, skal engasjementet og resten av kundens engasjementer vurderes som misligholdt.
Antall dager telles fra restansen er mer enn 2.000 kroner. Friskmelding av konto inntreffer nar det ikke er restanse lenger. Ved rapporterings-

tidspunktet kan restansebelopet vaere mindre enn 2.000 kroner.
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Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

2012
Sum resul-
Mislighold Mislighold Brutto mislig- Sum individ- Netto mislig- tatforte ver-
med identifi- uten identifi- holdte enga- uelle ned- holdte enga- Sum verdi- diendringer
NOK mill. sert verdifall sert verdifall sjementer skrivninger sjementer endringer i perioden
Lonnstakere o.a. 56 30,2 35,8 2,1 33,7 19
Sum 5,6 30,2 35,8 2,1 33,7 0,0 1,9
2011
Sum resul-
Mislighold Mislighold Brutto mislig- Sum individ- Netto mislig- tatforte ver-
med identifi- uten identifi- holdte enga- uelle ned- holdte enga- Sum verdi- diendringer
NOK mill. sert verdifall sert verdifall sjementer skrivninger sjementer endringer i perioden
Lonnstakere o.a. 15 25,7 27,2 0,2 27,1 0,2
Utlandet 1,6 1,6 1,6
Sum 1,5 27,3 28,8 0,2 28,7 0,0 0,2

KREDITTRISIKO FOR DERIVATER

Formalet med bruk av finansielle derivater er a avdekke og redusere valuta- og renterisiko. Motpartsrisiko i orbindelse med handelen av
finansielle derivater, inngar under kredittrisiko. Storebrand Boligkreditts risikostrategier og policyer setter rammer for hvor mye kredittrisiko
selskapet er villig til & akseptere. Tabellen viser brutto eksponering, selskapet har ingen sikkerhet for kredittrisiko.

Kreditrisiko fordelt pa motpart AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2012 Sum 2011
Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig Virkelig verdi Virkelig Virkelig

NOK mill. verdi verdi verdi verdi s verdi verdi

Norge 345,0 345,0 314,5

Sum 0,0 0,0 345,0 0,0 0,0 345,0 314,5

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.

Verdiendringer:

Sum verdiendringer balanse 345,0 345,0 314,5

Resultatferte verdiendringer i 305 305 743

perioden

RENTESWAPPER OG BASISSWAPPER

Derivater inngds for sikringsformal. Derivatforretninger er inngdtt med motparter som er ratet til "investment grade".
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Norte 5 | Likviditetsrisiko

Risiko for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa

eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansering.

Selskapets policy for likviditetsrisiko beskriver prinsipper for likviditetsstyring og spesifiserer stresstesting, minimums likviditetsbeholdning og
finansieringsindikatorer for maling av likviditetsrisiko. Stresstester benyttes for a synliggjere forventede effekter av ulike scenarioer pa balansen
og pa kontantstremmer.

Selskapets likviditet pavirkes i hovedsak av relativt fa store forfall pa obligasjonene. For & sikre en forsvarlig likviditetssituasjon vil selskapet sa
fremt det er forretningsmessig fornuftig ta opp "soft bullet bonds" som innebaerer at forfallstidspunktet pa obligasjonen kan forlenges med
opptil ett ar. | tillegg vil det vaere begrensninger pa hvor stort hvert forfall kan vaere. Forfall pa nye innlan i Storebrand Boligkreditt skal alltid
planlegges pa en slik mate at der ikke ma forventes brudd pa noen av likviditetsmalene i noen fremtidig periode.

Storebrand Boligkreditts fundingbehov vil heyst sannsynlig vaere sterre enn det som finansieres via obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Dette
fundingbehovet vil lopende bli dekket av morbanken. Selskapet vil trekke pa lanefasilitet fra morbank ved behov for likviditet ogsa i forbindelse
med innlansforfall. Storebrand Boligkreditt har en trekkfasilitet hos Storebrand Bank ASA. Til enhver tid skal det vaere tilgjengelig storrelse pa
denne fasiliteten til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett kommende 12 maneder. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra
Storebrand Bank for tidligst 3 maneder etter forfall p3 OMF med lengst lepetid. Avtalen er inngatt etter prinsippet om armlengdes avstand.

Treasury-funksjonen i Storebrand Banks avdeling for Kapitalmarkedsprodukter er ansvarlig for bankkonsernets likviditetsstyring, og bankens
Middle Office i enhet Risikostyring overvaker og rapporterer utnyttelse av rammer ift. likviditetspolicy til styret i Storebrand Boligkreditt AS.

Udiskonterte kontantstremmer finansielle forpliktelser

6 mnd - Balansefort
NOK mill. 0 -6 mnd 12 mnd 1-3ar 3-5ar Over5ar Sum verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 4618,1 4618,1 4618,1
Gjeld stiftet ved utstedeiée av verdipap'i}é}m 233,4 """""""""""" 1715 ‘‘‘‘‘‘‘ 5843,4 55979 1 8844 """""" 137306126201
Annen gild PR e rhebere Ao SR 42’7. ................................................................................. 4 27427
Ubenyttede kredittramrﬁer T : 794'7. .......................................................................... 17947 ....................................
Sum finansielle forpliktelser 2012 6 689,0 171,5 5843,4 5597,9 1884,4 20186,1 17 280,9
Derivater knyttet til innlan 31.12.2012 -59,6 -26,9 -213,3 -70,3 -62,6 -432,7 345,0
Sum finansielle forpliktelser 2011 4569,2 260,4 2207,1 10 381,0 5809,0 23226,7 16 630,6

Belepene inkluderer opptjente renter.

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & beregne rentekostnadene for innldn med FRN betingelser benyttes implisitte forward renter
basert pa yieldkurven den 31.12.2012. Forfalloversikten er satt opp via risikostyringssystemet PortWin. | forfallsoversikten er det ikke hen-
syntatt at ldnene har soft bullet, dvs. opprinnelig forfallsdato er benyttet.

Det er benyttet call dato som forfallsdato.

Gjeld til kredittinstitusjoner

NOK mill. 2012 2011
Sum gjeld til kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid til amortisert kost 4 618,1 4267,2
Sum gjeld til kredittinstitusjoner til amortisert kost 4618,1 4267,2

Gjeld til kredittinstitusjoner bestar av trukket belop pa trekkfasilitet i Storebrand Bank ASA.
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Spesifikasjon av obligasjoner med fortrinnsrett

NOK mill. Balansefort
ISIN nummer Palydende Forfall verdi
NO0010466071 1150,0 24.04.2014 1239,6
‘Noool0507809 20474
'NO0010428584 11133
NO0010638307 1000,5
‘NOOO10575913 647.8
‘NOO010612204 15.06.2016 1996,0
‘NooO10635071 21.06.2017 2 670,2
'NO0010660822 20.06.2018 499,9
‘NOOO10548373 1 250,0 28.10.2019 1 405,3
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2012 12 620,1
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2011 12 311,9

Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. | henhold til Ianeprogrammet er selskapets krav til overpantsettelse 109,5
prosent oppfylt. Storebrand Boligkreditt AS har i 2012 innfridd alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte laneavtaler.

Note 6 | Markedsrisiko

Risiko for tap pa apne posisjoner i finansielle instrumenter som felge av endringer i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser innenfor
en spesifisert tidshorisont. Omfatter motpartsrisiko ved handel i finansielle instrumenter samt aksje-, rente- og valutarisiko.

Risikopolicyer for rente- og valutarisiko setter overordnete rammer for styring og kontroll av markedsrisiko. Policyene knytter seg i hovedsak
til selskapets rentepapirer. Selskapet kan vaere i mindre grad eksponert til valutarisiko. Storebrand Boligkreditt AS har ingen forpliktelser eller
eiendeler i valuta per 31.12.2012.

Selskapets markedsrisiko styres og kontrolleres hovedsaklig giennom daglig oppfelging av risikoeksponeringer ift. policyene og lopende
analyser av utestaende posisjoner.

Rammene for eksponering gjennomgas og fornyes av styret minimum én gang per ar. Storrelsen pa rammene fastsettes pa bakgrunn av
stresstester og analyser av markedsbevegelser samt risikoevne og -vilje.

Bankens Middle Office i enhet Risikostyring har ansvaret for den lepende, uavhengige overvakingen av markedsrisikoen. Risikokontroll av

markedsrisiko gjennomferes blant annet gjennom manedlige rapporteringer av indikatorer for markedsrisiko. Rapporteringen skjer manedlig
pa portefoeljebasis til selskapets styre.

Innvirkning pa regnskapsmessige inntekter

NOK mill. Belop
Renter -1,0% -1,6
Renter +1,0% 1,6

Innvirkning pa regnskapsmessig resultat/egenkapital 1)

NOK mill. Belop
Renter -1,0% -1,6
Renter +1,0% 1,6

1) For skatteeffekter
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Okonomisk renterisiko

NOK mill. Belop
Renter -1,0% 6,1
Renter +1,0% -6,1

Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode samt den umiddelbare ekonomiske effekt av en umiddelbar
parallell renteendring pa henholdsvis + 1,0%-poeng og - 1,0%-poeng. Ved beregning av den regnskapsmessige risikoen er det tatt hensyn til
den engangseffekt en slik umiddelbar renteendring har pa de poster som feres til virkelig verdi og sikringsverdi og pa de effekter renteendrin-
gen har pa resultatet for gjenvaerende rentedurasjonsperiode for renteendringen far inntekts-/og kostnadsmessig effekt. Poster som pavirkes
av engangseffekter og som feres til virkelig verdi er derivater. Poster som pavirkes av engangseffekter og som sikringsbokferes er innlan med
fastrente. Ved beregning av den ekonomiske effekt er det sett pa endring i markedsverdi pa alle poster pa balansen som en slik umiddelbar
renteendring vil medfere. Sensitivitetsberegningene er foretatt via risikostyringssystemet PortWin. Se ogsa note 20 vedrerende valutaekspo-
nering.

Note 7 | Operasjonell risiko

Risiko for ekonomisk tap som felge av ineffektive, utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, ek-

sterne hendelser eller at interne retningslinjer ikke etterleves. Brudd pa lover og regler kan hindre konsernet a na sine mal og denne delen
av compliance risiko omfattes av operasjonell risiko.

| Storebrand-konsernet er operasjonell risikostyring og etterlevelse av lover, forskrifter og internt regelverk en integrert del av ledelsesansva-
ret for alle ledere der risikovurdering og internkontroll-rapportering knyttes mot enhetens evne til @ na sine mal. Risikovurderinger registreres
og dokumenteres i Easy Risk Manager (ERM, et risikostyringssystem levert av Det Norske Veritas).

Enhet Risikostyring i Storebrand Bank ASA har ansvar for oppfelging av operasjonell risiko i selskapet. Dersom risikovurderingen forutsetter
gjennomfering av planlagte forbedringstiltak, skal tiltakene dokumenteres og rapporteres via ERM. Rutiner for eventuelle stikkprover eller an-
nen form for regelmessig kvalitetskontroll og resultat fra disse skal ogsa dokumenteres.

Arbeidet med operasjonell risiko dokumenteres i en rapport om status for internkontroll som behandles i selskapets styre. Bankens Middle
Office i enhet Risikostyring gjennomferer flere kontroller og avstemminger i forbindelse med maneds-, kvartals- og arsregnskapene for a
kontrollere og redusere den operasjonelle risikoen.

| tillegg gjennomferer bade bankens complianceansvarlig, enheten for ekonomisk kriminalitet og internrevisor stikkprever innenfor en rekke
av bankens viktigste arbeidsprosesser. Resultatene av disse rapporteres til selskapets styre.

COMPLIANCERISIKO

Risikoen for at selskapet padrar seg offentlig sanksjoner eller ekonomiske tap som felge av manglende etterlevelse av eksternt og internt

regelverk.

Som finanseringsforetak har Storebrand Boligkreditt AS ikke krav til egen compliancefunksjon. Etterlevelse blir ivaretatt gjennom administre-
rende direkter som til enhver tid vurderer om det skal trekkes pa intern eller ekstern kompetanse for etterlevelse av complianceforhold.
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Note 8 | Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Spesifikasjon av finansielle eiendeler til virkelig verdi
Kvoterte  Observerbare Ikke observerbare Balansefort verdi Balansefert verdi

NOK mill. priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2012 31.12.2011
Rentederivater 345,0 345,0 314,5

Sum derivater 0,0 345,0 0,0 345,0 314,5
herav"q‘erivater medupositiv markg;jsverdi 345,0 345,0 314,5'.

herav derivater med negativ markedsverdi

Bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger

Fra kvoterte priser Fra observerbare
NOK mill. til observerbare forutsetninger forutsetninger til kvoterte priser

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

Derivater

Storebrand Boligkreditt AS gjennomferer en omfattende prosess for a sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle in-
strumenter. Bersnoterte finansielle instrumenter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gjennom Reuters og Bloomberg.
Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Reuters og Bloomberg. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig
vil normalt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i sarlig grad obligasjoner denominert i norske kroner. Som
grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestaende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest vaere
utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primaert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser
og volatiliteter som danner grunnlag for verdsettelse hentes fra Reuters, Bloomberg og Norges Bank.

Storebrand Boligkreditt AS gjennomferer lepende kontroll for a sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder. Slike kontroller
vil generelt omfatte sammenligning av multiple kilder samt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Storebrand konsernet kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjellige nivaer som er naermere beskre-
vet nedenfor. Nivaene gir uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange
opp informasjon fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med henblikk pa & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

Niva 1: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa kvoterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler

Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1. Storebrand Boligkreditt AS
hadde per utgangen av aret ingen investeringer som var klassifisert under dette nivaet.

Niva 2: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa observerbar markedsinformasjon ikke omfattet av niva 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan vare direkte observerbar eller
indirekte observerbar. Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebaerer at prisene kan vaere avledet fra observerbare relaterte
markeder. Niva 2 omfatter obligasjoner og tilsvarende instrumenter .Videre er rente- og valutaswap'er, ikke-standardiserte rente- og valuta-
derivater klassifisert pa niva 2.

Niva 3: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa informasjon som ikke er observerbar iht niva 2

Investeringer klassifisert pa niva 3 omfatter investeringer i primaert unoterte/private selskaper. Selskapet hadde per utgangen av aret ingen
investeringer som var klassifisert under dette nivaet.

Norte 9 | Segment

Virksomhetssegmenter er selskapets primare rapporteringssegment. Selskapet har kun ett segment, som er segment Personmarked.
Segmentet bestar av utlan til personkunder og samtlige utlan er kjept fra Storebrand Bank ASA. Selskapets totalregnskap for 2012 utgjer
dermed i sin helhet segment Personmarked. Geografisk segment er selskapets sekundaere rapporteringssegment. Selskapet driver ikke
virksomhet utenfor Norge. Kunder med tilherighet i utlandet klassifiseres som en del av den norske virksomheten. Alle driftsinntekter og
selskapets resultat utgjer dermed virksomheten i Norge.
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Norte 10 | Netto inntekter fra finansielle instrumenter

NOK mill. 2012 2011
Netto renteinntekter
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 10,1 11,4
o Renter ogijlignende iﬁntekter av::utlén il og fordringeE pa kundef: H 635,6 566,2“

Renter og lignende innt. av sertifikater, obligasjoner og andre renteb. papirer

Andre renteinntekter og lignende inntekter
Sum renteinntekter *) 645,7 577.8
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner -132,0 -132,6

Renter og‘lignende Ifgstnader pé innskudqufra og gjelkd til kundeijl{

Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer -364,2 -384,2

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital

Andre rentekostnader og lignende kostnader

Sum rentekostnader **) -496,2 -516,8
Sum netto renteinntekter 149,5 61,0
*) Herav sum renteinntekter for utldn mv. som ikke vurderes til virkelig verdi 645,7 577.8
**) Herav sum rentekostnader for innskudd mv. som ikke vurderes til virkelig verdi -496,2 -516,8
Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler 2012 2011

og forpliktelser til virkelig verdi:

Finansielle derivater
Realiserte gevinster/tap pa finansielle derivater, holdt for omsetning

Urealiserte gevinster/tap pa finansielle derivater, holdt for omsetning

Sum finansielle derivater og valuta 0,0 0,0

Virkelig verdi sikring

Realisert gevinst/tap pa derivater og obligasjoner til virkelig verdi sikring -1,0
Urealisert gevinst/tap pa derivater og obligasjoner til virkelig verdi sikring 1.4
Sum gevinst/tap fra finansielle instrumenter virkelig verdi sikring 0.4 0,0

Utstedte obligasjoner

Gevinst/tap pa utstedte obligasjoner til amortisert kost -4,7 0,2
Sum gevinst/tap pa utstedte obligasjoner til amortisert kost -4,7 0,2
Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler og forpliktelser -4,3 0,2

Netto gevinst/tap pa eiendeler til virkelig verdi:
Eiendeler eremerket til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning 0,4
Eiendeler klassifisert som holdt for omsetning
Endringer i virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endring i kredittrisiko

Netto gevinst/tap pa forpliktelser til virkelig verdi:
Eiendeler eremerket til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning

Eiendeler klassifisert som holdt for omsetning

Noten inkluderer gevinst/tap pa finansielle derivater, resultateffekt av virkelig verdi sikring og utstedte obligasjoner. @vrige finansielle
instrumenter er ikke medtatt i noten.
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Norte 11 | Godtgjerelse til ekstern revisor

Godtgjerelse ekskl. mva:

NOK 1000 2012 2011
Lovpalagt revisjon 164 170
Andre attestasjonstjenester 1) 165 185

Andre tjenester utenfor revisjonen

Sum 329 355
1) Inkluderer godtgjerelse til Deloitte AS som uavhengig gransker.

Note 12: | Driftskostnader

NOK mill. 2012 2011
Ordinzre lennskostnader
“A'r‘i‘a'é‘idsgiveravgift I
@vnge personalkostné‘der H H 02 02
mﬁéﬁgjonskostnader H H H B
Sum lenn og evrige personalkostnader 0,2 0,2

IT-kostnader

Reise, representasjon, kurs, moter

@vrige salgs- og informasjonskostnader 0,2 0,1
Sum generelle administrasjonskostnader 0,2 0,1
Kjopte personaltjenester 0,5 0,7

leie og husvaerekostnader

Kjopte tjenester fra konsernet H H 14,7

(Z)vriée driftskostnader ‘ H 1,1
Sum andre driftskostnader 16,4
Sum driftskostnader 16,7

Note 13 | Tap pa utldn og garantier

NOK mill. 2012 2011
Periodens endring i individuelle nedskrivninger -19 -0,1
Periodens endring i gruppenedskrivninger 0,8 0,6

dre korreksjoner i nedskrivningene

onstaterte tap som det tidligere er avsatt for

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for

Inngatt pa tidligere konstaterte tap

Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier -1,1 0,4
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Note 14 | Skatter

Arets skattegrunnlag
NOK mill. 2012 2011

Resultat for skattekostnad 127,5 45,5

Endring i midlertidige forskjeller H H -8.9 1,7
Arets skattegrunnlag 118,6 47,2

Arets Skattekostnad

NOK mill. 2012 2011
Betalbar skatt denne perioden 33,2 13,2
“Ehdring utsatt skatt 25 -05
Sum skattekostnad 35,7 12,7

Avstemming av forventet skattekostnad til faktisk skattekostnad
NOK mill. 2012
Ordinaert resultat for skatt 127,5

Forventet inntektsskatt med nominell skattesats 35,7

Skattekostnad 35,7 12,7
“éétalbar skatt 33,2

- skatteffekt pa avgitt konsernbidrag

Betalbar skatt i balansen 33,2 13,2

Spesifikasjon av skatteeffekt av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering

NOK mill. 2012 2011
Skatteekende midlertidige forskjeller
Derivater 2649 2483
Sum skatteokende midlertidige forskjeller 264,9 248,3

Skattereduserende midlertidige forskjeller

Obligasjonsgjeld -247,2  -239,5
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -247,2 -239,5

Fremforbare underskudd/godtgjorelser

Netto grunnlag utsatt skatt/skattefordel 17,7 8.8
Netto utsatt skattefordel/-forpliktelse i balansen -5,0 -2,5
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Norte 15 | Klassifisering av finansielle instrumenter

' L&n og fordringer Virkelig ven:di, Virkelig verdi, For_pliktelser Sum balanse-_
NOK mill. trading FVO amortisert kost fort verdi
Finansielle eiendeler
Utlan til kredittinstitusjoner 408,3 408,3
Denvater ................................................ 3450 ........................................................................................................ 3450
Utlant||kunder R Lysg0.y T 172997
“A'r‘l"('jﬁr‘é”éi‘endeler ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Ly 242
Sum finansielle eiendeler 2012 17 732,3 345,0 0,0 0,0 18 077,3
Sum finansielle eiendeler 2011 17 018,3 314,5 0,0 0,0 17 332,8

Finansielle forpliktelser

til kredittinstitusjoner

Annen kortsiktig gjeld 42,7 S 42,%”
Sum finansielle forpliktelser 2012 0,0 0,0 0,0 17 280,9 17 280,9
Sum finansielle forpliktelser 2011 0,0 0,0 0,0 16 630,7 16 630,7

Norte 16 | Virkelig verdi finansielle eiendeler og forpliktelser til amortisert kost

2012 2011

Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig

NOK mill. verdi verdi verdi verdi
Eiendeler

4083 4083 4228 422,8

17 302,3 17 300,2 16 550,4 16 548,9

4618,1 4618,1 4267,2 4267,2

12 620,2 12 710,4 12 311,9 12 026,2

Virkelig verdi pa utlan til kunder med regulerbar rente er vurdert til bokfert verdi. Utlanene er i sin helhet boligldn med regulerbar rente
hvor renten pa lanene kan endres med kort varsel. Dette har minimal effekt for verdsettelsen av lanene. Virkelig verdi pa utlan til kredittin-
stitusjoner og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er baser pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver og
kredittspreader fra eksterne leveranderer. Beregningene er foretatt via risikostyringssystemet PortWin.

Note 17 | Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

2012 2011
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Sum utladn og fordringer pa kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost 408,3 422.,8
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner til amortisert kost 408,3 422,8
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Note 18 | Finansielle derivater

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For & kvantifisere omfanget av derivater

refereres det til slike underliggende storrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes
ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater. Brutto nomi-
nelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum
for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt
volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom
sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner. En eiendelsposisjon i et aksjederivat innebaerer en positiv verdiendring ved ekning i aksje-
kurser. For rentederivater medferer en eiendelsposisjon en positiv verdiendring ved rentenedgang - tilsvarende som for obligasjoner. En
eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved okning i den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennomsnittlig brutto nominelt
volum er basert pa manedlige beregninger av brutto nominelt volum.

2012
Brutto Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdi 1)

NOK mill. nom.olum 1) volum 2) volum 1) Eiendel Gjeld
Rentederivater 3 400,0 3 325,0 3 400,0 345,0

Sum derivater 3 400,0 3 325,0 3 400,0 345,0 0,0

2011
Brutto Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdi 1)

NOK mill. nom.volum 1) volum 2) volum 1) Eiendel Gjeld
Rentederivater 3 250,0 3 250,0 3 250,0 314,5

Sum derivater 3 250,0 3 250,0 3 250,0 314,5 0,0
1) Verdier per 31.12.

2) Gjennomsnitt for aret.

Norte 19 | Utldn og garantier

2012 2011

NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Utlan til kunder til amortisert kost 17 302,3 16 550,4
‘Utlgn til kunder til virkelig verdi, O ' S
Sum brutto utlan til kunder 17 302,3 16 550,4
Individuelle nedskrivninger (se note 21) -2,1 -0,2
“al:t‘Jup')‘ﬁenedskrivninge}ui‘se note 21) ' -0,5 . —13
Netto utlan til kunder 17 299,7 16 548,9

Se note 4 for spesifikasjon av utlan og garantier.
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Norte 20 | Beldningsgrad og sikkerhetsmasse

NOK mill 2012 2011
Brutto utlan til kunder 17 3023 16 550,4

' 15 1.4

11 704 12287

33 35

209 205

49 % 8%

143 % 137 %

172173 16 4799

Fyllingssikkerhet ' 4065
Sum 17 623,7 16 479,9

1) Iht forskrift for Kredittforetak som utsteder obligasjoner med fortrinnsrett kan ikke utlanene utgjere mer enn 75% av verdigrunnlaget (dvs. verditakst pa bolig).
Per 31.12.2012 har selskapet NOK 48,5 millioner som overskrider grensen for verdigrunnlaget og blir derfor ikke tatt med i beregningen av sikkerhetsmassen. Selskapet
har per 31.12.2012 17 1an i mislighold, tilsvarende NOK 30,2 millioner. Fem lan pa om lag 5,6 millioner kroner er misligholdt med verdifall hvor verdifallet er vurdert til 2,1
millioner kroner. Lan som er misligholdt teller ikke med i sikkerhetsmassen.

2) Overpantsettelse er beregnet ut fra samlet utstedte obligasjon pa NOK 12 236,5 millioner (nominelt volum).

Norte 21 | Nedskrivninger av utlan og garantier

2012 2011
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Nedskrivninger pa individuelle utlan 1.1. 0,2
Wlséur'i‘édens konstatertémt‘ap hvor det tidliéére har veert foréfétt individuell ned;krivning ]l
“Eé"r'i‘(')‘dens nedskrivnil:lé pa individuelle l;l‘{|érl """ ' 19 01
Wlsé‘r'i‘(')‘dens reverserinéué‘v nedskrivning pa individuelle utlé'hw ]l
Andre korreksjoner i Hédskrivningene I ' 01
Nedskrivninger pa individuelle utlan 31.12. 2,1 0,2
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 1.1. 13 19
Wlséur'i‘édens gruppened‘é‘l;rivning R ' -0,8 —0,6“
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 31.12. 0,5 1,3
Sum nedskrivninger 2,6 1,5
Note 22 | Andre kortsiktige eiendeler
2012 2011
NOK mill. Balansefort verdi  Balansefort verdi
23,0
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Sal

Andre kortsiktige eiendeler 0,1

Sum andre kortsiktige eiendeler 24,2 46,6
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Note 23 | Sikringsbokfering

Storebrand benytter seg av virkelig verdi sikring pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til
amortisert kost. Derivater regnskapsferes til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede
risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet. Sikringseffektiviteten folges opp pa papirniva. Ved etablering
av sikringseffektivitet males effektiviteten pa bakgrunn av et 2%-poeng rentesjokk pa enkeltinstrumentniva. Sikringseffektivitet vil i etter-
folgende perioder males basert pa enkel Dollar Offset metode bade med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning. Det forventes at
sikringen er hoyst effektiv i perioden.

2012 2011
Kontrakt/ Virkelig verdi 1), 2) Kontrakt/ Virkelig verdi 1), 2)
NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Renteswapper 3 400,0 345,0 3 250,0 314,5
Sum rentederivater 3 400,0 345,0 0,0 3 250,0 314,5 0,0
Sum derivater 3 400,0 345,0 0,0 3 250,0 314,5 0,0
Kontrakt/ Sikringsverdi 1) Kontrakt/ Sikringsverdi 1)

NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld

Underliggepde objekﬁer :

3 400,0 37584
101 %

100 %

Gevinst/tap virkelig verdi sikring: 3

2012 2011
NOK mill. Gevinst / tap Gevinst / tap
Pa sikringsi 9.1 2

1) Balanseforte verdier per 31.12.
2) Inklusiv palepte renter.
3) Belopene inngar i regnskapslinjen "Netto renteinntekter".

Note 24 | Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

2012 2011
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Obligasjoner med fortrinnsrett 12 620,1 12 3119
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 12 620,1 12 311,9
Se note 5 for spesifikasjon av obligasjoner med fortrinnsrett.
Note 25 | Annen gjeld

2012 2011
NOK mill. Balansefort verdi Balansefeort verdi
Gj i orebrand konsernet 9.3 4,2

Annen gjeld

33,2

0,3

Sum annen gjeld

42,7

17,6
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Note 26 | Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser

NOK mill. 2012 2011
Ubenyttede kredittrammer 1794,7 1676,6
Sum betingede forpliktelser 1794,7 1676,6

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder.

Selskapet har ingen mottatte eller avgitte sikkerhetsstillelser.

Norte 27 | Kapitaldekning

Ansvarlig kapital

NOK mill. 2012 2011
Aksjekapital 3500 3500
Q)vrlg egenkapité‘ H H H 441,4 383,6
Egenkapital 791,4 733,6
Fradrag
""""" Avsatt konsernbidrag ” ” ” -853  -339
‘Kjernekapital ” ” ” 706,1  699,6
Fradrag
‘Netto ansvarlig kapital ” ” ” 706,1  699,6

Minimumskrav ansvarlig kapital

NOK mill. 2012 2011
Kredittrisiko 526,1 502,4
"""" Flerav H H H H
Institusjoner 11,9 12,6
......... Engasjemen%er med pant i bolig H H H 503,7 484,1
......... Forfalte engésjementer H H H 2.3 2.4
""""" Qvrige engééjementer H H H 8,2 3,4
Sum minimumskrav kredittrisiko 526,1 502,4
Operasjonell risik 15,7 14,5
Fradrag ) ) ) )
W“(fruppenedskri\)‘ninger H H H 0,0 -0,1
Minimumskrav ansvarlig kapital 541,8 516,8
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Kapitaldekning

NOK mill. 2012 2011
Kapitaldekning 104% 108%
""""""" H H H H H 104% 10,8%

Kjernekapitaldekning

Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Minstekrav til kapitaldekning er
8 prosent.

Spesifikasjon av beregningsgrunnlag (risikovektet volum)

NOK mill. 2012 2011
Kredittrisiko 6 576,2 6279,7
.W'I‘-.l‘erav H H H H
""""" Institusjoner ” ” ” 1489  157.6
......... Engasjementér med pant i bolig H H H 6 296,7 60507
......... Forfalte engausjementer H H H 28,4 29,5
......... Qvrige engasjémenter H H H 102,2 41,9
Sum beregningsgrunnlag kredittrisiko 6 576,2 6 279,7
Sum beregningégrunnlag markedsrisikou H H 0,0 0,0
Operasjonell risik 196,8 181,3
Fradrag ) ) ) )
......... Gruppenedskﬁvninger H H H -0,5 -1.3
Sum beregningsgrunnlag for minimumskrav ansvarlig kapital 6 772,5 6 459,6
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Note 28 | Godtgjerelser og nzrstdende parter

Godtgjorelse til ledende ansatte og tillitsvalgte per 31.12.2012:

Bonus Bonus  Bonus tilfort Lenns- Arets
Godt- opptjent utbetales aksjebank garanti pensjons-
NOK 1000 gjorelse i2012 i2013 i2013 (mnd) opptjening
Ledende ansatte:
Bjernar Hungnes
(konst. adm.direkter) 1) 944 118

Styret: 3)
Stein Wessel-Aa

Klette

Rentesats
Naverdi Eier antall per Avdrags
NOK 1000 pensjon aksjer Lan 31.12.2012 plan
Ledende ansatte:
Bjornar Hungnes 1170 1748 6 350 2,25% 2042

(konst. adm.direktor) 1)

Styret: 3)

Stein Wessel-Aas

elai Skaaret 2)
Thor Bendik Wéiaer 3436 3,5% 2019
Ge|r olmaron 2) .............................................................................................................. 4460 ........................... 3237 ......................... 225% ............................. 2022

1) Konstituert adm. direkter Bjernar Hungens mottar ingen godtgjerelse fra Storebrand Boligkreditt AS. Selskapet kjeper alle administrative tjenester inkl. funksjonen adm.
direktor fra Storebrand Bank ASA. Bjernar Hungnes omfattes ikke av Storebrands bonusordning.

2) Heidi Skaaret og Geir Holmgren mottar ingen godtgjerelse for sitt styreverv i Storebrand Boligkreditt AS.

3) Selskapet fikk nytt styre i november 2012. Det er utbetalt 193.750 kroner til eksterne styremedlemmer i 2012.

4) Godtgjerelser til kontrollkomiteen dekker de norske selskapene i konsernet som har krav om kontrollkomite.
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Godtgjorelse til ledende ansatte og tillitsvalgte per 31.12.2011:

Bonus Bonus  Bonus tilfort Lenns- Arets
Godt- opptjent utbetales aksjebank garanti pensjons-

NOK 1000 gjorelse i 2011 i2012 i 2012 (mnd) opptjening

Ledende ansatte:

Ase onassen (admdirektor) 11 BBl 181

Styret:

Truls Nergaard 2) 2 863 457 228 228 18 1048
Trond L gy 1 697 ............................... 266 ............................... 133 ............................... 133 ....................................................................... 522
Thor S Wéiaer 75 .....................................................................................................................................................................................................
L
“kar']‘trollkomite L
o e OO 275 .....................................................................................................................................................................................................
Tone Masrethe 'l‘é‘eierselmoen ..................................... 225 .....................................................................................................................................................................................................
'El'i;ébeth Wil AR 3 15 .....................................................................................................................................................................................................
Harald oo OO 225 .....................................................................................................................................................................................................
"i'(‘j'é"Hjort craby OO 110 .....................................................................................................................................................................................................
OleKette .

Rentesats
Naverdi Eier antall per Avdrags

NOK 1000 pensjon aksjer Lan 31.12.2011 plan

Ledende ansatte:

Ase Jonassen (admdirektor) 11 1067 319 3004 275% 20302034

Styret:

Truls Nergaard 2) 2823 1333

2021/2032/

Trond Fladvad 2) 2 489 6912 2,75%/3,65% 2041

Ole Klette

2014/2025
3,84%/3,94% 2030/2036
4,25 % 2021

1) Ase Jonassen mottar ingen godtgjerelse fra Storebrand Boligkreditt AS. Selskapet kjoper alle administrative tjenester inkl. funksjonen adm. direkter fra Storebrand Bank ASA.
Ase Jonassen omfattes ikke av Storebrands bonusordning.

2) Truls Nergaard og Trond Fladvad mottar ingen godtgjerelse for sitt styreverv i Storebrand Boligkreditt AS. Oppgitte belep er relatert til deres stilling i Storebrand Bank ASA.
Som en konsekvens av ny bonusmodell med virkning fra 2011 ble bonusbanken avviklet i lepet av forste halvar 2011. Innestaende belep ble utbetalt med fradrag av
Storebrands innskudd. 50 % av utbetalt belep etter skatt ble benyttet til kjop v Storebrandaksjer med 18 maneders bindingstid. Ledende ansatte har en avtale om
prestasjonsavhengig bonus. 50 % av tildelt bonus utbetales kontant. Den resterende del av bonus konverteres til syntetiske aksjer basert pa markedspris, og registreres i
en aksjebank med tre ars bindingstid. Ved utlep av tre ars perioden beregnes verdien av de syntetiske aksjene med ny markedskurs. Halvparten av det utbetalte belepet fra
aksjebanken, etter skatt, skal benyttes til kjop av fysiske aksjer i Storebrand ASA til markedspris med nye 3 ars binding.

3) Godtgjerelse til kontrollkomiteen dekker alle norske selskaper i konsernet som har krav pa kontrollkomite.
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Transaksjoner med konsernselskaper:

2012 2011
Storebrand Ovrige konsern- Storebrand Ovrige konsern-

NOK mill. Bank ASA selskaper Bank ASA selskaper
Renteinntekter 5,4 6,6
Rentelgostnade} . . L ; 609 .......................................................
Solgteutjeneste} H H
Kj@pteﬂtjeneste“r H H 13,5 1,2
Tilgode ” ” ” 298,3
God 46273

Oversikten er eksklusive utstedte obligasjoner med fortrinnsrett. Storebrand Bank ASA har per 31.12.2012 investert 2,7 milliarder kroner i
obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Storebrand Boligkreditt AS.

Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Boligkreditt AS har ingen ansatte, og kjeper personaltjenester fra Storebrand Bank ASA og blant annet

regnskapstjenester fra Storebrand Livsforsikring AS. Alle lan i selskapet er kjopt fra Storebrand Bank ASA etter at det er inngatt avtale med
Storebrand Bank ASA om kjep av utlan, samt en forvaltningsavtale med Storebrand Bank ASA om forvaltning av utlansportefeljen. Forvalt-
ningsavtalen gar i korte trekk ut pa at selskapet betaler et honorar til Storebrand Bank ASA for administrasjon av selskapets utlansportefelje.
Ved kjop av lanene overtar Storebrand Boligkreditt alle risikoer og fordeler ved eierskap til utlansportefoljen. Det er Storebrand Boligkreditt
som mottar alle kontantstremmer fra lanekunden. Banken og Storebrand Boligkreditt har ikke inngatt avtaler om garanti, opsjoner, gjenkjop
eller lignende forbundet med utldnsportefeljen i Storebrand Boligkreditt AS. Det er Storebrand Boligkreditt som er eksponert mot eventuelle
tap ved mislighold. Misligholdte Ian blir liggende i selskapet, men de inngar ikke i sikkerhetsmassen. Videre har selskapet ogsa inngatt avtale
med Storebrand Bank ASA om en trekkfasilitet til finansiering av kjepte utldn (se note 5).

Avtaler med konsernselskaper er basert pa prinsippet om armlengdes avstand.

NOK mill. 2012

Lan til ansatte i Storebrand Boligkreditt AS 0,0
1859,8

Lan til ansatte er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. Ian inntil 3,5 millioner kroner med rentesats tilsvarende normrenten
fastsatt av Finansdepartementet. Lan utover 3,5 millioner kroner er gitt pd ordinaere markedsbetingelser. Det er ikke gitt sikkerhetsstillelser
til fordel for ansatte.

Bemanning og personalforhold:

Det er ingen ansatte i selskapet.
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Storebrand Boligkreditt AS

- Erkleering fra styrets medlemmer og administrerende direktoer

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent arsberetningen og arsregnskapet for Storebrand
Boligkreditt AS for regnskapsaret 2012 og per 31. desember 2012 (arsrapporten 2012).

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med de EU-godkjente IFRSer og tilherende fortolkningsuttalelser, samt de ytterligere
norske opplysningskrav som felger av regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak mv.
som skal anvendes per 31. desember 2012. Arsberetningen er i samsvar med regnskapslovens krav og Norsk Regn-
skapsstandard nr. 16 per 31. desember 2012.

Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning er arsregnskapet for 2012 utarbeidet i samsvar med
gjeldende regnskapsstandarder og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat som helhet per 31. desember 2012. Etter styrets og administrerende direkters beste over-
bevisning gir arsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse
pa arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS. Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning gir ogsa
beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode, samt
beskrivelsen av naerstaendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Lysaker, 12. februar 2013
Styret i Storebrand Boligkreditt AS
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Deloitte

Til generalforsamlingen i Storebrand Boligkreditt AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Wi har revidert drsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS som bestir av balanse per 31. desember
2012, og resultatregnskap, oppstilling over totalresultat, oppstilling av endringer i egenkapital og
oppstilling av kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og av en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, og for slik intern kontroll
som styret og daglig leder finner nadvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et rsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette irsregnskapet pd bakgrunn av vér revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll, En revisjon omfatter ogsi en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av drsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifier og gir et rettvisende bilde av den
finansielle stillingen til Storebrand Boligkreditt AS per 31. desember 2012 og av resultater og
kontantstrammer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med International
Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
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Revisors beretning til

Del o itte s generalforsamlingen i Storebrand

Boligkreditt AS

Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om arsheretningen og anvendelse av overskudder

Basert pa var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen og i redegjerelsen om foretaksstyring om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift,
op at forslaget til anvendelse av overskuddet er i samsvar med lov og forskrifter og at opplysningene er
komsistente med arsregnskapet.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 " Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon™, mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 12. januar 2013
Deloitte AS
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Ingebret G. Hisdal
statsautorisert revisor

STOREBRAND BOLIGKREDITT AS | 45



ARSRAPPORT 2012

Storebrand Boligkreditt AS — kontrollkomiteens uttalelse for 2012

Kontrollkomitéen i Storebrand Boligkreditt AS har i matet 26. februar 2013 gjennomgatt
styrets forslag til arsregnskap og arsberetning for 2012 for Storebrand Boligkreditt AS.

Med henvisning til revisors beretning av 12. februar 2013, anser kontrollkomitéen at

fremlagte arsregnskap og arsberetning kan fastsettes som Storebrand Boligkreditt AS’
arsregnskap og arsberetning for 2012.

Lysaker, 26. februar 2013

Elisabeth Wille
- kontrollkomitéens leder -
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Storebrand Boligkreditt AS

Representantskapets uttalelse 2012

Styrets forslag til arsregnskap, arsberetning, revisors beretning og kontrollkomiteens uttalelse
har pa lovbestemt mate veert forelagt representantskapet.

Representantskapet anbefaler generalforsamlingen & godkjenne styrets forslag til arsregnskap
og arsberetning for Storebrand Boligkreditt AS.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forslag til disponering av arsresultatet i
Storebrand Boligkreditt AS.

Lysaker, 4. mars 2013

-

Terje Venold
Representantskapets ordfgrer
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