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Arsberetning

Storebrand Livsforsikring har sin hovedvirksomhet i Norge med hovedkontor pa Lysaker i
Barum kommune.

Sterre klarhet i rammevilkarene for tjenestepensjon, endret konsernorganisering og en dreining
fra produkter med rentegaranti til fondsforsikringsprodukter er viktige stikkord for Storebrand i
2013.

Storebrands strategi er todelt. Storebrand skal levere gode pensjonsordninger til de bedrifter
som har sin pensjonsavtale med Storebrand, og gode pensjonsprodukter og tilleggslosninger
for ansatte i disse bedriftene. Samtidig skal Storebrand pa en god mate handtere den delen
av virksomheten som bestar av pensjonssparing med rentegarantier. | juni lanserte konsernet
en ny kunde- og markedstilpasset konsernorganisering som skal stette opp under strategien.
De overordnede malsettingene med organiseringen er a skille virksomhet i vekst og virksom-
het med garantier, styrke kundeorienteringen, etablere nordiske ansvarsomrader og sikre en
enklere organisering med feaerre overleveringer og et vesentlig lavere kostnadsniva.

BEST PA SPARING TIL PENSJON

Konsernet har gjennomfert en rekke tiltak for a sikre at vi oppleves som et attraktivt valg for
kundene. Det kommersielle arbeidet er ytterligere styrket gjennom etableringen av forretnings-
enhetene Kundeomrade Norge og Kundeomrade Sverige. Produktansvaret for fondsforsikring
og ansvaret for innovasjon, konsept- og produktutvikling, er lagt til kundeomradene for 3 sikre
en nzrhet til kundene og ferrest mulig ledd i organisasjonen.

Endrede offentlige pensjonsrettigheter og en vridning fra ytelsespensjon til innskuddspensjon
har i bade Norge og Sverige fort til okt ansvar for egen sparing til pensjon. Markedet individuali-
seres i form av at den enkelte arbeidstaker far okt ansvar for egen pensjon. Nye digitale lesnin-
ger hos myndigheter og pensjonsleveranderer, gir arbeidstakerne oversikt over pensjonen pa
en enkel mate. Dette gir bade den enkelte mulighet til & pavirke egen pensjon, men og pen-
sjonsleveranderene en unik mulighet til & gi spare- og forsikringsrad pa individualisert basis.

Sparing til pensjon er kjernen i Storebrands forretningsvirksomhet. Det handler om mer enn
pensjonssparing. Sikring av fremtidig inntekt gjennom gode forsikringslesninger og ned-

betaling av 1an er eksempelvis tett knyttet opp til arbeidet med a bli best pa sparing til pensjon.
Storebrand seker a skape gode kundeopplevelser, der kundene far rad og veiledning tilpasset
sin egen livssituasjon. Kunden skal kunne henvende seg i den salgs- og betjeningskanal de
selv ensker. Det betyr at radgivning, priser og etterlatt inntrykk skal vaere likt i alle Storebrands
distribusjonskanaler; bade pa nettsiden, sosiale medier, telefon, brev og i fysiske meter.

Ett av konsernets kundelefter er at alle vare produkter og relasjoner skal vaere baerekraftige.

| 2013 har vi styrket dette arbeidet ytterligere med mal om & utvikle baerekraftige investeringer
som en differensierende faktor. | media fikk konsernet stor oppmerksomhet bade hjemme og
internasjonalt, da det i juni ble kjent at Storebrand utelukket 19 kull- og oljesandselskaper fra
alle investeringer.

| Sverige klatret datterselskapet SPP Fonder AB i 2013 til & bli det femte sterste fondsselskapet,
med voksende markedsandeler innenfor pensjonsforsikring og fondssparing for institusjonelle
kunder og privatpersoner. | Norge beholder Storebrand posisjonen som markedsleder innenfor
privat tjenestepensjon. Premieinntekter fra ikke-garanterte produkter oker. | arbeidet med a bli
best pa sparing til pensjon star satsingen knyttet til Storebrand Pensjonstall sentralt i Norge.

Pa vare nettsider storebrand.no kan kundene samle alle sine pensjonsmidler pa ett sted,
beregne hva de vil fa i pensjon, hva de ensker og hvordan de kan dekke gapet og dermed oke
sitt pensjonstall.

Sa langt har over 60 000 personer etablert sitt pensjonstall pa innlogget side pa storebrand.no.
Dette har fort til okt salg av spareavtaler.

HANDTERING AV GARANTERT VIRKSOMHET

Storebrand har samlet alle produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, hvor
kundene har en garantert avkastning eller ytelse pa sparemidlene, i enheten Garantert
pensjon. Storebrand har 264 milliarder kroner i garanterte reserver per 31.12.2013. A samle
disse i en enhet gir gode forutsetninger for @ handtere de sterste risikoene; finansmarkeds-



risiko og levealdersrisiko. Ved & samle kompetanse knyttet til produkter med rentegaranti,
seker Storebrand a sikre god oppfelging av kundene og konkurransemessig avkastning pa
pensjonsmidlene. Enheten vil ogsa vaere ferende i konsernets tilpasning til Solvens II.

Som et ledd i tilpasningen til Solvens Il og arbeidet med kapitaleffektivisering har konsernet
arbeidet aktivt med & informere og radgi kunder med garanterte produkter om muligheten
til & flytte over til fondsbaserte produkter bade i Norge og Sverige. Spesielt viktig vil dette
arbeidet bli nar det apnes for a flytte fripoliser til produkter med investeringsvalg. Det er
ventet at dette vil skje i 2014, se avsnitt om endringer i Norsk tjenestepensjonsregelverk for
ytterligere detaljer. Kundeloftet om a gi anbefalinger som passer best for deg og din situa-
sjon er ferende for all kundedialog og vil veere spesielt viktig for Storebrands radgivning om
fripoliser og investeringsvalg

I juni 2012 lanserte konsernet et kostnadsprogram som skal redusere arlige kostnader med
400 millioner kroner innen 2014. Ulike tiltak er gjennomfert i 2013, og effektene har bidratt
til resultatfremgangen gjennom aret.

DATTERSELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

Storebrand Livsforsikring AS eier 100 prosent av Storebrand Holding AB som igjen eier 100
prosent av SPP Livforsakring Konsern, SPP Liv Fondforsakring AB, SPP Fonder AB, SPP Spar
AB og SPP Konsult AB. SPP er en ledende svensk leverander av livsforsikringer og tjeneste-
pensjoner. SPP leverer bade unit-linked produkter, tradisjonelle forsikringer og ytelses-
baserte pensjonsprodukter, sa vel som konsulenttjenester som dekker tjenestepensjoner og
forsikrings- og administrasjonslesninger for kommuner og andre organisasjoner. Samlet vil
Storebrand og SPP skape den ledende livsforsikrings- og pensjonstilbyderen i Norden.

SPP har sitt hovedkontor i Stockholm.

Storebrand Livsforsikring AS eier 89,6 prosent i Benco Insurance Holding BV som igjen eier
Nordben Life and Pension Insurance Company Ltd. pa Guernsey og Euroben Life and
Pension Ltd med hovedkontor i Dublin. Selskapene tilbyr pensjonsprodukter til
multinasjonale bedrifter.

Gjennom datterselskapene Aktuar Systemer AS og Storebrand Pensjonstjenester AS, tilbyr
Storebrand leveranser innen aktuartjenester, systemlesninger og alle typer tjenester knyttet
til drift av pensjonskasser.

Storebrand Livsforsikring AS etablerte i 2005 filial i Sverige. Filialen forvalter pensjonsforsik-
ringer og unit-linked avtaler i det svenske markedet etter norsk forsikringslov. Det foregar
ikke lenger nysalg i filialen. Filialen ble i 2008 integrert med SPP.

Storebrand Finansiell Radgivning AS ble etablert som et heleid datterselskap av Storebrand
Livsforsikring AS for a tilfredsstille lovpalagte endringer innenfor finansiell radgivning (MiFid
regelverket) som tradte i kraft fra 1. november 2007.

Storebrand Eiendom Holding AS er holdingselskap for den norske eiendomsvirksomheten.
Selskapet er 100 prosent eid av Storebrand Livsforsikring AS.

Storebrand Eiendom Indirekte AS som investerte i utenlandske eiendomsfond er fra 1. januar
2013 fusjonert med Storebrand Livsforsikring AS.

Storebrand Eiendom AS forvalter eiendommer for Storebrand og SPP nasjonalt og internasjo-
nalt. Selskapet er 100 prosent eid av Storebrand Livsforsikring AS. Storebrand Livsforsikring
AS eier ogsa 100 prosent av Storebrand Realinvesteringer AS. Storebrand Realinvesteringer
har ingen drift.

Storebrand Livsforsikring AS eier 68 prosent av Foran Real Estate i Latvia samt 29 prosent
gjennom SPP Livforsakring AB. Selskapet investerer i skog i Latvia.

RESULTAT

Storebrand Livsforsikring AS er et heleid datterselskap av det bersnoterte selskapet
Storebrand ASA. For informasjon om Storebrandkonsernets resultat per 31.12.2013 vises
det til Storebrand Konserns arsrapport per 31.12.2013.

Konsernregnskapet til Storebrand Livsforsikring Konsern er avlagt i samsvar med internasjo-
nale regnskapsstandarder (IFRS) som fastsatt av EU, mens selskapsregnskapet til Storebrand
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Livsforsikring AS er satt opp i samsvar med arsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper.
Storebrand la fra og med 2. kvartal 2013 om sin finansielle rapportering. Den nye rapporte-
ringen er lagd med tanke pa 3 tydeliggjore selskapets strategi. Rapporteringen inneholder
tydelige nekkeltall, som viser hvordan selskapet realiserer strategien. De nye segmentene i
rapporteringen er: Sparing, Forsikring, Garantert pensjon og @vrig.

Presentasjon av segmentene vises eksklusive interne transaksjoner.

Resultatutvikling Storebrand Livsforsikring Konsern

NOK mill. 2013 2012
Sparing 298 139
Forsiking 369 331
Garantert pensjon T 1 665 1193
P 94 183
Resultat for amortise'l;{r'i‘g """" 2 426 1 846
Amortisering immaterielle eiendeler -375 -357
Resultat for skatt 7 2 050 1 489
Skatt -70 -372
Resultat etter skatt 1980 1117

Resultatene styrket seg for alle forretningsomrader i 2013. Sparing og Forsikring er definert
som vekstomrader i Storebrands strategi, og er omrader som skal vokse som felge av okt
forretningsvolum. | 2013, styrkes resultatene fra disse virksomhetsomradene bade som
folge av okt forretning, men og som folge av okt effektivisering og lavere kostnader.

Garantert pensjon representerer om lag 75 prosent av balansen, og er et forretningsomrade
som skal bygges ned over tid. Imidlertid er det viktig @ opprettholde inntjeningen fra disse
produktene i en overgangsfase. | 2013, er resultatene styrket som folge av prisokninger
knyttet til rentegarantipremien, men og god avkastning med indekseringsavgifter og over-
skuddsdeling, primzert for garanterte produkter i Sverige.

Gjennomfoerte salg av eiendommer i 2013 har medfort at skatteokende midlertidige forskjel-
ler knyttet til disse eiendommene er redusert. Dette gir en lav skattekostnaden i 2013.

Storebrand har ogsa fra 2013, rapportert resultater basert pa en artsinndeling. Resultatet
differensierer mellom "faste” avgifter som administrasjon og forsikringspremier og mer volatil

inntjening som overskuddsdeling.

Resultatutvikling Storebrand Livsforsikring Konsern

NOK mill. 2013 2012

Fee- og administrasjonsinntekter 3271 2 840

Risikoresultat liv og pensjon T 208 335
Forsikringspremie for egen regning 1982 1770
Erstatninger for egen regning 1466 -1252
Administrasjonskostnader T 2178 —2474
Finansresultat T 150 243
Resultat for overskuddsdeling 2 057 1463
Netto overskuddsdeling 368 383

Resultat for amortisering 2 426 1846

Resultatet for 2013, viser at resultatet har styrket seg bade som felge av vekst i Fee- og
administrasjonsinntekter og Forsikringspremier pa henholdsvis 13 og 12 prosent, men og av
en nominell kostnadsreduksjon pa 14 prosent. Kostnadene for 2012 var belastet med
engangskostnad knyttet til omstilling. Kostnadene er i 2013 redusert som folge av en
engangsinntekt knyttet til endrede pensjonsforpliktelser. Reel nominell kostnadsreduksjon
er saledes 6 prosent.

Nedenfor omtales resultatutviklingen for de ulike segmentene. Tall i parentes gjelder fore-
gaende ar.



SPARING AVKASTNING INNSKUDDSPENSJON
Sparing bestdr av produkter som omfatter sparing til pensjon, uten eksplisitte rentegarantier. STANDARDPORTEFQLJER I ITP
| omradet inngdr innskuddspensjon og tilsvarende fondsbaserte produkter i Norge og Sverige. Brutto &rlig gjennomsnittsavkastning (geometrisk)

Resultat
NOK mill. 2013 2012
Fee- og administrasjonsinntekter 1 040 849
Risikoresultat liv og pen;i‘t')‘n 7 3
Administrasjonskostnader -752 -715 30%
Resultat for overskud't‘i';deling 296 137 J
Netto overskuddsdeling 2 2 24
Resultat for amortise'lli‘r'l‘g 298 139 o
16,

10% % !
Resultatet i Sparing utgjer 298 millioner kroner i 2013, som er en okning pa 114 prosent 7) 8 2
sammenlignet med 2012. Resultatforbedringen skyldes en kombinasjon av inntektsvekst . I“i I na.
samt kostnadsreduserende tiltak. Samlet sett har fee- og administrasjonsinntektene vist en o RS "
vekst pa vel 22 prosent i 2013 sammenlignet med 2012. Det er iverksatt en rekke tiltak for 02,\00 (\é\é\ (\é,\é\ (\é,\"o (\i,\"o
effektivisering og innsparinger i henhold til konsernets kostnadsprogram. Driftskostnadene ¢fe \ofe &Qe &Qe (-7\4&
er redusert med 37 millioner kroner fra 2012 til 2013 som inkluderer engangseffekter. @kt Qoﬁ"’\ Qod}é ,§z§‘°’ Os{\"'(\ Os{&o
salg har fort til heyere distribusjonskostnader. Q"L’@ \é@

%

Innskuddspensjon er i sterk vekst ved at stadig flere bedrifter velger & konvertere fra ytelses-

baserte ordninger til innskuddsordninger. Dette oker bade antall medlemmer og forvaltnings- . 2013 3ar . 5 &r
volum i de innskuddsbaserte pensjonsordningene i bade Norge og Sverige. | tillegg bidrar

positive aksjemarkeder til ytterligere vekst giennom solid avkastning pa premiereservene.

Dette gir en samlet inntektsvekst for konsernets innskuddspensjonsprodukter pa 26 prosent

i 2013 sammenlignet med aret for.

Balanse og markedsutvikling

Premieinntektene for ikke-garantert livsparing utgjer 9,7 milliarder kroner i 2013, som er
en ekning pa 8 prosent sammenlignet med 2012. Bade den norske og svenske virksom-
heten har en positiv flyttebalanse i 2013 pa om lag 0,7 milliarder kroner akkumulert netto.
Samlede reserver innenfor unit linked har vokst med 35 prosent fra 2012.

| det norske markedet er Storebrand markedsleder innenfor innskuddsordninger med om lag
30 prosent markedsandel. Det er sterk konkurranse i innskuddspensjonsmarkedet. Storebrand
forventer at dette vil vedvare som folge av den betydelige dynamikken i markedet, drevet av
blant annet endringer i regelverket for tjenestepensjoner. Fra 2014 innferes en vesentlig okning
i bedriftenes maksimalrammer for sparing til ansatte i innskuddspensjon. De okte rammene
forventes a gi ytterligere vekst i de norske premiereservene for innskuddspensjon fremover.

1. januar 2014 tradte ny tjenestepensjonslov i kraft. Denne apner for salg av sakalte
hybridprodukter. Storebrand vurderer fortlepende hvorvidt selskapet vil tilby disse prod-
uktene, basert pa dialog med kundene.

| det svenske markedet er SPPs markedsandel for nytegning av fondsforsikring innen seg-
mentet Qvrig tjenestepensjon nesten 15 prosent. Det innebaerer at SPP er tredje storste
akter i dette markedet malt etter nysalg. SPPs salg av fondsforsikring viser en ekning pa 40
prosent fra 2012, og det er selskapets interne salgskanaler som har hatt sterst fremgang.

| sammenheng med at SPP i 2013 ble valgt som en av flere leveranderer i den storste
pensjonsplattformen i Sverige (ITP ordningen), er det igangsatt aktiviteter som eker kunde-
kontakten.

Nokkeltall Sparing

NOK mill. 2013 2012
Unit Linked reserver 85 452 63 387
Unit Linked premier 9 655 8 959
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FORSIKRING
| Forsikring inngdr personrisikoprodukter til det norske privatmarkedet og personalforsikring
og pensjonsrelaterte forsikringer i det norske bedriftsmarkedet.

Resultat

NOK mill. 2013 2012
Forsikringspremie for egen regning 1982 1770
Erstatminger for egen regning 1466 -1252
Administrasjonskostnader T 240 ) 309

Finansresultat 102

Resultat for amortisering 369 331

Resultat for amortisering i Forsikring utgjorde 369 millioner kroner som er en resultat-
forbedring pa 11 prosent sammenlignet med aret for. For 2013 ble combined ratio 87 prosent
(88 prosent).

Den underliggende risikoutviklingen er god bade for deds- og ufererisiko i portefeljen, og
person- og personalforsikringer viser en god resultatutvikling. Unntaket er innenfor kollektiv
pensjon (risikodekningene tilknyttet innskuddspensjon) hvor risikoresultatet er svakt. Som
felge av at lennsomheten i dette produktomradet har veert negativt over en periode har det i
arets siste kvartal vaert nedvendig a styrke reservene med 52 millioner kroner. En heyere andel
av premiene er med virkning fra 4. kvartal allokert fra administrasjonspremien til risikopremien
som bidrar til reservestyrkingen.

Kostnadsprosenten utgjorde 13 prosent (17 prosent) for dret. Endringen i pensjonsvedtektene
for Storebrandkonsernets egne og tidligere ansatte, har medfert en positiv engangseffekt pa
45 millioner kroner. Kostnadsbasen skal ytterligere effektiviseres gjennom okt automatisering
av ende-til-ende prosesser, sourcing av tjenester og utnyttelse av skalafordelene med okt
volum.

Balanse og markedsutvikling

Premieinntektene for egen regning ekte med 12 prosent i 2013 sammenlignet med aret for.
Kundenes ettersporsel etter produktlesninger som dekker personalforsikringer og uferedekninger
forventes & eke. Driveren bak dette er bedrifters enske om redusert sykefraveer, okt arbeids-
trivsel og reduksjon i samlede forsikringskostnader. For risikodekningene tilknyttet innskudds-
pensjon er det ventet relativt hey vekst fremover drevet av konverteringen fra ytelsesbasert

til innskuddsbasert pensjon. Dette er et marked med prispress og krav til god effektivitet og
underwriting for @ oppna tilfredsstillende lennsomhet.

1% 2013 2012
Skadeprosent 74% 71%
Kostnadsprosent 13% 17%
Combined ratio 87% 88%

GARANTERT PENSJON

Garantert pensjon bestar av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, hvor
kundene har en garantert avkastning eller ytelse pd sparemidlene. | omradet inngar ytelses-
pensjon i Norge og Sverige, fripoliser og individuell kapital - og pensjonsforsikring.

Resultat
NOK mill. 2013 2012
Fee- og administrasjonsinntekter 2115 1861
Risikoresultat liv og pe'r‘{ T 288 315'.
-1111 -1375
o 1292 802.
373 389
Resultat for amortisering i i 1 665 o 1193 .

Resultatet for Garantert pensjon utgjer 1 665 millioner kroner i 2013, som er en ekning pa
472 millioner sammenlignet med 2012.



Nytegning for garantert pensjon er for de fleste produkter stengt, men eksisterende kunders
premieinnbetalinger og akkumulering av avkastning medferer moderat ekning i reserver. Det
jobbes aktivt med & opplyse kundene om konsekvensene ved a konvertere til ikke-garantert
sparing, bade i den norske og svenske virksomheten.

Fee- og administrasjonsinntektene viser en ekning pa narmere 14 prosent i 2013 sammen-
lignet med aret for. Bakgrunnen for denne veksten er at den norske virksomheten har god
inntektsekning drevet av pris pa rentegaranti / fortjenestemargin risiko. | tillegg er ovrige
administrasjonsinntekter innenfor kollektiv pensjon ogsa opprettholdt. Begge deler er drevet
av en lav konvertering fra ytelse- til innskuddspensjon som felge av at markedet avventer
nytt regelverk.

Den samlede inntektsveksten i 2013 er vesentlig heyere enn forventet trend fremover sett i
lys av at en stor del av bestanden er moden og i langsiktig avgang. Avklaringer innen tjenes-
tepensjonsregelverket i det norske markedet vil forventningsmessig innebzaere at flere kunder
velger overgang til innskuddsbaserte pensjonsordninger.

Risikoresultatet gir et betydelig resultatbidrag, men er noe svakere i 2013 sammenlignet

med aret for. Innenfor kollektiv ytelsespensjon i Norge er det spesielt ufere og reaktiver-

ingsresultatet (ufere som vender tilbake til arbeidslivet) som trekker opp, mens resultatet
knyttet til langt liv resultatet fortsatt er negativt. | den svenske virksomheten er det ogsa

risikodekninger knyttet til uferhet, som gir bidrar mest til risikoresultatene.

Resultatet fra netto overskuddsdeling er i hovedsak generert i den svenske virksomheten.
Portefeljen som er apen for nysalg (betegnet P250) har bidratt til resultatet gjennom over-
skuddsdeling. Videre har god verdiutvikling i den ytelsesbaserte bestanden i SPP medfert at
selskapet har beregnet seg en indekseringsavgift. Indekseringsavgiften ble til sammen 153
millioner for aret. Endringer i latent kapitaltillskott (LKT) har og bidratt positivt til resultatet.
| den norske virksomheten prioriteres buffer- og reservebygging for okt forventet levealder,
fremfor overskuddsdeling mellom kunder og eiere.

Balanse og markedsutvikling
Kundereserver for garantert pensjon utgjer per 4. kvartal 264 milliarder kroner, og det repre-
senterer en vekst siste 12 maneder pa 1,5 prosent.

Fraflytting fra garantert pensjon var 10,0 milliarder kroner i 2013 og sammenlignet med
4,1 milliarder aret for. Storebrands awvikling av ytelsespensjon til offentlig sektor i Norge
forklarer sterstedelen av fraflyttingen. | tillegg har kunder valgt 3 flytte til innskuddsbaserte
produkter med hoeyere forventet avkastning.

Premieinntektene for garantert pensjon var 10,9 milliarder kroner i 2013 som representerer
en nedgang pa nesten 10 prosent sammenlignet med 2012. De fleste produktene er lukket
for nysalg og kundenes valg om overgang fra garanterte til ikke-garanterte produkter er i
trdd med konsernets strategi.

Premieinntekter (eksklusiv flytting)

NOK mill. 2013 2012
Kollektiv pensjon Storebrand 8189 9104
Fripoliser Storebrand i ‘ 89 79
Individuell kapital og pensjon Storebrand 306 377
Garanterte produkter SPP """"""""" 2 320 2 425'.
Sum 10 903 11983
Nokkeltall Garantert pensjon

NOK mill. 2013 2012
Garanterte reserver 263 776 269 858
Garanterte reserver i %‘;\‘/Ht't‘)tale reserver 75.5 % 80,4 %
Overforing av garanterte reserver 8 987 4074
Bufferkapital av kundef‘c')‘r;('jmstorebrand """""" 4,8 % 4,0 %
Bufferkapital av kundefgﬁ‘z'ijPP """""" 15,1 % 11,9 %
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QVRIG

Under kategorien @vrig rapporteres resultatet i selskapsportefoljene og mindre datter-
selskap i Storebrand Livsforsikring og SPP. | tillegg inngar blant annet resultatet knyttet til
virksomheten BenCo.

Resultat

NOK mill. 2013 2012
Fee- og administrasjonsinntekter 116 130
Risikoresultat liv og pensjon | 3 ‘ 14
Administrasjonskostnader | -66 ‘ -74
Finansresultat | 48 ‘ 121
Resultat for overskuddsdeling | 100 ‘ 191
Netto overskuddsdeling -7 -8
Resultat for amortisering | 94 ‘ 183

Resultatet for evrig virksomhet er 94 millioner for 2013, ned fra 183 millioner i 2012. Resultat-
nedgangen skyldes i ferste rekke svakere finansavkastning i selskapsportefoljene. Driftskost-
nadene er redusert med 8 millioner fra 2012 som folge av kostnadsreduserende tiltak i BenCo.

Finansresultatet inkluderer avkastningen i selskapsportefoljene i Storebrand Livsforsikring og

i SPP samt netto resultat for mindre datterselskap. Salget av SPP Liv Pensionstanst AB til KPA
pavirker resultatet positivt med 55 millioner for 2013. Finansresultatet er i ferste rekke svekket
som felge av lavere avkastning i selskapsportefoljen i SPP som folge av lavere korte renter i
Sverige. Resultatet er ogsa negativt pavirket av oppstartskostnader knytte til etablering av
produktkonseptet Investeringssparkonto. Storebrand Livsforsikring Konsern er finansiert
gjennom en kombinasjon av egenkapital og ansvarlig 1an. Andelen ansvarlig Ian er pa om lag
25 prosent og rentekostnadene utgjer i sterrelsesorden netto 120 millioner kroner i kvartalet
med dagens renteniva. Selskapsportefoljene utgjorde 18,5 milliarder kroner ved utgangen av
4.kvartal. Investeringene er i ferste rekke i korte rentebarende papirer i Norge og Sverige.

REGELVERK | ENDRING

For Storebrand er endring i rammebetingelsene viktig. Giennom 2013 har det pa flere omra-
der kommet viktige avklaringer for konsernet. Det er forventet ytterligere avklaringer i lopet
av 2014.

Nytt europeisk solvensregelverk (Solvens II)

Solvens Il er et soliditetsregelverk som skal gjelde for alle forsikringsselskap i E@S-omradet.

Det synes na klart at endelig vedtak i EU-parlamentet skjer tidlig i 2014 og at regelverket vil
innferes fra 2016. Det innferes overgangsregler som apner for at forskjellen mellom verdien av
forsikringsforpliktelsen etter Solvens Il og Solvens | pa overgangstidspunktet kan eke solvens-
kapitalen. Overgangsperioden kan veere inntil 16 ar, hvor bidraget til okt solvenskapital fases ut
linezert. Overgangsregelen kan benyttes for deler av virksomheten.

Det apnes ogsa for et paslag pa rentekurven som brukes til & diskontere forsikringsforpliktelsene,
gjennom et paslag pa swap-rentekurven. Paslaget tilsvarer en illikviditetspremie pa investerings-
siden, sakalt Volatility Adjustment. De enkelte nasjonale myndigheter er foreslatt gitt kompet-
anse til 3 bestemme lengde og innretning pa bruk av overgangsperioden og niva pa de perma-
nente tiltakene for & tilpasse Solvens Il til langsiktige garantier.

Slik forslaget til regelverk na er utformet er det noe bedre tilpasset selskaper som har langsiktige
avkastningsgarantier enn tidligere. Betydningen av overgangsregelen vil i stor grad avhenge av
rentenivaet nar Solvens Il innferes. Heyt paslag pa rentekurven gjennom den sakalte Volatility
Adjustment vil ogsa bidra til a redusere betydningen av overgangsreglene, fordi differansen
mellom Solvens Il og Solvens I|-forpliktelsene, som kan oke solvenskapitalen, reduseres.

Den europeiske tilsynsmyndigheten (EIOPA) har innfert formelle krav til forberedelser til Solvens
Il med virkning fra 1. januar 2014. Det innebaerer at kravene i Solvens Il til virksomhetsstyring
og kontroll (pilar 1) vil fases inn, inkludert krav til egenvurdering av risiko og soliditet (ORSA), og
at deler av rapporteringskravene til tilsynsmyndighetene (pilar 3) innferes for arsrapporteringen
per 31. desember 2014, med rapportering til Finanstilsynet i uke 22 2015. Kapitalkravene (pilar
2) og rapporteringskrav til markedet, vil ikke gjelde fer formell Solvens lI-innfering i 2016.



ENDRINGER | NORSK TJENESTEPENSJONSREGELVERK

Nytt dedelighetsgrunnlag K2013

Finanstilsynet la i mars 2013 frem et nytt dedelighetsgrunnlag for kollektiv pensjonsforsikring,
K2013. Det nye dedelighetsgrunnlaget er dynamisk, det vil si at det er lagt inn forventning om
ytterligere synkning i dedeligheten fremover. K2013 vurderes derfor & vaere mer robust enn
K2005, som er en statisk tariff. K2013 gjelder fra 1. januar 2014.

For ny opptjening av ytelsesbasert tjenestepensjon innebaerer innferingen av K2013 at premiene
for slike ordninger okes med i snitt ca. 10 prosent. For allerede opptjent ytelsesbasert tjeneste-
pensjon innebzrer innferingen av K2013 et oppreserveringsbehov pa om lag 12,5 milliarder
kroner for Storebrand (ca. 8 prosent av premiereservene). Storebrand har i perioden 2011-2012
avsatt 4,3 milliarder kroner til fremtidig oppreservering. For 2013 settes det av 0,5 milliarder
kroner. 0,5 milliarder er benyttet for oppreservering pa fraflyttede kontrakter i 2013 og i januar
2014.

Pa bakgrunn av det betydelige oppreserveringsbehovet vil Finanstilsynet apne for oppreserver-
ingsperioder som ikke ber ha varighet ut over 5 ar. Kundeoverskudd kan brukes til 3 dekke
oppreserveringsbehovet. Minst 20 prosent av det samlede oppreserveringsbehovet ber dekkes
av selskapet med like bidrag hvert ar. Sterrelsen pa eiers bidrag avhenger av lengde pa opptrapp-
ingsplan, prinsipper for oppreservering, samt avkastnings- og risikooverskudd i opptrappings-
perioden. Dette vil trolig bli avklart i retningslinjer for opptrappingsplanene som er varslet fra
Finanstilsynet i begynnelsen av 2014.

Ny tjenestepensjonslov
Stortinget vedtok i desember 2013 Finansdepartementets forslag til ny tjenestepensjonslov.
Den nye loven bygger pa Banklovkommisjonens forslag i NOU 2012:13.

Den nye tjenestepensjonsloven apner for et nytt hybridprodukt i det norske markedet. Hybrid-
produktet er tilpasset ny folketrygd. Den bygger pa allearsopptjening, arlige innskudd til en
pensjonsbeholdning, dedelighetsarv, fleksibelt uttak fra 62 ar og levealdersjustering. Det apnes
for ulike reguleringsmekanismer. Pensjonsbeholdningene kan reguleres med alminnelig lenns-
vekst i samfunnet (G), bedriftens lennsvekst eller faktisk avkastning. Produktet kan ogsa ha arlig
nullgaranti, eller individuelt investeringsvalg. Ordningene kan vaere oppherende, med utbetalinger
til minst fylte 80 ar, eller livsvarige.

Den nye tjenestepensjonsloven tradte i kraft 1. januar 2014.

Qkte maksimalrammer for innskuddspensjon

Regelverket for innskuddspensjon er ogsa endret. Fra 1. januar 2014 er de maksimale spare-
rammene for innskuddspensjon satt til 7 prosent av inntekt mellom 1 og 7,1 G og 25,1 prosent
av inntekt mellom 7,1 og 12 G. Dette innebaerer at man kan spare like mye i en innskudds-
ordning etter lov om innskuddspensjon som i en hybridordning etter tjenestepensjonsloven.

Overgangsregler - et nytt ytelsesprodukt

Banklovkommisjonen foreslo i NOU 2013:3 endringer som innebar en gradvis awikling av ytel-
sespensjon over tre ar. Dette er ikke fulgt opp av Finansdepartementet i lovforslaget Prop. 199L
(2012-2013). Regelverket apner derfor for at ytelsespensjonsordningene kan videreferes, uten
tilpasninger til det nye opptjeningssystemet i folketrygden. | lovforslaget skriver Finansdeparte-
mentet at Banklovkommisjonen er gitt et mandat til 3 utrede om det er enskelig og eventuelt
mulig & etablere en form for ytelsesbasert kollektiv alderspensjon, tilpasset ny aldersopptjening

i folketrygden.

Banklovkommisjonen foreslo konvertering av opptjente rettigheter i ytelsesordningene til
pensjonsbeholdning etter den nye tjenestepensjonsloven. Disse skulle forvaltes etter nytt
regelverk, samtidig som de garanterte ytelsene ble viderefoert. Forslaget omfattet bade kollektive
ordninger og fripoliser. Forslaget fra Banklovkommisjonen, og tilpasninger som ble foreslatt av
Finanstilsynet og Finans Norge i heringen, ville bidratt til en bedre tilpasning av fripolisene til
Solvens II. Forslaget var imidlertid komplisert, og mette mye motstand i den offentlige heringen.
Departementet har ikke fulgt opp disse delene av Banklovkommisjonens utredning. Det inne-
baerer at awvikling av ytelsesordninger som felge av overgang til innskuddspensjon eller nytt
hybridprodukt vil veere basert pa utstedelse av fripoliser.

| forbindelse med det videre arbeidet med ytelsesbaserte pensjonsordninger vil departementet
vurdere om det er behov for ytterligere regler for overgang mellom pensjonsordninger.
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Fripoliser med investeringsvalg

Stortinget vedtok i 2012 lovendringer som apner for at kundene kan velge & konvertere fripoliser
til fripoliser med investeringsvalg. Nar loven enna ikke har tradt i kraft, skyldes det serlig behov
for & avklare hvordan konvertering skal handteres under oppreservering til K2013. Departementet
sendte i november 2013 et notat fra Finanstilsynet pa hering. Det foreslas her:

. Krav om at fripoliser som konverteres til investeringsvalg skal vaere fullt oppreserverte
til K2013. Selskapene kan bruke egenkapital til dette. Selskapene kan velge om slik
oppreservering (utover det som felger av opptrappingsplanen) skal skje, men det
ma ligge objektive kriterier til grunn for hvilke kunder som far og ikke far et slikt
tilbud.

. Mulighet til @ bruke en teknisk, ikke-garantert beregningsrente ved beregningen av
de arlige pensjonsytelsene fra fripolisen med investeringsvalg. Det gir en mer
hensiktsmessig utbetalingsprofil, hvor man unngar for lave utbetalinger de forste
arene og sterkt vekst i utbetalingene med ekende alder.

. Bestemmelser knyttet til radgivning.

Avklaring pa disse punktene er forventet tidlig i 2014, og det forventes at loven da trer i kraft.

Uferepensjon i private tjenestepensjonsordninger

Banklovkommisjonen overleverte 4. desember 2013 NOU 2013:12 "Uferepensjon i private
tjienestepensjonsordninger”. Forslaget er pa hering til 6. mars 2014. Forslaget er en tilpasning til
folketrygden hvor uferetrygden endres fra 2015. Det nye ufereproduktet vil gi rett til uferepensjon
uten avkortning etter tjenestetid. Som felge av dette vil det som hovedregel heller ikke tjenes
opp fripoliserettigheter knyttet til uferepensjon. Forslaget apner imidlertid for at bedrifter som
onsker slik fripoliseopptjening kan velge det.

Folketrygdens uferetrygd utgjer 66 prosent av inntekt opp til 6 G. Banklovkommisjonen foreslar
at uferepensjon kan utgjere opptil 10 prosent av lennsinntekt opp til 12 G. | tillegg kan foretaket
forsikre opp til 66 prosent av inntekt mellom 6 og 12 G. Det er som i folketrygden lagt opp til
avkortning mot arbeidsinntekt over 0,4 G. | tillegg legges det opp til at tidligere opptjente ret-
tigheter, bade fra offentlig og privat sektor, skal samordnes med den nye uferepensjonen.

Regelendringer i Sverige

En utredning om heyere pensjonsalder i Sverige, 'pensjonsaldersutredningen’, foreslo i 2013 en
ny levealdersjustering for pensjoner. Dette innebaerer at ulike aldersgrenser knyttet til pensjon
justeres opp i takt med at den forventede levealderen i befolkningen eker og skal oppmuntre til
suksessivt hoyere pensjonsalder. En annen utredning, "Veivalg for premiepensjonen”, foreslo i
2013 justeringer av det svenske premiepensjonssystemet med et redusert fondsutbytte.

| Sverige jobbes det ogsa med en utredning som skal se pa forslag til hvordan MiFID II-direktivet
skal innlemmes i svensk lovgivning. Det forventes at dette leder til innskrenkninger for provisjons-
betalte forsikringsmeglere i det svenske markedet.

Det er og iverksatt en utredning som skal foresla endringer i skattereglene, som skal lede til
sterre skatteneytralitet mellom ulike pensjonslesninger. Det pagar ogsa en utredning om inn-
lemmelse av tjenestepensjonsdirektivet (IORP I1) og Solvens Il i svensk lovgivning som vil pavirke
kapitaldekningskravet for tjenestepensjonsleveranderene.

Samtlige av disse utredningene forventes & veere ferdige i 2014 og vil behandles av regjeringen
etter valget i september 2014.

RISIKO OG KAPITALFORHOLD

RISIKO

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er et kjerneomrade i konsernets virksomhet.
Grunnlaget for risikostyringen legges i styrets arlige behandling av strategi- og planprosessen
med fastsettelse av risikoappetitt, risikomal og overordnede risikorammer for virksomheten.
Risikostyring og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i Storebrand.

Selskapets samlede risikobilde overvakes lepende, blant annet gjennom tilsynsmyndighetenes
Risikobaserte Tilsyn (RBT) i Norge, Trafikklys i Sverige, og gjennom egenutviklede risikomal.
De egenutviklede risikomalene felges opp daglig.

Alle deler av selskapet er eksponert for operasjonell risiko. Operasjonell risiko er direkte eller
indirekte tap som felge av mangelfulle eller sviktende interne prosesser eller systemer,



menneskelige feil eller eksterne hendelser. Operasjonell risiko sekes redusert gijennom tydelige
rutiner, klare ansvarsbeskrivelser og dokumenterte fullmakter. | tillegg kommer internrevisjonens
uavhengige kontroll gjennom styrevedtatte revisjonsprosjekter. De storste operasjonelle risiko-
ene er tilknyttet regulatoriske endringer, store IT-prosjekter og medfelgende risiko for drifts-
og forretningsmessige konsekvenser og til svikt i kundebehandling og mangler ved kunde-
radgivning. Det gjennomferes arlig en risikovurdering i konsernledelsen som resulterer i en
risikooversikt med forbedringstiltak. Risikovurderingen presenteres for og behandles av styrene
i de enkelte selskaper og i konsernstyret.

Gjennom forsikringsvirksomheten har Storebrand risiko for at det blir flere og/eller sterre
forsikringsutbetalinger enn antatt. Bade Storebrands kunder og Storebrand som selskap har
risiko knyttet til finansmarkedsutviklingen, spesielt for pensjonsproduktene. | den nye organi-
seringen er konsernets virksomhet delt i tre hovedomrader med sveert ulike risiko- og resultat-
drivere, Garantert Pensjon, Sparing og Forsikring.

GARANTERT PENSJON

Garantert pensjon omfatter bade individuelle (IF) og kollektive pensjoner (KF) i Sverige og
ytelsesbasert tjenestepensjon inkluder fripoliser og tradisjonelle individuelle pensjonsprodukter
i Norge. Den sterste risikoen er finansmarkedsrisiko og levetidsrisiko.

Det er felles for produktene at Storebrand garanterer for en minimum avkastning. Nivaet pa
garantien varierer. | Sverige har nye premier i IF 0,5 prosent garanti, mens eksisterende reserve
har opp til 5,2 prosent garanti. | Norge tas nye premier inn med 2,5 prosent garanti, mens
eksisterende bestand i hovedsak har garantinivder mellom 3 og 4 prosent. Over tid vil nye
premier bidra til at gjennomsnittlig garantiniva faller.

I Norge ma avkastningen vaere over garanti hvert enkelt ar, mens det i Sverige er tilstrekkelig &
oppna garantert avkastning som et gijennomsnitt. | Norge innferes ny levetidstariff for ytelses-
pensjon og fripoliser fra 2014. For eksisterende reserve er det en 5 ars opptrappingsplan, og
kundeavkastning utover garanti kan bidra til oppreservering. | opptrappingsperioden gir det en
risikookning som kan sammenlignes med & eoke garantirenten.

For & oppna tilstrekkelig avkastning fra kundeportefoljene til & dekke garanti, oppreservering
og oppskriving av pensjon, er det nedvendig a ta investeringsrisiko (markedsrisiko) utover &
investere i sikre rentepapirer. Det skjer i hovedsak ved a investere i aksjer, eiendom og kreditt-
obligasjoner. Det er mulig & redusere markedsrisikoen, men da reduseres sannsynligheten for
a na nedvendig avkastningsniva. Investeringsstrategien og risikostyringen skal balansere disse
hensynene, inkludert effekten pa avkastningskrav fra oppreserveringsbehovet. Det benyttes
ogsa dynamisk risikostyring av aksjeandel.

Renterisiko er i en spesiell stilling fordi renteendringer ogsa pavirker verdien av forsikringsfor-
pliktelsen. Siden pensjonsutbetalingene kan ligge sveert langt frem i tid, har forsikringsforplik-
telsen stor rentefelsomhet. Risikostyringen skal redusere risikoen fra dette ved 3 investere med
tilsvarende stor rentefelsomhet. | Sverige er styring av renterisiko basert pa dette prinsippet,
men primaert rettet mot finansresultatet. Rentekurven i finansregnskap og solvensregnskapet er
basert pa ulike prinsipper. Overgang til felles rentekurve for finans- og solvensregnskap i SPP vil
redusere renterisikoen, og dette vil bli vurdert som en del av Solvens II-tilpasningen. Fra 2014
er solvensrentekurven i Sverige basert pa Solvens lI-prinsippene.

I Norge vil ekt rentefelsomhet fra investeringene gi okt risiko for at arets avkastning blir under
garanti. Risikostyringen skal derfor balansere risikoen for at arets resultat blir negativt pavirket
av renteoppgang med reinvesteringsrisikoen hvis renten faller under garanti i fremtiden. Hold-
til-forfall bokfering av langsiktige obligasjoner er et viktig risikostyringsverktey. Det er ikke til-
gjengelig 3 lukke renterisikoen i Norge. Det skyldes bade produktregelverk med arlige garantier
og at det ikke er tilstrekkelig tilgang pa lange obligasjoner eller rente-swap'er. Innfering av
Solvens Il fra 1. januar 2016 vil i sterre grad synliggjere renterisikoen i solvensberegningen.

Selv om stigende rente er negativt for investeringsavkastningen pa kort sikt som folge av
kurstap pa obligasjoner, er det positivt pa lang sikt fordi det eker sannsynligheten for a fa

en avkastning heyere enn garanti. Giennom 2013 har lange renter steget, bade i Norge og
Sverige. Men korte renter har falt, og sentralbankene ventes & holde renten lav ogsa gjennom
2014.

KF i Sverige har inflasjonsjustering av utbetalingene, og det gir en inflasjonsrisiko. Denne re-
duseres ved at deler av portefoljen er investert i realrenteobligasjoner.
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Gode aksjemarkeder har bidratt positivt til markedsavkastningen i de garanterte portefeljene i
2013, men fallende renter har gitt kurstap pa obligasjoner slik at avkastningen har vaert svak
for de svenske garanterte portefeljene med lav aksjeandel. | Norge har bokfert avkastningen
veert over garanti for alle portefoljer bortsett for fripoliser. Avkastning utover garanti for 2013
som er benyttet til 3 dekke oppreservering til langt liv utgjer 0,5 milliarder. Stigende lange
renter gjiennom 2013, spesielt i Sverige, har bedret solvensposisjonen.

Endringer i tjenestepensjonsordninger i Norge vil over tid redusere risikoen ettersom ytelses-
baserte ordninger erstattes av innskuddspensjon eller hybridordninger uten garantert avkast-
ning. Omleggingen har mest effekt for nye premier, mens eksisterende reserve vil videreferes
som fripoliser. For fripolisekundene vil det ogsa bli mulig & velge a konvertere til et investe-
ringsvalgprodukt. For mange kunder vil det gi heyere forventet avkastning og dermed storre
pensjonsutbetalinger. P3 kort sikt begrenses overgangen av at det forutsettes at reserven ma
veere fullt oppreservert til ny levetidstariff for kunden kan velge investeringsvalg. For IF i Sverige
er det mulig for kunden & bytte til et produkt uten avkastningsgaranti.

Sterstedelen av de garanterte pensjonsavtalene har livslang utbetaling. Det gir okte utbetalin-
ger hvis levetiden oker mer enn forventet. | prinsippet kan denne risikoen reduseres ved kjop
av reassuranse. | praksis er reassuranse av langt liv risiko ikke tilgjengelig pa akseptable vilkar.
Dynamiske tariffer, som inkluderer en trend for okt livslengde, er viktigste risikostyringsverktoy.
Dette er innfert i Sverige og innferes fra 2014 i Norge for YTP og fripoliser.

Over tid kan risikoen knyttet til langt liv reduseres ved & endre produktene. | Sverige har en stor
del av bestanden livsvarig utbetaling med tilherende risiko for at livslengden oker, men kunden
kan gjore andre valg. For mange kunder kan et bytte til tidsbegrensede utbetalinger eller
utbetalingsbeskyttelse gi sterre nytte, samtidig som risikoen reduseres for Storebrand.

I Norge innebzerer forslag til nye tjenestepensjonsprodukter (hybrid) at levetidsrisikoen be-
grenses til utbetalingsperioden. Det forventes ogsa at en del eksisterende ytelseskunder vil
velge innskuddspensjon med tidsbegrenset utbetaling.

SPARING
Sparing bestar av produkter uten rentegarantier for sparing til pensjon. | omradet inngar inn-
skuddspensjon i Norge og Sverige.

For ikke-garanterte pensjonsprodukter har kunden den finansielle markedsrisikoen. | Norge er
utbetalingene tidsbegrenset, slik at Storebrand ikke har risiko fra okt levealder. For det nye
hybridproduktet er hovedregelen livslang utbetaling, men risikoen for pensjonsleverander blir
begrenset til utbetalingsperioden. | Sverige har en stor del av bestanden livsvarig utbetaling,
men kunden kan velge tidsbegrenset utbetaling.

For Storebrand er risikoen for ikke-garantert pensjon i hovedsak knyttet til at fremtidige inntekter
og kostnader endres. Det blir derfor en indirekte markedsrisiko, fordi negativ investerings-
avkastning vil redusere fremtidige inntekter. Inntektene reduseres ogsa dersom kunder velger &
flytte. Markedsrisiko og avgangsrisiko er derfor de sterste risikoene for ikke-garantert pensjon.
Det er ogsa risiko knyttet til at kostnadene kan oke.

| 2013 har avkastningen vaert svaert god for ikke-garantert pensjon som folge av sterke aksje-
markeder.

FORSIKRING

For ett-arige risikoprodukter er den sterste risikoen uferhetsrisiko. Storebrand har risiko
knyttet til at det blir flere uferetilfeller enn antatt og/eller at ferre ufere blir arbeidsfere
igien (reaktivering). | Sverige har politiske forhold (karensdager) pavirket risikoen. Det er
ogsa dekninger som gir utbetaling ved ded.

Compliance og operasjonell risiko folges tett og systematisk opp i den daglige ledelsen av
enheten ved regelmessig gjennomgang av identifiserte risikoomrader, samt risikovurdering
av nye prosjekter og evaluering av arsaken til hendelser.

KAPITALFORHOLD

Storebrand legger vekt pa a tilpasse nivaet pa egenkapital og lan i konsernet fortlepende og
planmessig. Nivaet tilpasses den ekonomiske risikoen og kapitalkrav i virksomheten. Vekst og
sammensetning av forretningsomrader vil vaere en viktig drivkraft i behovet for kapital. Kapital-
styringen har som malsetting 3 sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensiktsmessig
balanse mellom interne mal og regulatoriske krav. Konsernet har en malsetting om over tid a



ha en solvensmargindekning i livirksomheten pa over 150 prosent. Storebrand Livsforsikring
AS har videre en malsetting om en rating pa A-niva. Storebrand Livsforsikring AS hadde ved
arsskiftet en rating pa A3 og A- fra henholdsvis Moody's og Standard & Poor's, ingen endring
fra 2012. Framtidsutsiktene til ratingen ble derimot, som felge av ny levetidstariff, endret fra
stabil til negativ i mars.

| Norge er livsforsikringsselskapene underlagt to regulatoriske kapitalkrav - ett som folger
aktivasiden (Basel) og ett som felger passivasiden (Solvens I). Livselskapene i Norge felger
fra 2008 ny forskrift for kapitaldekningskravet som er tilpasset kapitaldekningsreglene for
banker gjennom Basel Il. Basel-regelverket i kombinasjon med Solvens | forventes a gjelde for
livselskapene frem til innfering av et felles europeisk kapitaldekningsregelverk for forsikrings-
selskaper, Solvens .

Soliditetskapital

NOK mill. 2009 2010 2011 2012 2013
Egenkapital 14 004 15 069 15031 15 385 16 467
Ansvarlig lanekapital 6637 6642 6630 6468 6632
Risikoutjevningsfond 7 225 7 287 7 469 7 640 . 776
Kursreguleringsfond 7 31 7 1971 7 7 1027 . 3823
Tilleggsavsetning (TA) 7 4 646 7 5 439 7 5 442 7 5746 . 4 458
Villkorad aterbaring (VA) 7 8 689 7 11 503 7 10 038 7 11 264 . 14167
Oververdi obligasjoner til amortisert kost 7 140 7 732 1757 5225 5160
Néﬁptjent re;u“at B et 952 ............. 1067 ................ 742 ............. 11052619
Sum 35324 42 710 40 109 46 860 54102

Soliditetskapitalen ekte med 7,2 milliarder kroner i 2013. Foruten arets resultat (2,6 milli-
arder) bidro i hovedsak ekt kursreguleringsfond (2,8 milliarder) og okte buffere i form av
villkorad aterbaring i SPP (2,9 milliarder). Tilleggsavsetningene utgjorde 4,5 milliarder kroner
ved utgangen av aret, en reduksjon i pa 1,3 milliarder kroner for aret, hovedsakelig som
folge av trekk av tilleggsavsetning som felge av lav bokfert avkastning for fripoliser. Over-
verdi pa anleggsobligasjoner som vurderes til amortisert kost er redusert med 0,1 milliarder
i ar, og utgjer 5,2 milliarder kroner per 31. desember. Oververdi pa anleggsobligasjoner er
ikke innregnet i regnskapet. Samlede avsetninger for langt liv per 31. desember 2013 utgjor
4,5 milliarder kroner og er ikke inkludert i soliditetskapitalen.

Solvensmarginen for Storebrand Livsforsikring Konsern har ekt fra 162 prosent til 176 prosent
ved utgangen av dret. Solvensmarginen er positivt pavirket av arets resultat og okte lange
renter i Sverige. Per 31. desember 2013 byttet man rentekurve for diskontering av de
svenske forsikringsforpliktelsene i solvensberegningen. Dette forte til et fall i konsernets
solvensmargin pa ca 8 prosentpoeng. Den nye rentekurven er bedre tilpasset den rente-
kurven som skal benyttes under solvens II. De verdivurderingsprinsipper som legges til grunn
i soliditetsberegninger pa nasjonalt niva blir benyttet i konsernberegningen.

Solvensmarginen i SPP Livforsakring AB var 254 prosent og 239 prosent i SPP Liv Fond-
forsakring AB ved utgangen av aret, mot henholdsvis 222 og 221 prosent i 2012. Som
nevnt har ekte langrenter fort til at verdien av forsikringsforpliktelsene i solvensberegningen
har falt og solvenskapitalen okt, samtidig som bytte av rentekurve har bidratt negativt.

BAREKRAFT

Storebrand-konsernet har arbeidet systematisk og malrettet med baerekraft i naermere 20 ar.
Baerekraftige produkter og relasjoner er et av Storebrands kundelofter og en integrert del av
konsernets merkevare. | lepet av 2013 har Storebrand ytterligere styrket arbeidet med bzere-
kraft med formal om & levere pa kundelefte om baerekraft, samt & sikre baerekraft som

en differensierende faktor som bringer oss naermere visjonen "Vare kunder anbefaler oss".

GRUNNPRINSIPPER

Storebrand har signert FNs prinsipper for ansvarsfull forretningsdrift Global Compact, og disse
prinsippene fungerer som et fundament for vare retningslinjer innen baerekraft. Vi stetter FNs
konvensjoner for menneskerettigheter, FNs miljokonvensjoner, ILOs kjernekonvensjoner og FNs
konvensjon mot korrupsjon. Vi har ogsa signert FNs prinsipper for ansvarsfulle investeringer
(PRI) og FNs prinsipper for baerekraftig forsikring (PSI). Begge disse ligger som et fundament
for var baerekraftstrategi.

- . o v I
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En ledestjerne for vart arbeid er visjonen om en baerekraftig verden i 2050 som vi, sammen
med mange andre store virksomheter innenfor rammene til World Business Council for
Sustainable Development, jobbet frem og stilte oss bak for flere ar siden. Visjonen lyder:

9 milliarder mennesker lever godt med planetens ressurser.

VI LEVER SOM VI LARER

Konsernet stiller hoye krav til de selskapene vi investerer i og vi stiller de samme kravene til
oss selv og vare leveranderer. Ved & stille tydelige krav om baerekraft i vart valg av leveran-
derer er vi med pa a pavirke til flere og mer barekraftige produkter. Vi er medlemmer i Sva-
nens innkjepsklubb og fikk i 2013 Svaneprisen som 'Beste innkjeper’. Akkurat na har
konsernet 176 selskaper ekskludert fra investeringer, og disse selskapene blir ogsa automa-
tisk diskvalifisert som konsernets leveranderer.

Alle avdelinger har som oppdrag & minimere vart miljemessige fotavtrykk ved & ha fokus pa
bruken av ressurser. De utslippene vi likevel har, gjennom reiser og energibruk, kompenserer
vi gjennom a kjepe FN-sertifiserte klimakvoter.

Vare etiske regler er et viktig verktoy i hverdagen, og hvert ar folges de opp med opplering og
malinger. Ledergrupper pa alle niva i konsernet diskuterer etiske dilemmaer og gar giennom
regelverket minst en gang i aret. Hvordan reglene etterleves, folges opp i en etikk-indikator
som rapporteres og malsettes hvert ar i konsernets malkort for baerekraft. Konsernets regler
om anti-korrupsjon, varsling og arbeid mot interne misligheter gjelder alle ansatte og kon-
sulenter som arbeider for oss. Vi har en varslingskanal som gar direkte til et eksternt advokat-
byra, og informasjon om varslingsrutinene er tilgjengelig for alle ansatte. Reglene folges opp
og resultatene males arlig. Risikoanalyser gjennomferes, og vi har oppleering for de gruppene
ansatte der risikoen for korrupsjon og annen type av ekonomisk kriminalitet er storst.
Ansvaret for dette ligger pa konsernniva.

Vi ensker 3 veere transparente og rapporterer hvert ar til en rekke baerekraftsindexer, bl.a.
Carbon Disclosure Project, Dow Jones Sustainability Index, Vigeo, Sustainalytics og FTSE4Good.
Var baerekraftsrapportering felger retningslinjene fra Global Reporting Initiative. Vart hoved-
kontor i Oslo er miljesertifisert via Miljefyrtarnet, og vi jobber ogsa med a miljesertifisere SPPs
hovedkontor i Stockholm.

BAREKRAFTIGE INVESTERINGER

Storebrands minimumsstandard for baerekraftige investeringer gjelder alle Storebrands egne
fond og pensjonsportefeljer. Kravene gjelder bade aksjer og obligasjoner, i Norge og inter-
nasjonalt.

Standarden innebaerer at vi utelukker enkelte selskaper som er i brudd med internasjonale
normer og konvensjoner eller som bryter Storebrands egendefinerte minimumsstandard for
beerekraft.

Folgende tema er dekket av minimumsstandarden:
. Menneskerettigheter, arbeidstakeres rettigheter og folkerett
. Korrupsjon og ekonomisk kriminalitet
. Alvorlig klima- og miljeskade
. Kontroversielle vapen: landminer, klasevapen, atomvapen
. Tobakk
. Vi utelukker ogsa de selskapene som presterer darligst pa baerekraft og klimatiltak
i heyrisikoindustrier.

Per 31. desember 2013 er 176 selskaper utelukket fra investeringer.

Aktivt eierskap uteves for & pavirke selskaper i baerekraftig retning og for a ta tak i utfordringer
relatert til globale ESG-trender (Environmental, Social og Governance).

BAREKRAFT | FORSIKRING

Forsikring er i sin natur et virkemiddel for et baerekraftig samfunn, ved at kundene gis oko-
nomisk trygghet nar uhellet er ute. Storebrand Forsikring arbeider med barekraft i to dim-
ensjoner, gjennom fordelaktig prising nar kundene viser barekraftig holdning og adferd
samt ved a utvikle produkter og konsepter som skal forebygge skade, uferhet og helse-
problemer.

Storebrand felger med pa om vare bedriftskunder driver sin virksomhet ut fra samfunns-
ansvarlige holdninger og handlinger. For eksempel vil foretak som arbeider godt med helse,



milje og sikkerhet bli premiert i form av lavere pris pa personforsikringer. P4 denne maten
onsker vi & stimulere til baerekraft i vare kunders virksomhet.

Storebrand ensker spesielt a fokusere pa forebygging av skade, uferhet og helseproblemer.
Forsikringskonsepter som aktivt hjelper ansatte som blir syke til &8 komme raskere tilbake i
arbeid og dermed redusere risikoen for varig uferhet, er positivt for bade individet, forsikrings-
selskapet og samfunnet. Et viktig virkemiddel her er helseforsikring hvor vi raskt kan komme
i dialog med den ansatte og vurdere behandlingslep for & sikre raskere tilbakekomst til
arbeid.

Storebrand Forsikring har som ambisjon a vaere det naturlige valget til kunden nar kunden
tenker baerekraft. Vi skal styrke kundekommunikasjonen var og synliggjere det arbeidet
som gjores i dag, bade nar det gjelder forebygging av skade og produktutvikling. Vi vil vise
kunden hvilke muligheter de har til & velge samfunnsansvarlige alternativer ogsa innen
forsikring. Dette vil vi gjore ved & vektlegge hva kunder kan gjore, badde av sma og store
tiltak, for & bidra til et fortsatt baerekraftig samfunn fremover. Vart mal er a bidra til endret
adferd hos kundene, som igjen bidrar til ekt baerekraft bade innenfor miljemessige, sosiale
og okonomiske forhold.

DIALOG MIED OMVERDEN

Vi pavirker samfunnet rundt oss og samfunnet pavirker oss. Barekraftsarbeidet hviler pa en
tett dialog med sentrale samfunnsinteressenter. Hvert ar arrangerer vi en interessentdialog
der vi svarer pa spersmal, samt far innspill pa hva som forventes av oss og vart barekrafts-
arbeid.

Vi ensker a vaere tilgjengelige og apne for alle og har gjennom aret truffet mange studenter
fra videregaende skole, bidratt til en rekke skoleoppgaver ved bade norske, svenske og
internasjonale universitet samt bidratt i forskning. Vi er engasjerte i sentrale organisasjoner
innenfor baerekraft, slik som UNEP FI, Norsif, Swesif og det svenske investeringssamarbeidet
"Hallbart Vardeskapande".

Den mest sentrale kanalen for dialog med omverden er sosiale medier. Bdde Twitter og
Facebook er viktige for & fa innspill fra relevante miljeer, samt a vaere tilgjengelig for dialog
og spersmal.

STOREBRANDKONSERNETS RETNINGSLINJER FOR BAREKRAFT
Baerekraft er integrert i Storebrands verdier, var visjon, kjerneverdier og kundelefter.
Felgende retningslinjer er fundamentet for vart arbeid:

. Konsernets ambisjon er at vi gijennom vare produkter og tjenester bidrar til 3 lese
samfunnsproblemer og skape en baerekraftig utvikling, bade lokalt og globalt.

. Konsernet skal forene lennsom drift med sosiale, etiske og miljiemessige mal og
aktiviteter.

3 Vi stiller krav til baerekraft, samfunnsansvar, miljearbeid og etikk internt i konser-
net, samt hos alle samarbeidspartnere og leverandeorer.

. Baerekraft skal gjennomsyre utviklingen av nye finansielle produkter og tjenester
og vere fullt integrert i var kapitalforvaltning.

. Konsernet skal kontinuerlig sikre reduserte miljoutslipp fra egen virksomhet.

. Vi skal aktivt arbeide for & hindre at samfunnsskadelige aktiviteter og krimi-
nalitet skjer i tilknytning til var virksomhet.

. Konsernet skal ha en transparent ledelsesstruktur som lever opp til en nasjonal
og internasjonal standard for eierstyring og virksomhetsstyring.

. Storebrand har som mal a veere ledende pa baerekraft i Norden og blant verdens
fremste pa baerekraftige investeringer.

. Samtlige av Storebrandkonsernets egenforvaltede midler er underlagt en mini-
mumsstandard for barekraftige investeringer.

Les mer om vart arbeid med barekraft i artikkelen om baerekraftige investeringer og
Scorecard for baerekraft i Storebrand ASA Konsern sin arsrapport.

PERSONAL OG ARBEIDSMIL)@

Storebrand Livsforsikring AS er et heleid datterselskap av Storebrand ASA. Ved utgangen av
aret var det 1 532 ansatte i livkonsernet, mot 1 667 ved arets begynnelse. Grunnet ansettel-
sesstopp, nedbemanning og omstillingsprosesser i 2013 har alderssammensetning endret seg
slik at gjennomsnittsalderen har gatt fra 41 til 43. Gjennomsnittsansienniteten er 6 ar.
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LIKESTILLING/MANGFOLD

Storebrand arbeider malrettet for & styrke utviklingen og ha en jevn fordeling mellom kvinner
og menn pa alle omrader og nivaer i selskapet. Selskapet har vaert med i prosjektet Battle of
the Numbers med bade norske og svenske deltakere. Malet med prosjektet har veert & skape
forutsetninger for mangfold ved a eke andelen kvinner i operative lederposisjoner. | 2013 er
43 prosent av styremedlemmene i Storebrand Livsforsikring AS kvinner, uendret fra aret for.

| konsernledelsen er andelen kvinner 38 prosent, mot 22 prosent aret for. Ved utgangen av
aret var det 44 prosent kvinner med lederansvar i konsernet og fordelingen kvinner og menn
var 51/49. | SPP er 53 prosent av lederne kvinner. Den positive utviklingen av andelen
kvinner respektive menn er et resultat av det systematiske arbeidet med a identifisere
framtidens lederkandidater og fremme en jevn kjennsfordeling.

I likhet med samfunnet for evrig har selskapet utviklet seg i retning av okt kulturelt mang-
fold. Selskapet far 81 poeng av 100 mulige i sperreundersekelse om ambisjonsniva og
arbeid med mangfold. Storebrand diskriminerer ikke pa bakgrunn av alder, kjenn, funksjons-
hemming eller kulturell bakgrunn og gir alle lik tilgang til arbeidsplassen.

ARLIG MEDARBEIDERUNDERS®@KELSE (MTI)

For arets MTI er poengsummen for arbeidsglede uforandret i forhold til 2012 for med-
arbeidertilfredshetsindeksen i konsernet. Arbeidsglede er satt sammen av tilfredshet og
motivasjon, som pavirkes indirekte av syv hovedinnsatsomrader.

Arbeidsgiverens omdemme blant de ansatte har okt. Hele 90 prosent av medarbeiderne
anser det for verdifullt at Storebrandkonsernet vil vaere ledende innenfor baerekraft.
Resultatet viser fortsatt hoy tillit til neermeste leder og et godt samarbeid i organisasjonen.
Undersekelsen viser ogsa at det fortsatt er stor interesse blant ansatte for kompetanse- og
personlig utvikling og dette kommer til & bli fulgt opp i de individuelle handlingsplanene i
2014.

SYKEFRAVAR

Sykefravaer har gjennom mange ar veert stabilt. Sykefravaeret i Storebrand Livsforsikring var i
2013 pa 3,7 prosent mot 4,1 prosent i 2012 og 4,7 prosent i 2011. SPP hadde et syke-
fraveer pa 2,7 prosent og Storebrand Baltic 2,8 prosent. Storebrand har vaert en inkluderende
arbeidslivsbedrift i ti ar og konsernets ledere har gjennom arene opparbeidet gode rutiner
knyttet til oppfelging av ansatte ved sykdom.

Alle ledere med norske ansatte ma ta obligatoriske HMS kurs der oppfelging av sykdom er
en del av leringslopet.

Storebrands egen helseklinikk i Norge hadde over 3000 behandlinger i 2013 og har i tillegg
gitt treningsveiledning og arbeidsplassvurderinger til ansatte. Helsekontroller, helseklinikken,
samt helseforsikring for alle ansatte, bidrar positivt til det lave sykefravaeret.

Ansatte pa hovedkontoret i Norge kan trene i spinningrom, styrkerom og egen idrettshall i
arbeidstiden. Mer enn 60 prosent av de ansatte i Norge er medlemmer av Storebrand Sport.
| Sverige er alle ansatte medlemmer av SPP Fritid. Alle medarbeidere der har tilgang til sub-
sidierte bidrag til trening og "friskvard". | likhet med hovedkontoret i Norge har de tilgang til
treningslokaler med ulike aktiviteter og tilrettelagt trening.

Det har ikke veert meldt om personskader, materielle skader eller ulykker i Storebrand-
konsernet i 2013.

ETIKK OG TILLIT

Storebrand lever av tillit. Selskapet stiller krav om at konsernets medarbeidere skal ha en
hey etisk standard. Konsernet har et felles etisk regelverk, som er tilgjengelig pa intranettet pa
tre sprak. P3 intranettet finner ansatte varslingsrutiner, brosjyrer, anonym postkasse, dilemma-
bank, spersmal og svar-oversikter og presentasjoner. Alle ledere ma arlig bekrefte skriftlig at
de har diskutert etikk og etiske dilemmaer, informasjonssikkerhet, ekonomisk kriminalitet og
HMS pa avdelingsmoter.

Ansatte har tatt og tar selskapets e-leeringskurs i etikk. Selskapets autoriserte finansielle
radgivere gjennomgar et spesielt tilpasset opplaringsprogram i etikk.



KOMPETANSE
Selskapets visjon, kundelofter og kjerneverdier utgjer hjertet av selskapskulturen. Sammen
bidrar de til 3 underbygge prioriteringer med fokus pa kunden for bade ledere og medarbeidere.

I 2013 har selskapet viderefert arbeidet med a gjere jobbhverdagen til en god arena for
lering og utvikling. Selskapet har hatt spesielt fokus pa lederutvikling. Det har veert jobbet
med endringsledelse for & styrke gjennomfering av strategien og arbeidet med a forbedre
medarbeideroppfelgingen har ogsa kommet godt i gang. Det har blitt lagt arbeid i & gi med-
arbeidere forstaelse av egen rolle og mestring gjennom hele aret. Dette vil hjelpe medarbeid-
ere til lettere & kunne forsta hvordan de ma prioritere, hva de trenger av stette og hvordan
de kan utvikle seg bade faglig og personlig for a bidra til @ nd mal. Blant tiltakene som er
igangsatt i 2013, er a gi lederne trening i konstruktive tilbakemeldinger, oke frekvensen pa
medarbeider- og oppfelgingssamtaler, fijerne karaktersystemet for maling av prestasjoner og
innfering av en arlig avdelingsvis kompetanse- og medarbeidergjennomgang. Pa denne
maten kan det lettere fremskaffes en oversikt over fremtidig kompetansebehov og karriere-
ensker. Som et ledd i & na visjonen "Vare kunder anbefaler oss", har det veert viktig & for-
bedre kunderelasjonen ytterligere. Trening i kundekommunikasjon og salg er derfor videre-
fort fra 2013.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Storebrand Livsforsikrings systemer for internkontroll og risikostyring tilknyttet regnskaps-
prosessen folger Storebrandkonsernets retningslinjer. Ledelsen og styret i Storebrand-
konsernet vurderer arlig prinsippene for eierstyring og selskapsledelse. Prinsipper ble
etablert i 1998. Storebrand avlegger i samsvar med regnskapsloven § 3-3b og den norske
anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse av 23. oktober 2012 en redegjorelse for
prinsipper og praksis for eierstyring og selskapsledelse. For en naermere redegjorelse for
Storebrand Livsforsikrings eierstyring og selskapsledelse og redegjorelse om foretaksstyring,
vises det til egen artikkel i arsrapporten til Storebrand Konsern.

Storebrand Livsforsikring har vedtektsfert at selskapet skal ha samme valgkomité som
Storebrand ASA og folger sdledes Storebrandkonsernets prosesser for oppnevning og
utskiftning av styremedlemmer.

Storebrand Livsforsikring har ingen vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret
adgang til 3 beslutte at foretaket skal kjope tilbake eller utstede egne aksjer eller egen-
kapitalbevis.

1 2013 ble det holdt 11 styremeter hvorav en var strategisamling. Styrets arbeidsform regu-
leres i egen styreinstruks. Styret i Storebrand ASA har to radgivende underutvalg som
er felles for Storebrandkonsernet: kompensasjonsutvalget og revisjonsutvalget.

ENDRING | STYRET OG LEDELSEN
Det er ingen endring i styresammensetning eller administrerende direkter i 2013.

FREMTIDSUTSIKTER

RESULTATUTVIKLING

Lavt renteniva er utfordrende for forsikringsselskaper som skal dekke en arlig rentegaranti.
Rentenivadet har steget i lepet av 2013, mens kredittpaslaget for obligasjoner har sunket.
Det er fortsatt investeringsmuligheter i obligasjonsmarkedet med forventet avkastning som
overgar rentegarantien. Storebrand har en strategi for & vokse innenfor produkter hvor
resultatet er mindre pavirket av kortsiktige svingninger i finansmarkedet. Resultatutviklingen
vil ogsa pavirkes av de endringene som skjer i regelverket for norsk tjenestepensjon frem-
over, og hvordan kundene velger a tilpasse seg disse endringene. Det forventes fortsatt
vekst innenfor Storebrands kjernemarkeder, drevet av lav arbeidsledighet og god lennsvekst.

Storebrand gjer lepende tilpasninger for a styrke konkurransekraften og inntjeningen i virk-
somheten. Blant annet gjennom et kostnadsprogram som skal redusere konsernets
kostnader med minst 400 millioner kroner innen utgangen av 2014.

Storebrands resultater vil i perioden fra 2014 belastes med minimum 20 prosent av kostnader

knyttet til oppreservering for okt forventet levealder. Det forutsettes at deler av dette vil
dekkes gjennom fravaer av overskuddsdeling.
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RISIKO

Storebrand er gjennom forretningsomradene eksponert for flere typer risiko. Utvikling i
renteniva og eiendoms- og aksjemarkedene vurderes som de vesentligste risikofaktorer
som kan pavirke konsernets resultat. Over tid er det viktig & kunne levere en avkastning
som overgar rentegarantien i produktene. Risikostyring er derfor et prioritert kjerneomrade i
konsernet. | tillegg er utvikling i uferhet og levealder sentrale risikoer.

REGULATORISKE ENDRINGER | PRIVAT TJENESTEPENSJON
Tjenestepensjonslovgivningen i Norge gjennomgar en rekke endringer for 3 tilpasses folke-
trygdreformen.

Stortinget vedtok i desember 2013 Finansdepartementets forslag til ny tjenestepensjons-
lov. Den nye tjenestepensjonsloven apner for et nytt hybridprodukt i det norske markedet.
Hybridproduktet er tilpasset ny folketrygd. Den bygger pa allearsopptjening, arlige innskudd
til en pensjonsbeholdning, dedelighetsary, fleksibelt uttak fra 62 ar og levealdersjustering.
Den nye loven endrer ikke noe pa allerede opptjente rettigheter innen ytelsespensjon. Loven
leser ikke utfordringene for fripoliser under Solvens Il som beskrevet i NOU 2012:3.

Maksimalrammene for innskudd i hybridproduktet er 7 prosent av lenn opp til 7,1 G og

25,1 prosent av lenn mellom 7,1 og 12 G. Samtidig som Stortinget vedtok ny tjeneste-
pensjonslov, ekte de ogsd maksimalrammene for innskuddspensjon til de samme nivaene.
Den nye tjenestepensjonsloven og okte maksimalrammer for innskuddspensjon tradte i kraft
1. januar 2014.

Banklovkommisjonen overleverte 4. desember 2013 sin utredning NOU 2013:12 Ufere-
pensjon i private tjenestepensjonsordninger. Hoeringsfristen er 6. mars. Det ventes at nytt
regelverk vil gjelde fra 2015, samtidig som det innferes ny uferetrygd i folketrygden.

Finansdepartementet sendte 25. november et notat fra Finanstilsynet om fripoliser med
investeringsvalg pa hering til 17. januar 2014. Det foreslas her at fripoliser skal vere fullt
oppreservert til K2013 for de kan konverteres til investeringsvalg. Finanstilsynet foreslar
videre en forskriftsbestemmelse som setter krav til at pensjonsinnretningen skal gi fripolise-
innehaveren skriftlige eksempler som viser hvor stor arlig avkastning en gitt investerings-
portefolje for en gitt aldersgruppe minst ma ha for 8 oppna bestemte pensjonsytelser.
Lovendringene som apner for fripoliser med investeringsvalg forventes a tre i kraft i lopet
av 2014.

SOLVENS 11

Solvens Il er et soliditetsregelverk som skal gjelde for alle forsikringsselskap i E@S-omradet.
Det synes na klart at endelig vedtak i EU-parlamentet skjer tidlig i 2014 og at regelverket vil
innferes fra 2016. Det innferes sannsynligvis overgangsregler som apner for at forskjellen
mellom verdien av forsikringsforpliktelsen etter Solvens Il og Solvens | pa overgangstidspunktet
kan oke solvenskapitalen. Det apnes ogsa for et paslag pa rentekurven som brukes til a
diskontere forsikringsforpliktelsene. Slik forslaget til regelverk nd er utformet er det noe
bedre tilpasset selskaper som har langsiktige avkastningsgarantier enn tidligere, szerlig
dersom myndighetene velger & benytte handlingsrommet det apnes for i overgangsreglene.

FREMTIDIG RESERVERING FOR OKT FORVENTET LEVEALDER

Finanstilsynet la i mars 2013 frem et nytt dedelighetsgrunnlag for kollektiv pensjonsforsikring,
K2013. Det nye dedlighetsgrunnlaget er dynamisk, det vil si at det er lagt inn forventning
om vytterligere synkning i dedeligheten fremover.

For allerede opptjent ytelsesbasert tjenestepensjon innebaerer innferingen av K2013 et
oppreserveringsbehov pa om lag 12,5 milliarder kroner for Storebrand (ca 8 prosent av
premiereservene). Det vil bli gitt anledning til en opptrappingsperiode som etter Finans-
tilsynets mening ikke ber ha en varighet utover fem ar fra oppstart i 2014. Det er forelepig
uklarhet rundt overgangsregler, men det apnes for a benytte kundeoverskudd til & dekke
okte avsetninger kombinert med en minimumsdekning pa 20 prosent fra pensjonsinnret-
ningene. Sterrelsen pa eiers bidrag avhenger av lengde pa opptrappingsplan, prinsipper for
oppreservering, samt avkastnings- og risikooverskudd i opptrappingsperioden, og pensjons-
innretningen sin andel av oppreserveringen kan saledes overstige 20 prosent av reserve-
ringsbehovet.



Det vil trolig bli avklart i retningslinjer for opptrappingsplanene som er varslet fra Finans-
tilsynet i begynnelsen av 2014. Storebrand har i perioden 2011-2012 avsatt 4,3 milliarder
kroner til fremtidig oppreservering fra kundens meravkastning. For 2013 settes det av 0,5
milliarder kroner. 0,5 milliarder kroner er benyttet for oppreservering pa fraflyttede kon-
trakter i 2013 og i januar 2014. Konsernet har ogsa andre buffere og avsetninger som kan
benyttes til oppreservering, avhengig av endelig regelverk.

ANVENDELSE AV ARETS RESULTAT
Styret bekrefter at regnskapet er avgitt under forutsetning om fortsatt drift.

Resultatet pa 1 904 millioner kroner foreslas disponert:

Annen egenkapital 1 768 millioner kroner

Risikoutjevningsfond 135 millioner kroner

Lysaker, 11 februar 2014
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

S

Ocd Arild

(/SILFEJ'S Ieder

Elge-Lill Granli

0l Wit

Peik Morenberg Tove Margrete Storradvann
Erik Hag Hansen Iriger Uohanne Bergstal Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerande direkter
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ARSRAPPORT 2013

Resultatregnskap Storebrand Livsforsikring Konsern

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING
Forfalte premier, brutto 23 106 23740
Avgitté‘ ?g'j‘enforsikringspremier """""""""" -86 -76
Overf@ur'i‘r;g av premiereserve fra andre fof;ikringsselskaper/pensjonskassef ‘‘‘‘‘‘‘‘ 17 4962 3615
Premi;i};ntekter for egen regning o 14,15 27 982 27 279
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 29 48
RenteiHH{ekt og utbytte med videre pa ﬂr'wgnsielle eiendeler 18 7 612 9 424
Netto a'l;i}'tsinntekt fra eiendom o 19 1139 1266
Co 19 739 -210
..... 19 27 5344
Netto inntekter fra investeringer i koﬁektivportefoljen """""""" 14 9 546 15871
Renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 305 1832
Netto '(‘j'l;i'T“tsinntekt fra eiendom o 19 81 105
Verdie'r‘lél}inger P8 investeringer 18 9 996 2820
Realisél:t“gevinst og tap pa investeringer e 18 785 621
Nettoui;rltekter fra investeringer i in\)ésteringsvalgportefoljen """""""" 14 11 167 5378
Andre forsikringsrelaterte inntekter 14 1394 1157
Utbetalte erstatninger, brutto -18 533 -17 931
Gjenfo'll;i'l‘(ringsandel av utbetalte erstatni‘r;ger """""""" 42 13
Endriné‘i"erstatningsavsetninger, brutto o 9 -65
Overfe}"t”bremiereser\/e med videre til anc'Jme selskaper 17 -10 889 -4 366
Erstatur'\‘i'ﬁger for egen regning o 14 -29 372 -22 348
Til/fra premiereserve, brutto 39 6 013 -7 822
Endriné‘iutilleggsavsetninger """""""""" 39 1047 -387
Endriné‘i”kursreguIeringsfond """""""""" 39 -2 796 -1027
Endrinéuiupremiefond, innskuddsfond og |;énsjonistenes overskuddsfond 39 -23 -74
Til/fra ;Eékniske avsetninger for skadeforsikuringsvirksomheten """""""" 39 -57 -92
Endriné‘\'/‘illkorad aterbaring o 39 -1924 -1458
Overfo'l"'i‘r;g av tilleggsavsetninger og kurs;éguleringsfond fra andre selskapé; ...... 17 106 152
ResuH’:‘z’i‘f‘forte endringer i forsikringsf;}pliktelser - kontraktsfastsaff;‘forpliktelser ..... 14 2 365 -10 709
i premiereserve -18 079 -12 084
mandre avsetninger e -133 13
Resultatferte endringer i forsikringsf;}pliktelser - sarskilt invester'i‘r'l‘ésportefolje ..... 14,39 -18 212 -12 071
Overskudd pa avkastningsresultatet -155
Annenu{i'lbrdning avoverskudd -90 -3
Midle; "‘('i‘lordnet forsikringskontrakte'r‘\“ """""""" 14 -90 -158
Forvaltningskostnader -360 -297
Salgsk;s;;nader """""""""" 20 -589 -521
Endriné‘iuforskuddsbetalte direkte salgské;tnader """""""" 20 19 45
Forsikr'i‘n;ésrelaterte administrasjonskostnéaer (inklusive provisjoner for moﬁé& genforsiking) -1375 -1831
Gjenfo'gi'l;ringsprovisjoner og gevinstandélﬂer """""""" 6
Forsik}"i‘l;gsrelaterte driftskostnader Co 14 -2 305 -2 599
André‘%t;rsikringsrelaterte kostnaderu """"""""" 14 -262 -210
Resulf‘a;"c‘ av teknisk regnskap o 2213 1590
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Resultatregnskap Storebrand Livsforsikring Konsern

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 74 -3
Renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 442 551
Netto driftsinntekt fra eiendom 19 54 67
Verdiendringer pa investeringer 18 26 40
Realisert gevinst og tap pa investeringer 18 -17 70
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 579 724
Andre inntekter 426 459
Forvaltningskostnader -35 -31
Andre kostnader -1134 -1 253
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen -1 169 -1 284
Resultat av ikke-teknisk regnskap -163 -101
Resultat for skattekostnad 2 050 1489
Skattekostnad 24 -70 -372
RESULTAT FOR ANDRE RESULTATKOMPONENTER 1980 1117
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger - ytelser til ansatte 21 10 221
Endring verdireguleringsreserve egne bygg 154 90
Justering av forsikringsforpliktelser -154 -90
Skatt pa andre resultatkomponenter 12 -84
Sum resultatkomponenter som ikke senere kan reklassifiseres over resultatet 22 137
Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet 840 -103
Sum resultatkomponenter som senere kan reklassifiseres over resultatet 840 -103
Sum andre resultatkomponenter 862 35
TOTALRESULTAT 2 843 1151

RESULTAT KAN HENFORES TIL:
Minoritetens andel av resultatet 8 14

Majoritetens andel av resultatet 1973 1103

TOTALRESULTAT KAN HENFQRES TIL:
Minoritetens andel av resultatet 18 11

Majoritetens andel av resultatet 2 824 1140
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ARSRAPPORT 2013

Balanse Storebrand Livsforsikring Konsern

31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN
Goodwill 25 798 724
“;&r;dre |mmaterlelle eiendeler 25 4 882 4754
Sum |mmater|elle eiendeler 5679 5478
Investerlngselendommer 27 1084 1208
..Elérbenyt‘tet elendom 27 66 58
NA‘IQSJer og andeler i datterforetak, tllknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 205 121
Wl—;;rdrlnger pa og verdlpaplrer utstedt av datterforetak tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 69
Utlan 10, 13, 26 3 4
Hat‘)llgaSJoner holdt til forfall 10, 13, 26, 29 347 222
..... BllgaSJoner til amortlsert kost 10, 13, 26, 29 1510 1156
WANI;SJer og andeler til virkelig verdi 13, 26, 30 74 44
Hat‘)llgaSJoner og. andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdl 13, 26, 31 17 439 15716
“‘I;mansmlle derlvater til virkelig verdi 10, 13, 26, 32 364 255
..‘Aur.{dre f'nansuelle eiendeler 13, 26, 34 305 126
Sum |nvester|nger 21 398 18 980
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 142 144
Fordringer i forblndelse med direkte forretnlnger 2722 101
“‘I;c.)‘rdnnger i forblndelse med gjenfor5|krlngsforretnlnger 28 7
..‘I-;u‘rdrlnger med konsernselskaper 28 23
“;&udre fordrlnger 1472 3653
Sum fordringer 4249 3783
Anlegg og utstyr 35 419 388
“k‘,:;l‘sse bank 10, 26 3517 2938
..Eléndeler ved skatt 24 38
“;&udre eiendeler betegnet etter sin art 37 690 599
Sum andre elendeler 4627 3 964
Forskuddsbetalte direkte salgskostnader 510 443
“;&r;dre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte |nntekter 101 90
Sum forskuddsbetalte kostnader og oppt]ente ikke mottatte mntekter 611 533
Sum eiendeler i selskapsportefoljen 36 706 32 883
EIENDELER | KUNDEPORTEFOLJENE
Investenngselendommer 27 21 478 25 401
27 2322 2 066
28 34 115
28 186 597
10, 13, 26 14773 10 496
10, 13, 26, 29 63919 54 557
10, 13, 26, 29 3 436 3702
13, 26, 30 34629 27 152
13, 26, 31 133 203 139 040
10, 13, 26, 32 1048 2575
13, 26, 34 3357 3 462
Sum |nvester|nger i koIIektlvportefoIJen 278 384 269 164
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Balanse Storebrand Livsforsikring Konsern

31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

Investerlngsmendommer 27 1614 2114

i i i 27 103 107

10, 13, 26, 29 73 140

13, 26, 30 57 987 45 014

13, 26, 31 31 869 25168

10, 13, 26, 32 81 169

13, 26, 34 262 397

Sum |nvesterlnger i |nvester|ngsvalgportefol]en i i 91 987 73 108

Sum eiendeler i kundeportefoljene 370 372 342 272

SUM EIENDELER 407 078 375 155

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Aksjekapital 3 540 3 540

“6;}erkurs 9711 9711

Sum innskutt egenkap|tal 13 251 13 251

R|5|koutjevn|ngsfond 776 640

“Aunen opptjent egenkapltal i i i 5844 3223

..‘I\./‘\.|‘nor|tetens andel av egenkapitalen i i i 141 148

Sum opptjent egenkapltal i i i 6 760 4011

Evigvarende ansvarhg lanekapital 2787 5142
“%l.t‘jsbegrenset ansvarlig lanekapital i i i 2 540

W#u‘ndsobllgaSJoner i i i 1502 1501

Sum ansvarlig lanekapital med videre i i i 9,13, 26 6 829 6 643

Premiereserve 250 567 245 333

: i i i 4279 5 489

3823 1027

891 837

3184 3394

14167 11 264

616 561

Sum forsnknngsforpllktelser i I|vsfor5|kr|ng kontraktsfastsatte forphktelser i 38, 39 277 526 267 905

Premiereserve 91 887 72751

..‘I-El';tatnlngsavsetnlng i i i 1 1

“"I."liieggsavsetnlnger i i i 179 257

WFL"r.v‘emlefond |nn5kuddsfond og penSJonlstenes overskuddsfond i i 330 487

Sum forsnknngsforpllktelser i livsforsikring - sarskilt mvesterlngsportefolje i 38, 39 92 396 73 495

PenSJonsforpllkteIser 21 575 839

Wl-:c.)‘rpllktelser ved skatt i i i 1 441 1377

dre avsetnlnger for forpliktelser i i i 108 115

Sum avsetningér for forpliktelser i i i 2123 2331
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ARSRAPPORT 2013

Balanse Storebrand Livsforsikring Konsern

31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 1353 1317
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 36 4
Finansielle derivater 13, 26, 32 2122 755
Forpliktelser til konsernselskaper 13 14
Andre forpliktelser 40 4233 4950
Sum forpliktelser 7 757 7 041
Andre palopte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 435 478
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 435 478
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 407 078 375155

o, Moy

Peik Morenberg

94,

Erik H Hansen

26 | ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Lysaker, 11 februar 2014
Styret i Storebrand Livsforsikring AS

A

Ksrge:s eces |

Tove Margrete Storradvann Elge-Lill Granli

Jus M fug5¢ &/ L
Ifiger Uohanne Bergstal lan Otto Risebrobakken

Geir Holmgren
administrerende direkter



Oppstilling over endring | egenkapital
Storebrand Livsforsikring Konsern

Majoritetens andel av egenkapitalen

Annen

Sum innskutt Risiko- opptjent Total
NOK mill. Aksjekapital Overkursfond egenkapital utjevningsfond ! egenkapital Minoritet egenkapital
Egenkapital 31.12.2011 3430 9271 12 701 469 2 474 177 15 821
Resultat fer andre resultatkomponenter 171 931 14 1117
Andre resultatkomponenter:
Valutakursdifferanser fra utenlandsk
virksomhet -100 -3 -103
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte - 137
pensjonsordninger - ytelser til ansatte
Sum andre resultatkomponenter 171 9269 ) 11 1151
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 110 440 550 550
Avgitt konsernbidrag/utbytte 200 —26 ....................... —226
o o e 1414
P e 120
Egenkapital 31.12.2012 3 540 9711 13 251 640 3223 148 ................... 17262
Resultat fer andre resultatkomponenter 135 1837 8 1980
Andre resultatkomponenter:
Valutakursdifferanser fra utenlandsk
virksomhet 829 11 840
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger - ytelser til ansatte 23 -1 22
Sum andre resultatkomponenter 135 . 2 689 19 . 2 843
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Avgitt konsernbidrag/utbytte -85 -27 -112
o L 2 ............................. 1 9
Egenkapital 31.12.2013 3 540 9711 13 251 776 5844 141 ................... 20011

1 Inkluderer bundne midler i risikoutjevningsfond med 776 millioner kroner og sikkerhetsavsetninger med 149 millioner kroner. Risikoutjevningsfondet kan bare benyttes til
a styrke avsetningen til premiereserve vedrerende risiko knyttet til person. Oppbygging av Risikoutjevningsfond gir skattemessige fradrag pa oppbyggingstidspunktene, disse
fradragene er behandlet som permanente forskjeller mellom regnskap og skatt i forhold til IAS 12 slik at det er ikke avsatt for utsatt skatt knyttet til permanente forskjeller.
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ARSRAPPORT 2013

Kontantstremsoppstilling Storebrand Livsforsikring

1. januar - 31. desember

Storebrand Storebrand
Livsforsikring Konsern Livsforsikring AS
2012 2013 NOK mill. 2013 2012
KONTANTSTROMMER FRA OPERAS)JONELLE AKTIVITETER
22 142 17 784 Netto innbetalinger forsikring 11 653 15 393
-18 440 -18 675 Netto L;Betalte erstatninger og forsikringus“ytelser """"" 12136 12153
-751 -5927 Netto 'i‘ﬁ‘r'l‘—/utbetalinger ved flytting o 4575 373
-2 599 -2 289 Utbeté‘li‘ﬁ‘ger o -1173 —1591
-2920 992 Netto 'i‘r'w‘l"l‘-/utbetalinger vedrerende andré';)perasjonelle aktiviteter 2339 . 147
-2 568 -8 115 Nettoui;;ntantstmm fra drift for ﬁna;l;ielle ciendeler -8 569
-831 335 Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder 335
2 350 3182 Netto 'i‘r'w‘r'w‘-/utbetalinger vedrerende verdibépirer """ 8974
728 5562 Netto 'i‘r'l‘r;—/utbetalinger vedrerende eiena‘(;msinvesteringer """
1588 241 Netto 'é'ﬁ'aring bankinnskudd forsikringskdﬁder """ -185 66
3835 9 320 Nettoui;;ntantstmm fra finansielle ei;ﬁdeler """"" 9124 -1273
1267 1204 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 555 602

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

-173 407 Netto inn/utbetalinger ved kjop/salg av tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet 92 -523
-130 -149 Netto inn/utbetalinger ved salg/kjop av driftsmidler -33 -47
-303 258 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 60 -570

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

-930 2 222 Innbetaling av ansvarlig lanekapital 2222
550 Innbet'é'l‘i'ﬁg ved utstedelse av aksjekapitéiu """
-2 366 Utbetz'a‘l'i‘ﬁ‘ger ved tilbakebetaling av ansva"r'l‘ig lanekapital -2 366
-382 -447 Utbeta'l‘l'i‘r'w‘g av renter pa ansvarlig Iénekaﬁ&él """ 7y A 382
-226 -112 Utbetaling av konsernbidrag -200
-988 -704 Netto"ig(‘;ntantstmmmer fra finansier'i‘l;gsaktiviteter """"" 591 -32
-24 759 Netto kontantstrem i perioden 23 0
-3859 -8561 - hera;/”;"l‘etto kontantstrem i perioden fe'rmﬁnansielle diendeler mmmmmmmmmmmm— 9101 1273
-24 759 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 23 0
3088 3 064 Beholr'j‘l;i'l‘wg av kontanter og kontanteWiQéienter ved periodens start 1517 1517
3 064 3823 Behol'n‘iur'\‘ing av kontanter/kontantekvi';alenter ved periodeslutt T 1 540 1517
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Resultatregnskap Storebrand Livsforsikring AS

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
TEKNISK REGNSKAP FOR LIVSFORSIKRING
Forfalte premier, brutto 15918 16 762
Avgitteu éj‘enforsikringspremier """""""""" -22 -35
Overfour'i‘r;g av premiereserve fra andre foéikringsselskaper/pensjonskassef ‘‘‘‘‘‘‘‘ 17 3 010 3138
Premi;i;ntekter for egen regning o 14, 15 18 906 19 865
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 952 610
881 620
"""""""" 19 4 452 6382
"""""""" 19 2764 1345
..... 19 -206 1854
Netto inntekter fra investeringer i k(;iiéktivportefoljen """""""" 14 7 962 10191
Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 68 54
herav inntekter fra eiendomsselskaper 68 54
Renteihﬁ“[ekt og utbytte med videre pa ﬁﬁénsielle clendeler T 19 287 933
Verdie'r};‘j}inger pa investeringer o 19 3319 875
Realiss;r"‘tugevinst og tap pa investeringer Co 19 771 634
Nettoui'l"'l‘ntekter fra investeringer i in\)ésteringsvaIgportefoljen """""""" 14 4 445 2 496
Andre forsikringsrelaterte inntekter 14 217 177
Utbetalte erstatninger, brutto -11 809 -11 938
ringsandel av utbetalte erstatniﬁéer """""""" 30 13
Endring i erstatningsavsetninger, brutto Co -3 -70
Overfour't”bremiereserve med videre til andme selskaper 17 -7 585 -2765
Erstaf‘r;i'ﬁger for egen regning o 14 -19 367 -14 760
Til/fra premiereserve, brutto 39 120 -7 192
Endriné‘iutilleggsavsetninger """""""""" 39 1 047 -387
Endriné‘iukursreguleringsfond """""""""" 39 -2 796 -1027
Endrinéui“premiefond, innskuddsfond og Eénsjonistenes overskuddstond T 39 -23 -74
Til/fra 't‘ék‘niske avsetninger for skadeforsﬁ&ingsvirksomheten """""""" 39 -63 -115
Overfvz;r'i‘r;g av tilleggsavsetninger og kurs;éguleringsfond fra andre selskapé; ...... 17 106 152
Resulf;{farte endringer i forsikringsf't‘)“rpliktelser - kontraktsfastsaﬁg‘forpliktelser ..... 14 -1 610 -8 643
i premiereserve -7 459 -6 541
] ndre avsetninger e -133 13
Resultatferte endringer i forsikringsf't;rpliktelser - sa@rskilt invester'i‘r'l‘ésportefelje ..... 14, 39 -7 593 -6 528
Overskudd pa avkastningsresultatet -155
Annenu{i'lbrdning avoverskudd -85 -3
Nlidle;ut'i‘lordnet forsikringskontrakte'r; """""""" 14 -85 -158
Forvaltningskostnader 20 -134 -133
Salgskéginader """""""""" 20 -351 -306
Forsikr'i‘l;ésrelatene administrasjonskostnéaer (inklusive provisjoner for moﬁé& genforsikring) -688 -1153
ForsikHr'i‘l"l‘gsreIaterte driftskostnader o 14 -1173 -1 591
André‘érsikringsrelaterte kostnaderu """"""""" 14 -204 -129
Resulég av teknisk regnskap Co 1498 920
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ARSRAPPORT 2013

Resultatregnskap Storebrand Livsforsikring AS

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 251 289
herav inntekter fra eiendomsselskaper 60 33
Renteinntekt og utbytte med videre pa finansielle eiendeler 18 659 703
Verdiendringer pa investeringer 18 11 62
Realisert gevinst og tap pa investeringer 18 35 51
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 956 1104
Andre inntekter 26 21
Forvaltningskostnader -11 -9
Andre kostnader -468 -491
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen -479 -501
Resultat av ikke-teknisk regnskap 503 624
Resultat for skattekostnad 2 001 1 545
Skattekostnad 24 -57 -377
RESULTAT FOR ANDRE RESULTATKOMPONENTER 1944 1168
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger - ytelser til ansatte 21 -51 264
Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet -2
Skatt pa andre resultatkomponenter 13 -74
Andre resultatkomponenter -40 190
TOTALRESULTAT 1904 1357
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Balanse Storebrand Livsforsikring AS

31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN
Andre |mmater|e||e eiendeler 25 144 108
Sum |mmater|e||e eiendeler i i i 144 108
Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 10 482 10 707
herav |nvesterlnger inklusive fordringer pa eiendomsselskaper 1016 1268
ml-:c.)‘rdnnger pa og verdlpaplrer utstedt av datterforetak tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 7 351 6 748
WL.J".c‘Ién 10, 13, 26 3 4
..Sb‘llgaSJoner holdt til forfall i i i 10, 13, 26, 29 347 222
“6BI|gaSJoner til amortlsert kost i i i 10, 13, 26, 29 1510 1156
“Al;s;er og andeler til virkelig verdi i i i 13, 26, 30 50 17
Wﬂb‘llgaSJoner og. andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdl i 13, 26, 31 6 888 5691
ml-;mansmlle denvater til virkelig verdi i 10, 13, 26, 32 362 255
“Audre ﬁnan5|elle eiendeler i i i 13, 26, 34 259 109
Sum investeringer i i i 27 253 24910
Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser 163 171
Fordringer i forblndelse med direkte forretnlnger 2 682 1527
ml-:c;rdnnger i forblndelse med gjenfor5|krlngsforretnlnger i i 28 7
..‘I—:(.)‘rdrlnger med konsernselskaper i i 97 53
W/;udre fordrlnger i i i 629 892
Sum fordringer i i i 3 436 2 478
Anlegg og utstyr 35 35 58
..‘I.<‘E.a‘sse bank i i i 10, 26 1280 1408
Sum andre elendeler i i i 1316 1 466
Andre forskuddsbetalte kostnader og oppt;ente ikke mottatte mntekter 31 31
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte |nntekter i 31 31
Sum eiendeler i selskapsportefoljen i 32343 29 164

EIENDELER | KUNDEPORTEFOLJENE

Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 20 285 29 666
herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskaper 19 662 28 948
..6.|I‘)|IgaSJOHEI' holdt til forfall i i i 10, 13, 26 14773 10 496
“E)Hb‘llgaSJoner til amortlsert kost i i i 10, 13, 26, 29 63919 54 557
..‘L.J“.c‘lén i i i 10, 13, 26, 29 3436 3702
.xl;s;er og andeler til virkelig verdi i i i 13, 26, 30 19 716 12 218
“E)HlsllgaSJoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdl i 13, 26, 31 54 195 63 648
mfgmansmlle derlvater til virkelig verdi i 10, 13, 26, 32 161 556
“Audre fnan5|elle eiendeler i i i 13, 26, 34 1769 1454
Sum investeringer i kollektlvportefoljen i i 178 253 176 297
Aksjer og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 28 1 600 2 462
herav investeringer inklusive fordringer pa eiendomsselskaper 1587 2 443
..‘L.J“.[‘Ién i i i i 10, 13, 26, 29 73 140
“AI;S]EI' og andeler til virkelig verdi i i i 13, 26, 30 18 803 14 697
Nat‘allgaSJoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdl i 13, 26, 31 17 846 17 309
“‘F.man5|elle derlvater til virkelig verdi i 10, 13, 26, 32 81 169
.xu‘dre fnan5|elle eiendeler i i i 13, 26, 34 227 357
Sum investeringer i |nvesterlngsvaIgportefel]en i i 38 630 35134
Sum eiendeler i kundeportefoljene 216 883 211 431
SUM EIENDELER 249 227 240 595
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Balanse Storebrand Livsforsikring AS

31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Aksjekapital 3 540 3 540
“6;/‘erkurs 9711 9711
Sum innskutt egenkapital 13 251 13 251

Risikoutjevningsfond 776 640
“‘Auunen opptjent egenkapital 6 069 4301
Sum opptjent egenkapital 6 845 4941

Evigvarende ansvarlig lanekapital 2787 5142
“;I."iusbegrenset ansvarlig lanekapital 2 540
..‘I-:c.)udsobligasjoner 1502 1502
Sum ansvarlig 1anekapital med videre 9,13, 26 6 829 6 643

Premiereserve 165 873 162 268

leggsavsetninger 4279 5 489

rsreguleringsfond 3823 1027

statningsavsetning 763 760

emiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 3184 3394

dre tekniske avsetninger 786 731
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser 38, 39 178 708 173 669
Premiereserve 38 700 34703
“Er;tatningsavsetning 1 1
“;I."iiieggsavsetninger 179 257
..‘I;r.émiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 330 487
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring - szerskilt investeringsportefolje 38, 39 39 209 35 447
Pensjonsforpliktelser 21 432 571
..‘I-;u‘rpliktelser ved skatt 24 1190 1146
..‘Auudre avsetninger for forpliktelser 63 66
Sum avsetninger for forpliktelser 1685 1783
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 846 1003
“‘I—;grpllktelser i forbindelse med gjenforsikring 2 2
..‘I-;i.r‘]ansielle derivater 13, 26, 32 438 206
..‘I-:c.)‘rpliktelser til konsernselskaper 6 2 490
“‘Ault'l‘dre forpliktelser 40 1160 866
Sum forpliktelser 2 453 4567
Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 248 294
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 248 294
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 249 227 240 595

Lysaker, 11 februar 2014
Styret i Storebrand Livsforsikring AS
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Oppstilling | endring | egenkapital
Storebrand Livsforsikring AS

Majoritetens andel av egenkapitalen

Annen

Sum innskutt Risiko- opptjent Total
NOK mill. Aksjekapital V'  Overkursfond egenkapital utjevningsfond 2 egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2011 3430 9271 12701 469 3115 16 285
Resultat for andre resultatkomponenter 171 996 1168
Andre resultatkomponenter:
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger - ytelser til ansatte 190 190
Sum andre resultatkomponenter o 71 1186 1358
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 110 440 550 550
Egenkapital 31.12.2012 o 3 540 9711 13 251 640 4301 18192
Resultat fer andre resultatkomponenter 135 1809 1944
Andre resultatkomponenter:
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte
pensjonsordninger - ytelser til ansatte -39 -39
Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet e -2 -2
Sum andre resultatkomponenter . . . . 135 . 1768 . 1904
Egenkapital 31.12.2013 3 540 9711 13 251 776 6 069 20 096

1) 35 404 200 aksjer palydende kr. 100
2l Bundet egenkapital pa 776 millioner kroner. Oppbygging av risikoutjevningsfond gir skattemessige fradrag pa oppbyggingstidspunktene, disse fradragene er behandlet som
permanente forskjeller mellom regnskap og skatt i forhold til IAS 12 slik at det er ikke avsatt for utsatt skatt knyttet til permanente forskjeller.
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ARSRAPPORT 2013

Norte 1| Regnskapsprinsipper og selskapsinformasjon

1. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i konsernets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter og investeringseiendom. Investeringseiendom vurderes til virkelig verdi. En betydelig del av
de finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi (virkelig verdi-opsjon benyttes), mens evrige finansielle instrumenter som inngar i kategoriene Utlan og fordringer og Holdt
til forfall, vurderes til amortisert kost. Finansielle instrumenter som vurderes til amortisert kost er hovedsakelig relatert til norske pensjonsforpliktelser med rentegaranti, i tillegg
vurderes utlan til amortisert kost. | balansen inngar ogsa aktiverte immaterielle eiendeler som hovedsakelig bestar av merverdier knyttet til ervervede forsikringskontrakter ved
foretaksintegrasjon. Disse merverdiene vurderes til kostpris fratrukket arlig amortisering og nedskrivning.

Gjeldssiden i konsernets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter (forpliktelser) og av avsetninger knyttet til fremtidige pensjons- og forsikringsutbetalinger
(forsikringsmessige avsetninger). Med unntak for derivater som vurderes til virkelig verdi, vurderes hoveddelen av de finansielle forpliktelser til amortisert kost.
Forsikringsmessige avsetninger skal veere tilstrekkelige og dekke forpliktelser knyttet til utstedte forsikringskontrakter. Det benyttes ulike metoder og prinsipper for fastsettelse av
avsetningene for ulike forsikringskontrakter. En betydelig andel av forsikringsforpliktelsene er relatert til forsikringskontrakter med rentegarantier. Innregnede forpliktelser knyttet
til norske forsikringskontrakter med rentegaranti, diskonteres med premieberegningsrenten. Innregnede forpliktelser knyttet til svenske forsikringskontrakter med rentegaranti,
diskonteres med en markedsrente. For fondsforsikringskontrakter (Unit Linked) vil avsetning for spareelementet i kontraktene korrespondere med verdien av tilherende
eiendelsportefeljer. Som felge av at kundenes midler i livsforsikringsvirksomheten (garantert pensjon) historisk har hatt en avkastning som har oversteget verdiekningen i
garanterte forsikringsforpliktelser, har det det overskytende blitt avsatt som kundebuffere (forpliktelser), herunder i form av tilleggsavsetninger, kursreguleringsfond og villkorad
aterbaring.

2. SELSKAPSINFORMASJON

Storebrand Livsforsikring AS eier det svenske holdingselskapet Storebrand Holding AB som igjen eier SPP Livférsakring AB og SPP Liv Fondforsakring AB. Ved ervervet av den
svenske virksomheten i 2007 pala norske myndigheter Storebrand & seke om & opprettholde konsernstrukturen innen utgangen av 2009. Storebrand har sendt seknad om a
beholde navaerende konsernstruktur, og mener det er naturlig a se eventuelle endringer i konsernstrukturen i lys av kommende regler for solvens (solvens I1).

3. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET
Regnskapsprinsippene som benyttes i konsernregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hendelser under like
omstendigheter.

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med forskrift om &rsregnskap m.m. for forsikringsselskaper for morselskapet og for konsernregnskapet i overensstemmelse med IFRS som
fastsatt av EU.

BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med gjeldende lover og forskrifter krever at ledelsen gjor vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pavirker
eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awike fra benyttede estimater. Se naermere omtale om dette
i note 2.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

4. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften tillater i stor grad bruk av internasjonale regnskapsprinsipper - IFRS. Det er ikke foretatt vesentlige endringer av regnskapsprinsipper i 2013.

Som felge av en endring i IAS 1 - Presentasjon av finansregnskap, er det i 2013 foretatt endringer i presentasjon av poster som inngar i oppstillingen Totalresultat. Oppstillingen
spesifiserer postene:

. poster som i senere perioder vil bli omklassifisert til resultatet nar szerlige vilkar er oppfylt
. samt poster som senere ikke vil omklassifiseres til resultatet

Endringen har ikke hatt vesentlig betydning for konsernregnskapet.

IFRS 13 Virkelig verdi maling, har blitt gjeldende i 2013 og har medfert utvidede notekrav knyttet til regnskapsinformasjon om virkelige verdier. Videre har det kommet endringer
i IAS 19R Pensjoner egne ansatte, som medferer okte krav til bruttofering av kostnads- og inntektselementer.

Endringene beskrevet ovenfor har ikke hatt vesentlig betydning for konsernregnskapet.

IASB har i flere ar arbeidet med en ny regnskapsstandard for forsikringskontrakter, den kommende standarden er ofte benevnt som IFRS 4 Fase Il. Et nytt Exposure Draft (ED)
ble utgitt i juni 2013. En mulig standard kan antagelig veere klar i 2015. Implementeringstidspunkt er usikkert, men 2017 eller 2018 kan vaere alternative tidspunkter, da det pa
grunn av betydelig forventet implementeringsarbeid for foretakene, forventes a gis en implementeringsperiode pa tre ar (tidligere perioder ma omarbeides).

Det antas at standarden vil antagelig kreve at den innregnede verdien av forsikringskontrakter skal besta av felgende komponenter:

. Sannsynlighetsvektet estimat av kommende inn- og utbetalinger knyttet til kontraktene

. Kontantstremmene diskonteres med en rente som reflekterer kontantstrommenes risiko

. Det gjores tillegg for en risikomargin

. Ved kontraktinngaelse avsettes ogsa forventet fortjeneste som en forpliktelse, kontraktsmessig residual margin, denne inntektsferes over kontraktens lepetid (forutsatt at

ikke kontrakten anses 3 vare en tapskontrakt pa utstedelsestidspunktet).

Innfering av en ny standard for forsikringskontrakter, vil kunne fa betydelige effekter i Storebrands konsernregnskap. En implementering vil medfere endringer i
resultatoppstillinger, endret resultat, endret verdi av forsikringsforpliktelsene samt kunne pavirke egenkapitalen.

En annen sentral standard for Storebrands konsernregnskap vil vaere IFRS 9 Finansielle instrumenter. Standarden omhandler blant annet klassifikasjon av finansielle instrumenter
(bruk av virkelig verdi og amortisert kost) samt regler for nedskrivning av finansielle instrumenter. Implementeringstidspunktet er ikke fastsatt.
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1 2014 vil felgende nye standarder pavirke konsernregnskapet; IFRS 10 Konsernregnskap, samt IFRS 11 Felleskontrollerte ordninger. En sterre andel av konsernets investeringer
forventes a bli konsolidert som folge av IFRS 10, videre forventes det at felleskontrollerte foretak vil bli innregnet etter egenkapitalmetoden i stedet for a bli innregnet i henhold
til bruttometoden. Innarbeidelse av disse standardene forventes ikke & medfere vesentlige endringer med hensyn til konsernets egenkapital eller resultat.

Nedenfor fremgar ogsa andre endringer i IFRS regelverket som gjelder eller kan anvendes, for IFRS regnskaper avlagt etter 1. januar 2014. Endringene forventes ikke 3 gi
vesentlige effekter for konsernregnskapet.

. Endring IAS 39: Endring i reglene for bytting av motpart ved regnskapsfering av sikring
. Endring IAS 36: Opplysningskrav om gjenvinnbart belep - immaterielle eiendeler/goodwill
. Endringer IAS 32: Reviderte motregningsregler

5. KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

For Storebrand Livsforsikring AS (morselskapet) vil datterselskap som inngar i kollektivportefeljen innregnes etter egenkapitalmetoden, mens datterselskaper som inngar i
selskapsportefoljen innregnes etter kostmetoden. For datterselskaper som utarbeider regnskapet etter andre prinsipper enn forsikringsselskaper, er datterselskapets regnskap
omarbeidet i samsvar med de prinsipper forsikringsselskapets selskapsregnskap utarbeides etter.

Konsernregnskapet omfatter Storebrand Livsforsikring AS og datterselskaper hvor Storebrand Livsforsikring AS har bestemmende innflytelse. Bestemmende innflytelse oppnas
normalt nar konsernet eier, enten direkte eller indirekte, mer enn 50 prosent av aksjene i selskapet, og at konsernet er i stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital, med mindre det foreligger opsjoner eller andre betingelser som medferer at minoriteter vurderes som gjeld.

VALUTA OG OMREGNING AV UTENLANDSKE SELSKAPER

Konsernets presentasjonsvaluta er norske kroner. Utenlandske selskaper som inngar i konsernet og som har annen funksjonell valuta, er omregnet til norske kroner ved at
resultatregnskapet er omregnet etter gjennomsnittskurs for aret og ved at balansen er omregnet til kurs ved regnskapsarets slutt. Som felge av at det vil vaere forskjell mellom
anvendte valutakurser ved registrering av resultat- og balanseposter blir eventuelle differanser fort mot totalresultatet.

ELIMINERING AV INTERNE TRANSAKSJONER

Interne mellomvaerende, interne gevinster og tap, renter og utbytte og lignende mellom konsernselskapene er eliminert i konsernregnskapet. Transaksjoner mellom
kundeportefeljene og selskapsportefeljen i livvirksomheten og mellom kundeportefoljene i livvirksomheten og andre enheter i konsernet blir ikke eliminert i konsernregnskapet. |
samsvar med livsforsikringsregelverket er transaksjoner med kundeportefoljer basert pa armlengdes avstand.

6. FORETAKSINTEGRASJON
Ved overtakelse av virksomhet anvendes oppkjepsmetoden. Anskaffelseskost males til virkelig verdi hensyntatt eventuelle egenkapitalinstrumenter i tillegg til direkte utgifter
ved anskaffelsen. Eventuelle emisjonsutgifter inngar ikke i anskaffelseskost, men feres til fradrag i egenkapitalen.

Overtatte identifiserte materielle og immaterielle eiendeler og forpliktelser blir vurdert til virkelig verdi pa tidspunktet for overtakelsen. Dersom anskaffelseskost overstiger
verdien av identifiserte eiendeler og forpliktelser, innregnes differansen som goodwill. Ved oppkjep av mindre enn 100 prosent av en virksomhet balanseferes 100 prosent av
merverdier og mindreverdier med unntak av goodwill som bare medtas for Storebrands andel.

Investeringer i tilknyttede selskaper (normalt investeringer pa mellom 20 prosent og 50 prosent av selskapenes egenkapital) hvor konsernet har betydelig innflytelse er
regnskapsfert etter egenkapitalmetoden. Interesser i felleskontrollert virksomhet er regnskapsfert i konsernregnskapet etter bruttometoden, det vil si ved a inkludere andel av
inntekter, kostnader, eiendeler og gjeld pa tilherende linjer i regnskapet.

Ved kjep av investeringer, herunder investeringseiendom, blir det vurdert om kjepet omfatter kjep av virksomhet i henhold til IFRS 3. Nar slike kjop ikke omfatter kjep av
virksomhet anvendes ikke oppkjepsmetoden slik den felger av IFRS 3 Foretaksintegrasjon slik at det ikke beregnes eventuelle merverdier og det avsettes ikke for utsatt skatt slik
som i en foretaksintegrasjon.

7. INNTEKTSFORING

PREMIEINNTEKTER
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie (inklusive spareelementer), tilflyttede premiereserver og avgitt gjenforsikring. Arlig premie periodiseres lineart over
dekningsperioden. Honorar for utstedelse av norske rentegarantier samt fortjenesteelement risiko er inkludert i premieinntektene.

INNTEKTER FRA EIENDOMMER OG FINANSIELLE EIENDELER
Inntekter fra eiendommer og finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 10 og 11.

ANDRE INNTEKTER
Honorar innregnes nar inntekten er palitelig og opptjent. Faste honorarer inntektsferes etter hvert som tjenesten leveres og suksess honorarer inntektsferes nar suksesskriteriet
er oppfylt.

8. GOODWILL OG IMMATERIELLE EIENDELER
Merverdi ved kjop av virksomhet som ikke kan allokeres til eiendeler eller gjeldsposter pa datoen for oppkjepet, er klassifisert som goodwill i balansen. Goodwill vurderes til
anskaffelseskost pa oppkjepstidspunktet. Goodwill ved oppkjep av datterselskaper er klassifisert som immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men testes arlig for nedskrivningsbehov. Goodwiill testes for verdifall dersom det er indikatorer som tilsier at et verdifall har funnet sted. Det
gjennomferes minst én arlig vurdering av gjenvinnbart belop.

Dersom den relevante diskonterte kontantstrem er lavere enn regnskapsfert verdi, vil goodwill bli nedskrevet til virkelig verdi. Nedskrivning av goodwill reverseres ikke selv om
det i etterfelgende perioder skulle foreligge informasjon om at nedskrivningsbehovet ikke lenger eksisterer eller at nedskrivningsbehovet er blitt mindre. For senere testing
av behov for nedskrivning av goodwill, blir denne allokert til aktuelle kontantstremsgenererende enheter som forventes a fa fordeler av oppkjepet. Kontantstremgenererende
enheter blir identifisert i henhold til driftssegmenter.
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Goodwill ved kjep av andel i tilknyttede selskaper er inkludert i investeringen i tilknyttet selskap, og testes arlig for nedskrivning i vurderingen av balansefert verdi.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid

og -metode vurderes arlig. Ved balansefering av nye immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler som kan henferes

til eiendelen vil tilflyte konsernet. | tillegg ma eiendelens kostpris kunne estimeres palitelig. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa
verdifall, for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som beskrevet for varige driftsmidler. Immaterielle eiendeler
med ubestemt utnyttbar levetid avskrives ikke, men testes for nedskrivningsbehov arlig og ellers nar det foreligger indikasjoner pa verdifall.

9. TILSTREKKELIGHETSTEST FORSIKRINGSFORPLIKTELSER OG TILHORENDE MERVERDIER

Ved kjop av forsikringskontrakter i en foretaksintegrasjon, legges det underliggende foretakets regnskapsprinsipper til grunn ved innregning av de forsikringsmessige
forpliktelser. Merverdier for Storebrand knyttet til disse forpliktelsene - som ofte benevnes som Value of Business in Force (VIF), innregnes som en eiendel. Etter IFRS 4 skal
det gjores en tilstrekkelighetstest av forsikringsforpliktelsen, inklusive VIF, ved hver regnskapsavleggelse. | testen som gjennomferes sees det hen til beregnede naverdier av
kontantstremmer til kontraktsutsteder - som ofte benevnes som embedded value. Test av tilstrekkelighet ble gjennomfert fer implementering av IFRS.

10. INVESTERINGSEIENDOMMER
Investeringseiendommer vurderes til virkelig verdi. Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte,
frivillige parter.

Investeringseiendommer bestar hovedsakelig av sentrale kontorbygg, kjepesentre og logistikkbygg. Eiendommer som leies ut til leietakere utenfor konsernet er klassifisert
som investeringseiendommer. Nar det gjelder eiendommer hvor deler av eiendommen benyttes av konsernet til eget bruk og andre deler leies ut, er utleiedelene som kan
seksjoneres, klassifisert som investeringseiendom.

11. FINANSIELLE INSTRUMENTER

11.1 GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjop og salg av finansielle
instrumenter er regnskapsfort pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi.
Ferstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de tilfeller
den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar foretaket overferer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert eller utlopt.

Definisjon av amortisert kost

Etter forstegangsinnregning males holdt til forfall investeringer, lan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virkelig verdi over resultatet,

til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstremmer og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle
instrumentet tas i betraktning (for eksempel fertidig betaling, kjopsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Beregningen omfatter alle honorarer og rentepunkter betalt eller
mottatt mellom parter i kontrakten som er en integrert del av den effektive renten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter.

Definisjon av virkelig verdi
Se definisjon av virkelig verdi i avsnitt 10. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes
virkelig verdi til kjepskurs pa siste handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte
markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lepende virkelig verdi av et annet
instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk

av deltakerne i markedet for @ prissette instrumentet og denne metoden har vist seg a gi palitelige estimater av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes
denne metoden.

Ved beregning av virkelig verdi av utlan legges gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som er innregnet til amortisert kost, vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en
gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og naverdien av de
estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente (effektiv

rente beregnet ved forstegangsinnregning). Tapsbelopet innregnes i resultatet.

Tap som forventes som folge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.
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11.2 KLASSIFIKASJON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER OG GJELD

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfolgende kategorier:
¢ Finansielle eiendeler holdt for omsetning

* Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen

¢ Finansielle eiendeler investeringer som holdes til forfall

* Finansielle eiendeler utlan og fordringer

¢ Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Holdt for omsetning

En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den:

¢ ihovedsak er anskaffet eller padratt med det formal a selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt, er en del av en portefelje av identifiserte finansielle instrumenter
som blir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et nylig faktisk menster for kortsiktig realisering av overskudd for, eller

¢ er et derivat, med unntak for et derivat som er eremerket og effektivt sikringsinstrument

Med unntak for derivater faller kun en begrenset andel av Storebrands finansielle instrumenter inn under denne gruppen.

Finansielle eiendeler holdt for omsetning males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi fores over resultatregnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

En betydelig andel av Storebrands finansielle instrumenter er klassifisert til virkelig verdi over resultatet pa grunn av:

. klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike regler for maling av eiendeler og forpliktelser, eller at
. de finansielle eiendeler inngar i en portefolje som lepende males og rapporteres til virkelig verdi

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning (instrumentene vurderes til virkelig verdi og verdiendringer fores i resultatoppstillingen).

Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et fast forfall, og som et foretak har en
positiv intensjon om og evne til 3 holde til forfall med unntak for

. de som foretaket ved ferstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi over resultatet

. de som oppfyller definisjonen av utlan og fordringer

Holdt til forfall eiendeler regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten knyttet til
forsikringskontrakter med rentegaranti.

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked, unntatt de som
foretaket har til hensikt a selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved ferstegangsinnregning eremerker til
virkelig verdi over resultatet.

Utlan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten knyttet til
forsikringskontrakter med rentegaranti.

Utlan og fordringer som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.

Tilgjengelig for salg
Finansielle eiendeler klassifiseres som tilgjengelige for salg dersom de er ikke-derivative finansielle eiendeler som er eremerket som tilgjengelige for salg eller ikke er
klassifisert som a) utlan og fordringer, b) investeringer som holdes til forfall, eller ¢) finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet.

11.3 DERIVATER

Definisjon av et derivat
Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegnene:

. derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en narmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for priser eller
satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende»)
. det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som forventes a

ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer
. det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsforing av derivater som ikke er sikring
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres
henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer i virkelig verdi over resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lepende benyttes i forvaltningen faller inn under denne kategorien.

En del av konsernets forsikringskontrakter inneholder innebygde derivater, som for eksempel rentegarantier. Disse forsikringskontraktene folger ikke regnskapsstandarden
IAS39 Finansielle instrumenter, men folger regnskapsstandarden IFRS4 Forsikringskontrakter, og de innebygde derivatene vurderes ikke lepende til virkelig verdi.
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11.4 SIKRINGSBOKFORING

Virkelig verdi sikring

Storebrand benytter seg av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater regnskapsferes til virkelig
verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseforte verdi og innregnes i resultatet.

Sikring av nettoinvestering

Sikring av nettoinvesteringer i utenlandske virksomheter regnskapsferes pa samme mate som kontantstremsikringer. Gevinst og tap pa sikringsinstrumentet som relaterer
seg til den effektive delen av sikringen feres over totalresultatet, mens gevinst og tap som relaterer seg til den ineffektive delen regnskapsferes umiddelbart over
resultatregnskapet.

Samlet tap eller gevinst i egenkapitalen fores over resultatet nar den utenlandske virksomheten blir solgt eller avviklet.

Storebrand Livsforsikring benytter i konsernregnskapet reglene om sikring av nettoinvestering vedrerende investeringen i datterselskapet SPP.

11.5 FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Etter ferstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode, eller til virkelig verdi.

12. FORSIKRINGSMESSIGE FORHOLD

Regnskapsstandarden IFRS 4 Forsikringskontrakter, omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Storebrandkonsernets forsikringskontrakter omfattes
av standarden. IFRS 4 er ment a vaere en forelopig standard og den tillater bruk av uensartede prinsipper for behandling av forsikringskontrakter i konsernregnskapet. |
konsernregnskapet medtas de forsikringstekniske avsetninger slik de er beregnet i de respektive datterselskaper i samsvar med det enkelte lands lovgivning. Dette gjelder
ogsa for forsikringskontrakter ervervet i en foretaksintegrasjon. | slike tilfeller er positive merverdier, jamfer IFRS 4 nr 31b), aktivert som immaterielle eiendeler.

Det folger av IFRS 4 at de forsikringsmessige avsetninger skal veere tilstrekkelige. Ved vurdering av tilstrekkelighet knyttet til innregnede ervervede forsikringskontrakter
inklusive tilherende aktiverte immaterielle eiendeler, sees det i vurderingen ogsa hen til IAS 37 Avsetninger, betingede eiendeler og betingede forpliktelser, og sakalte
embedded value-beregninger.

Nedenfor redegjores det for regnskapsprinsippene for de vesentligste forsikringstekniske avsetninger.

12.1 GENERELT - LIVFORSIKRING

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt evrig avkastning til kundene resultatferes under posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene.

Erstatninger for egen regning

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte forsikringsoppgjer fratrukket mottatt gjenforsikring, fraflyttede premiereserver, avgitt gjenforsikring og endring
i erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetning til erstatningsavsetningen under posten
forsikringsforpliktelser.

Endring forsikringsforpliktelser
Omfatter sparepremien som inntektsferes under premieinntekter og utbetales under erstatninger. Posten omfatter ogsa garantert avkastning pa premiereserven og
premiefondet samt avkastning til kundene utover garanti.

Forsikringsforpliktelse

Premiereserve

Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive fremtidige administrasjonskostnader i henhold til de enkelte

forsikringsavtaler, med fradrag av kontantverdien av fremtidige avtalte premier. For individuelle kontoprodukter med fleksibel premieinnbetaling avsettes oppsamlet kontoverdi i
premiereserven. Premiereserven svarer til 100 prosent av forsikringenes garanterte gjenkjops-/flytteverdi for eventuelle avbrudds-/flyttegebyrer og andel av kursreguleringsfond.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene, det vil si samme dedelighets- og
uferesannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant
annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder for alle bransjer avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader (administrasjonsreserve).
For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven. For poliser med fremtidig
premieinnbetaling er det gjort fradrag for kontantverdien av den delen av de fremtidige administrasjonskostnader som forutsettes finansiert gjennom fremtidige premier.

En betydelig andel av de norske forsikringskontraktene har ett-arige rentegarantier, slik at den garanterte avkastningen ma oppnas hvert ar. Mens en betydelig andel av de
svenske forsikringskontraktene har garantert avkastningen frem til tidspunkt for pensjonsutbetalingene.

Forsikringsforpliktelser sarskilt investeringsportefolje

De forsikringsmessige avsetninger til dekning av forpliktelser knyttet til verdien av szerskilt investeringsportefelje skal til enhver tid motsvare verdien av den investeringsportefelje
som er tilordnet kontrakten. Andelen av overskudd pa risikoresultatet medregnes. Selskapet er ikke utsatt for investeringsrisiko pa kundemidler, da det ikke garanteres
minsteavkastning ovenfor kundene. Det eneste unntaket er ved dedfall der etterlatte far utbetalt opprinnelig innbetalt belep til livrenteforsikringer.

Erstatningsavsetning
Bestar av avsetning for inntradte ikke meldte erstatninger samt ikke-ferdigbehandlede forsikringsoppgjer (IBNR og RBNS). Erstatningsavsetningen skal bare inneholde midler som
ville ha kommet til utbetaling i regnskapsaret dersom erstatningstilfellet var ferdigbehandlet.
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Overforing av premiereserve med videre (flytting)

Overforing av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper feres over resultatregnskapet under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og
erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsferingen skjer pa det tidspunktet risikoen overferes. Pa samme tidspunkt reduseres/okes premiereserven
i forsikringsforpliktelser tilsvarende. Flyttebelepet inkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond, villkorad aterbaring og arets resultat. Tilflyttede
tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsforpliktelser. Flyttebelopene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer
finner sted.

Salgskostnader
I den norske livvirksomheten er salgskostnader kostnadsfert, mens i de svenske datterselskaper er salgskostnader balansefert og amortiseres.

12.2 LIVSFORSIKRING - NORGE

Tilleggsavsetninger

For & sikre soliditeten i livsforsikring, har selskapene anledning til & foreta avsetning til tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til
differansen mellom premiereserven beregnet med utgangspunkt i en garantert rente i premiegrunnlaget og premiereserven beregnet med utgangspunkt i den faktiske garanterte
rente i kontraktene. Grensen for en kontrakts tilleggsavsetning er fastsatt av Finanstilsynet til premiereserven for kontrakten multiplisert med to ganger grunnlagsrenten for
kontrakten.

Selskapet kan likevel bestemme et heyere multiplum av grunnlagsrenten enn fastsatt av Finanstilsynet. Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal feres i
resultatregnskapet som en pliktig avsetning og reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkelte kundes renteunderskudd ved garantert
avkastning og fores i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det som arlig kan benyttes til 3 dekke grunnlagsrenten er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra forsikringstakerne og tilfert overskudd i individuell og kollektiv pensjonsforsikring. Innbetaling og uttak
fores ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Pensjonistenes overskuddsfond bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under utbetaling i kollektiv pensjonsforsikring. Fondet skal hvert ar benyttes som
engangspremie for tillegg til ytelsene til pensjonistene.

Forsikringsforpliktelser szrskilt investeringsportefolje (flerarig rentegaranti)

Dersom det er knyttet avkastningsgaranti til en szrskilt investeringsportefolje, foretas det supplerende avsetning til dekning av garantiforpliktelsen. Supplerende avsetning til
dekning av selskapets forpliktelse etter Foretakspensjonsloven § 11-1 fierde ledd skal tilsvare forskjellen mellom kapitalverdien av selskapets forpliktelser overfor de forsikrede
beregnet etter Forsikringslovens § 9-16 og verdien av investeringsportefoljen.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst/tap pa finansielle eiendeler til virkelig verdi i kollektivportefeljen i Storebrand Livsforsikring AS tilferes/ tilbakeferes kursreguleringsfondet i balansen
under forutsetning av at portefeljen har en netto urealisert merverdi. Den delen av netto urealisert gevinst/tap pa finansielle omlepsmidler i utenlandsk valuta som kan tilskrives
valutakursendringer avsettes ikke til kursreguleringsfond. Valutakursendring tilknyttet sikringsinstrumentet avsettes saledes heller ikke til kursreguleringsfond, men feres direkte
over resultatet. Valutarisikoen pa utenlandske investeringer er i hovedsak sikret med valutakontrakter pa portefeljeniva. Etter regnskapsstandarden for forsikringskontrakter (IFRS
4) er kursreguleringsfondet vurdert som en forpliktelse.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet for kollektiv pensjon og fripoliser til risikoutjevningsfond til dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat.
Risikoutjevningsfondet er ikke vurdert som en forpliktelse etter IFRS og inngar som en del av egenkapitalen (bundet egenkapital).

Oppreservering for langt liv

Med bakgrunn i ekt forventet levealder vil det innferes et nytt dedelighetsgrunnlag fra og med 1. januar 2014 som vil eke avsetningsbehovet betydelig. Det vil bli gitt anledning
til en opptrappingsperiode som etter Finanstilsynets mening ikke ber ha en varighet utover fem ar fra oppstart i 2014. Det er forelopig uklarhet rundt overgangsregler,

men det apnes for 3 benytte kundeoverskudd til @ dekke okte avsetninger kombinert med en minimumsdekning pa 20 prosent fra pensjonsinnretningene. Detaljene i
oppreserveringsplanene er ikke fastsatt, disse vil pavirke pensjonsinnretningenes bidrag. Regnskapsmessig er den kommende forventede dekningen fra eier vurdert som en
reduksjon av fremtidige forventede overskudd og det er dermed ikke avsatt saerskilt for denne forventede dekningen fra eier per 31. desember 2013.

12.3 LIVSFORSIKRING SVERIGE

Livsforsikringsavsetninger

SPP har siden 2009 benyttet en kontantstremsmodell for beregning av forsikringsforpliktelser med rentegaranti. Modellen diskonterer kontantstremmer med observerte
swaprenter for de aktuelle lepetider opp til 10 ar, som er det lengste tidspunktet hvor likviditeten i swaprenter anses tilstrekkelig. For kontantstremmer med lepetid over 20 ar
bestemmes en normalrentesats som summen av langsiktige antagelser om inflasjon, realrente og lepetidspremeie - basert pa vurderinger foretatt av akterer som Riksbanken og
Konjunkturinstituttet. For kontantstremmer mellom 10 og 20 ar benyttes diskonteringsrenter som er vektet snitt mellom observert 10-arsrente og bestemt 20-arsrente.

For evrige kontantstremmer fastsettes en normalrente som summen av langsiktige forutsetninger om inflasjon, realrente og risikopremie.

Avsetning for ikke fastsatte forsikringstilfeller

Avsetning for inntrufne skader bestar av avsetninger for uferepensjon, fastsatte skader, ikke fastsatte skader og skadebehandlingsreserver. Ved vurdering av avsetninger for
uferepensjoner benyttes en risikofri markedsrente, hensyntatt fremtidig indeksregulering av utbetalingene. | tillegg avsettes det for beregnede skader som er inntruffet, men som
ikke er meldt (IBNR).
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Villkorad aterbaring (betinget kundetildelt bonus)

Villkorad aterbaring oppstar nar verdien av kundemidlene er heyere enn naverdien av forpliktelsene, og omfatter dermed den del av forsikringskapitalen som ikke er garantert. For
kontrakter hvor kundemidlene er lavere enn forpliktelsene belastes eiers resultat ved avsetning til latent kapitaltilskudd. Villkorad aterbaring og latent kapitaltilskudd innregnes pa
samme linje i balansen.

12.4 SKADEFORSIKRING
Kostnadsfering av skadetilfeller skjer pa det tidspunkt skadetilfeller inntreffer.

Det er foretatt folgende avsetninger:
Avsetning for ikke opptjent premie for egen regning gjelder lopende kontrakter som er i kraft pa regnskapstidspunktet og skal dekke kontraktenes gjenstaende risikoperiode.

Erstatningsavsetningen skal dekke forventet utbetaling av meldte, men ikke oppgjorte erstatningskrav. Den skal videre dekke forventede erstatningskrav knyttet til skader som
er inntruffet, men enna ikke meldt ved regnskapsperiodens utlep. Rapporterte ikke oppgjorte skadekrav avsettes i sin helhet. Det foretas sa en beregning av avsetningsbehovet
for inntrufne, men ikke rapporterte skader (IBNR), og for rapporterte, men ikke avsluttede skader (RBNS). | tillegg skal erstatningsavsetningen inneholde en egen avsetning for
fremtidige skadeoppgjerskostnader pa inntrufne ikke oppgjorte skadetilfeller.

Forsikringsselskapene som inngar i konsernet folger egne lovpalagte krav til forsikringsmessige avsetninger, herunder sikkerhetsavsetninger og garantiavsetning. | konsern-
regnskapet til Storebrand Livsforsikring er sikkerhetsavsetninger med hoy sikkerhetsmargin ikke definert som forpliktelse og inngar dermed i konsernets egenkapital.
De forsikringsmessige avsetningene skal likevel vzere tilstrekkelige etter IFRS 4.

13. PENSJONSFORPLIKTELSER EGNE ANSATTE

Storebrand konsernet har landsspesifikke pensjonsordninger for ansatte. | Norge tilbyr Storebrand konsernet fra 1.januar 2011 innskuddsordninger for ansatte. Frem til 31.
desember 2010 hadde Storebrand en ytelsesordning for ansatte i Norge. Den norske ytelsesordningen ble lukket for nye medlemmer fra 1. januar 2011, og eksisterende
medlemmer kunne frivillig velge overgang til innskuddspensjon. Storebrand er fra og med 2013 ogsa med i den norske AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). Den norske
AFP-ordningen er vurdert a vaere en ytelsesordning, men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til @ kunne estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og
kostnader.

| Sverige har SPP i samsvar med Bankansattes Tjenestepensjonsplan (BTP-planen) kollektivfestede forhandsavtalte pensjonsplaner for sine ansatte. En forhandsbestemt pensjon
innebaerer at en ansatt er garantert en viss pensjon basert pa sluttlenn etter avsluttet arbeidsforhold.

13.1 YTELSESORDNING

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter linezr opptjeningsprofil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet,
uferhet og frivillig avgang. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktelse, samt forventet
avkastning av pensjonsmidlene.

Estimatawvik og virkningen av endrede forutsetninger blir regnskapsfert mot totalresultatet i oppstillingen over regnskapsferte inntekter, kostnader og verdiendringer i den periode
de oppstar. Virkningen av endringer i pensjonsplan blir lepende resultatfert, med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da linezert over
tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngar som en del av pensjonsforpliktelsen og som en del av estimatavviket som vises i totalresultatet.

Fra og med 31. desember 2012 er en diskonteringsrente utledet av foretaksobligasjoner av hey kvalitet benyttet som diskonteringsrente. Se narmere beskrivelse av dette i
note 21.

| Storebrand Livsforsikring Konsern er det bade forsikret og uforsikret pensjonsordning. Den forsikrede ordningen i Norge er tegnet i konsernet.

13.2. INNSKUDDSORDNING

Innskuddsbasert pensjonsordning innebzerer at konsernet betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av sterrelsen
pa tilskuddet og den arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige innskuddet er betalt.
Det er ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.

14. VARIGE DRIFTSMIDLER
Konsernets varige driftsmidler bestar av maskiner, inventar, biler, EDB-systemer og bygninger som benyttes av konsernet til egen virksomhet.

Maskiner, inventar og biler vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger.

Bygninger som benyttes til egen virksomhet av konsernet vurderes til oppskrevet verdi fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Det foretas arlig vurdering av virkelig verdi
pa disse bygningene pa samme mate som beskrevet for investeringseiendommer. @kning i verdier for bygninger som benyttes i egen virksomhet resultatferes i totalresultatet.
En nedskrivning av bygningens verdi regnskapsferes forst mot revalueringsreserve som gjelder oppskrivninger pa den aktuelle bygningen. Dersom nedskrivningen overstiger
revalueringsreserven resultatferes det resterende.

Avskrivningsperiode og -metode blir vurdert arlig for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med den ekonomiske levetiden for driftsmiddelet. Tilsvarende gjelder
for utrangeringsverdi. For bygninger foretas dekomponering, dersom ulike deler har forskjellig brukstid. Avskrivningsperiode og -metode vurderes da separat for hver del.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall. Eventuell nedskrivning resultatferes som differansen mellom balansefert verdi og

gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belop er det heyeste av virkelig verdi med fradrag for salgskostnader og bruksverdi. Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for
reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.
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15. SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett
fra nar den relaterer seg til poster som er fort i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa
eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i konsernets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og skatteekende midlertidige forskjeller.
| konsernets skatteokende midlertidige forskjeller inngar ogsa midlertidige forskjeller knyttet til konsernets investeringseiendommer. Disse eiendommene inngar hovedsakelig

i det norske livselskapets kundeportefeljer og ligger i aksjeselskaper som eies av Storebrand Eiendom Holding AS som igjen eies direkte av Storebrand Livsforsikring AS. Selv

om disse eiendomsselskapene inngar i kundeportefelien og kan avhendes tilnarmet skattefritt, inngar de skatteokende midlertidige forskjellene knyttet til de underliggende
eiendommene, i konsernets midlertidige forskjeller hvor det er avsatt for utsatt skatt. Se ogsa punkt 6 over som omhandler foretaksintegrasjon.

16. LEIEAVTALER
En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overforer risiko og avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som
operasjonelle leieavtaler. Storebrand har ingen finansielle leieavtaler.

17. KONTANTSTROMSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader. Kontanter er definert som kontanter,
fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist. Kontantstremoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings
aktiviteter.

18. BIOLOGISKE EIENDELER

| samsvar med IAS 41 vurderes investeringer i skog som biologiske eiendeler. Biologiske eiendeler vurderes til virkelig verdi som er definert basert pa alternativ virkelig
verdi beregning, eller naverdien av forventet netto kontantstrem. Verdiendringer pa biologiske eiendeler feres i resultatregnskapet. Eierrettigheter pa biologiske eiendeler
regnskapsferes pa det tidspunktet nar kjepsavtalen signeres. Det beregnes arlige inntekter og utgifter fra skogbruk og utmark.

19. AKSJEBASERT AVLONNING

Storebrand konsernet har aksjebasert avlenning til nekkelpersoner. Virkelig verdi pa aksjeopsjoner fastsettes ved tildelingsdato. Verdsettelsen gjeres basert pa anerkjente
verdsettelsesmodeller tilpasset egenskapene til de aktuelle opsjonene. Verdien fastsatt pa tildelingstidspunktet periodiseres i resultatregnskapet over opsjonens opptjeningstid
med tilsvarende ekning i egenkapital. Belepet innregnes som en kostnad og justeres for a gjenspeile faktisk antall aksjeopsjoner opptjent. Opptjeningstiden er perioden fra
etableringen av ordningen og til opsjonene er fullt ut opptjent.

Norte 2 | Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjennsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre sterrelser. Estimater og vurderinger evalueres
lepende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste skjenn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.
De faktiske resultatene kan awike fra regnskapsestimatene.

Konsernets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

GENERELT OM LIVSFORSIKRING

| konsernregnskapet innregnes forsikringsforpliktelser med rentegaranti, med ulike prinsipper i den norske og svenske virksomheten. Det er ogsa innregnet en immateriell eiendel
(value-of-business-in-force, "VIF") knyttet til forsikringskontrakter i den svenske virksomheten. Denne eiendelen knytter seg til Storebrands kjep av SPP (kjep av virksomhet).

Det er flere forhold som kan pavirke sterrelsene pa forsikringsforpliktelsene inklusive VIF, herunder biometriske forhold som okt levealder og uferhet, samt utvikling i fremtidige
kostnader og juridiske forhold som lovendringer og utfall av rettssaker mv. Et lavt renteniva vil pa lang sikt veere utfordrende for eier med hensyn til forsikringskontrakter med
rentegaranti, og vil, sammen med reduserte kundebuffere, kunne pavirke sterrelsen pa de innregnede belep knyttet til forsikringskontraktene. De norske forsikringskontraktene
med rentegarantier er diskontert med premieberegningsrenten (om lag gjennomsnittlig med 3,3 prosent). De svenske forsikringsforpliktelsene med rentegaranti, er diskonteringen
basert pa en estimert swap-rentekurve hvor deler av rentekurven ikke er likvid. Den ikke-likvide delen av rentekurven er estimert med utgangspunkt i langsiktige forventninger om
realrente og inflasjon.

Det folger av regnskapsstandarden IFRS 4 Forsikringskontrakter at de innregnede forsikringsforpliktelsene skal vaere tilstrekkelige og at det skal gjennomferes en
tilstrekkelighetstest (liability adequacy test). De norske forsikringsforpliktelsene er beregnet i henhold til sernorske regler herunder forsikringsvirksomhetsloven med forskrifter.
For de norske livsforsikringsforpliktelsene gjennomferes det en test pa et overordnet niva ved a foreta en analyse som tar utgangspunkt i norske premiereserveringsprinsipper.
Den innarbeidede analysen tar utgangspunkt i de forutsetningene som legges til grunn ved beregning av Embedded Value, hvor selskapet anvender beste anslag pa de
fremtidige grunnlagselementene basert pa dagens erfaringer. Testen innebzerer da at selskapet analyserer dagens marginer mellom forutsetningene i reserveringsgrunnlaget og
forutsetningene i Embedded Value analyser. Denne testen ble gjennomfert ogsa fer innfering av IFRS.

| konsernregnskapet ble det ved oppkjepet av det svenske forsikringskonsernet SPP aktivert merverdier inklusive goodwill knyttet til verdiene av SPP konserns forsikringskontrakter,
mens SPP konserns innregnede forsikringsmessige avsetninger ble viderefort i Storebrands konsernregnskap. Disse merverdiene (Value of business in-force) sammen med
tilherende aktiverte salgskostnader og forsikringsforpliktelser, testes med hensyn til tilstrekkelighet. Testen er oppfylt hvis de bokferte forpliktelsene i regnskapet er sterre eller

lik netto forpliktelser vurdert til en estimert markedsverdi inklusive forventet overskudd til eier. | denne testen ses det hen til embedded value beregninger samt til IAS 37. Et
sentralt element i denne vurderingen er beregning av fremtidige fortjenestemarginer hvor det benyttes embedded value-beregninger. Embedded value-beregningene vil blant
annet pavirkes av volatilitet i finansmarkedet, renteforventninger samt storrelsen pa bufferkapital. Storebrand tilfredsstiller tilstrekkelighetstestene for 2013 og har felgelig ingen
resultatmessig effekt pa regnskapet for 2013. Det vil vaere usikkerhet knyttet til verdsettelsen av disse aktiverte verdiene og verdien av tilherende forsikringsmessige avsetninger.
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| livirksomhetene i Storebrand vil ikke nedvendigvis endring av estimater knyttet til forsikringsmessige avsetninger, finansielle instrumenter og investeringseiendom tilordnet
livkundene, pavirke eiers resultat, men endring av estimater og vurderinger kan pavirke eiers resultat. En sentral faktor vil vaere om livkundenes midler inklusive arets avkastning,
overstiger de garanterte forpliktelser.

| den norske livwirksomheten har en betydelig andel av forsikringskontraktene en serie med arlig rentegaranti. Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfere endret
avkastning i kundeportefeliene. Avhengig av sterrelsen pa eventuelle verdifall, vil slike verdifall, helt eller delvis, kunne motvirkes av reduksjon i kursreguleringsfond og
tilleggsavsetninger slik at effekt for eiers resultat kan bli begrenset. Tilsvarende vil verdiekninger i stor grad kunne oke sterrelsen pa slike fond.

Finanstilsynet har besluttet innfering av nytt dedlighetsgrunnlag (K2013) for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med virkning fra 2014.
Under gitte forutsetninger kan oppreservering til nye tariffer, i en tidsbegrenset periode, belastes den lepende avkastning i kundeportefeljene. Men eiers egenkapital vil ogsa

bli belastet. En eventuell manglende fremtidig avkastning kan i denne sammenheng, medfere betydelig belastning i eiers fremtidige resultat. Det vil vaere usikkerhet knyttet til
fremtidig avkastning samt til eiers fremtidige belastning. Se narmere om dette i note 3.

| den svenske virksomheten (SPP) foreligger det ikke kontrakter med en arlig rentegaranti. Men det foreligger forsikringskontrakter med en sluttverdigaranti. Disse kontraktene
diskonteres med en markedsmessig rente. Dersom tilherende kundemidler har en heyere verdi enn innregnet verdi av disse forsikringsmessige forpliktelsene, vil forskjellen utgjere
et betinget kundetildelt fond - villkorad aterbaring (bufferkapital). Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfere endret avkastning i kundeportefeljene. Avhengig av
sterrelsen pa eventuelle verdifall, vil slike verdifall, helt eller delvis, kunne motvirkes av reduksjon i villkorad aterbaring slik at effekt for eiers resultat kan bli begrenset. Dersom
verdien av den enkelte forsikringskontrakt er heyere enn tilherende kundemidler, vil eier matte dekke manglende kapital.

Det foreligger ogsa forsikringskontrakter uten rentegaranti i livvirksomhetene hvor kundene bzrer avkastningsgarantien. Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfere
endret avkastning i tilherende kundeportefoljer. Innregning av slike verdiendringer pavirker ikke eiers resultat direkte.

INVESTERINGSEIENDOMMER
Investeringseiendommer vurderes til virkelig verdi. Markedet for nzringseiendom i Norge er lite likvid og lite transparent. Verdsettelsene som gjeres vil vaere beheftet med
usikkerhet og krever bruk av skjenn, dette gjelder szerlig i perioder med urolige finansmarkeder.

Sentrale elementer som inngar i verdsettelsene, og som krever bruk av skjenn er:
. Markedsleie og ledighetsutvikling

. Kvaliteten og varigheten pa leieinntektene

. Eierkostnader

. Teknisk standard og eventuelt oppgraderingsbehov

. Diskonteringsrenter for bade sikker og usikker kontantstrem, samt restverdi

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Det vil vaere usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter saerlig knyttet til instrumenter som ikke prises i et aktivt marked. Dette gjelder szerlig for de typer
verdipapirer som er priset pa bakgrunn av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene benyttes ulike verdsettelsesteknikker for  fastsette virkelig verdi,
herunder private equity investeringer, investeringer i utenlandske eiendomsfond samt andre finansielle instrumenter hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen.
Eventuelle endringer i forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier. Hoveddelen av slike finansielle instrumenter inngar i kundeportefeljen.

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST
For finansielle instrumenter som er vurdert til amortisert kost vurderes det om det pa balansedagen finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe
av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Det ma anvendes en viss grad av skjenn ved vurdering av om det foreligger et verdifall og verdifallets sterrelse. Usikkerheten blir sterre nar det er uro i finansmarkedene.
Vurderingene omfatter kreditt-, markeds- og likviditetsrisiko. Endringer i forutsetninger for disse faktorene vil pavirke om det vurderes a foreligge indikasjoner pa et verdifall.
Det vil dermed veere usikkerhet knyttet til sterrelsene pa innregnede individuelle nedskrivning og gruppenedskrivninger. Dette vil gjelde avsetninger knyttet til utlan i privat
og bedriftsmarkedet samt obligasjoner som vurderes til amortisert kost.

Det vises for evrig til note 13 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter og eiendommer beskrives ytterligere.

IMMATERIELLE EIENDELER

Goodwill og immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid testes arlig for nedskrivningsbehov. Goodwill allokeres til konsernets kontantstremgenererende enheter. Ved
verdifastsettelsen i testen er det nedvendig a estimere de kontantstremmer som oppstar i den relevante kontantstremgenererende enhet, samt benytte en relevant rente ved
diskonteringen. Varige driftsmidler og evrige immaterielle eiendeler vurderes arlig for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter.

PENSJONER EGNE ANSATTE

Naverdien pa pensjonsforpliktelser avhenger av fastsettelsen av ekonomiske og demografiske forutsetninger. De beregningsforutsetninger som benyttes skal veere realistiske,
innbyrdes konsistente og oppdaterte i den forstand at de skal baseres pa en enhetlig antagelse om fremtidig ekonomisk utvikling. | konsernet er det bade sikrede og

usikrede pensjonsordninger (pensjon over drift). Driftsordningene er hovedsakelig relatert til pensjon knyttet til lenn over 12G, samt til fertidspensjon. Beregninger av
pensjonsforpliktelsene er foretatt av aktuarer. Eventuelle endringer knyttet til blant annet forventet lennsvekst, uttak av fertidspensjon, fratredelser og diskonteringsrente kan gi
betydelig effekt pa de innregnede pensjonsforpliktelser for egne ansatte. Anslag for fremtidig realrente, reallennsvekst, fremtidige reguleringer av folketrygdens grunnbelep og
fremtidig inflasjon, uttak av driftspensjon med videre, vil vare beheftet med betydelig usikkerhet. Det vil ogsa vaere usikkerhet knyttet til om ytelsesordningen for de ansatte vil
eksistere i fremtiden, eller om ordningene vil bli endret.

UTSATT SKATT

Det er i konsernet betydelige midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og forpliktelser. Det er de eksisterende skatteregler i Norge som
ligger til grunn for beregning av utsatt skatt i den norske virksomheten. For enkelte investeringer og posisjoner, vil skatteberegningen veere basert pa estimater som kan awvike fra
endelige ligningstall. Dette vil blant annet szerlig kunne gjelde for investeringer i utenlandske deltakerlignede selskaper og investeringer i eiendom. Den faktiske skattekostnad vil
ogsa avhenge av i hvilken form de underliggende eiendeler vil bli realisert, herunder om det vil skje fremtidige innmat- eller aksjetransaksjoner.
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BETINGEDE FORPLIKTELSER
Selskapene i Storebrand konsernet driver en omfattende virksomhet i Norge og i utlandet, og kan bli part i rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil
baseres pa juridiske vurderinger.

Norte 3 | Oppreservering langt liv for Storebrand Livsforsikring

Finanstilsynets har i brev av 8. mars 2013 besluttet at det skal innferes ny levetidstariff K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med
virkning fra 2014. Finanstilsynet uttrykker i sin pressemelding at okt forventet levealder er en utfordring for livsforsikringsselskap og pensjonskasser. Dette setter krav til okte
premier og hoyere forsikringstekniske avsetninger for & ha tilstrekkelige midler til & dekke fremtidige forpliktelser.

Den nye levetidstariffen vil eke avsetningsbehovet betydelig, og det vil bli gitt anledning til en opptrappingsperiode. Opptrappingsplanene vil gjelde fra 2014, og Finanstilsynet
mener disse ikke ber ha en varighet ut over fem ar. Det apnes for a benytte kundeoverskudd til & dekke okte avsetningskrav, men Finanstilsynet uttrykker at "minimum 20
prosent av det samlede oppreserveringsbehovet ber dekkes av pensjonsinnretningene”.

Oppreserveringsbehovet innenfor kollektiv pensjon er estimert til & utgjere 12,7 milliarder kroner eller om lag 8 prosent av premiereservene per 31. desember 2013. Hensyntatt
kontrakter som har meldt flytting per 31. desember 2013 er oppreservingsbehovet 12,5 milliarder kroner. Selskapet har startet en oppreservering i regnskapet fra og med 2011.
12012 og 2013 har Storebrand avsatt sa mye som mulig av finans- og risikooverskudd. Det ma ogsa forventes at det i oppreserveringsperioden vil bli avsatt alt tilgjengelig
overskudd til oppreservering. Per 31. desember 2013 er det avsatt 4,5 milliarder kroner.

Det forventes at minimum 20 prosent eller 2,5 milliarder av det samlede oppreserveringsbehovet dekkes av eier. En del av dette antas finansiert gjennom bortfall av overskudd
for fripoliser i oppreserveringsperioden med dagens overskuddsdelingsmodell (20 prosent til eier). Sterrelsen pa eiers bidrag avhenger av lengde pa opptrappingsplan, prinsipper
for oppreservering, samt avkastnings- og risikooverskudd i opptrappingsperioden, og pensjonsinnretningen sin andel av oppreserveringen kan saledes overstige 20 prosent av
reserveringsbehovet.

Tidligere har det veert krav om at kontrakter skal veere fullt reservert ved flytting. Finansdepartementet besluttet i oktober at flytteverdien skal felge opptrappingsplanen. Hvis det
er avsatt mer skal det medfolge ved flytting.

Det gjenstar a avklare endelige forutsetninger rundt oppreservering og krav til avsetninger ved konvertering av fripoliser med garantert avkastning til fripoliser med
investeringsvalg.

Finanstilsynet sendte 26. november 2013 brev til Finans Norge, hvor de skriver at det tas sikte pa & utarbeide retningslinjer for opptrapping i begynnelsen av 2014.

Brevet er en oppfelging av Finanstilsynets brev av 8. mars 2013 til alle livsforsikringsselskaper og pensjonskasser om nytt dedelighetsgrunnlag i kollektiv pensjonsforsikring
(K2013), der det redegjeres for hvilke forutsetninger som skal benyttes ved fastsettelse av nytt dedelighetsgrunnlag i kollektiv pensjonsforsikring. Det er lagt til grunn at
dedelighetsgrunnlaget skal innferes med virkning senest fra 1. januar 2014. Nermere beskrivelse av K2013 er gitt i Forsikringsrisikonoten (note 7).

NortEe 4 | Resultatgenerering fra garantert pensjon

Resultatregnskapet til Storebrand inneholder resultatelementer bade for kunder og eier. Nedenfor er det beskrevet innholdet i resultatgenerering fra garantert pensjon i
segmentnoten (note 5)

PRIS FOR AVKASTNINGSGARANTI OG FORTJENESTE RISIKO (FEEINNTEKTER)- STOREBRAND LIVSFORSIKRING

For kollektive pensjonsforsikringer med avkastningsgaranti skal avkastningsgarantien prises i forkant. Nivaet pa avkastningsgarantien, sterrelsen pa bufferkapitalen
(tilleggsavsetninger og kursreserver) og investeringsrisikoen for portefelien pensjonsmidlene investeres i, er styrende for hvilken pris kunden betaler for sin avkastningsgaranti.
Det er risikoen egenkapitalen utsettes for som er utgangspunktet for prisfastsettelsen av avkastningsgarantien. En kollektiv pensjonskunde kan velge en investeringsprofil med
lav aksjeandel som normalt gir lavere risiko for tap og lavere forventet avkastning. @kt aksjeandel ville normalt gi heyere forventet avkastning, men ogsa en heyere pris for
avkastningsgarantien. Forsikringsselskapet star for all nedsiderisiko og ma reservere opp forsikringen dersom bufferavsetninger ikke er tilstrekkelige eller tilgjengelige.

Kundene kan velge langsiktige kontrakter med garantiperioder pa opp til 5 ar. Prisen for en flerarig avkastningsgaranti vil veere lavere enn for en arlig avkastningsgaranti over
samme periode. Det er imidlertid krav om at forpliktelsene overfor de forsikrede til enhver tid skal veaere dekket av tilstrekkelige forsikringsmessige avsetninger, og om nedvendig
kan ogsa egenkapitalen benyttes for a sikre tilstrekkelig reservering i lepet av avtaleperioden. | regelverket for flerarig avkastningsgarantier er det storre avtalefrihet mellom kunde
og selskap. Kunden kan blant annet stille egen bufferkapital som sikkerhet ved avkastning under den beregningsrenten som anvendes i forsikringen. En slik ekning i risiko for
kunden, reduserer ogsa den samlede prisen for avkastningsgaranti som kunden skal betale. Disse kontraktene awvikles i 2014.

ADMINISTRASJONSRESULTAT

Administrasjonsresultatet er forskjellen mellom de premier som betales av kunder i henhold til tariff og selskapets faktiske driftskostnader. Inntektene bestar av gebyrer
som er basert pa sterrelsen av kundemidler, premievolum eller antall i form av stykkpris. Driftskostnadene bestar av blant annet personalkostnader, avkastningshonorarer,
markedsferingskostnader, provisjoner og IT-kostnader.

Storebrand Livsforsikring
| administrasjonsresultatet inngar alle produkter bortsett fra tradisjonelle individuelle produkter med overskuddsdeling.

SPP Livforsakring
Administrasjonsresultatet for alle forsikringsprodukter tilfaller eller belaster resultat til eier.

RISIKORESULTAT
Risikoresultatet bestar av premier selskapet tar for & dekke forsikringsrisikoer med fradrag for faktiske kostnader i form av forsikringsavsetninger og utbetalinger for
forsikringshendelser som ded, pensjon, uferhet og ulykke.

ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS | 45



ARSRAPPORT 2013

Storebrand Livsforsikring

For kollektiv ytelsespensjon og fripoliser tilfaller positivt risikoresultat kunden, mens et underskudd pa risiko-resultatet i utgangspunktet ma dekkes av forsikringsselskapet.
Det apnes imidlertid for at inntil halvparten av risikooverskuddet i en bransje kan tilbakeholdes i et risikoutjevningsfond. Underskudd pa risikoelementene kan dekkes fra
risikoutjevningsfondet. Risikoutjevningsfondet kan maksimal utgjere 150 prosent av arlig samlet risikopremie. Risikoutjevningsfondet er klassifisert som egenkapital i balansen.

SPP Livforsakring
Risikoresultatet tilfaller eier i sin helhet for alle forsikringsprodukter.

OVERSKUDDSDELING

Storebrand Livsforsikring

Gamle og nye individuelle poliser utgatt fra kollektive pensjonsforsikringer (fripoliser) har modifisert overskuddsdelingsregime som innebaerer at selskapet kan beholde inntil 20
prosent av overskudd pa avkastning etter eventuell avsetning til tilleggsavsetning. Modifisert overskuddsdelingsmodell innebzerer at et eventuelt negativt risikoresultat vil kunne
ga til fradrag mot kundenes renteoverskudd fer fordeling hvis det ikke dekkes fra risikoutjevningsfondet.

Tradisjonelle individuelle kapital- og pensjonsprodukter som var i konsernet fer 1. januar 2008 videreferes etter overskuddsregler som gjaldt fer 2008. Det gis ikke anledning til
3 etablere nye kontrakter i denne portefoljen. Konsernet kan beholde inntil 35 prosent av det samlede resultatet etter avsetning til tilleggsavsetninger.

En eventuell negativ avkastning i kundeportefeljene og avkastning lavere enn rentegaranti som ikke kan dekkes av tilleggsavsetning ma dekkes av selskapets egenkapital, og vil
innga i linjen netto overskuddsdeling og tap.

SPP Livforsakring
Dersom totalavkastningen i et kalenderar for en premiebestemt forsikring (DC- bestand) overstiger garantert rente oppstar en avkastningsdeling. Ved avkastningsdeling tilfaller
90 prosent av totalavkastningen forsikringstakeren og 10 prosent selskapet. Selskapets andel av totalavkastningen inngar i finansresultatet.

For ytelsesbestemte forsikringer (DB- bestand) har selskapet rett til a ta et indekseringsgebyr hvis det kollektive overskuddet tillater en indeksering av forsikringen, maksimalt
tilsvarende endringen i konsumprisindeks (KPI). Indekseringen baseres pa avkastningen fra 1. oktober til 30. september. Halvparten av gebyret tas ut dersom pensjonene

kan indekseres med hele endringen i KPI. Hele gebyret tas ut dersom ogsa fripolisene kan regnes opp med hele endringen i KPI. 100 prosent gebyr tilsvarer 0,8 prosent av
forsikringskapitalen.

Det gjores en lopende vurdering av den garanterte forpliktelsen. Dersom den garanterte forpliktelsen er heyere enn verdien av eiendelene ma det gjeres en avsetning i form av
latent kapitaltilskudd. Dersom eiendelene er lavere enn den garanterte forpliktelsen nar forsikringsutbetalingen starter tilferer selskapet kapital opp til garantert verdi i form av
realisert kapitaltilskudd. Endring i latent kapitaltilskudd inngar i finansresultatet.

Norte 5 | Segmentinformasjon - resultat per virksomhetsomrade

Storebrand endret i 2. kvartal 2013 konsernorganisering til 3 omfatte forretningsomradene Sparing, Forsikring, Garantert Pensjon og @vrig. Disse forretningsomradene vil vaere
hovedlinjene i den finansielle rapporteringen pa segment.

Sparing
Bestar av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, uten langsiktige rentegarantier. | omradet inngar fondsforsikring (unit linked og innskuddspensjon) til
privatpersoner og bedrifter i Norge og Sverige.

Forsikring
| Forsikring inngar personrisikoprodukter til det norske privatmarkedet og personalforsikring og pensjonsrelaterte forsikringer i det norske bedriftsmarkedet.

Garantert pensjon
Garantert pensjon bestar av produkter som omfatter langsiktig sparing til pensjon, hvor kundene har en garantert avkastning eller ytelse pa sparemidlene. | omradet inngar
ytelsespensjon i Norge og Sverige, fripoliser og individuell kapital- og pensjonsforsikring.

Qvrig
Under kategorien @vrig rapporteres resultatet i selskapsportefeliene og mindre datterselskap i Storebrand Livsforsikring og SPP. | tillegg inngar blant annet resultatet knyttet til
virksomheten BenCo som bestar av datterselskapene Euroben og Nordben.

AVSTEMMING MOT OFFISIELT RESULTATREGNSKAP

Resultatene i segmentene avstemmes mot konsernresultat for amortisering og nedskrivning av immaterielle eiendeler. | konsernets resultatoppstilling inngar brutto inntekter
og brutto kostnader knyttet til bade forsikringskunder og eier. | tillegg inngar spareelementer i premieinntekter og i forsikringsmessige kostnader. De ulike segmentene
folges imidlertid i sterre grad opp ved oppfelging av netto fortjenestemarginer, herunder oppfelging av risiko- og administrasjonsresultat. Resultatlinjer som benyttes i
segmentrapporteringen vil dermed ikke veere identiske med resultatlinjene i konsernresultatregnskapet.

Tall for tidligere perioder er omarbeidet.
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Segmentinformasjon akkumulert pr. 31.12.

Sparing Forsikring Garantert pensjon

NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Fee og administrasjonsinntekter 1040 849 2115 1861
Risikoresulta;é liv og pensjon i 7 3 288 318
Forsikringspruemie for egen ré;gning 1982 1770

Erstatninger'i’or egen regniné‘ -1 466 -1 252

Adrninistrasjénskostnader i -752 -715 -249 -309 -1111 -1375
Finansresultgt i 102 122

Resultat fo; overskuddsdéiing 296 137 369 1292 804
Resultat for overskuddsdeling 2 2 373 389
Resultat fo; amortisering i 298 139 369 331 1665 1193
Amortisering immaterielle eiendeler

Resultat fo; skatt i 298 139 369 331 1665 1193
Eiendeler 85 261 64 583 3992 3074 274 406 271 202
Gjeld i i 83 983 55358 3992 3074 266 302 263 869

Qvrig Storebrand Livsforsikring Konsern

NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Fee og administrasjonsinntekter 116 130 3271 2 840
‘Risikoresultat v og pension - 14 208 335
ml-:c;rus.i‘l;r'iﬁé;premie for egen regning T 1982 1770
Erstatnlnger foregenregring N T 1466 -1252
Administrasjonskostnader . 74 2178 2474
‘Finansresutat @ 121 0 243
Resultat 'for overskuddsdeling wo 191 2057 1463
Nett rskuddsdeling -7 -8 368 383
mResuItat for amortisering 94 | 183 2 426 1846
Amortisering immaterielle eiendeler -375 -357
‘Resultat for skatt a 183 2050 1489
Eiendeler 43 418 36 296 407 078 375155
Ged 32788 35502 387066 357893

Note 6 | Risikostyring og internkontroll

Storebrands inntekter er avhengig av eksterne forhold som gir usikkerhet. De viktigste eksterne risikoforholdene er utviklingen i kapitalmarkedene og endringer i levealderen til
den norske og svenske befolkningen. Interne operasjonelle faktorer kan ogsa gi tap, for eksempel feil i forvaltningen av kunders midler.

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er derfor et kjerneomrade i konsernets virksomhet og organisasjon. Grunnlaget for risikostyringen legges i styrets arlige
behandling av strategi- og planprosessen med fastsettelse av risikoappetitt, risikomal og overordnede risikorammer for virksomheten. Ansvaret for risikostyring og internkontroll

er en integrert del av lederansvaret i Storebrand konsernet.

ORGANISERING AV RISIKOSTYRINGEN

Konsernets organisering av risikostyringen felger en modell basert pa tre forsvarslinjer. Modellen skal ivareta risikostyringsansvar bade pa selskaps- og konsernniva.

Styrene i Storebrand ASA har det overordnede ansvaret for, og vil pase at Storebrand konsernet har etablerte et effektiv og hensiktsmessig system for risikostyring og

internkontroll.

FORSTE FORSVARSLINJE

Som ferste forsvarslinje har Konsernledelsen eierskap til og ansvar for risikovurdering, risikostyring og handtering, samt etterlevelse av regelverk og internkontroll

Fundamentet for god internkontroll er et godt kontrollmilje representert ved styrets, ledelsens og ansattes holdninger, integritet, verdier og etikk, samt den formelle og

operasjonelle organiseringen av virksomheten:

—  Risikostyring og internkontroll skal vaere en kontinuerlig prosess utfert av styret, ledelsen og ansatte, integrert i den daglige styring og drift av selskapet.
—  God risikostyring og internkontroll forutsetter arbeid med mal, strategier og handlingsplaner, identifisering og vurdering av risikoer, rapportering, samt prioritering og

gjennomfering av forbedringstiltak.

—  God risikostyring og internkontroll kiennetegnes av god kommunikasjon og informasjon mellom alle nivaer i organisasjonen og tilstrekkelige kontrolltiltak. Eksempler
er internt regelverk, rutinebeskrivelser, instrukser og fullmakter, teknologisk sikring, attestasjoner, avstemninger, driftsrapportering, samt forretningsmessige

metoder (kontrakter, forsikring, valutasikring med videre).
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Ledere pa alle nivaer i organisasjonen har ansvar for risikoer, risikostyring og internkontroll innen eget ansvarsomrade, og skal lepende vurdere gjennomferingen av risikostyring
og internkontrollen. Enhetenes egne risikokontrollfunksjoner skal organiseres slik at de kan uteve sine oppgaver pa en objektiv og uavhengig mate. Det skal legges vekt pa a
sikre tilstrekkelig uavhengighet for kontrollfunksjonene med sikte pa a unnga mulige interessekonflikter. Situasjoner der enkeltpersoner er ansvarlige for beslutninger de selv skal
kontrollere skal ikke forekomme.

Alle ledere pa niva to og tre, samt administrerende direkterer pa lavere organisasjonsniva, skal hvert ar bekrefte risikostyring og internkontrolletterlevelsen gjennom en egen
lederbekreftelse.

ANDRE FORSVARSLINJE RISIKO OG KONTROLLFUNKSJONER
Som andre forsvarslinje skal CRO-, compliance- og aktuarfunksjonene understette styrets og ledelsens ansvar med prosesser for:

1. A identifisere, male, styre og rapportere risikoer (CRO),
2. Etterlevelse lover, forskrifter og annet relevant regelverk. (Compliancefunksjonen)
3. Ha riktig verdsettelse av forsikringsforpliktelser (Aktuarfunksjonen)

Det er styrene i Storebrand ASA og datterselskapene som er ansvarlig for at det finnes andre forsvarslinje risiko og kontrollfunksjoner tilpasset virksomhetens art innen
respektive selskap (proporsjonalitetshensynet). Retningslinjer for funksjonene inngar i de styrende dokumenter som fastsattes av de respektive styrer. Konsernselskapenes
administrerende direktorer er ansvarlig for & opprette funksjonene innen sine respektive selskaper i samarbeid med CRO Konsern. Hovedmodellen er at andre forsvarslinje risiko
og kontrollfunksjonene i datterselskapene har sin funksjonelle tilherighet til CRO Konsern. Funksjonene skal kunne rapportere direkte til respektive styrer og bare kunne sies opp
etter godkjennelse av styret.

CRO Konsern rapporterer til konsernsjefen, uavhengig av medlemmene av konsernledelsen. Styret i Storebrand ASA fastsetter retningslinjer for funksjonens ansvar og oppgaver.

TREDJE FORSVARSLINJE - INTERNREVISJONEN
Som tredje forsvarslinje skal internrevisjonen gi styret i relevante konsernselskaper bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten i organisasjonens vurdering og
styring av risikoer, herunder hvordan ferste- og andrelinjeforsvaret fungerer.

Nzrmere om risikostyring av finansiell markedsrisiko for sentrale omrader
Nedenfor felger en beskrivelse av spesielle forhold rundt risikostyring av livsforsikring knyttet til forholdet mellom kunder og eier.

Livsforsikring

Sammensetningen av de finansielle eiendelene folger av selskapets investeringsstrategi. Investeringsstrategien etablerer retningslinjer og rammer for selskapets risikostyring,
kreditteksponering, motpartseksponering, valutarisiko, bruk av derivatinstrumenter og krav til likviditet i aktivaportefeljen. Ved hjelp av dynamisk risikostyring er malet a
opprettholde en god risikobaerende evne og fortlepende tilpasse den finansielle risikoen til selskapets soliditet. Gjennom utevelsen av denne type risikostyring forventer
selskapet a skape god avkastning hvert enkelt ar og over tid. For a ha mulighet for avkastning ut over rentegarantien tas det imidlertid finansiell risiko, hovedsakelig gijennom
aksjer, kredittobligasjoner og alternative investeringer. Andelen aksjer i portefeljene tilpasses dynamisk ut fra risikokapasiteten, med hensikt om & dempe effekten av nedganger
og samtidig ta del av oppganger.

Avkastningen vil normalt svinge mellom 2 og 6 prosent med dagens investeringsportefolje og strategi for dynamisk risikostyring for de sterste produktgruppene. Mindre deler av
bestanden er investert i profiler med noe mindre og noe mer markedsrisiko. Effekten av sikringstiltak og dynamisk risikostyring i kundeportefeljene reduserer sannsynligheten
for lav avkastning. | de tilfeller hvor avkastningen ikke er stor nok til 3 dekke den garanterte renten, vil manglende avkastning dekkes ved a bruke risikokapital som er bygd

opp av tidligere ars overskudd. Risikokapitalen bestar i hovedsak av kursreserver, tilleggsavsetninger og villkorad aterbaring. Eier er ansvarlig for eventuelt udekket belep.
Selskapskapitalen er investert med lav markedsrisiko. For kontrakter innen produktkategoriene unit link og innskuddspensjon er det den forsikrede selv som star den finansielle
risikoen, og den forsikrede kan ogsa selv velge risikoprofil.

Investeringsstrategien og risikostyringens hovedpilarer:
. en aktivaallokering som gir god avkastning over tid
. utevelse av lepende risikostyringstiltak i kundeportefelien gjennom dynamisk risikostyring

Storebrand Livsforsikring

Det er knyttet avkastningsgarantier til en vesentlig del av spareproduktene i den norske livsforsikringsvirksomheten. Den finansielle risikoen er i stor grad knyttet til evnen
til @ innfri denne garantien til kundene, som for sterstedelen av produktene gjelder ogsa innenfor ett ar. Risikostyringen i virksomheten er derfor innrettet mot & redusere
sannsynligheten for at avkastningen hvert enkelt ar faller under denne arlige avkastningsgarantien for de ulike produktgruppene.

Selskapets samlede risikobilde overvakes lepende, blant annet gjennom Finanstilsynets Risikobaserte Tilsyn (RBT) og gjennom egenutviklede risikomal.

SPP Livforsakring

| SPP er bestanden delt inn i ytelsespensjon, innskuddspensjon og unit link kontrakter, og det er knyttet avkastningsgarantier til bade ytelsespensjon og innskuddspensjon. |
bestandene med avkastningsgaranti minimeres forskjellene i investeringenes og forsikringsforpliktelsenes rentefelsomhet, og den kortsiktige renterisikoen reduseres derfor
vesentlig

| tradisjonell forsikring med rentegaranti baerer SPP risikoen for at det oppnas en avkastning lik den garanterte rente pa forsikringstagernes midler og at sterrelsen pa
kontraktenes aktiva er sterre enn naverdien av forsikringsforpliktelsen. SPP oppnar overskuddsdeling dersom totalavkastningen overstiger den garanterte rente. Pa noen produkter
kreves en viss konsolideringsgrad, det vil si at aktiva er sterre enn naverdien av passiva med en viss prosentsats, for at eier skal fa inntjening. Dersom en forsikringskontrakt i
selskapet har mindre aktiva enn markedsverdien av forpliktelsen avsettes det et egenkapitaltilskudd som reflekterer denne underverdien. Dette benevnes latent kapitaltilskudd
(LKT) og endringer i denne storrelsen resultatferes lopende. Kontraktene ma ha bufferkapital intakt for at overskuddsdeling skal representere en netto inntekt for eier. Nar
kontraktenes aktiva overstiger naverdien av forpliktelsene, etableres en buffersterrelse som benevnes villkorad aterbaring (VAB). Endringer i denne kundebufferen resultatferes
imidlertid ikke.
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Note 7 | Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko er risiko for sterre utbetalinger enn antatt og/eller ugunstig endring i verdien av en forsikringsforpliktelse som folge av at faktisk utvikling avviker fra det
som ble forutsatt ved beregning av premier eller avsetninger. Det tilbys tradisjonelle livs- og pensjonsforsikring som bade kollektive og individuelle kontrakter, i tillegg tilbys
det kontrakter hvor kunden har investeringsvalg.

Forsikringsrisikoen i Norge er i stor grad standardisert mellom kontraktene innen samme bransje som en felge av detaljert regulering fra myndighetene. | Sverige er det
rammevilkar for forsikringskontraktene noe som medferer sterre forskjeller mellom kontraktene innen samme bransje.

Risikoen for langt liv er den sterste forsikringsrisikoen i konsernet, i tillegg finnes ufererisiko og dedsfallsrisiko. Livsforsikringsrisikoene er:

1. Langt liv -Risiko for feil estimering av levealder og fremtidige pensjonsutbetalinger. Historisk utvikling har vist at flere forsikrede oppnar pensjonsalder og lever
lenger som pensjonister sammenlignet med tidligere. Det er betydelig usikkerhet knyttet til fremtidig dedelighetsutvikling. Ved okt levealder utover det som er
forutsatt i premietariffene, tiltar ogsa risikoen for at eiers resultat belastes for a dekke nedvendig avsetningsbehov.

2. Uferhet - Risiko for feil estimering av fremtidig sykdom og uferhet. Det vil vaere usikkerhet knyttet til fremtidig utvikling av uferhet.

3. Ded - Risiko for feil estimering av dedsfall og feil estimering av utbetaling til etterlatte. | de senere ar har det vert registrert avtagende dedelighet og feerre unge
etterlatte sammenlignet med tidligere

| segmentet Garantert Pensjon har konsernet en betydelig forsikringsrisiko knyttet til langt liv for kollektive og individuelle forsikringsavtaler. | tillegg er det forsikringsrisiko
knyttet til uferhet og etterlatte pensjoner til ektefelle og/eller barn. Uferedekningene i Garantert Pensjon er hovedsakelig solgt sammen med en alderspensjon. Dedsrisikoen
er lav i Garantert Pensjon sett i forhold til evrig risiko.

| segmentet Sparing har konsernet lav forsikringsrisiko.

| segmentet Forsikring har konsernet livsforsikringsrisiko knyttet til uferhet og dede. | tillegg er det forsikringsrisiko knyttet til yrkesskade, kritisk sykdom, kreftforsikring,
barneforsikring og ulykkesforsikring. For yrkesskade utgjer risikoen ferst og fremst potensielt feil i vurdering av avsetningsnivaet, da awviklingen av skadeargangene kan ta
opp mot 25 ar. Risikoen innen kritisk sykdom, kreft og ulykke ansees for a veere veldig liten, pa bakgrunn av volumet og den underliggende volatiliteten i produktene.
Segmentet @vrig omfatter forsikringsrisikoen i BenCo. BenCo, via Nordben og Euroben, tilbyr pensjonsprodukter til multinasjonale bedrifter. Forsikringsrisikoen i BenCo

knytter seg hovedsakelig til gruppelivsforsikringer, fertidspensjoner og pensjoner til utestasjonerte medarbeidere. Dette er ytelsespensjoner som kan vare tidsbegrenset
eller livsvarige. Mange av avtalene er av kort varighet, typisk fem ars fertidspensjon, sa forsikringsrisikoen er begrenset.

BESKRIVELSE AV PRODUKTER

Kollektive kontrakter:

Sparing
1. Kollektiv innskuddspensjon er premien gitt som prosent av lenn, mens utbetalingene avhenger av faktisk tilfert avkastning.
2. Pensjonskapitalbevis er individuelle kontrakter med opptjente rettigheter som utstedes ved utmeldelse fra eller oppher av kollektiv innskuddspensjonsavtale.

Garantert pensjon
3. Kollektiv ytelsespensjon er pensjonsytelsen garantert som en prosent av sluttlenn fra avtalt alder og sa lenge den forsikrede lever. Alternativt kan det avtales at
pensjonen oppherer ved en bestemt alder. Produktet tilbys innenfor privat sektor. Dekninger som kan knyttes til er alders-, - og etterlattepensjon. | tillegg kan det
knyttes til en kollektiv uferepensjon i Norge

4. Fripoliser er individuelle kontrakter med opptjente rettigheter som utstedes ved utmeldelse fra eller oppher av kollektive ytelsespensjonsavtaler.
Forsikring

5. Gruppeliv er kollektive kontrakter med engangsutbetaling ved ded eller uferhet som tilbys i Norge.

6. Skadeforsikringskontrakter er kollektive kontrakter med engangsutbetalinger ved yrkesskadeforsikring, kritisk sykdom, kreftforsikring, barneforsikring eller

ulykkesforsikring som tilbys i Norge.

Individuelle kontrakter:
Sparing
1. Individuell fondsforsikring er kapitalforsikring eller renteforsikring hvor kunden baerer den finansielle risikoen. Det kan knyttes en tilherende dekning ved dedsfall.

Garantert pensjon
2. Individuell rente- eller pensjonsforsikring er garanterte utbetalinger sa lenge den forsikrede lever. Alternativt kan det avtales at pensjonen oppherer ved en bestemt
alder. Det tilbys og premie/betalingsfritak ved uferet. Produktet kan tilknytte uferepensjon.
Individuell kapitalforsikring er engangsutbetaling ved oppnadd alder, ded og uferhet.

4. I Sverige tilbys uferedekninger med premiefritak og garantert lopende utbetalinger. Forekommer oftest som tillegg til en pensjonsforsikring.
Forsikring
5. Individuelle skadeforsikringskontrakter er individuelle kontrakter med engangsutbetalinger ved kritisk sykdom, kreftforsikring, barneforsikring eller ulykkesforsikring.
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RISIKOPREMIE OG TARIFFER
GARANTERT PENSJON
De siste ars resultatutvikling har avdekket behov for styrking av premiereservene knyttet til langt liv for norsk kollektiv ytelsespensjon, inklusive fripoliser. Avsetningsbehovet

gjelder generelt for produkter hvor det er gitt en garantert ytelse, men treffer ulikt i forhold til bestandssammensetning, produktegenskaper og regelendringer blant annet som
folge av pensjonsreformen.

Det er utviklet en ny levetidstariff for kollektive forsikringer, K2013. Tariffen er bygget pa tre elementer. Dette er startdedelighet, sikkerhetsmargin og fremtidig ekning i
levealder. Startdedelighet er fastsatt med utgangspunkt i faktisk dedelighet i forsikringsbestanden for perioden 2005-2009. Sikkerhetsmargin vil ivareta forskjellen i dedelighet
basert pa inntekt, tilfeldig variasjon i dedelighet samt selskapets marginer. Fremtidig ekning i levealder innebzerer at forventet levealder ogsa er avhengig av fedselsar. Dagens
50 aringer forventes ikke a leve sa lenge som 50 aringer 20 ar frem i tid. Denne sammenhengen benevnes som dynamisk levetidsforbedring. K2013 vil s3ledes vare en
dynamisk tariff nar den innferes.

Kollektiv pensjonsforsikringer i Norge felger premiene for tradisjonelle alders- og etterlatte- dekninger fellestariffen K2005 til og med 31. desember 2013, fra 2014 vil de folge
den nye fellestariffen K2013. For uferepensjon er premiene basert pa selskapets egne erfaringer. Omkostningspremien fastsettes arlig med sikte pa full dekning av neste ars
forventede kostnader.

For individuelle forsikringer i Norge er premiene for dedsrisiko og langt liv risiko basert pa tariffer utarbeidet av forsikringsselskapene med utgangspunkt i felles erfaringer.
Dette gjelder bade kapital- og pensjonsforsikring. Uferepremiene er basert pa selskapets egne erfaringer.

Risikopremien i kollektive forsikringer i Sverige beregnes som en utjevnet premie innenfor forsikringsfellesskapet, basert pa kollektivet fordeling pa alder og kjenn, samt
behovet for etterlattedekning. Risikopremien for individuelle forsikringer fastsettes individuelt og basere seg pa alder og kjenn.

FORSIKRING
For gruppelivsforsikring og enkelte risikodekninger innen kollektiv pensjon er tariffene i tillegg til alder og kjenn ogsa avhengig av naering/yrke. Innen gruppelivsforsikring
benyttes ogsa erfaringstariffering. For gruppelivsforsikring er standardtariffen, bade for ded og uferhet, basert pa selskapets egne erfaringer.

For skadeforsikring (yrkesskade) er tariffene basert pa selskapets egne erfaringer.

STYRING AV FORSIKRINGSRISIKO

| den eksisterende forsikringsportefeljen overvakes forsikringsrisikoen innen hver bransje. Utviklingen av risikoresultatene felges gjennom aret. For hver type av risiko utgjer
det ordinare risikoresultat for en periode differansen mellom de risikopremier selskapet har tatt inn for perioden og de avsetninger og utbetalinger som man ma gjore for de
forsikringstilfeller som inntreffer i perioden. Forsikringstilfeller som man ikke har fatt melding om, men som man av erfaring ma anta er inntruffet, hensyntas.

Ved tegning av individuelle risikoprodukter i Norge gjennomferes det en helsevurdering av kunden. Resultatet av denne vurderingen gjenspeiles i nivaet pa risikopremien som
kreves. Ved inngdelse av kollektive avtaler med risikodekninger foretas en helsevurdering av de ansatte i bedrifter med fa ansatte, for evrig kreves arbeidsdyktighetserklaering. |
underwritingen tas det ogsa hensyn til bedriftens naringskategori, bransje og sykehistorikk.

For alle produkter utgjer storskader eller spesielle hendelser en stor risiko. De sterste skadene vil typisk vaere innenfor gruppeliv og yrkesskade.

Selskapet styrer sin forsikringsrisiko gjennom ulike reassuranseprogram. Gjennom katastrofereassuranse (excess of loss) dekkes tap (engangserstatninger og reserveavsetnin-
ger) utover en nedre grense ved tre eller flere dedsfall eller uferetilfeller som folge av samme begivenhet. Dekningen har ogsa en evre grense. Gjennom surplus reassuranse pa
et enkelt liv dekkes deds- og ufererisiko som overstiger selskapets praktiserte maksimale risikobelep for egen regning. Selskapets maksimale risikobelop for egen regning er
forholdsvis heye og gjenforsikret risiko er derfor av beskjeden sterrelse.

Selskapet styrer ogsa sin forsikringsrisiko giennom internasjonal pooling. Dette innebaerer at multinasjonale bedriftskunder kan fa utlignet resultatene mellom de ulike enhe-
tene internasjonalt. Pooling tilbys for gruppeliv og risikodekninger innenfor kollektiv ytelses- og innskuddspensjon.

RISIKORESULTAT
| tabellen nedenfor er risikoresultatet innenfor de ulike juridiske enhetene spesifisert, i tillegg oppgis resultateffekten knyttet til reassuranse og pooling.

Spesifikasjon av risikoresultat Liv:ftg:seill)(:?::AS SPP BenCo

NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Overlevelsesresultat -62 -118 -147 -90 -2 4
..Béasfallsresulta"[‘ i i 364 350 87 84 2
Wl.J‘f;reresuItat i i i 22 428 77 140 3 11
“aj“e'[‘jforsikring N N ... ................... 0 | 8
“‘ﬁ‘(')‘c’)‘nng N N N | o . 5
AnnEt N N N | 9 | s 4 1
Sum risikoresu'l‘tat i i 493 .‘.‘529 152 149 3 13

Risikoresultatet for Storebrand Livsforsikring AS i tabellen over viser samlet risikoresultat fer fordeling kunder og eier. Se risikoresultat note 4 for prinsippene for fordeling
av risikoresultat mellom kunder og eier.
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Note 8 | Finansiell markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko for tap pa apne posisjoner i finansielle instrumenter som felge av endringer i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser innenfor en spesifisert
tidshorisont. Markedsrisiko er derfor risikoen for prisendringer i finansmarkedene, herunder endringer i rente-, valuta-, aksje-, eiendoms- og ravaremarkeder som
pavirker verdien pa selskapets finansielle instrumenter. | Storebrand vurderes markedsrisikoen fortlepende ved hjelp av ulike malemetoder. Det beregnes potensielt tap i
investeringsportefoljen innenfor et ar og portefoljen stresstestes i henhold til de regulatorisk definerte stresstestene samt interne modeller.

GARANTERT PENSJON

GRUNNLAGSRENTE (DISKONTERINGSRENTE)

Storebrand Livsforsikring

Hoyeste tillatte grunnlagsrente for nye forsikringer og for nye medlemmer og ny opptjening i kollektiv pensjonsforsikring fastsettes av Finanstilsynet. For nye forsikringer ble
heyeste grunnlagsrente satt til 3 prosent i 1993, senere endret til 2,75 prosent for kontrakter som blir etablert etter 1. januar 2006. For nye medlemmer og ny opptjening

i kollektiv pensjonsforsikring ble heyeste grunnlagsrente redusert fra 4 prosent til 3 prosent med virkning fra forsikringens hovedforfall i 2004. For nye kontakter fra 2011
er grunnlagsrenten satt til 2,50 prosent. Finanstilsynet foreslo a redusere grunnlagsrenten til 2,0 prosent fra 1. januar 2014, men Finansdepartementet besluttet a beholde
grunnlagsrenten uendret pa 2,5 prosent. Grunnlagsrenten er den arlige garanterte avkastningen til kundene.

Avsetninger til forsikringsfond fordeler seg prosentvis slik pa ulike satser for arlig grunnlagsrente:

Rentegaranti i prosent 2013 2012
03% 03%
-

B

1.7 %

352 %
1.5%
9.7 %

0,5 %

Det er ikke rentegaranti pa premiefond, innskuddsfond, pensjonistenes overskuddsfond og tilleggsavsetninger.

Rentegarantien skal oppfylles pa arlig basis. Oppnar selskapet et enkelt ar en avkastning som er lavere enn den garanterte renten, kan etter gjeldende lovgivning inntil ett ars
garantert rente for den enkelte kontrakt dekkes av kontraktens tilleggsavsetning.

Gjennomsnittlig rentegaranti 2013
Individuell kapitalforsikring 32%
’ ‘|dueII pensjonsférsikring i i 38%
“‘Kollé‘ktiv pensjonsforgikring i i 3.0%
*Fripoliser " " " 35%
..‘Gul."u"p'y‘pelivsforsikring i i i 03%
..g;;-;-'n‘let i i i 3,28% 3,36%

SPP Livforsakring
Den garanterte renten fastsettes av forsikringsselskapet. Den garanterte renten benyttes ved beregning av premien og den garanterte ytelsen. Den garanterte renten
medferer ikke en arlig minimumsgaranti for avkastningen tilsvarende som i Norge.

Pensjonsmidlene forvaltes i fem ulike profiler avhengig av den garanterte renten:

Rentegaranti i prosent 2013 2012
3,0 % DB 45,5 % 44,1 %
125 2,5 % P250 i i i 174% 142%
275 - 4,0 % P300 i i i 186% 208%

4,5-52% P520 18,5 % 20,8 %

| Norge innferes ny levetidstariff for YTP og fripoliser fra 2014. For eksisterende reserve er det en 5 ars opptrappingsplan, og kundeavkastning utover garanti kan bidra til
oppreservering. | opptrappingsperioden gir det en risikoekning som kan sammenlignes med a oke garantirenten.

For & oppna tilstrekkelig avkastning, er det nedvendig a ta investeringsrisiko (markedsrisiko), i hovedsak ved a investere i aksjer, eiendom og kredittobligasjoner. Det er mulig
a redusere markedsrisikoen pa kort sikt, men da reduseres sannsynligheten for 3 na nedvendig avkastningsniva. Risikostyringen skal balansere disse hensynene, inkludert
effekten pa avkastningskrav fra oppreserveringsbehovet. Det benyttes ogsa dynamisk risikostyring av aksjeandel.

Renterisiko er i en spesiell stilling fordi renteendringer ogsa pavirker verdien av forsikringsforpliktelsen. Siden pensjonsutbetalingene kan ligge sveert langt fram i tid, har
forsikringsforpliktelsen stor rentefelsomhet. Risikostyringen skal redusere risikoen fra dette ved a investere med tilsvarende stor rentefelsomhet. | Sverige er styring av
renterisiko basert pa dette prinsippet, slik at finansresultatet har lav renterisiko. Men fordi solvensregnskapet er basert pa en annen rentekurve, oppstar renterisiko knyttet til
solvens.
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| Norge vil okt rentefelsomhet fra investeringene gi okt risiko for avkastning under garanti. Risikostyringen skal derfor balansere risikoen for arets resultat (rente opp) med
reinvesteringsrisikoen hvis renten faller under garanti i fremtiden. Obligasjoner til amortisert kost er et viktig risikostyringsverktey.

Sparing
For ikke garanterte pensjonsprodukter har kunden den finansielle markedsrisikoen.

Markedsrisikoen for ikke-garantert pensjon er i hovedsak knyttet til risiko for at fremtidige inntekter og kostnader endres. Det blir derfor en indirekte markedsrisiko, fordi
negativ investeringsavkastning, spesielt som folge av svake aksjemarkeder, vil redusere fremtidige inntekter.

SENSITIVITETSANALYSER

GARANTERT PENSJON

Stressene er gjort pa investeringsportefoljen per 31. desember 2013 og resultatet viser estimert resultateffekt for ett og ett stress for aret som helhet. Analysen er gjort
med momentane enkeltstress, altsa ved at en aktivaklasse opplever en dag med kraftige markedsbevegelser, med tilherende resultateffekt.

Storebrand Livsforsikring har benyttet Risikobasert Tilsyn (RBT), det offisielle rapporteringsdokumentet til Finanstilsynet. Stressene er som felger: aksjer +/- 20
prosent, renter +/-150 basispunkter, eiendom +/- 12 prosent, valuta +/- 12 prosent, spread basert pa rating og durasjon. Bufferkapitalen til markedsrisiko bestar
av tilleggsavsetninger som kan inntektsferes i 2014, kursreguleringsfond og fond for urealiserte gevinster. SPP Livforsakring har benyttet trafikljuset, det offisielle
rapporteringsdokumentet til Finansinspectionen.

Da det er momentane markedsendringer som vises i tabellene under vil den dynamiske risikostyringen for livselskapene i konsernet ikke pavirke utfallet. Dersom det antas
at markedsendringene inntreffer under en tidsperiode, vil den dynamiske risikostyringen redusere effekten av de negative utfallene noe.

Stressene er gjort hver for seg, men samlet markedsrisiko har benyttet korrelasjonene mellom stressene og er dermed mindre enn summen av enkeltstressene. | tillegg til
negativ resultateffekt for eier, vil forventet bygging av bufferkapital i vesentlig grad falle bort i de negative stressene. For de positive stressene er det i tillegg til positive

resultateffekter for eier ogsa lagt til grunn en sterre bygging av bufferkapital i form av kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger og villkorad aterbaring.

Resultateffekter fra produkter uten avkastningsgaranti, i hovedsak innskuddspensjon og Unit Linked, er ikke inkludert i analysen. For disse produktene er det kundene som
star all markedsrisiko og effekten av markedsfall pa eiers resultat vil vaere sveert begrenset.

Endringer i markedsrisiko som inntreffer i lopet av 1 ar og bufferkapitalens dekning av markedsrisikoene vil bli som fremstilt nedenfor basert pa balansen 31. desember 2013:

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Endring markedsverdi, 2013 NOK mill. Prosent av buffer
Buffer til markedsrisiko fra RBT 7 165

Renterisiko 2 206 31%
Aksjerisiko 4537 63%
Eiendomsrisiko 2577 36%
Valutarisiko 297 4%
Spreadrisiko 1766 25%
Markedsrisiko (korrelert) 8 430

Stresstestene er gjort for alle selskapsportefeljene og alle investeringsprofiler med avkastningsgaranti og effekten fra hvert stress endrer avkastingen i hver profil. | de nega-
tive stresstestene (aksjer ned, renter opp, eiendom ned, valuta opp) vil avkastningen i enkelte profiler falle under garantien. Garanti- og buffersituasjonen for hver kontrakt
vil da avgjere hvor mye egenkapital selskapet eventuelt ma bruke dersom avkastingen blir pa dette nivaet i 2014 Utover behovet for @ benytte egenkapital for @ dekke opp

for avkastningen under garantien, er det endringer i overskuddsdelingen for fripoliser og individualkontrakter, samt avkastning og rentekostnader i selskapsportefeljen som

i sterst grad gir awik fra forventet resultat for 2014. Effekten av de negative stressene er redusert siden i fjor. Den viktigste arsaken til dette er ekte kundebuffere i livporte-
foljene.

SPP LIV FORSAKRING

Endring markedsverdi, 2013 SEK mill. Prosent av buffer
Buffer til markedsrisiko 7 676
OSSOSO SO SO ORO RSO SROROROO oS
""" 2 056
""" 636
""" 1757
Valutarisiko o 176
Markedsrisiko (korrelert) 4027
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Noten som viser innvirkning pa resultat/ egenkapital viser effekt pa finansielle resultat eksklusive avkastningsdeling. All endring i markedsverdi pavirker ikke det finansielle
resultatet. Den andelen av markedsverdiforandringen som pavirker resultatet, er den delen som ikke kan avregnes mot kundenes allerede opptjente overskudd (villkorad
aterbaring).

OVRIGE VIRKSOMHETER
Qvrige selskaper i Storebrand Livsforsikring Konsern er ikke inkludert i sensitivitetsanalysen da markedsrisikoen i disse er liten. Egenkapitalen til disse selskapene er investert med
lav eller ingen allokering til risikable aktiva, og produktene gir ikke opphav til direkte risiko for selskapet som felge av endringer av priser i kapitalmarkedet.

Norte 9 | Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke har likviditet til @ mete sine betalingsforpliktelser, eller at selskapet ikke kan avhende verdipapirer til akseptable priser.
Storebrand Livsforsikrings og SPPs forsikringsforpliktelser er langsiktig og er vanligvis kjente lenge for de forfaller, men en solid likviditetsbuffer er likevel viktig for a kunne
motstd uforutsette hendelser.

For datterselskapene er det i trad med lovkrav utarbeidet egne likviditetsstrategier. Disse strategiene spesifiserer rammer og tiltak for a sikre god likviditet og det
spesifiseres en minste allokering til aktiva som kan omsettes pa kort varsel. Strategiene definerer rammer for allokering til ulike typer aktiva, og medferer at selskapene har
pengemarkedsplasseringer, obligasjoner, aksjer og andre likvide investeringer som kan omsettes ved behov.

| tillegg til klare strategier og risikostyring av likviditetsbeholdningen i hvert enkelt datterselskap har morselskapet i konsernet etablert en likviditetsbuffer. Pa overordnet niva
overvakes utviklingen i likviditetsbeholdningene fortlepende i forhold til interne grenser. En seerlig risiko for Storebrand Livsforsikring AS er at finansmarkedene i perioder kan
vaere lukket for nye laneopptak. Tiltak for @ minimere likviditetsrisiko er @ holde en jevn forfallstruktur pa lanene, en tilstrekkelig likviditetsbuffer og kredittavtaler med banker
som selskapet kan trekke pa dersom det skulle vaere nedvendig.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
Udiskonterte kontantstremmer finansielle forpliktelser

Balansefort

NOK mill 0-6 mnd 6-12 mnd 1-3 ar 3-5ar Over 5 ar Total verdi verdi
Ansvarlig lanekapital 2079 43 1639 1975 3370 9107 6 829
Annen kortsiktig gjeld ! e e 177 6177
Ikke innkalt restforpliktelse limited partnership 4038 4038 4 038
Sum finansielle forpliktelser 2013 12 294 43 1639 1975 3370 19 322 17 044
Derivater knyttet til innlan 2013 -180 113 -89 7 71 -219 -362
Sum finansielle forpliktelser 2012 15 669 23 3073 180 1 545 20 490 13 407

Avtalt restlopetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres raskere i annenhandsmarkedet enn den
avtalte restlopetiden. Pa evigvarende ansvarlig 1an er kontantstremmen beregnet frem til ferste call.

1 Herav utgjer minoritet i eiendomsfond 2 342 millioner kroner. Etter 3 ar kan deltagerne arlig fremsette krav om innlesning. Innlesning er betinget av et samlet krav pa
100 millioner kroner. Innlesningssum er satt til 98,75 prosent av VEK. Se ogsa note 40.

Spesifikasjon ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner

Balansefort
NOK mill. Nominell verdi Valuta Rente Forfall verdi

Utsteder
Fondsobligasjoner
Storebrand Livsforsikring AS 1 500 NOK Flytende 2018 1502

Evigvarende ansvarlig lan

Storebrand Livsforsikring AS 1 000 NOK Fast 2015 1086

Tidsbegrenset ansvarlig lan

Storebrand Livsforsikring AS 300 EUR Fast 2023 2 540
Sum ansvarlige 1an og fondsobligasjoner 2013 6 829
Sum ansvarlige lan og fondsobligasjoner 2012 6 643
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Udiskonterte kontantstremmer finansielle forpliktelser
Balansefort

NOK mill. 0-6 mnd 6-12 mnd 1-3 ar 3-5ar Over 5 ar Total verdi verdi
Ansvarlig lanekapital 2079 43 1639 1975 3370 9107 6 829
“‘Aur;nen kortsiktig gjeld i i 2325 2325 2325
Ikke innkalt restforpliktelge limited partnership i 3022 3022
Sum finansielle forplikfelser 2013 i 7 426 43 1639 1975 3370 14 453 9154
Derivater knyttet til innlan 2013 -180 113 -89 7 71 -219 -323
Sum finansielle forpliktelser 2012 11 958 23 3073 180 1545 16 779 11 298

Avtalt restlopetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres raskere i annenhandsmarkedet enn den
avtalte restlopetiden. Pa evigvarende ansvarlig lan er kontantstremmen beregnet frem til ferste call.

Note 10 | Kredittrisiko

Med kredittrisiko menes risiko for tap som felge av en motparts manglende vilje eller evne til & gjere opp sine forpliktelser. Grensene for kredittrisiko mot den enkelte
debitor og samlet innenfor ratingkategorier besluttes av styret i de enkelte selskapene i konsernet. Det er lagt vekt pa at kreditteksponeringen er diversifisert for a unnga
konsentrasjon av kredittrisiko mot enkelte debitorer og sektorer. Endringer i debitors kredittvurdering overvakes og folges opp. Konsernet benytter sa langt det er mulig
publiserte kredittratinger supplert med egne vurderinger i de tilfeller det ikke finnes publiserte ratinger. For a redusere motpartsrisiko pa utestdende derivattransaksjoner er
det inngatt rammeavtaler med motparter som blant annet regulerer hvordan sikkerheter skal stilles for endringer i markedsverdier som beregnes pa daglig basis.

Nedenfor presenteres obligasjoner og derivater etter rating og utlan etter kundegrupper. Underliggende investeringer i fond forvaltet av Storebrand er inkludert i tabellene.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Kredittrisiko fordelt pa motpart

RENTEBARENDE VERDIPAPIRER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI

Debitorkategori etter garantist

AAA AA A BBB NIG Sum

NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

Stat og statsgaranterte obligasjoner 55816 7 368 161 246 720 64 311
“‘F.iaans- og fbretaksolgligasjone; i i 218 3757 20 675 15 490 4900 45 040
m\./grdipapirisérte obligésjoner i i i 34768 5717 1638 3 507 637 46 267
“6't‘)ligasjone} utstedt év overna;jonale oréanisasjoéer 4154 313 2349 2238 349 9 403
Sum rente'l‘:::erende';Ierdipaﬁirer vurd"ert fordéit

etter rating 94 955 17 156 24 823 21 481 6 606 165 021

Obligasjonsfond ikke forvaltet av Storebrand 14 819
Ikke rentebérende paupirer i ob'l‘igasjonsfsnd

forvaltet av Storebrand 2 670
Sum 2013" i i i i 94 955 17 156 24823 21 481 6 606 182 511

Sum 2012 104 063 20171 24950 15 494 3 666 179 924

RENTEBZARENDE VERDIPAPIRER TIL AMORTISERT KOST

Debitorkategori etter garantist

AAA AA A BBB NIG Sum

NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

Stat og statsgaranterte obligasjoner 16 599 10 267 1018 1825 29 708

e bieasomr 391 ........................ 4367 ...................... 13384 ........................ 5963 ............................ 576 ...................... 24631

e 25706 ........................ 4707907 .......................................................................................... 31320

R 42696 ..................... 19341 ..................... 142916930 ........................ 2 401 ..................... 35709

Sum 2012 42 761 16 274 9101 2351 1169 71 656
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MOTPARTER

AAA AA A BBB NIG Sum
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Derivater 755 933 1687
H ivater i obligasjonsf forvaltet
erav derivater i obligasjonsfond, forvaltet av 17 177 194
Storebrand
Sum derivater eksklusive derivater i
obligasjonsfond 2013 737 755 1493
Sum derivater eksklusive derivater i
obligasjonsfond 2012 1975 360 660 6 3 000
Bankinnskudd 16 5776 1996 483 24 8295
Herav bankinnskudd i obligasjonsfond forvaltet av
Storebrand 853 853
Sum bankinnskudd eksklusive bankinnskudd i
obligasjonsfond 2013 16 4922 1996 483 24 7 442
Sum bankinnskudd eksklusive bankinnskudd i
obligasjonsfond 2012 26 5137 1153 540 68 6 923
Ratingklasser er basert pa Standard & Poors's
NIG = Non-investment grade
UTLAN
Engasjementer fordelt pa kundegrupper
Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder kredittrammer engasjementer
Omsetning og drift av fast eiendom 3508 3508
Lonnstakere og andre 3 3
Sum 2013 3512 3512
Sum 2012 3 846 1068 4915
Storebrand Livsforsikring AS har en syndikatavtale med Storebrand Bank. Lanene som er syndikert til Storebrand Livsforsikring har 1. prioritet innenfor 60 prosent.
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
Kredittrisiko fordelt pa motpart
RENTEBARENDE VERDIPAPIRER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI
Debitorkategori etter garantist
AAA AA A BBB NIG Sum
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 23 735 725 119 188 720 25 487
Finans- og foretaksobligasjoner 52 1954 13179 12 902 4119 32206
Verdipapiriserte obligasjoner 8088 1643 3431 619 13 780
Obligasjoner utstedt av overnasjonale organisasjoner 1 1 1784 1586 349 3721
Sum rentebzrende verdipapirer vurdert fordelt etter
rating 31877 4323 15083 18 106 5 807 75 195
Obligasjonsfond ikke forvaltet av Storebrand 1094
Ikke rentebaerende papirer i obligasjonsfond, forvaltet av
Storebrand 2 640
Sum 2013 31877 4323 15083 18 106 5807 78 930
Sum 2012 41 610 8524 16 974 12983 3029 86 649
RENTEBARENDE VERDIPAPIRER TIL AMORTISERT KOST
Debitorkategori etter garantist
AAA AA A BBB NIG Sum
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 16 599 10 267 1018 1825 29 708
Finans- og foretaksobligasjoner 391 4367 13 384 5963 576 24 681
Verdipapiriserte obligasjoner 25 706 4707 907 31320
Sum 2013 42 696 19 341 14 291 6 980 2 401 85 709
Sum 2012 42 761 16 274 9101 2351 1169 71 656
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MOTPARTER
AA A BBB NIG Sum
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Derivater 410 388
Herav derivater 'i”c‘>bligasjonsf0nd, forva'I;[et av Storebrand T 17 177 T
Sum derivater ';ksklusive derivater | obligasjonsfond 2013 ..... 393 a1
Sum derivater eksklusive derivater i obligasjonsfond 2012 343 637
Bankinnskudd 4 365 24
Herav bankinnsk‘L'J‘dd i obligasjonsfond féwaltet av Storebrandw ..... 853 ' )
Sum bankinnskﬁﬂd eksklusive bankir¥nskudd i obligasjoné%ond 2013 3512 ) ) 24
Sum bankinnskudd eksklusive bankinnskudd i obligasjonsfond 2012 3219 43 65

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors's
NIG = Non-investment grade

UTLAN
Engasjementer fordelt pa kundegrupper

Utlan til og Ubenyttede Sum
NOK mill. fordringer pa kunder kredittrammer engasjementer
Omsetning og drift av fast eiendom 3508 3508
Lennstakere og andre 3 3
Sum 2013 3512 3512
Sum 2012 3 846 1068 3 846

Storebrand Livsforsikring AS har en syndikatavtale med Storebrand Bank. Lanene som er syndikert til Storebrand Livsforsikring har 1. prioritet innenfor 60 prosent.

Norte 11 | Risikokonsentrasjoner

Det meste av risikoen for Storebrand Livsforsikring Konsern er knyttet til de garanterte livsforsikringsvirksomhetene. Disse risikoene er konsolidert i Storebrand Livsforsikring
Konsern som omfatter bade den norske livsforsikringsvirksomheten (Storebrand Livsforsikring AS), de svenske livsforsikringsvirksomhetene (SPP Livforsakring AB og SPP Liv
Fondforsakring AB) og virksomheten i Irland og pa Guernsey (BenCo). | livvirksomhetene er det meste av risikoen tatt pa vegne av kunder. Den totale risikoen ma derfor
ses i sammenheng med i hvor stor grad negative utfall treffer eier. For evrige selskaper vil hele risikoen treffe eier.

For livirksomheten er de store risikoene ganske sammenfallende for Norge og Sverige. Markedsrisikoen vil i stor grad vaere avhengig av globale forhold som pavirker
investeringsportefoljene i alle virksomhetene. Forsikringsrisikoen vil kunne sla mer ulikt ut for de forskjellige selskapene, men spesielt langt liv risikoen kan pavirkes av
universelle utviklingstrekk.

Finansmarkeds- og investeringsrisiko er i hovedsak knyttet til kundeportefoljene i livvirksomheten. Risiko knyttet til negative utfall i finansmarkedet er beskrevet og
kvantifisert i note 8, finansiell markedsrisiko.

En renteoppgang vil pa kort sikt ramme avkastningen i livselskapene negativt.

Norte 12 | Regulatoriske forhold

SOLVENS Il

Solvens Il er et soliditetsregelverk som skal gjelde for alle forsikringsselskap i EU og E@S. Det forventes at endelig vedtak i EU-parlamentet kan skje tidlig i 2014 og at
regelverket vil innferes fra 1.januar 2016. Det legges opp til overgangsregler pa opp til 16 ar for innfasing av Solvens Il-verdsettelse av forsikringsforpliktelsen. Det apnes
ogsa opp for et paslag pa diskonteringsrenten.

Den europeiske tilsynsmyndigheten (EIOPA) har innfert formelle krav til forberedelser til Solvens Il med virkning fra 1.januar 2014. Det innebaerer at kravene i

Solvens Il til virksomhetsstyring og kontroll (pilar 2) vil fases inn, inkludert krav til egenvurdering av risiko og soliditet (ORSA), og at deler av rapporteringskravene til
tilsynsmyndighetene (pilar 3) innferes for arsrapporteringen per 31. desember 2014. Kapitalkravene (pilar 1) og rapporteringskrav til markedet, vil ikke gjelde for formell
Solvens Il-innfering i 2016.
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TJENESTEPENSJONSREGELVERKET

NY KOLLEKTIV TJENESTEPENSJON

Tjenestepensjonslovgivningen i Norge gjennomgar en rekke endringer for a tilpasses folketrygdreformen. Fra 2014 trer lov om tjenestepensjon i kraft. Den nye loven
apner for et innskuddsbasert hybridprodukt, med mulighet for premier pa opp til 7 prosent av lenn inntil 7,1 G og 25,1 prosent av lenn mellom 7,1 og 12 G. Produktet
skal ha dedelighetsarv og det legges til grunn kjennsdifferensierte premier. Pensjonsutbetalingene kan veere livsvarige eller oppherende i minst 10 ar og minimum til fylte
80 ar. Foretaket kan velge om tjenestepensjonen skal inkludere lennsregulering, nullgaranti eller individuelt investeringsvalg. Produktets handtering av levealdersrisiko og
renterisiko er godt tilpasset Solvens II.

EKSISTERENDE KOLLEKTIVE TJENESTEPENS)JON

De maksimale innskuddssatsene for innskuddspensjon er ekt/harmonisert til samme niva som i lov om tjenestepensjon.

| heringen til Banklovkommisjonens forslag til endringer i regelverket for garanterte ytelser, omtalt i NOU 2013:3, ble det foreslatt tiltak for & bedre tilpasningen til Solvens
II. Dette er ikke fulgt opp av Finansdepartementet i lovforslaget Prop. 199L 2012-2013.

| lovforslaget skriver Finansdepartementet at Banklovkommisjonen er gitt et mandat til @ utrede om det er enskelig og eventuelt mulig & etablere en form for ytelsesbasert
kollektiv alderspensjon, tilpasset ny aldersopptjening i folketrygden. | forbindelse med dette arbeidet vil departementet vurdere om det er behov for ytterligere regler for
overgang mellom pensjonsordninger.

FRIPOLISER MED INVESTERINGSVALG

Lov om fripoliser med investeringsvalg ble vedtatt av Stortinget 10. desember 2012 men trer forst i kraft i lopet av 2014. Finansdepartementet sendt pa hering et
forslag om at konvertering ferst kan skje etter opptrapping til dedelighetsgrunnlaget K 2013 og narmere regler om informasjons- og radgivningskrav for fripoliser med
investeringsvalg. Heringsfristen er satt til 17. januar 2014. Dernest har Finansdepartementet bedt Finanstilsynet utrede og foresla narmere regler om utbetalingsprofil.
Disse vil ogsa bli sendt pa hering.

KOLLEKTIVE RISIKODEKNINGER (UF@QREPENSJON)

Banklovkommisjonen overleverte 4. desember 2013 NOU 2013:12 "Uferepensjon i private tjenestepensjonsordninger”. Forslaget er en tilpasning til folketrygden hvor
ufoeretrygden endres fra 2015. Det nye ufereproduktet vil gi rett til uferepensjon uavhengig av opptjening etter tjenestetid. Ved fratreden og oppher vil retten til fripolise
bortfalle, med mindre dette er avtalt.

Folketrygdens uferetrygd utgjer 66 prosent av inntekt opp til 6 G. Banklovkommisjonen foreslar at uferepensjon kan utgjere opptil 10 prosent av lennsinntekt opp til 12 G.
| tillegg kan foretaket forsikre opp til 66 prosent av inntekt mellom 6 og 12 G. Det er som i folketrygden lagt opp til avkortning mot arbeidsinntekt over 0,4 G. | tillegg
legges det opp til at tidligere opptjente rettigheter, bade fra offentlig og privat sektor, skal samordnes med den nye uferepensjonen.

Note 13 | Verdsettelse av finansielle instrumenter

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER OG EIENDOMMER TIL VIRKELIG VERDI

Konsernet gjennomferer en omfattende prosess for a sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Bersnoterte finansielle instrumenter
verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gjennom Reuters og Bloomberg. Fondsandeler er generelt verdsatt til oppdaterte offisielle NAV-kurser der
slike finnes. Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Bloomberg og Reuters. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt
verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i serlig grad obligasjoner denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes
diskonteringsrenter bestaende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest vaere utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader
kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primaert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser og volatiliteter som danner
grunnlag for verdsettelse hentes fra Reuters og Bloomberg.

Konsernet gjennomferer lopende kontroll for & sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder. Slike kontroller vil generelt omfatte sammenligning av
multiple kilder samt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Konsernet kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjellige nivaer som er nermere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk for

ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med
henblikk pa & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Observerbare Ikke observerbare
Kvoterte priser forutsetninger forutsetninger
NOK mill. (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) 2013 2012

Eiendeler:

Aksjer og andeler:

- Aksjer

- Fondsandeler

ot g fondSin\;eSteringer ettt et 241 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 6 132 ............. 6373 .............. 6090

S - et e 1217 ............. 1217 .............. 1387
o aiior o ande|er” e 1313567609 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 11945 .......... 92639 ..........................
Sum aksjer og andeler 2012 9 305 51 652 11 253 72 211
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

- Stat- og statsgaranter{e obligasjoner o 26274 ............................. 35328 ................................................. 6 1602 ........... 5 0731

- Finans- og foretaksobligasjoner w0 2549 1669 24238 25046

e Ob"ga;joner e s 42296 ....................................................... 4 229641020

ovemasionaie organiskésjoner e 159 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 7 oos ......................................................... 7167 .............. 3647

obtasasions .- e 717 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 46 492 ....................................................... 4 7209 ........... 5 9479
Sum obligasjoner og veurdipapirer med fast avkastninig“ """ 2 7170 ........................... 153672 .............................. 1669 ....... 1 82511 .......................
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2012 24 614 154 077 1233 179 924
Derivater:

S . e e . 664-664 .............. 1650

TRy . 35 ............................................................... 35594
G . e s _629 ........................................................... : 629 ..........................

- herav derivater med positiv markedsverdi 1493 1493

S négaﬁv S e e _2122_2122 ..........................
RS - e e 2245 ................................................................................ 2245
Eiendommer

- |nve5tering5eiendommér e e 24175 ........... 2 4175 ..........................
Gerbenvitet siondom - et e ee 2 491 ............. 2491 ..........................
G . e e 2 6666 .......... 26666 ..........................
Sum eiendommer 2012 30954 30954

Bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger

Fra kvoterte priser til Fra observerbare forutsetninger
NOK mill. observerbare forutsetninger til kvoterte priser
Aksjer og andeler 52 65

Bevegelser fra niva 1 til niva 2 gjenspeiler redusert omsetningsverdi i aktuelle aksjer i siste maleperiode. | motsatt tilfelle indikerer bevegelser fra niva 2 til niva 1 okt
omsetningsverdi i aktuelle aksjer i siste maleperiode.

Spesifikasjon av papirer etter verdsettelsesteknikker (ikke observerbare forutsetninger)

Finans- og

Fonds- Private foretaks- Investerings-  Eierbenyttet

NOK mill. Aksjer andeler Equity fond Eiendomsfond obligasjoner  eiendommer eiendom

Balanse per 1.1.13 2958 1695 5 406 1372 1233 28723 2231
WN‘etto gevinster/tap 170 504 1076 -2 490 573 3 88
..%ilgang/kjop 533 902 391 2 598 156 538 85
“;alg/forfalt/oppgj@r -537 -1 492 -816 -278 -420 -5202
“6verfert til/fra ikke observerbare forutsetninger til/fra

observerbare forutsetninger -382 11 15 80
“6mregningsdifferanse utenlandsk valuta 145 100 64 47 113 88
..‘Bualanse per 31.12.13 3269 1327 6132 1217 1669 24175 2 491
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Observerbare  Ikke observerbare
NOK mill. Kvoterte ?riser forutsetn.irlger forutsetn.ir:ger
(Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) 2013 2012

Eiendeler:
Aksjer og andeler:

- Aksjer 4246 136 1705 6 086 2 825“

- Fondsandeler 25 048 791 25 840 18 685

- Private Equity fondsinvesteringer 241 5185 5426 5 41";.

- Eiendomsfond 1217 1217
Sum aksjer og andeler 4 246 25 425 8 898 38569
Sum aksjer og andeler 2012 1 255 18 704 6973 26 932
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

- Stat og statsgaranterte obligasjoner 14 818 8 088 22 906 8 55;.

- Finans- og foretaksobligasjoner 10 387 1 058 11 446 14 284

- Verdipapiriserte obligasjoner 10 080 10 080 12 61';.

- Overnasjonale organisasjoner 1511 1511 72';

- Obligasjonsfond 32987 32987 50 474
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast aviéstning 14818 63 053 1058 78930
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2012 8 550 77 314 784 86 649
Derivater:

- Rentederivater 324 324 388

- Valutaderivater -158 -158 386
Sum derivater 166 w66

- herav derivater med positiv markedsverdi 604 604

- herav derivater med negativ markedsverdi -438 438
Sum derivater 2012 774 772“

Bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger

Fra kvoterte priser til

Fra observerbare

NOK mill. observerbare forutsetninger forutsetninger til kvoterte priser
Aksjer og andeler 42
Bevegelser fra niva 1 til niva 2 gjenspeiler redusert omsetningsverdi i aktuelle aksjer i siste maleperiode. | motsatt tilfelle indikerer bevegelser fra niva 2 til niva 1 okt
omsetningsverdi i aktuelle aksjer i siste maleperiode.
Spesifikasjon av papirer etter verdsettelsesteknikker (ikke observerbare forutsetninger)

Finans- og
NOK mill. Aksjer Fondsandeler Private Equity fond Eiendomsfond foretaksobligasjoner
Balanse per 1.1.13 1499 740 4734 1372 784
Netto gévinster/tap pa finansielle instrurﬁgnter 8442 ................................ 798 ................ -2 490 87 .
Ti|gang)kj@p 252 .................................. 753 .................................. 391 .................. R 593 i .
Sa|g/for%a|t/oppgj0r _156 ................................. - 749 ................................. _750 .................. _273 B .
Oveer& e fo,—utsetni,;éer ............................................................................................................. .
til observerbare forutsetninger 11 15 40
Balanse per 31.12.13 1705 791 5185 1217 1058

NIVA 1: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA KVOTERTE PRISER | AKTIVE MARKEDER FOR IDENTISKE EIENDELER

Denne kategorien inkluderer bersnoterte aksjer som over den foregaende 3 maneders perioden har hatt en daglig gjennomsnittlig omsetning tilsvarende ca 15 millioner
kroner eller mer. Aksjene anses pa dette grunnlag 3 vaere tilstrekkelig likvide til & innga i dette nivaet. Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av
nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1. Nar det gjelder derivater vil standardiserte aksjeindeks- og rentefutures omfattes pa dette niva.

NIVA 2: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA OBSERVERBAR MARKEDSINFORMASJON IKKE OMFATTET AV NIVA 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan veere direkte observerbar eller indirekte observerbar.
Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebarer at prisene kan vaere avledet fra observerbare relaterte markeder. Niva 2 omfatter aksjer eller tilsvarende
egenkapitalinstrumenter der markedskurser er tilgjengelig, men der omsetningsvolum er for begrenset til 3 oppfylle kriteriet for niva 1. Normalt vil aksjene pa dette niva
vare omsatt i lepet av siste maned. Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er generelt klassifisert pa dette niva. Videre er rente- og valutaswap'er og ikke-standardiserte
rente- og valutaderivater klassifisert pa niva 2. Fondsinvesteringer, med unntak av Private equity fond, er generelt klassifisert pa niva 2, og omfatter aksje-, rente- og

hedgefond.
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NIVA 3: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA INFORMASJON SOM IKKE ER OBSERVERBAR | HENHOLD TIL NIVA 2
Aksjer klassifisert pa niva 3 omfatter primaert investeringer i unoterte/private selskaper. Dette omfatter blant annet investeringer i skog, eiendom og infrastruktur. Private
equity er generelt, gjennom direkte investeringer eller investeringer i fond, klassifisert pa niva 3.

De typer verdipapirer som er klassifisert pa niva 3 er naermere omtalt nedenfor med henvisning til verdipapirtype og verdsettelsesmetode. Storebrand er av den oppfatning
at den verdsettelse som er lagt til grunn representerer beste estimat pa verdipapirenes markedsverdi.

UNOTERTE AKSJER - HERUNDER SKOGINVESTERINGER

De eksterne verdivurderingene er basert pa modeller som inkluderer ikke observerbare forutsetninger. Utover de eksterne verdivurderinger som er gjennomfert per 31.
desember 2013 er aksjeinvesteringene verdsatt basert pa verdijustert egenkapital rapportert fra eksterne kilder. For de sterste skoginvesteringene er det gjennomfert
omfattende eksterne verdivurderinger per 31. desember 2013, og som danner grunnlag for verdsettelsen av selskapets investering.

PRIVATE EQUITY
Hoveddelen av Storebrands private equity-investeringer er i form av private equity-fond. I tillegg kommer en rekke direkteinvesteringer. Private equity-investeringer ansees
som langsiktige investeringer hvor Storebrand forventer 3 ta ut gevinster ved 3 sitte gjennom prosjektenes lepetid.

Investeringene i private equity-fond verdsettes basert pa de verdier som rapporteres fra fondene. De fleste private equity-fond rapporterer kvartalsvis, mens noen

fa rapporterer sjeldnere. For de investeringer hvor Storebrand ikke har mottatt oppdatert verdivurdering fra innen avleggelsen av arsregnskapet legges siste mottatte
verdivurdering til grunn, justert for kontantstremmer og eventuelle markedseffekter i perioden fra siste verdivurdering og frem til rapporteringstidspunktet. Denne
markedseffekten estimeres basert pa type verdsettelse av selskapene i de underliggende fond, verdiutviklingen pa relevante indekser justert for estimert korrelasjon mellom
det aktuelle selskap og den relevante indeks.

For direkte private equity-investeringer baseres verdsettelsen enten pa nylig foretatte transaksjoner eller en modell hvor selskap som har lepende virksomhet vurderes ved
a sammenlikne nekkeltall med tilsvarende bersnoterte selskap eller grupper av tilsvarende bersnoterte selskap. Verdien reduseres i enkelte tilfeller med en likviditetsrabatt
som kan variere fra investering til investering. Selskap som er under oppstart, tidlig ekspansjon eller av andre grunner gjennomgar strukturelle endringer som vanskeliggjor
en prising mot en referansegruppe vil verdsettes til det laveste av kost og estimert verdi.

For investeringer der Storebrand deltar som medinvestor sammen med en ledende investor som gjennomferer verdivurdering, og det ikke foreligger en nylig transaksjon,
vil denne verdien etter kvalitetssikring i Storebrand legges til grunn. For investeringer hvor Storebrand ikke har mottatt oppdaterte verdivurderinger per 31.12 fra ledende
investor innen avleggelsen av arsregnskapet legges tidligere verdivurdering til grunn justert for eventuelle markedseffekter i perioden fra siste verdivurdering og til

rapporteringstidspunktet. Der det ikke foreligger separate verdivurderinger fra en ledende investor i syndikatet giennomferes en separat verdsettelse som beskrevet over.

INDIREKTE EIENDOMSINVESTERINGER
Indirekte eiendomsinvesteringer er i hovedsak investeringer i fond med underliggende eiendomsinvesteringer hvor Storebrand har som intensjon a eie investeringene
gjennom fondenes levetid. Verdivurderingen av eiendomsfondene gjeres pa bakgrunn av opplysninger mottatt fra den enkelte fondsforvalter.

De fleste forvaltere rapporterer kvartalsvis og den mest vanlige metoden som den enkelte fondsforvalter benytter er ekstern kvartalsvis verdivurdering av fondets eiendeler.
Dette innebzerer at forvalter beregner en Net Asset Value (NAV). Rapportering av NAV fra fondene vil ofte veere et kvartal forsinket i forhold til avleggelse av Storebrands
regnskaper. For 3 hensynta verdiendringer i lopet av det siste kvartalet, foretas det interne estimeringer av verdiendringer basert pa utviklingen i markedet og ved a
konferere med respektive forvalterne.

INVESTERINGSEIENDOMMER
Investeringseiendommene bestar hovedsakelig av kontoreiendom med lokalisering i Oslo og Stockholm og kjepesentre i Ser-Norge.

Kontoreiendommer i Norge:

Ved beregning av virkelig verdi benyttes i Storebrand en intern kontantstremsmodell. Netto kontantstremmer for den enkelte eiendom diskonteres med et individuelt
avkastningskrav. For kontoreiendommene er det estimert et fremtidig inntekts- og kostnadsbilde for de ferste ti ar, og beregnet en sluttverdi ved utlepet av det 10. aret
pa basis av markedsleie og normal driftskostnad for eiendommen. | netto inntektsstrem er det tatt hensyn til eksisterende og fremtidig inntektstap som folge av ledighet,
nedvendige investeringer og en vurdering av fremtidig utvikling i markedsleien. Storebrand har en gjennomsnittlig utleiegrad pa kontoreiendomsportefoljen pa 92-99
prosent. De fleste kontrakter har en lepetid pa fem eller ti ar. Kontantstremmene fra disse leieavtalene (kontraktsleie) inngar i verdiberegningene. For d estimere de
langsiktige fremtidige ikke-kontraktsfastsatte leieinntektene er det utviklet en prognosemodell. Modellen legger til grunn historiske observasjoner i Dagens Nzringslivs
eiendomsindeks (justert med KPI) samt markedsestimater. Det beregnes et langsiktig, tidsvektet gjennomsnitt av de arlige observasjonene hvor de eldste observasjonene
vektes med lavest vekt. For ikke-kontraktsfastsatt leie i det korte perspektiv sees det hen til dagens leiepriser og markedsforhold.

Det fastsettes et individuelt avkastningskrav for den enkelte eiendom. Avkastningskravet sees i sammenheng med den tilherende kontantstrem for eiendommen. Den
kunnskap som foreligger om markedets avkastningskrav herunder transaksjoner og takster, benyttes ved fastsettelse av kontantstremmen.

Avkastningskravet er oppdelt i felgende elementer:
Risikofri rente
Risikopaslag, justert for:

—  Type eiendom

—  Beliggenhet

—  Bygningsmessig standard

—  Miljestandard

—  Kontraktsvarighet

—  Leietakers kvalitet

—  Andre forhold som transaksjoner og oppfatning i markedet, ledighet samt generell kunnskap om markedet og den enkelte eiendom

60 | ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS



Kjopesentre i Norge:
For kjepesentrene beregnes eiendommenes verdi med utgangspunkt i en markedsmessig yield. | tilfeller hvor det er kjente betydelige endringer i forventet kontantstrem
senere ar er dette hensyntatt i verdsettelsen.

Ekstern taksering:
Det foretas en metodisk tilnaerming til utvalg av eiendommer som skal takseres hvert kvartal, slik at alle eiendommer vil bli taksert minimum hvert tredje ar. | 2013 er det
innhentet takster tilsvarende om lag 70 prosent av Storebrands eiendomsportefolje i Norge.

| SPP innhentes det takster for samtlige heleide eiendomsinvesteringer

SENSITIVITETSVURDERING

Skoginvesteringer

Skoginvesteringer kjennetegnes blant annet ved svaert lange kontantstremsperioder. Det vil kunne veere usikkerhet knyttet til fremtidig kontantstrem som folge av
fremtidig inntekts- og kostnadsvekst, selv om disse forutsetninger er basert pa anerkjente kilder. Verdsettelse av skoginvesteringer vil likevel vaere szerlig sensitivt overfor
diskonteringsrente som legges til grunn i kalkylen. Selskapet baserer sin verdsettelse pa eksterne verdivurderinger. Disse benytter et antatt markedsmessig avkastningskrav.
Som et rimelig alternativ forutsetning til de benyttede avkastningskrav, ville en endring i diskonteringsrente pa 0,25 prosent utgjere en endring pa anslagsvis 4,6 prosent i
verdi blant annet avhengig av skogens modenhet.

Verdiendring ved endret diskonteringsrente

@kning +25bp Reduksjon -25bp
©kning/reduksjon i virkeligverdi per 31.12.13 MNOK -151,4 MNOK 155,9

Private-equity investeringer
Store deler av portefoljen prises mot sammenlignbare bersnoterte selskaper, mens mindre deler av portefoljen er bersnotert. Verdsettelsen av private equity-portefoljen vil

dermed veere sensitiv for svingninger i de globale aksjemarkedene. Storebrands private equity-portefolje har en estimert beta mot MSCI World (Net - valutasikret til NOK) pa
omtrent 0,5.

Endring MSCI World

@kning +10% Reduksjon -10%
©@kning/reduksjon i virkeligverdi per 31.12.13 MNOK 340,6 MNOK -340,6

Indirekte eiendomsinvesteringer
Verdivurderingen for indirekte eiendomsinvesteringer vil veere sensitiv for endring i avkastningskravet og forutsetning om fremtidig kontantstrem. De indirekte
eiendomsinvesteringene er beldnte strukturer. | snitt er portefeljen belant med 54 prosent.

Verdiendring underliggende eiendommer
@kning +10% Reduksjon -10%
©@kning/reduksjon i virkeligverdi per 31.12.13 MNOK 307,2 MNOK -289,6

Investeringseiendommer

Verdivurderingen av eiendom er srlig sensitiv for endring i avkastningskravet og forutsetning om fremtidig kontantstrem. En endring pa 0,25 prosent i avkastningskravet
hvor alt annet holdes likt, vil medfere en endring av verdien pa eiendomsportefeljen i Storebrand pa om lag 4,5 prosent. | sterrelsesorden 25 prosent av eiendommens
kontantstrem er knyttet til inngatte leiekontrakter. Dette innebzerer at endringene i de usikre delene av kontantantstremmen med 1 prosent medferer endring i verdi pa 0,75
prosent.

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Observer- Ikke obser- Sum Sum
Kvoterte bare forut- verbare for- virkelig virkelig  Balansefert Balansefort
NOK mill. priser setninger  utsetninger verdi 2013 verdi 2012 verdi 2013 verdi 2012

Finansielle eiendeler

Utlan til kunder

Sum virkelig verdi per 31.12.12 1156

Finansielle forpliktelser

PR P 7368 7363 .................. 6667 .................. 6329 ................... 6643
s virkelta verd per"j‘i_12_12 ......................................... 3131 .................. 3537 ...................................................................................................................
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OBLIGAS)JONER TIL AMORTISERT KOST:

Virkelig verdi for obligasjonene er som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Reuters og Bloomberg. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt
verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i sarlig grad obligasjoner denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes
diskonteringsrenter bestaende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest vaere utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader
kvotert av et utvalg meglerforetak. Gjennomfert nedskrivningstest har ikke medfert behov for noen nedskrivning i 2013.

ANSVARLIG LANEKAPITAL:
Virkelig verdi pa ansvarlig lanekapital er vedsatt basert pa registrerte omsetninger av obligasjonene og kvoterte priser av meglere.

Note 14 | Bransjenote resultatregnskap

Sikker-
hets-
avsetning
Individuell klassifisert Storebrand
Kollektiv Kollektiv ~ Gruppe- Individuell rente/ Storebrand som egen- Livsfor-
pensjon  pensjon livs- kapital- pensjons- Skade- Livsforsik- kapital sikring
NOK mill. privat offentlig forsikring forsikring forsikring forsikring ring AS IFRS BenCo SPP Konsern
1. Premieinntekter for egen regning 13 903 2208 614 1 449 402 331 18 906 473 8 604 27 982
2. Netto inntekter fra investeringer
i kollektivportefoljen 6129 744 54 248 754 32 7 962 388 1197 9 546
3. Netto inntekter fra investeringer
i investeringsvalgportefoljen 3530 18 384 513 4 445 57 6 663 11167
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 150 4 1 33 29 217 143 1033 1394
5. Erstatninger for egen regning -6 362 -7 588 -452 -3189 -1 684 -91 -19 367 -924 -9 081 -29 372
- herav gjenkjep -109 -413 -2 584 -54 -3 160 -63 -3223
6. Resultatforte endringer i
forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser -8 200 4934 -10 1057 683 -75 -1610 6 -340 4242 2365
7. Resultatforte endringer i
forsikringsforpliktelser - saerskilt
investeringsportefolje -7 450 -38 441 -547 -7 593 350 -10970  -18 212
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene
- kontraktsfastsatte forpliktelser -60 -25
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -709 -87 -48 -168 -104 -56 -1173 -103 -978 -2 305
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -154 -16 -25 -6 -3 -1 -204 -58 -262
11. Resultat av teknisk regnskap 2013 838 179 134 189 18 140 1498 6 39 652 2213
Resultat av teknisk regnskap 2012 501 107 82 159 9 62 920 23 41 605 1590
Fordeling etter overskuddsmodell
INDIVIDUELL KAPITALFORSIKRING Uten rett til
NOK mill. Med overskuddsdeling andel av overskudd Investeringsvalg 2013 2012
277 369 1 449 2 052
194 55 248 365
384 384 195
1 32 33 32
-1 457 -126 -1 606 -3 189 -3 513
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktsfastsatte forpliktelser 1143 -87 1057 1 409
7. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser -
sarskilt investeringsportefelje 441 441 -152
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene -
kontraktsfastsatte forpliktelser -60 -60 -3
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -66 -68 -34 -168 -222
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -5 -1 -6 -4
11. Resultat av teknisk regnskap 28 142 20 189 159
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INDIVIDUELL RENTE/PENSJONSFORSIKRING

NOK mill. Med overskuddsdeling  Investeringsvalg 2013 2012

1. Premieinntekter for egen regning 33 369 402 270

2. Netto inntekter fra investeringer

. R . 754 754 875
i kollektivportefeljen

3. Netto inntekter fra i teri

3. etto |lnn ekter fra mvgs eringer 513 513 175
i investeringsvalgportefoljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 2 26 29 26
5. Erstatninger for egen regning -1 369 -315 -1 684 -1 660
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

- kontraktsfastsatte forpliktelser 683 683 564
7. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

- saerskilt investeringsportefolje -547 -547 -85
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene -

kontraktsfastsatte forpliktelser -25 -25

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -79 -26 -104 -155
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -3 -3 -1
11. Resultat av teknisk regnskap -3 21 18 9
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Innskudds-

Ytelsesb t  Ytelsesb t basert med Uten rett
KOLLEKTIV PENSJON PRIVAT uten investe- med investe- investerings- til andel av
NOK mill. ringsvalg ringsvalg Fripoliser valg overskudd 2013 2012
1. Premieinntekter for egen regning 7 958 301 125 4843 675 13 903 13 820
2. Netto inntekter fra investeringer
. . h 3053 3019 57 6129 7 605
i kollektivportefoljen

. Netto inntekter fra i teri

.3. etto |_nn ekter fra |nvv.es eringer 275 3256 3530 1965
i investeringsvalgportefoljen
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 19 1 14 116 150 114
5. Erstatninger for egen regning -2 387 -171 -2921 -891 8 -6 362 -6 646
6. Resultatferte endringer i forsikrings-
forpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -7 528 28 -700 -8 200 -9 273
7. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser -
saerskilt investeringsportefolje -365 -7 085 -7 450
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene -
kontraktsfastsatte forpliktelser -108
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -227 -10 -244 -151 -76 -709 -895
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -112 -2 -20 -20 -154 -95
11. Resultat av teknisk regnskap 777 30 19 67 -55 837 501
KOLLEKTIV PENSJON OFFENTLIG Ytelsesbasert uten Ytelsesbasert med
NOK mill. investeringsvalg investeringsvalg 2013 2012
1. Premieinntekter for egen regning 2 160 47 2208 2749
2. Netto inntekter fra investeringer
i kollektivportefoljen 744 744 1260
3. Netto inntekter fra investeringer
i investeringsvalgportefoljen 18 18 161
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 4 4 4
5. Erstatninger for egen regning -7 572 -16 -7 588 -2 378
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
- kontraktsfastsatte forpliktelser 4934 4934 -1152
7. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
- saerskilt investeringsportefolje -38 -38 -306
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene -
kontraktsfastsatte forpliktelser -47
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -79 -9 -87 -176
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -16 -16 -8
11. Resultat av teknisk regnskap 176 3 179 107
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Note 15 | Resultatanalyse fordelt per bransje

Sikkerhets-
avsetning klas- Storebrand
Storebrand sifisert som Livsforsikring
Livsforsikring AS  egenkapital IFRS BenCo SPP Konsern
Indivi-  Individu-
Kollektiv Kollektiv Gruppe- duell ell rente/
NOK mill pensjon pensjon livsfor- kapital- pensjons- Skade-
’ privat offentlig  sikring forsikring forsikring forsikring 2013 2012 2013 2012 2013 2013 2013 2012
Finans-
inntekter 1 7076 657 30 602 1192 20 9577 11630 303 1664 11544 15613
Garantert rente -7 863 -508 -2 -540 -1 009 -9923 -7 704 -280 -1704 -11906 -11711
- herav tilfert
premiefond -19 -5 -23 78 -23 -2321

Avkastnings-
resultat for
trekk av buffer -787 149 29 62 182 20 -345 3926 23 -40 -362 3902

Til/fra tilleggs-
avsetning og
bufferkapital 1088 -15 -141 932 -368 932 -368

Avkastnings-
resultat etter

bruk av til-

leggsavsetning

og buffer-

avsetning 300 149 29 47 41 20 587 3558 23 -40 571 3534
Risikopremie 199 9 547 514 -88 273 1 455 1710 5 445 1905 2173
Risikotilskudd -166 96 -438 -319 74 -170 -922 -1 056 =5 -283 -1 208 -1 360
Netto gjenfor-

sikring med

videre Y -19 -37 12 -41 -125 -3 -44 -123
Risikoresultat 15 106 72 198 -14 115 493 528 1 159 653 690
Administra-

sjonspremie 1003 110 81 174 120 61 1550 1475 51 962 2 563 2 452
Driftskostnader -709 -87 -48 -168 -104 -56 -1173 -1591 -38 -430 -1 641 -2 059
Administra-

sjonsresultat 294 23 34 6 15 5 377 -116 14 532 923 393
Qvrig 2 -239 -212 -2 -454 -3413 6 23 -430 -3 390
Pris pa rente-

garanti 442 71 513 358 513 358
Fortjeneste-

element risiko 168 33 201 186 201 186

Bransjeresultat

brutto 981 169 134 249 43 140 1716 1103 6 23 39 652 2 431 1772
Avkastnings-

og risikoresultat

til forsikrings-

kunder -143 11 -60 -25 -218 -182 -218 -182
Resultat av

teknisk

regnskap 838 179 134 189 18 140 1498 920 6 23 39 652 2213 1590

! postene andre forsikringsrelaterte inntekter (i note 14) og andre forsikringsrelaterte kostnader (i note 14) er fordelt etter art.
2l posten bestar av avsetning til langt liv, tilleggsavsetning og sikkerhetsavsetning skadeprodukter.
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Uten rett til andel

INDIVIDUELL KAPITALFORSIKRING Med overskuddsdeling av overskudd Investeringsvalg 2013 2012

NOK mill. Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier

Administrasjonsresultat 2 -14 17 2 4 -17 -9
Avkastn|ng5resu|tat ............................................................. 42 .......................... ) - 5 Lo S .
R|5|k0resu|tat ....................................................................... 61 .......................... s ; o 8 s e .
“Pris pa rentegaranti og fortjeneste risko '
overSkUddee“ng ............................................................... 23 .................... 28 a 58 ; 5 .
Tiffra tileggsavsetning og bufferfond as -15 78 '
®Vng ....................................................................................... 2 .......................... 5 o
‘Resultat av teknisk regnskap 6 28 142 20 60 189 3 159

INDIVIDUELL RENTE/PENSJONSFORSIKRING Med overskuddsdeling Investeringsvalg 2013 2012

NOK mill. Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier

Administrasjonsresultat -5 20 -5 20 -44 9
“;&\'/‘kastnings}esultat o w2 T Y 294 ................
“Risikoresultat T as 1 15 1 sa a1
Prls pa rentégaranti og fortjenééte risikou ...............................................
“6\',‘e|—5kudd5'ae|ing B - . . e p . o s . .
“%ii‘/fra tillegésavsetnir'l‘g og bufférfond ............. a4 T aa -131 ................
“é\’/‘rig > . - . . e . ceerrreeerecsserasesserssensrererssenrenecsocee N ... .. 173 ...................
Wliésultat a\) tekniskuregnska; i i o 25 i -4 o 21 25 18 0 ............ 9 )

Ytelses- Ytelses- Innskudds- Uten rett

KOLLEKTIV basert uten basert med basert med til andel av

PENSJON PRIVAT investeringsvalg investeringsvalg Fripoliser investeringsvalg overskudd 2013 2012

NOK mill. Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier

Administrasjonsresultat 162 2 20 70 40 294 23

A 7 61431037131 ......... 31730 ....... 2736 ............. 1 1

U 7 1 ............. 7 1 ............... 8 ............... 8 ............. 1 6 ............... 42 .......................... 16095 ........... »7910846

s R

fortjeneste risiko 557 20 34 610 426

o 12 ............. 1 2 ............................................................................... _12 ............. 12 ............... 55

Til/fra tilleggsavsetning o

bu/ﬁe o dgg §08 62 1026 1088 -153

e 209 ........... 138 ................................ 7 ........... 16 ............................................................................. 210 ........... 302620 ...................

Rt e b 0 .......... 7 77 .......... 143 ............ 30 ............... o 19 ............... o ............ 6 7 ............... o ........... 55 .......... 143 .......... 333 .......... 126 .......... 501

Ytelsesbasert uten Ytelsesbasert med

KOLLEKTIV PENSJON OFFENTLIG investeringsvalg investeringsvalg 2013 2012

NOK mill. Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier Kunde Eier

Administrasjonsresultat 30 -7 23 -70

Avkestmingsresultat T 159 T a1 v T 617

Risikoresultat 44 44 8 8 53 53 59 59

Pris p3 rentegaranti og fortjeneste risio w2 T 1 04 119

Overskuddsdeling T

Tilffra tileggsavsetning og bufferfond T -7

Qvrig ""'—‘204 """""" s -212 ""'—‘616

Resultat av teknisk regnskap o 176 a7 3 -11 179 53 107
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Norte 16 | Salg av forsikringer (nytegning)

Kollektiv Kollektiv Gruppelivs- Individuell  Individuell rente/ Storebrand
NOK mill. pensjon privat  pensjon offentlig forsikring kapitalforsikring pensjonsforsikring Skadeforsikring Livsforsikring AS
2013 172 3 693 5 11 885
2012 156 1 10 1291 4 63 1525

Salg bestar av nysalg og forbedringssalg med fradrag for forsikringer der forste premie ikke blir betalt.
Tilflyttede reserver (note 17) er ikke med i tallene.

Norte 17 | Flytting av forsikringsforpliktelser

Storebrand
Kollektiv Kollektiv Livsforsikring AS
pensjonsforsikring pensjonsforsikring Individuell Individuell rente- og
NOK mill. privat offentlig kapitalforsikring pensjonsforsikring 2013 2012
Mottatte midler
Premiereserve 2 643 34 1 332 3010 3138
Tilleggsavsetning 104 1 106 152
Flytting av premie-reserver med videre 2747 35 1 332 3116 3289
Premiefond 33 33 17
Antall kontrakter/kunder 755 3 19 414 1191 3 549
Fraflyttede midler
-946 -6 279 -50 -154 -7 429 -2 700
-7 -143 -5 -155
Flytting av premie-reserver med videre -953 -6 422 -50 -158 -7 584
Premiefond -134 -134 -253
Antall kontrakter/kunder 1202 26 242 817 2 287 4202
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Note 18 | Netto finansinntekter

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Renter utlan 158 97 566 529
. rbank 188 97" 38 41 .
3 345 6 131" 1172 3 645 .
3 500 3 472" 3 500 3472 .
385 195" 39 -7 .
-115 29 -96 -59 .
897 1 844" 179 397 .
eiendeler 8360 11 806 5398 8018
Verdiendring eiendom 4 -700
W\./gr.d'i‘éndring akser 12 843 4 585" 5318 2 063 .
W\./gr.t‘j'i‘éndring obligasjoner '(‘)zg“sertiﬁkater 615" 878 -161 .
W\./;r.z‘j'i‘éndring derivater -2 085 -1 851" -101 381 .
“;Jr;\‘lerdiendringer pa i'r‘1'\‘1“esteringer 10 761 2 649H 6 095 2283 .
Realisert gevinst eiendom -330 -26
..‘F.{‘éél'i‘s“ert gevinst aksjer 2 250 1 332" 1791 845 .
Wliéita‘l'i;ert gevinst obligasjoaé; og sertifikater -224 3 600H -425 401 .
“‘F.(‘é.a‘l'i‘f's‘ert gevinst derivater -2 690 -2 733" -2 688 -2732 .
..‘F.{‘éél'i‘s"e‘rt gevinst obligasjoagl; til amortisert kost 1 576H 1 576 .
..‘Auéi.c‘)';ksjer """ 789 -1 280H 1 050 -714 .
.......... ébligasjoner og senif"l‘I'(‘aHter 169 -437" 712 -438 .
aerivater 838 5 163" 75 4822 .
85 -257" 85 -262 .
-94 97" -1 40 .
Sum realisert gevinst og tap pa investeringer ‘ 795 6 035" 600 2538 .
Rentekostnader ansvarlig lan 468 491 468 491
.gl..;;l;l"entekostnader """ 468 491" 468 491 .

Note 19 | Netto inntekter fra eiendommer

Storebrand Livsforsikring

Konsern
NOK mill. 2013 2012
Leieinntekter fra eiendommer ! 1723

1940
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likehold og reparasj'(‘J'ﬁer) som gjelder eiendommer som har gitt I'é“ inntekter i perioden -318

Resultat minoritet definert som gjeld o o -130 -117
Netto driftsinntekter ei;r;dom """""" 1274 1438

Realisert gevinst/tap -330 -26
Endrlng i virkelig verdi invé;féringseiendommer """""" 4 —700
..é‘;.r‘n-'n"i‘nntekter eiendom 948 712

) Herav eiendommer til eget bruk 141 74

2l Herav eiendommer til eget bruk -24 -4
Note 20 | Salgskostnader

Storebrand Storebrand
Livsforsikring Konsern Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012 2013 2012

Lenn og personalkostnader egne salgsressurser -240 -235 -131 -154
Andre salgskostﬁader egne saiésressurser i 232 —170 -149 —100
Wl;r.(;\‘/isjoner til ekéterne distribL]torer i 117 —116 -70 —51
" Sum salgskostnader ” 589 -521 351 306

Endring i forskuddsbetalte direkte salgskostnader 19 45



Norte 21 | Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Storebrand konsernet har landsspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har bade innskuddsbasert og ytelsesbasert pensjonsordning som er etablert i Storebrand Livsforsikring AS. Fra 1. januar 2011 ble den
ytelsesbaserte ordningen lukket for opptak av nye medlemmer. Fra samme tidspunkt ble det etablert innskuddspensjonsordning. Den innskuddsbaserte ordningen gjelder
for alle nyansettelser fra 1. januar 2011 og for de som valgte overgang fra ytelse - til innskuddspensjon. For innskuddsplanen er kostnaden lik periodens innskudd for de
ansattes pensjonssparing som arlig utgjer 5 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 1 og 6 G (G=grunnbelopet i Folketrygden som per 31. desember 2013 utgjorde kroner
85.245), 8 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 6 og 12G, samt en innskuddsordning over drift som arlig utgjer 20 prosent av innskuddsgrunnlaget for lenn over 12G.
Innskuddene gar inn pa den ansattes pensjonskonto manedlig. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa pensjonssparingen.

De ansatte som er medlem av den ytelsesbaserte pensjonsordningen har en rett pa 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet nar det er innregnet en
beregnet ytelse fra Folketrygden. Full opptjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Periodens kostnad viser de ansattes pensjonsopptjening av
fremtidig avtalt pensjon i regnskapsaret.

Fra 1. januar 2013 er Storebrand tatt opp i AFP-ordningen. Den private AFP-ordningen skal regnskapsferes som en ytelsesbasert flerbruksordning og blir finansiert gjennom
arlig premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 1 og 7,1 G. Det foreligger ikke tilgjengelig informasjon for innregning av den nye forpliktelsen i balansen. De
ansatte i Storebrand i Norge har for evrig en eksisterende rett til 3 ga av ved 65 ars alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 ar. Det er foretatt en
avsetning i regnskapet knyttet til driftspensjon.

Pensjon til funksjonzrer mellom 65 og 67 ar og pensjon tilknyttet lenn over 12 G blir utbetalt direkte fra selskapene og gjelder bade for medlemmer i innskuddsordningen
og ytelsesordningen. Det er gitt garanti for opptjent pensjon for lenn over 12 G ved fratreden fer 65 ar. Pensjonsbetingelsene folger av pensjonsvedtektene. Storebrand er
pliktig til @ ha en tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Alle som er medlemmer i pensjonsordningene har en tilknyttet etterlatte og uferedekning.

SPP i Sverige

Arbetsgivarorganisation (BAO) og de arbeidsorganisasjoner som omfattes av BTP. Pensjonen utgjer 10 prosent av arslennen opp til 7,5 "inkomstbasbelopp”
("inkomstbasbeloppet” utgjorde i 2013 SEK 56 600 og blir i 2014 SEK 56 900), 65 prosent av lenn i intervallet i 7,5 til 20 og 32,5 prosent i intervallet 20 til 30. Pa lonn
som overstiger 30 "inkomstbasbelopp"” beregnes ingen alderspensjon. Full opptjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Utover den ytelsesbaserte
delen finnes ogsa en mindre innskuddsdel innen BTP-planen. For denne del far den ansatte selv velge plasseringsform (tradisjonell forsikring eller fondsforsikring). Den
innskuddsbaserte delen er 2 prosent av arslenn.

| SPP har administrerende direkter en pensjonsalder pa 62 ar. Administrerende direkter omfattes av en innskuddsbasert pensjonsplan som innebzerer at selskapet betaler

35 prosent av fast lenn i pensjonspremie. Utover dette gjelder en forhandsbestemt pensjonsplan som innebzerer livsvarig alderspensjon med 16,25 prosent av fast lenn i
intervallet 30 til 50 "innkomstbasbelopp”. Alderspensjonen fra 62 til 65 ar utgjer 65 prosent av fast lenn begrenset oppad til SEK 4 045 000. Pensjonsvilkarene felger for
ovrig pensjonsavtalet mellom BAO/Finansforbundet respektive SACO-forbundet (BTP-planen). Selskapet sikrer pensjonsforpliktelsen gjennom innbetaling av forsikringspremier
i ansettelsestiden.

Pensjon til de ansatte i Nordben Life and Pension Insurance Company LTD og Euroben Life and Pension LTD er dekket av en innskuddsordning. | tillegg er ansatte i Nordben
dekket med en engangssum ved dedsfall i tjenestetiden.

Balanseforte pensjonsforpliktelser er fastsatt som folger

NOK mill.

Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse

575 839

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse. Arbeidsgiveravgift inngar i bruttoforpliktelsen

Bokfort i balansen:

NOK mill. 2013 2012
Pensjonsforpliktelser 575 839
Estimatavvik innregnet i egenkapitalen

NOK mill. 2013 2012
Arets endring i estimatawik innregnet i egenkapitalen -22 -137
Akkumulert estimatawvik innregnet i egenkapitalen -175 -198
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Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lopet av aret

NOK mill. 2013 2012
Pensjonsforpliktelse 1.1 2 258 2398
Periodekl‘ws pensjomsoppliening 114 158 .
Rentekc;stnader pa forpliktelsen 90 76 .
Estimatéwik '''' -59 -268 .
UtbetaI{ pemsion -60 -48 .
Planenduringer '''' -229 .
Pensjoﬁéforpliktelse tilgang/avgang og or'ﬁ'}egningsdifferanser '''' 102 -42 .
Arbeids?giveravgift pensjonsmidler T -21 -16 .
Pensjo};nsforpliktelse 12, 2195 2 258.
Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi
NOK mill. 2013 2012
Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 1418 1178
Forventét avkastning T 56 56 .
Estimatéwik '''' -49 -31 .
Gevinst}tap ved avkortming -5 .
Innbeta'l‘te premier T 145 148 .
Utbetalie pemsioner T -39 -31 .
Pensjoﬁémidler tilgang/avgang og omregﬁiﬁgsdiﬁeranser '''' 90 6 .
Arbeids?giveravgift pensjonsmidler T =1l .
Pensjo;smidler 12, 1620 1321 .
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2014 152
Forventede innbetalinger av premie (innskudd) i 2014 72
Forventede innbetalinger til AFP i 2014 12
Forventede utbetalinger over drift (usikret ordning) i 2014 25
Pensjonsmidler har felgende sammensetning per 31.12:
Storebrand Livsforsikring AS SPP Livforsakring AB

2013 2012 2013 2012
Bygninger og fast eiendom 12% 17% 6% 4%
Obligasjoner til amortisel:t kost 48% 35%
Panteldn og andre lan H 2% 2%
Aksjer og andeler 16% 14% 11% 10%
Obligasjoner 20% 18% 83% 79%
Sertifikater 2% 14%
Andre kortsiktige ﬁnansiéile eiendeler 7%
Sum H 100% 100% 100% 100%
Bokfert avkastning pa eiendelene 33 % 58 % 1.4 % 63 %

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidlene ved utgangen av aret som administreres av Storebrand Livsforsikring. Finansielle instrumenter verdsettes pa tre
forskjellige nivaer. Fordeling av de enkelte klasser av finansielle instrumenter pa nivaer fremgar av note 13.

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

NOK mill. 2013 2012
Periodens pensjonsopptjening 114 158
Netto renteko;gad/avkastning '''''''''''' 33 18
Planendring 22
Korrigert kostn;('j‘ inkludert tidligere arpvaluta 1
Sum ytelsesb;;erte ordninger -80

Periodens kostnad til innskuddsplan 80

Netto pensjo'|‘1';kostnad resultatfert i perioden -1 220N
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Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden

NOK mill. 2013
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten -62
OO OO FO TSP OPEPOP OO OTOUOPFPPUIOUUPOPOOPOTPUOPOOPOTOUORPRTOTOROPPRPONOROOROTNY ............. . 23
OO YOO OO VOO PU OO OTOOPURIOOPUUIUOTOPOVOURIUROIOOTRIROPOTOROOY............... 790
OO YOO P OO R VOGSO UROUROROPOIROPOTIUOIUROIOTOTOUIOIRPOTOUROROUOOOOO................. 12
SO OO T OO T OOOTOO OO PSP TOURPUPOROPUIUOURPOTOTRTUROOOPOUIURURPOTOTRTROOOOOTR . ............... .. 3
Aktuarielt tap (gevinst) i perioden 10
Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse per 31.12.
Storebrand Livsforsikring AS SPP Livforsakring AB
2013 2012 2013 2012
Diskonteringsrente 4,0 % 4,0 % 4,0 % 3,5%
..‘I—%‘rventet avkéstning pa ';‘)ensjonsmic'j‘ler i regnskapsperiodéﬁ ............. 4,0 % 4,0 % 4,0% 5.0 %
mlé;aurventet Ionr;svekst i i i i o 33% 33% 35% 35%
ml-:c;rventet érlig" reguleriné folketrygdu i i o 3,5% 33% 3,0 % 3,0%
m}-;;rventet érlig? reguleringu utbetaling év pensjonér i o 0,1% 15% 2,0% 2,0%
'.“Uf‘mrhetstabel'l‘ i i i i o KU KU
..Bédelighetsta”bell """"""""""""""""" K2013BE K2005 DUS06 DUS06

OKONOMISKE FORUTSETNINGER:
Fastsettelse av okonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil szrlig vaere betydelig usikkerhet knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon,
realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Av IAS 19.78 fremgar det at det skal benyttes en foretaksobligasjonsrente av hey kvalitet (high quality corporate bonds) som diskonteringsrente. | stater hvor det ikke finnes
et likvid marked (norsk oversettelse av "deep market") for slike obligasjoner, skal statsobligasjonsrenter benyttes.

Storebrand har benyttet OMF-rente som diskonteringsrente per 31. desember 2013. Basert pa observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter
Storebrands oppfatning defineres som et dypt marked i relasjon til bestemmelsene i IAS 19. Konklusjonen er basert pa den regelmessige aktivitet som finner sted i bade
forstehdnds- og annenhandsmarkedet samt den transparens som eksisterer ved at observerte omsetninger registrert pa bers ligger tett pa de indikative nivaer bankene
kvoterer. Den brede deltagelsen fra alle de sterste obligasjonsmeglerne i rapporteringssystemet til Verdipapirfondenes Forening (VFF) underbygger paliteligheten til de
tilgjengelige data. Det vises ogsa til veiledning i januar 2014 fra Norsk Regnskapsstiftelse hvor bruk av OMF som diskonteringsrente er droftet.

Storebrand (Norge) har i 2013 endret pensjonsvedtektene i de kollektive ordningene for ansatte og tidligere ansatte i selskapet. Endringen medferer at pensjoner under
utbetaling ikke lenger reguleres arlig med minimum 80 prosent av endringen i konsumprisindeksen. Det innebaerer at pensjoner bare vil bli skrevet opp dersom det foreligger
et tilstrekkelig overskudd pa premiereserven for pensjonistene i trad med hovedregelen i lov om foretakspensjon. Dette gir en positiv engangseffekt i resultatet i 2013 som i
pensjonskostnadene fremgar som planendring.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lonn.

AKTUARIELLE FORUTSETNINGER:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnaeringens Fellesorganisasjon. Finanstilsynet har
i brev av 8. mars besluttet at det skal innferes et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med virkning
fra 2014. Med bakgrunn i okt forventet levealder vil det nye dedelighetsgrunnlaget medfere en ekning i pensjonsforpliktelsene etter IAS 19. Pensjonsmidlene vil ikke oke
tilsvarende, pa grunn av opptrappingsperioden som livselskapene har fatt. Storebrand har benyttet dedlighetstabell K2013 i aktuarberegningene per 31.desember 2013,
mens K2005 er benyttet forrige ar. Effekten av de okte pensjonsforpliktelsene etter K2013 inngar i estimatavviket som belastes totalresultatet.

Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet er lagt inn med 2-3 prosent for hele arbeidsstokken sett under ett og det er lagt inn synkende fratredelse ved okt alder.

De aktuarielle forutsetningene i Sverige felger bransjens felles dedlighetstabell DUS06 justert for selskapsspesifikke forskjeller. Fratredelseshyppigheten er beregnet til i
gjennomsnitt 4 prosent per ar.

ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS | 71



ARSRAPPORT 2013

Sensitivitet pensjonsbergning

Sensitivitetsanalyser er basert pa fakta og omstendigheter per 31. desember 2013, forutsatt at alle andre forutsetninger er konstante.

Diskonteringsrente Forventet Ionrrsvekst/ Fotventet érlig. Dedelighet - endring i
G-regulering regulering av pensjoner forventet levealder
1,0% -1,0% 1,0% -1,0% 1,0% +1ar -lar
Prosentvis endring i pensjon:
Norge:
Pensjonsforpliktelse -16% 21% 10% -8%
Periodens nettoupensjonskostnader i -22% ................ 30% ................. 16%13% ........ i i 4-5% -4-5%
sverine: . OO eSO OOt
Pensjonsforpliktelse -19% 25% 5% -5% 25% 5% -5%
S neﬁo.‘pensjonSkostnader - _18% ................... 24% ...................... 9% ..................... _6% ............. Sa 5% ....................... _4%

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de ekonomiske -og aktuarielle forutsetninger som ma benyttes i beregningene, og den
faktiske avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert
sett medfore en okning i pensjonsforpliktelsen.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Storebrand konsernet har landsspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har bade innskuddsbasert og ytelsesbasert pensjonsordning som er etablert i Storebrand Livsforsikring AS. Fra 1. januar 2011 ble den
ytelsesbaserte ordningen lukket for opptak av nye medlemmer. Fra samme tidspunkt ble det etablert innskuddspensjonsordning. Den innskuddsbaserte ordningen gjelder
for alle nyansettelser fra 1. januar 2011 og for de som valgte overgang fra ytelse - til innskuddspensjon. For innskuddsplanen er kostnaden lik periodens innskudd for de
ansattes pensjonssparing som arlig utgjer 5 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 1 og 6 G (G=grunnbelopet i Folketrygden som per 31. desember 2013 utgjorde kroner
85.245), 8 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 6 og 12 G, samt en innskuddsordning over drift som arlig utgjer 20 prosent av innskuddsgrunnlaget for lenn over 12 G.
Innskuddene gar inn pa den ansattes pensjonskonto manedlig. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa pensjonssparingen.

De ansatte som er medlem av den ytelsesbaserte pensjonsordningen har en rett pa 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet nar det er innregnet en
beregnet ytelse fra Folketrygden. Full opptjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Periodens kostnad viser de ansattes pensjonsopptjening av
fremtidig avtalt pensjon i regnskapsaret.

Fra 1. januar 2013 er Storebrand tatt opp i AFP-ordningen. Den private AFP-ordningen skal regnskapsfores som en ytelsesbasert flerbruksordning og blir finansiert gjennom
arlig premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 1 og 7,1 G. Det foreligger ikke tilgjengelig informasjon for innregning av den nye forpliktelsen i balansen. De
ansatte i Storebrand i Norge har for evrig en eksisterende rett til @ ga av ved 65 ars alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 ar. Det er foretatt en
avsetning i regnskapet knyttet til driftspensjon.

Pensjon til funksjonzrer mellom 65 og 67 ar og pensjon tilknyttet lenn over 12 G blir utbetalt direkte fra selskapene og gjelder bade for medlemmer i innskuddsordningen
og ytelsesordningen. Det er gitt garanti for opptjent pensjon for lenn over 12 G ved fratreden for 65 ar. Pensjonsbetingelsene felger av pensjonsvedtektene. Storebrand er

pliktig til @ ha en tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Alle som er medlemmer i pensjonsordningene har en tilknyttet etterlatte og uferedekning.

Balanseforte pensjonsforpliktelser er fastsatt som folger

NOK mill. 2013 2012
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 984 1069
Vlrkellg verdi av pensjonsmi'c‘j'l‘er o 808 - 840
Netto pensjonsforplikteléé/—midler forsikret 't‘)'l"dning o s6 229
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse 346 342
"Netto pensjonsforpliktelse i balansen S a2 571

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse. Arbeidsgiveravgift inngar i bruttoforpliktelsen.

Bokfort i balansen:

NOK mill. 2013 2012

Pensjonsforpliktelser 432 571

Estimatavvik innregnet i egenkapitalen

NOK mill. 2013 2012

Arets endring i estimatawik innregnet i egenkapitalen 39 -190

Akkumulert esti

tawik innregnet i egenkapitalen
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Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lopet av aret

NOK mill. 2013 2012
Pensjonsforpliktelse 1.1 1412 1598
Periode'ﬁs pensjonsopptjening T 77 119
Rentek('n‘stnader pa forpliktelsen Co 56 48
Estimatéwik T 17 -307
Utbetal£ pensjon o -42 -32
Planena‘ringer T -178

Arbeids?giveravgift pensjonsmidler o -12 -13
Pensjohsforpliktelse 31.12. o 1330 1412

Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

NOK mill. 2013 2012
Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 840 778
Forvent;:-t avkastning Co 33 31
Estimat;wik o -34 -44
Innbeta'l‘t premie o 82 96
Utbetalie pensjoner Co -23 -21
Pensjo;:lsmidler 31.12. T 898 840
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2014 91
Forventede innbetalinger av premie (innskudd) i 2014 12
Forventede innbetalinger til AFP i 2014 10
Forventede utbetalinger over drift (usikret ordning) i 2014 12

Pensjonsmidler har felgende sammensetning per 31.12:

Storebrand Livsforsikring AS

2013 2012
Eiendom 12% 17%
Obligasjoner til amortisert kost 48% 35%
utlan 2% 2%
Aksjer og andeler 16% 14%
Obligasjoner til virkelig verdi 20% 18%
Pengemarked 2% 14%
Sum 100% 100%
Bokfert avkastning pa eiendelene 33% 58 %

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidlene ved utgangen av aret som administreres av Storebrand Livsforsikring. Finansielle instrumenter verdsettes pa tre
forskjellige nivaer. Fordeling av de enkelte klasser av finansielle instrumenter pa nivaer fremgar av note 13.

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

NOK mill. 2013 2012
Periodens pensjonsopptjening 77 119
Netto réntekostnad/avkastning T 22 17 .
Sum yfélsesbaserte ordninger T -78 135 .
Periodens kostnad til innskuddsordninger 13 4
Netto |;ensjonskostnad resultatfort i perioden Co -65 139 .
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Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden

NOK mill. -
Tap (gevinst) - endring i andre ekonomiske forutsetninger —

Tap (geViHSt'iujéH;J}ing i tabell for dodelighet T 2.
Tap (gevinst) - opplevd DBO T N
Tap (geVinSt'iu-mc‘)'F‘)'r;I‘evd Pensjonsmidler T i)
'”VeSt‘?"ingS"‘/HaN(QI‘r'r;i‘I;istrasjonskogtnader <<<<<<<<<<< 2 .
Aktuarielt {;I;(;évinst) iperioden | mmmmmmmmmmmmmmm———" =

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse per 31.12.

Storebrand Livsforsikring AS

2013 2012
Diskonteringsrente 4,0 % 4,0 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidler i regnsléﬁs;érioden """ 4,0 % 4,0 % .
Forventet lonnsvekst T 33% 33% .
Forventet rlig regulering folketryed 3.5% 33% .
Forventet arlig regulering utbetaling av pensjonél" """""""" 0,1% 1.5% .
Uforhetstabell KU KU .
Dodiighetstabell K2013BE K2005 .

QOKONOMISKE FORUTSETNINGER:
Fastsettelse av ekonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil serlig vaere betydelig usikkerhet knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon,
realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Av IAS 19.78 fremgar det at det skal benyttes en foretaksobligasjonsrente av hey kvalitet (high quality corporate bonds) som diskonteringsrente. | stater hvor det ikke
finnes et likvid marked (norsk oversettelse av "deep market") for slike obligasjoner, skal statsobligasjonsrenter benyttes.

Storebrand har benyttet OMF-rente som diskonteringsrente per 31. desember 2013. Basert pa observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter
Storebrands oppfatning defineres som et dypt marked i relasjon til bestemmelsene i IAS 19. Konklusjonen er basert pa den regelmessige aktivitet som finner sted i bade
forstehands- og annenhandsmarkedet samt den transparens som eksisterer ved at observerte omsetninger registrert pa bers ligger tett pa de indikative nivaer bankene
kvoterer. Den brede deltagelsen fra alle de sterste obligasjonsmeglerne i rapporteringssystemet til Verdipapirfondenes Forening (VFF) underbygger paliteligheten til de
tilgjengelige data. Det vises ogsa til veiledning i januar 2014 fra Norsk Regnskapsstiftelse hvor bruk av OMF som diskonteringsrente er droftet.

Storebrand (Norge) har i 2013 endret pensjonsvedtektene i de kollektive ordningene for ansatte og tidligere ansatte i selskapet. Endringen medferer at pensjoner under
utbetaling ikke lenger reguleres arlig med minimum 80 prosent av endringen i konsumprisindeksen. Det innebaerer at pensjoner bare vil bli skrevet opp dersom det
foreligger et tilstrekkelig overskudd pa premiereserven for pensjonistene i trad med hovedregelen i lov om foretakspensjon. Dette gir en positiv engangseffekt i resultatet i
2013 som i pensjonskostnadene fremgar som planendring.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lonn.

AKTUARIELLE FORUTSETNINGER:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnaringens Fellesorganisasjon. Finanstilsynet

har i brev av 8. mars besluttet at det skal innferes et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med
virkning fra 2014. Med bakgrunn i okt forventet levealder vil det nye dedelighetsgrunnlaget medfere en okning i pensjonsforpliktelsene etter IAS 19. Pensjonsmidlene vil
ikke oke tilsvarende, pa grunn av opptrappingsperioden som livselskapene har fatt. Storebrand har benyttet dedlighetstabell K2013 i aktuarberegningene per 31. desember
2013, mens K2005 er benyttet forrige ar. Effekten av de ekte pensjonsforpliktelsene etter K2013 inngar i estimatavviket som belastes totalresultatet.

Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet er lagt inn med 2-3 prosent for hele arbeidsstokken sett under ett og det er lagt inn synkende fratredelse ved ekt alder.
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Sensitivitet pensjonsbergning

Sensitivitetsanalyser er basert pa fakta og omstendigheter per 31. desember 2013, forutsatt at alle andre forutsetninger er konstante.

. . Forventet lonnsvekst/ Dedelighet - endring i
Diskonteringsrente .
G-regulering forventet levealder

1,0% -1,0% 1,0% -1,0% +1 ar -lar
Prosentvis endring i pensjon:
Norge:
Pensjonsforpliktelse -16% 21% 10% -8% 4-5% -4-5%
Periodens netto pensjonskostnader -22% 30% 16% -13% 4-5% -4-5%

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de ekonomiske og aktuarielle forutsetninger som ma benyttes i beregningene, og den faktiske
avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert sett medfere
en okning i pensjonsforpliktelsen.

Note 22 | Godtgjerelse og forpliktelser for ledende ansatte og tillitsvalgte

Geir Holmgren er administrerende direktor i Storebrand Livsforsikring AS. Han har en lennsgaranti pa 12 maneder etter ordinzer oppsigelsestid. Alle arbeidsrelaterte inntekter
inklusive konsulentoppdrag kommer til fradrag. Han har en avtale om prestasjonsavhengig bonus, som er knyttet opp mot konsernets verdibaserte styringssystem (se punkt
3 under).

Selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets leder ved oppher eller endring av vervet. Selskapet betaler styreansvarsforsikringer for sine styremedlemmer.

Storebrand har etablert en bonusordning for ansatte. Bonusordningen er knyttet til selskapets verdiskapning, samt individuelle prestasjoner.

Lonns- Arets Naverdi
Utbetalt Andre garanti pensjons- pensjons- Rentesats
Tusen kroner Ordinar lonn bonus ytelser ! (mnd) opptjening  forpliktelse Lan 31.12.13 Avdragsplan
Geir Holmgren 2 146 203 175 12 424 6817
""" 3 875 182 18 1 187 14457 10 352 2,25-4,85% 2014-2041
""" 2 533 105 167 .‘12 591 ' 7 206 2,25-3,8% 2022-2042
1 575 200 148 .‘12 """ 519 i 4 856 6 000 2,25% 2042
""" 3 660 167 18 903 200 4574 2,25-3,75% 2015-2043
1 s T s 396 1237 2 693 2,25% 2040-2041
""" 3 927 483 64 18 3 907 6771
Sum 2013 19 202 990 1 037 7 926 34501 30 826
Sum 2012 19 537 1068 942 7 627 52 097 28 697
Totalavsetning aksjebank
Tusen kroner Eier antall aksjer3 Bonus opptjent i 2013 4 Bonus utbetales i 2014 per 31.12.13

Geir Holmgren

Ame Hove 7
Sarah McPhee ¢
Sum 2013 i 113 072 6 056 3820 4 972'

Sum 2012 255 872 3863 1817 4075
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Tusen kroner Godtgjorelse Eier antall aksjer 3 Lan Rentesats 31.12.13 Avdragsplan

Styret

0Odd Arild Grefstad 3975 55 406 3500 2.25% 2036
..‘I;I;efLiII Grva'r‘lli ''''''''''' 174 94 2670 2,25-4,75% 2016»56‘1.8“
..‘Iaéerjohan'ﬁe Bergstél '''''''''' 08
Jan Otto Risébrobakkén '''''''''' 4059 3993 2,25-4,20% 2017—5621“
Tove I\I\argréte Storr@évann '''''''''' o8
..‘I;e;ik Norenl;erg o 8
Erlk Haug H':‘;msen . 174 6 206 5875 2,25-3,75% 2036—562;
Sum 2013 o 4917 65 765 w6o30

Sum 2012 978 65711 18 289

Elisabeth Wille 328 163
ml;l‘é‘rald N\oeH ''''''''''' 236 so5 e
o|e B s S
Tone N\argréthe Reiel;‘selmoen '''''''''' 236 1734 415 4,40% 2021
Flnn N\yhreu o 277 3696 3,94% 2025-565‘;
“;&r;ne GreteHSteinkjer o 236 1s00
Sum 2013" o 1549 4292 a1

Sum 2012 1520 4292 5 864

I Omfatter bil, telefon, forsikring, rentefordel og andre trekkpliktige ytelser.

2| Forutsetter ansettelse i Storebrand ved pensjonsalder. Belopet er ikke redusert med pensjonsmidler i sikret i ordning. Se forutsetninger for lennsvekst og andre forutsetninger
som er benyttet i beregningene i note 21.

3 Oversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person, samt nermeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse jamfer
regnskapsloven § 7-26.

4l Opptjent bonus per 31. desember 2013. Ledende ansatte har en avtale om prestasjonsavhengig bonus. 50 prosent av tildelt bonus utbetales kontant. Den resterende del

av bonus konverteres til syntetiske aksjer basert pa markedspris, og registreres i en aksjebank med tre ars bindingstid. Ved utlepet av tre ars perioden beregnes verdien av

de syntetiske aksjene med en ny markedskurs. Halvparten av det utbetalte belopet fra aksjebanken, etter skatt, skal benyttes til kjop av fysiske aksjer i Storebrand ASA til
markedspris med nye tre ars binding.

°! Ytelser vedrerende Lars Aa. Loddesel og Heidi Skaaret fordeles forholdsmessig mellom selskapene i konsernet.

61| SPP Liv Fondforsakring har administrerende direkter pensjonsalder pa 62 ar. Administrerende direkter i SPP omfattes av en innskuddsbasert ordning i tillegg til en
ytelsesordning.

7 For stillinger med szerskilt ansvar blir 70 prosent av tildelt bonus utbetalt kontant. De evrige 30 prosentene blir benyttet til & kjope aksjer i Storebrand ASA til markedspris med
tre ars bindingstid.

8 Kontrollkomiteen dekker de norske selskapene i konsernet som har krav om Kontrollkomite.

Norte 23 | Revisjonshonorar

Godtgjorelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik:

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Lovpalagt revisjon 6,9 8,4 13 1.6

0.3 0,5 0,2
9.7 11,5 2,0 2,8

Belopene ovenfor er eksklusive merverdiavgift.
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Note 24 | Skatt

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Betalbar skatt -2 -1
Utsatt skatt ) " ) -68 371 57 376
Sum Hskattekostnad i i i -70 372 57 -376 .
Avstemming av forventet skattekostnad til faktisk skattekostnad
Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Ordinzert resultat fer skatt 2 050 2 001 1545
-574 560 -432 .
10 I -27
-
......... a
346 15 218 -3
13 -62 """"" -62
[ -
89 153 86 147
Skattekostnad -70 -372 57 -377 .
Effektiv skattesats *! 3% 25% 3% 24%

1 Den effektive skattesatsen for 2013 er pavirket av noen forhold som ikke er knyttet til resultatet for 2013.

| lopet av aret er det gjennomfert salg av eiendoms-aksjer (omfattet av fritaksmetoden) som har medfert at skatteokende midlertidige forskjeller er redusert, og tilherende
avsetning til utsatt skatt reversert.

Skattekostnaden er ogsa pavirket av skatteeffekter som er knyttet til tidligere ar.

Beregning av utsatt skattefordel og utsatt skatt av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfoering

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Skatteokende midlertidige forskjeller
Verdipapirer 9743 3433 9743 3433
Fast eiendom 8 030 8176 7 595 7 877 .
Driftsmidler 7 84 2 .
Forskuddsbetalt pensjon s T 3 .
Annet 802 756
Sum skatteokende midlertidige forskjeller 18 584 12 452 17 339 11312 .
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Skattereduserende midlertidige forskjeller

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Verdipapirer -233 -677 -233 -677
RS, 0 6 - . .
Avsetninger -4 409 1140 4371 i -1 140.
Palopt pensjon a9 ; 651 32 i -571 .
Gevinst-/tapskonto a4 T 17 a3 i -17 .
P | — 273 - . o .
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller 5189 . -2769 5095 i -2 508 .
Fremferbare underskudd -8 301 -4 887 -7 836 -4713
Fremforbar godtgierelse T 218 ‘‘‘‘‘‘‘ i -218 .
Sum fremferbare underskudd og godtgjerelse 8301 ; 5106 7836 i -4 931 .
Grunnlag for netto utsatt skatt/skattefordel 5094 4577 4 408 3873
Nedvurdering av grunnlag for utsatt skattefordel 242 302 218
Netto grunnlag for utsatt skatt og utsatt skattefordel 5336 4 879 4408 i 4091 .
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 1 441 1366 1190 1146
Bokfert i balansen:
Utsatt skattefordel 38
Utsatt skatt 14 1377 1190 i 1146 .

Stortinget vedtok i desember 2013 a redusere selskapsskattesatsen fra 28 til 27 prosent med virkning fra 1. januar 2014. Ved balansefering av utsatt skatt benyttes derfor
27 prosent. Effekten av reduksjonen av skattesatsen medferer en redusert skattekostnad for 2013 tilsvarende 46 millioner kroner.

| konsernets skatteekende midlertidige forskjeller inngar ogsa midlertidige forskjeller knyttet til konsernets investeringseiendommer. Disse eiendommene inngar hovedsakelig
i det norske livselskapets kundeportefeljer og ligger i aksjeselskaper som eies av Storebrand Eiendom Holding AS (SEH) som igjen eies av Storebrand Livsforsikring AS.
Dersom disse selskapene skulle bli solgt, vil disse kunne avhendes tilnaermet skattefritt. De skatteokende midlertidige forskjellene knyttet til forskjell mellom virkelige

verdier og skattemessige verdier pa investeringseiendommene, og som har oppstatt i eierperioden (omlag 7,6 milliarder kroner), inngar i konsernets midlertidige

forskjeller, hvor utsatt skatt beregnes med en nominell skattesats pa 27 prosent. | henhold til IAS12 er det ikke avsatt for utsatt skatt knyttet til midlertidige forskjeller som
eksisterte nar selskaper ble kjopt og transaksjonen ikke er definert som en virksomhetsoverdragelse (grunnlag utgjer omlag 2,2 milliarder kroner). Utsatt skatt knyttet til
investeringseiendommer i skattekonsernet inngar i forpliktelsen for utsatt skatt i balansen.

| egenkapitalen inngar et risikoutjevningsfond som kun kan anvendes til a dekke et negativt risikoresultat. Skattefradrag knyttet til oppbygging av dette fondet er behandlet
som en permanent forskjell mellom regnskap og skatt. Se neermere om dette under "Avstemming av konsernets egenkapital”.
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Note 25 | Immaterielle eiendeler og goodwiill

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Immaterielle eiendeler

Andre
NOK mill. ) imm?terielle _
Merkevarenavn IT- systemer Kundelister VIF eiendeler Goodwill 2013 2012
Anskaffelseskost 1.1 171 186 498 8 469 9 724 10 057 10 211
R eereer et e e Rt e s R R ot A et seee e es et eraetsesaserasetserasersentseraaetreess anensensenereneesncens A T T
T 75 ........................................................................... 75 .................... 48
M e OSSOSO SO 7 ........................................................................... _8 ................... 23
Z?;ﬁg:iii’;f;ved Omregning av 18 1 52 882 1 73 1027 -166
Andre endringer : -8 -8 .
Anskaffelseskost 31.12 189 254 550 9352 0 797 11152 10057
Akkumulerte av- og nedskrivninger 11 -86 —78 ................... —249 -4159 2T —4579 ........... -4285
R e 3152 s 5 407 ................. - 373
rsas | arioden 9 ....................... 9 .
w4 m . o
Akk. av- og nedskrivninger 31.12 113 10 330  -4910 9 472 4579
Balansefort verdi 31.12 76 144 220 4 442 797 5679 5478
Spesifikasjon av immatrielle eiendeler
Balansefort verdi Balansefort verdi
NOK mill. Levetid Avskrivningssats Avskrivningsmetode 31.12.13 31.12.12
Merkevarenavn SPP 10 ar 10% Lineaer 76 86
Kundelister SPP 104r 0% lneer 220 249
Value of business inforce SPP i 20a 5 %Llnear ........ 4442 4310 .
e . a zo%LmeEr ............. 144 io8 .

Goodwill fordelt pa virksomhetskjop

Valutadifferanser ved om-

NOK mill. Anskaffelseskost 1.1  Verdi i balansen 1.1 regning av utenlandsk enhet Verdi i balansen 31.12
Goodwill ved kjep av SPP 724 724 73 797
Sum 724 724 73 797

Goodwill avskrives ikke, men testes arlig for nedskrivningsbehov.
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NOK mill. IT-systemer Sum 2013 Sum 2012
Anskaffelseskost 1.1 180 180 152

Utviklet internt 75 75 48 .
Avgané'i'berioden -7 - . -20 .
Anskauf'f“elseskost 3112 247 247 180 .
Akk. av- og nedskrivninger 1.1. -72 -72 -60
Amoni;é}ingi perioden L mmmmmmmmm— -31 ETRE -21 .
Avgané':l“perioden ......................... 9 .
Akk. au\;—uog nedskrivninger 31.12. 103 103 -72 .
Balansefert verdi 31.12. 144 144 108
NOK mill. Levetid Avskrivningssats Avskrivningsmetode Balansefort verdi 31.12
IT-systemer 5ar 20% Lineaer 144

NEDSKRIVNINGSTEST IMMATERIELLE EIENDELER OG GOODWILL

Storebrand Livsforsikring AS kjopte i 2007 SPP Livforsakring AB med datterselskaper. Hoveddelen av de immaterielle verdiene knyttet til SPP er verdien av eksisterende forretning
(VIF -value of business in force), hvor det er foretatt en egen tilstrekkelighetstest etter kravene i IFRS 4. For a bestemme om gooduwill og evrige immaterielle eiendeler knyttet
til SPP har vaert gjenstand for verdifall, er det estimert gjenvinnbare belep for de relevante kontantstremsgenererende enhetene. Gjenvinnbare belop fastsettes ved a beregne
virksomhetens bruksverdi. Utvikling i fremtidig administrasjonsresultat, risikoresultat og finansresultat for SPP vil pavirke bruksverdien. | beregningen av bruksverdi har ledelsen
benyttet styrebehandlede budsjetter og prognoser for den kommende trearsperioden.

Prognosen for de ulike resultatelementene er basert pa siste ars utvikling, effekter av tiltak i prognoseperioden samt forutsetting om normalisert utvikling i finansmarkedene
basert pa naveerende finansstrategi og gjeldende markedsrenter. Det forventes en positiv utvikling i administrasjonsresultatet som felge av kostnadseffektivisering, samt
tilvekst i salg av produkter og tjenester som er kostnadseffektive @ administrere og med lavere kapitalkrav. Hoveddriverne for resultatvekst pa lang sikt vil vaere avkastning
pa forvaltningskapitalen og den underliggende inflasjonen og lennsutviklingen i markedet. Bruksverdi er beregnet ved & benytte et avkastningskrav etter skatt pa 8 prosent.
Avkastningskravet er beregnet med utgangspunkt i risikofri rente og tillagt en premie som reflekterer risikoen i virksomheten.

Norte 26 | Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Virkelig verdi,
Utlan og Investeringer holdt for Forpliktelser

NOK mill. fordringer holdt til forfall omsetning Virkelig verdi amortisert kost Sum

Finansielle eiendeler

Bankinnskudd 7 441 7 441
AkSJer og andeler i i 92 689 92 689 .

g\i;gsizjﬁr;er og andre verdipapir med fast 65 429 15 120 182 510 263 060
UtIAn til kunder i i 3512 3512 .

fK:rZ(:iif;)er?rlnger og andre kortsiktige 4860 4 860
..Bél"‘ivater i i 1493 1493 .
Sum finansielle eiéﬁdeler 2013 i 81 243 15120 1493 275 200 373 056 .

Sum finansielle eiendeler 2012 70 800 10 718 3 000 252 134 336 652

inansielle forpliktelser

. Anévarlig IAnekapitaI" i 6 829 6829
.Bé;"ivater i i 2122 2122 .
Annen kortsiktig gjela i 6177 6177 .
Sum finansielle for'i)liktelser 2013H 2122 13 006 15128 .

Sum finansielle forpliktelser 2012 755 13 407 14162
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Virkelig verdi,
Utlan og Investeringer holdt for Forpliktelser
NOK mill. fordringer holdt til forfall omsetning Virkelig verdi amortisert kost Sum
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd 3536 3536
Aksjer og andeler 38 569 38 569 .
Obligasjoner og andre verdipapir med fast .
avkastning 65 429 15120 78 930 159 479
Utlan til kunder 3512 3512 .
Kundefordringer og andre kortsiktige .
fordringer 3 436 3436
Derivater 604 604 .
Sum finansielle eiendeler 2013 75913 15120 604 117 499 209 136 .
Sum finansielle eiendeler 2012 65 397 10 718 980 113 581 190 675
Finansielle forpliktelser
Ansvarlig lanekapital 6 829 6 829
Derivater 438 438 .
Annen kortsiktig gjeld 2262 2262 .
Sum finansielle forpliktelser 2013 438 9091 9 529 .
Sum finansielle forpliktelser 2012 206 11 298 11 504
Note 27 | Eiendom
Eiendomstype 2013
Gjennomsnittlig
Avkastnings- varighet leie- Utleiegrad i
NOK mill. 2013 2012 krav % 2 kontrakt (ar) 4 KVM prosent !
Kontorbygg (inklusive parkering og lager):
Oslo-Vika/Filipstad Brygge 6 196 6 205 7,6-8,7 4,1 140 900
Stor-Oslo for evrig 6 886 8168 8,5-10,3 7.0 494 925
Norge for evrig 2 477 2 459 8,1-9,5 7,1 122 168
Kontor i Sverige 3! 985 729 6,0 40 861
Kjopesenter (inklusive parkering og lager)
Stor-Oslo for evrig 1176 1151 8,1-8,4 3,2 66519 93%
Norge for evrig 5234 8952 7.7-9,6 3,3 183 120 91%
Parkeringshus Oslo 671 650 7.9 2,9 27393 100%
e
Kultur-/konferansesenter i Sverige 3! 390 359 16,0 18757 100%
@vrige eiendommer Sverige 3! 109 15,0 3360 100%
Qvrige eiendommer Norge 50 so
Totalt investeringseiendommer 24175 28 723 7.9 1098012
Eiendommer til eget bruk 2 491 2231 8 70 640
Sum eiendommer 26 666 30954 7.9 1168 652

1) Utleiegraden er beregnet i forhold til areal.

2 Eiendommene er vurdert med utgangspunkt i felgende effektive avkastningskrav (inklusive 2,5 prosent inflasjon).

31 Alle eiendommene i Sverige verdivurderes eksternt. Vurderingen skjer ut i fra hvilke avkastningskrav som finnes i markedet.
4l Gjennomsnittlig varighet pa leiekontraktene er beregnet forholdsmessig ut i fra verdien pa de enkelte eiendommene.

TRANSAKSJONER:
Kjop: Det er avtalt ytterligere SEK 278 millioner i eiendomskjep i SPP i 4. kvartal 2013 utover det som er sluttfert og tatt inn i regnskapet per 31. desember 2013.
Salg: Det er ikke avtalt ytterligere salg i Storebrand/SPP utover det som er sluttfert og tatt inn i regnskapet per 31. desember 2013.
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Eiendommer til eget bruk

NOK mill. 2013 2012

Balanse 1.1 2231 1 460

Tilgang 85 461

Verdiregulering%@rt over balansen 88

Avskrivning i -66 -50

Oppskriving pa ngunn av avskrivning 66 50

Nedskrivning i '[‘)erioden -86

Nedskrivning re'\‘/ersert i perioden

Valutadif'feransér ved omregning av utenlandsk enhet 88 -3
Andre endringe; 399

Balanse 31.12" 2 491 2231

Avskrivningsmetode: Lineer

Avskrivningsplal:l og okonomisk levetid: 50

Note 28 | Investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper Storebrand Livsforsikring Konsern

Andel andre
Anskaff- Bokfoert Tilgang/ Andel inntekter og Bokfort

NOK mill. Eierandel i % elseskost verdi 1.1 avgang resultat kostnader  verdi31.12

Norsk Pensjon AS 25% 4 4

Inntre Holding AS 34% 2 41 -1 7 48

Formuesforvaltning AS 21 % 147 76 67 10 153

Handelsboderna i Sverige Fastighets AB 50% 7 23 -1 12 35

NREP Logistics ab (publ) 92 -89 -3 o

Visit Karlstad AB 16% 2 1 -1

Tilknyttede selskaper

Storebrand Livsforsikring Konsern 159 236 -22 14 12 240

Fordringer pa tilknyttede selskaper

NOK mill. 2013 2012

Formuesforvaltning AS 69
ml;iua;.ﬁdelsboderna i Sverige Fastighets AB 186 168
NREP logistics ab (publ] 428
Sum '''''' 186 665

Inntekter fra datterselskaper og tilknyttede selskaper

NOK mill. 2013 2012

Resultatandel 14 32
.Eél.'iteinntekter '''''' 20 42
WF.l‘éi.a‘Iisert verdiendring 57 -1
..‘ljllé‘alisert verdiendring 12 -29
Sum '''''' 102 45
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Aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper Storebrand Livsforsikring AS Bokfert verdi 31.12
NOK mill. Eierandeli %  Stemmeandel i % 2013 2012

Selskap

Aktuar Systemer AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker

Storebrand Pensjonstjenester AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker

AS Veerdalsbruket, 7660 Vuku

Storebrand Eiendom AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker
Storebrand Holding AB, Stockholm

Storebrand Finansiell Radgivning AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker
Storebrand Eiendom Holding AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker *!

Storebrand Eiendom Indirekte AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker !

Storebrand Realinvesteringer AS, Professor Kohts vei 9, 1327 Lysaker

Benco Insurance Holding BV, Nederland

Foran Real Estate, Latvia ?!

Datterselskaper

Norsk Pensjon AS, Hansteensgate 2, 0253 Oslo 25 25 4 4
Eormiestomalining &S Hénrik oo sate 53, 0955 0nle 213 ................................ 213 ......................... 1 30 ..................................
Tikvitede selakaner étoremand Liveforaiiing AS OO OO PEOOOTROTRRTURURPURUUIOUIDLAVETVIUROOURIRROVOIROOOTOIOO N 1334
Sum investering i datterselskap, tilknyttede selskaper og felleskontrollert

virksomhet 32 367 42 836
Datterselskaper klassifisert som aksjer til virkelig verdi i kollektivportefoljen

SBL Direct Investments 2006-2008 Ltd - Class B-1 ! 100 100 141 158
oL Vintaas 1909 Lt c'|‘ass a1 e 100 .................................. 1 oo ........................... 3 9 ........................... 67
B Vintans 2001 Lt c'|‘a55 a1 SO S OO O OSSOSOt 100 .................................. 1 oo ........................... 1916

1 Inkludert konsernbidrag
21 SPP Livforsakring AB eier i tillegg 29,3 prosent av aksjene i Foran Real Estate, slik at Storebrand Livsforsikring Konsern totalt eier 97,1 prosent i Foran Real Estate.

Fordringer pa og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede foretak Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012
Formuesforvaltning A 69
“‘S.‘t.c‘l'l"ebrand Holding AB -ansvarlig Iénu i i i i o 7 351 6679
Sum i i i i i i o 7 351 6 748

Note 29 | Obligasjoner til amortisert kost

Utlan og fordring

2013 2012

Palydende Anskaffelses- Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig
NOK mill. verdi kost verdi verdi verdi verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 14921 15 064 15 297 16 084 16 213 17 091
Finans- og foretaksobligasjoner 15 647 16 037 16 451 17 246 10 444 llm
Obligasjoner med fortrinnsrett 18 450 18 484 18 983 20716 19 491 21217
Obligasjoner i overnasjonale organisasjoner 14 230 14 307 14 698 15722 9 566 10316
sum obligasjoner Klassifisert som utlan og
fordring 63 248 63 892 65 429 69 767 55713
Modifisert durasjon 6,0
Gjennomsnittlig effektiv rente 4,8 % 37% 57%
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Obligasjoner holdt til forfall

2013 2012
Palydende Anskaffelses- Balansefort Virkelig Balansefort
NOK mill. verdi kost verdi verdi verdi Virkelig verdi
Finans- og foretaksobligasjoner 4211 4215 4277 4310 1 046 1083
Obligasjoner med fortrinnsrett 9 634 9 631 9814 10 605 9309 10218
Obligasjoner i overnasjonale organisasjoner 1000 998 1029 1028 363 387
Sum obligasjoner holdt til forfall 14 845 14 844 15120 15 942 10718 11 688
Modifisert durasjon 7.3 7.6
Gjennomsnittlig effektiv rente 4,6 % 39% 4,8 % 3,7%

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert bade pa papirets balanseferte verdi og papirets observerte markedskurs (virkelig verdi). For rentepapirer
uten observerte markedskurser er effektiv rente beregnet pa grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte papir med hensyn til likviditet og kredittrisiko.
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.

Note 30 | Aksjer og andeler

Livsforsikring Konsern

Storebrand

Storebrand

Livsforsikring AS

NOK mill. Anskaffelsesverdi Virkelig verdi  Anskaffelsesverdi Virkelig verdi
NORSKE FINANSAKSJER
ABG Sundal Collier 1 2 1 2
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ; ; ; 3.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, g ; .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ; ;
""" 96 126 95 124 .
""" 22 28 22 28.
................ 10 10 10 10.
................ 18 17 18 17.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . p p 4.
................ 33 35 33 35 .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - 33
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ; ;
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ; i s 6.
Sum norske finansaksjer 260 270 198 228 .
ANDRE NORSKE AKSJER
Glava 35 126 35 126
..‘Guﬁ‘een Resources Tmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm—mm— 78 2 .
“f\.l‘\érine Haest a i 21 28 .
.Nérdic Capital Partner Il Co w s 44 43 .
“‘N‘érsk Hydro o s 55 52 54 .
“N‘érsk Tilitsmann 30 30 30 30 .
“E)”r‘kla ................ a w 40 39 .
“‘F.Z‘auufoss Neringspark s 182 .
“éa’]ibs‘[ed ................ s 2 25 42 .
“;t'i‘atoil asa 206 a1 198 204 .
“;t't‘)rebrand Privat Investour asA w w0 169 160 .
“;I.'él‘enor e 2 7 I 121 146 .
Yara nternational 62 o 60 59 .
Sum andre norske aksjér ................ 1052 1160 795 932 .
Andre norske aksjer ikke spesifisert 384 368 271 309
Sum norske aksjer 1636 1807 1264 1 469
Herav bersnotert 889 1021 873

1005
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Storebrand

Livsforsikring Konsern

Storebrand

Livsforsikring AS

NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi  Anskaffelseskost Virkelig verdi
AUSTRALIA
BHP Billiton AUD 32 31 12 13
Commonwealth Bank of Australia 25 32 13 13
BERMUDA
SeaDrill Ltd 47 52 43 48
CAYMANOYENE
SBL Direct Investments 2006-2008 Ltd - Class B-1 136 141
SBL Vintage 1999 Ltd - Class B-1 20 39
SBL Vintage 2001 Ltd - Class B-1 29 19
CURACAO
Schlumberger 24 32 10 13
DANMARK
NordEnergie Renewables AS 60 62 60 62
FRANKRIKE
Sanofi 29 35 13 14
IRLAND
LGT Crown European Buyout Opportunities Il 206 222
LIBERIA
Royal Caribbean Cruises NOK 26 38 25 37
LUXEMBOURG
Millicom Intl. Cellular SDR 46 44

46 41 45 41
NEW ZEALAND
Taumata Plantations Ltd. 638 725 638 725
STORBRITANNIA
Astrazeneca SEK 54 68
BP Plc 43 40 13 15
GlaxoSmithkline 31 36 12 13
HSBC Holdings GB 56 55 20 21
Royal Dutch Shell A London 35 38 11 13
Vodafone Group 38 54 16 22
SVEITS
ABB SE 77 91
Nestle 49 64 20 21
Novartis 37 49 16 18
Roche Holding Genuss 39 54 19 22
SVERIGE
Alfa Laval 30 53 3 3

ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS | 85



ARSRAPPORT 2013

Storebrand Storebrand
Livsforsikring Konsern Livsforsikring AS
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi  Anskaffelseskost Virkelig verdi
Assa Abloy B 42 106
) i 71 i 125 i 4 4 .
28 i 49 i .
............ 273 i 1043
............ . . -
............ s . i
............ 206 i 225 i 5 5 .
............ 33 . - . .
............ 219 i 322 i 4 5 .
............ e . - . .
............ 3 . %
............ 5 . -
............ - . o
............ S . o
............ 170 i 224 i 4 4 .
86 i 95 i 3 3 .
29 i 35 i .
............ o . i . ; 5 .
............ - . o . g : .
............ p . o . ; ; .
............ o . i . .
............ s . e . ; ; .
............ e . 15 . ; ; .
............ - . - . .
............ o . o
............ w0 . o . 5 ; .
TYSKLAND
Bayer AG Namens-Actien O.N 22 35 12 16
“;iémens i i 26 i 34 i 11 14 .
USA
74 135 41 54
............ 45 i 48 i 19 19 .
............ i . o . . s .
............ 47 i 44 i 14 18 .
............ 25 i 34 i 11 13 .
............ 48 i 62 i 22 24 .
............ 40 i 41 i 15 17 .
............ 36 i 45 i 17 18 .
............ 93 i 115 i 38 44 .
............ 59 i 78 i 26 32 .
16 i 32 i 10 14 .
49 i 82 i 25 35 .
............ 288 i 258 i 288 258 .
............ 19 i 33 i 11 14 .
............ 28 i 34 i 11 14 .
............ 44 i 52 i 20 20 .
............ 46 i 58 i 19 23 .
............ 56 i 69 i 24 27 .
............ 33 i 41 i 14 16 .
............ 64 i 79 i 26 32 .
Oradle Corporation i 28 i 39 i 13 15 .
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Storebrand

Livsforsikring Konsern

Storebrand

Livsforsikring AS

NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi  Anskaffelseskost Virkelig verdi
Pepsico Inc 30 34
40 54 20 22 .
50 59 21 22 .
............ 27 37 12 14 .
............ 31 38 15 15 .
............ e i 5 - .
............ v T - 9 .
............ “ o 5 o .
Qvrige utenlandske aksjer ikke spesifisert 6 153 7 630 2 087 2 402
Sum utenlandske aksjer 11211 14900 4091 4618
ml;l‘c.e‘rav borsmotert 8736 11 410 2 865 3371 .
Sum aksjer e 12 848 16 707 5355 6 086 .
FONDSANDELER
Aberdeen Dynamic European Property FOF II 405 117 405 117
............ o i .
............ 64 36 64 36 .
............ S50 e .
............ a p
............ 156 174 156 174 .
............ 120 41 120 41 .
............ 202 77 202 77 .
............ 26 28 26 28 .
............ 125 136 125 136 .
............ i s .
............ g o
............ P 44
254 269 254 269 .
............ o w .
............ o ie
............ 106 104 106 104 .
............ 246 299 166 210 .
............ 1204 1651 1 045 1479 .
............ 255 353 173 241 .
............ 293 406 293 406 .
............ o o .
............ 189 195 12 13 .
............ 165 166 16 18 .
............ 376 318 376 318 .
............ i o .
40 65 40 65 .
321 371 .
............ 5 D2
............ i -
............ 142 148 15 17 .
............ 157 50 157 50 .
............ 134 58 134 58 .
............ 142 173 142 173 .
............ 2 % g ; .
............ 48 60 48 60 .
ISHARES MSCI EUROPE 57 77 .
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Storebrand
Livsforsikring Konsern

Storebrand
Livsforsikring AS

NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi  Anskaffelseskost Virkelig verdi
W. Childs Ill L.P. 21 37 21 37
NN\organ Global Focus Fund 426 464 .

36 36 24 24 .
............ o . .
............ i (e
............ pas o 5 .
............ o o .
............ 360 418 360 418 .
............ o w .
............ iy o
............ So 2o
............ w P
............ o o
............ 24 28 24 28 .
............ i “ .
69 31 69 31 .
............ o o .
............ o o
............ s D
............ - -
............ i sou
............ T s
............ S5 e
............ o So
“;l;agen Global Fund 1170 1525 582 831 .
“;l;agen KomTid 1402 1613 924 1094 .
SPDR MSCIACWI ETF 76 80 .
SPP Aktiefond Europa 932 1031
68 133
SPP Aktiefond Global Sustainability 446 507
SPP Aktiefond Japan 170 183
SPP Akticfond Stabil 259 278 258 276 .
SPP Aktiefond Sverige 1872 2 527 3 3 .
SPP Aktiefond USA 818 1 046 2 2 .
SPP Emerging Markets SRI T 1398 1428 1325 1356 .
SPP Byeea 1356 1617 .
SPP Emerging Markets SR 1132 1004
SPP Generation 40-tal 583 736
SPP Generation 50-tal 4298 5711
SPP Generation 60-tal T 6157 8225
SPP Generation 70-tal 2 496 3342
SPP Generation 80-tal T 243 305
269 327
SPP Leva 101 105
SPP mx 822 926
“gtuorebrand Aksie lnnland 1409 1754 1 409 1754 .
“;t.c‘)rebrand Asia Pacific Indeks | T 321 443 321 443 .
..é‘t.brebrand Blend Stategies T 1064 1360 1 064 1360 .
“;t.(‘)rebrand Emerging Private Equity Markets 200783 293 340 293 340 .
“;t.(‘)rebrand Emerging Private Equity Markets 83 150 249 150 249 .
“;t.c‘)rebrand furopal T 743 908 743 908 .
..é‘t.érebrand Global Indeks | 5364 7 388 5336 7 353 .
“;t.t‘)rebrand Global Verdi 234 306 234 306 .
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Storebrand Storebrand

Livsforsikring Konsern Livsforsikring AS
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi  Anskaffelseskost Virkelig verdi
Storebrand Horizon C3 45 48
: i T a6 ss0 416 559 .
""" 81 86 81 86 .
................ 49 47 47 44 .
Storebrand International"Private Equity IV - B2 Co 136 276 115 255 .
“gtuorebrand International"Private Equity X -B3 T 168 P 26 37 .
“gt'(‘)rebrand InternationalHPrivate Equity V Ltd - E'§‘3 ................ 32 s07 352 577 .
“gt'érebrand InternationalHPrivate Equity VI Ltd B3 ................ w3 79 468 774 .
“gtuorebrand International"Private Equity VIl Ltd-E;é ................ sss 1263 587 821 .
“gt'(‘)rebrand InternationalHPrivate Equity VII Ltd—éi ................ 37 w 7 10 .
“gt'c;rebrand InternationalHF’rivate Equity VIlI LtdBé ................ 32 w4 302 484 .
“gt'(‘webrand International"Private Equity X - B-3 Co 325 6 225 253 .
“;tuorebrand International"Private Equity X - B-3 Co 83 wo 225 253 .
“gt'érebrand InternationalHPrivate Equity XI - B-3 Co 01 w2 309 329 .
“gt'(‘)rebrand International"Private Equity XII - B-AH ................ w0 s 160 196 .
“;t'(‘)rebrand Multi Strateg\'/‘ Limited - class C-5 i e 538 632 .
“;t'c;rebrand Multi Strateg\'/‘ Limited - XXL Co 24 ws 224 405 .
“gt'(‘)rebrand Nord Amerikz; Co 1210 1936 1219 1936 .
“;t'(‘)rebrand Nordic Privaté Equity Il Ltd. Co e wo 95 132 .
“;t'c;rebrand Norge i Co 82 s 82 103 .
“‘S..‘t'c‘)rebrand Norge| 1282 1577 1282 1577 .
Co 600 770 600 770 .
................ 144 226 144 226 .
................ 98 141 98 141 .
................ 33 44 33 44 .
................ 23 30 23 30 .
................ 295 487 295 487 .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, s o .
""" 300 382
""" 87 117 87 117 .
................ 137 110 137 110 .
Storebrand Trippel Smart Co w03 00 193 260 .
“;t'érebrand Vekst i Co 0 88 70 88 .
“;t'(‘)rebrand Verdi 6 w8 136 172 .
“;I.'.mRowe Price US Large Cép Value Equity 85 87 .
“;I.'.‘Iiowe Price Asian ex-Jap;an fuiy T E R s 34 45 .
“‘T..‘éovve Price-US LG CP VAL-A Co 0 s 29 35 .
....... . . T oo .
................ 1301 1 480
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, se0 o
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, a -
................ 64 59 64 59 .
""" 223 252 66 73 .
Sum fondsandeler i o 60635 74906 25 450 32395 .
ovrige fondsandeler ikke spesifisert 1727 1077 693 88
Sum fondsandeler 62 362 75983 26 143 32 483
Sum aksjer og fondsandeler 75 209 92 689 31 498 38 569
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Note 31 | Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

2013 2012
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 61110 61 602
Finans- og foretaksobligasjoner i i 23912 24238
Obligasjoner med fortrinnsrett 42 068 42 296
Obligasjoner i overnasjonale organisasjoner 7 128 7 167
Obligasjonsford T 44158 47 208
Sum obligasjoner og andre verdipapirer m;(‘iui";;;cﬁ;vkastning 178 376 182 510 179 924
Storebrand
Livsforsikring AS SPP Livforsdkring AB  Euroben Life and Pension
Modifisert durasjon 2,11 1,88 3,30
_Giennomsnittlig effektiv rente " C27% 9% 19%

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Sammenvektingen til giennomsnittlig effekt for totalbeholdningen er gjort med
det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

2013 2012
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 22 609 22 906 8 552
Finans- og foretaksobliéséjoner """" 11312 w4 14284
Obligasjoner med fortriﬁ‘r;'s‘rett """" 10 004 wos0 12617
Obligasjoner i overnasjdﬁéie organisasjorer 1504 151 T 722
Obligasjonsfond T 32 088 32087 50474
Sum obligasjoner og a;&re verdipapirer med fast avuk;;tning 77 518 78930 86649

Note 32 | Derivater

Storebrand Livsforsikring gjer aktivt bruk av finansielle derivater. Finansielle derivater brukes generelt til & styre den totale investeringsrisikoen pa en effektiv mate
som sikrer potensialet for en langsiktig god risikojustert avkastning. Herunder brukes derivater til 3 fierne uensket risiko, samt a tilpasse investeringsportefeljen til
selskapets forpliktelser pa kort og lang sikt. Bruk av derivater tillater ofte en raskere, enklere og billigere mate & oke eller redusere risikoen pa. | de enkelte aksje- og
obligasjonsportefeljiene benyttes finansielle derivater for 3 tilpasse den enskede risikoeksponeringen innenfor gitte rammer for @ implementere forvalters markedssyn.
Definisjoner av ulike typer derivater er beskrevet under "Ord od uttrykk".

NOMINELT VOLUM

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For 3 kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike underliggende
storrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk
for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir forst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike
instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt
volum ogsa hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner.

En eiendelsposisjon i et aksjederivat innebaerer en positiv verdiekning ved ekning i aksjekurser. For rentederivater medferer en eiendelsposisjon en positiv verdiekning

ved rentenedgang - tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning i den aktuelle valutakursen mot NOK.
Gjennomsnittlig brutto nominelt volum er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum.
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Belep som kan, men ikke
er presentert netto i

Brutto Nettofort fin.
Brutto nom. balanseforte Brutto eiendeler/ balansen
NOK mill. volumY fin. eiendeler balansefort gjeld gjeld i balansen Eiendel Gjeld Netto belop
ntederivater 51 354 1 065 1729
m\/a‘l'llltaderivater 45 418 428 393 35
5um R 2015 ............. Laos Sy o ........................................................................ - 629
Sum derivater 2012 3 000 755 2 245
..‘l.]‘.\‘/,‘erdier o 31'12',‘ .....................................................................................................................................
| oppstillingen over er det medtatt nettoposisjoner i indirekte investeringer.
Investeringer underlagt netting agreements/CSA
Balanseforte Balanseforte Sikkerhetsstillelser Netto
NOK mill. eiendeler forpliktelser Netto eiendeler Kontanter (+/-) Verdipapirer (+/-)  eksponering
Barclays Bank Plc 169 154 15 27 -11
Crec it Suisse Interna;éional 19 7 ‘13 17 -4
WDE;F]SKE Bank A/S i 145 214 -‘69 -113 44
..Bé;tsche Bank AG 191 253 63 -156 93
DNB Bank ASA 47 94 47 -145 98
..j:ﬁ“’v\organ Securitie; o - G 8 s
.Ns;dea Bank FinlandHPIc 688 1003 —.515 205 -612 92
“gl;;ndinaviska Enskilaa Banken AB 145 20 —Ni‘35 -136 1
“g\./é‘nska Handelsban'l‘(en AB 23 35 12 -28 15
“g\;\‘,'édbank e . ; S . f o
The Royal Bank Of Sgotland PLC 29 E7E -5 15 -9 -11
Annet - e e _23 _23
Sum motparter 1493 2122 -629 269 -1 198 301
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
Belep som kan, men ikke
Brutto Nettofert fin.  ©f Presentert netto i
Brutto nom. balanseforte Brutto eiendeler/ balansen
NOK mill. volumY fin. eiendeler balansefort gjeld gjeld i balansen Eiendel Gjeld Netto belop
ntederivater 5142 377 54
m\/a‘l'llltaderivater 37 294 227 385
Sum derivater 2015 ............ 604 438
Sum derivater 2012 980 206 774
..‘l.]‘.\‘/,‘erdier o 31'12',‘ .....................................................................................................................................
| oppstillingen over er det medtatt nettoposisjoner i indirekte investeringer.
Investeringer underlagt netting agreements/CSA
Balanseforte Balanseforte Sikkerhetsstillelser Netto
NOK mill. eiendeler forpliktelser Netto eiendeler Kontanter (+/-) Verdipapirer (+/-)  eksponering
Barclays Bank Plc 2 2 2
’ mske Bank A/S 54 24 ‘29 -5 35
mDe‘;ltsche Bank AG 29 71 -‘42 -83 41
DNB Bank ASA 47 94 47 -145 98
“j..‘I.D:HI\/\organ Securitie; Plc 12 4 T 8 8
“‘N“c‘);dea o Fin|and“p|c S8 VR 246 ............................... 205 .......................... 41
“gl;;ndinaviska Enskiléa Banken AB 72 110 38 -59 20
The Royal Bank Of S;otland PLC o 9 15 -6
Sum motparter i 604 a8 166 220 -292 237
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Note 33 | Valutaeksponering

Finansielle eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
Balanseposter Balanseposter
eksklusive eksklusive
valutaderivater Valutaderivater Nettoposisjon valutaderivater Valutaderivater Nettoposisjon

NOK mill. Netto pa balansen Netto salg i valuta i NOK Netto pa balansen Netto salg i valuta i NOK

AUD 49 -97 -48 -260 21 -75
CAD '''''''''''' 61 -144 -84 -478 25 -114
CHF '''''''''''' 71 -88 -18 -119 19 -69
DKK '''''''''''' 1650 -79 1571 1771 16 -79
EUR '''''''''''' 1119 -978 141 1185 706 -793
................... 119 -188 -69 -688 54 -152

''''''''''' 120 -469 -349 -273 39 -255

“ILS H : 4 4 7 4 4 . 7 .
|TL ,,,,,,,,,,,,,,,, 5 5 p PR
JPY ''''''''''''' 13 412 -26 419 -13 007 -751 5436 20962 -15526 - ) 896
NZD '''''''''''' 146 -148 -2 -12 145 -148 3 14
SEK W 151 251 767 152 018 143 599 2039 -7 209 -5170 4883
SGD '''''''''''' 11 -15 -4 -19 5 -15 20 49
USD '''''''''''' 2110 -3 194 -1 084 -6 560 988 -2 448 -1 460 8855
NOK 2 34289 34289 34289 34289 34289 34289
..‘I;c.)‘r;ikringsforplil;telser SPPog

BenCo i SEK -152 176
Sum nettoposi"sjon valuta 2013 ws14 T 16506

Sum nettoposisjon valuta 2012 14 443 9 897

13,0 milliarder kroner er relatert til SPP/BenCo
2 Aksje- og rentefond denominert i NOK med utenlandsk valutaeksponering i blant annet EUR og USD utgjer 34 milliarder kroner.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING

Selskapet foretar lopende sikring av det alt vesentlige av sin valutarisiko i kundeportefoljene. Valutarisiko eksisterer i utgangspunktet som felge av investeringer i internasjonale
verdipapirer, og i et visst omfang ogsa som felge av ansvarlige 13n i fremmed valuta. Sikring gjeres ved hjelp av valutaterminer pa portefoljeniva, og valutaposisjonene folges
lepende opp mot en totalramme. Negative valutaposisjoner lukkes senest pafelgende dag etter at de oppstod. | tillegg er det gitt separate rammer for & kunne ta aktive
valutaposisjoner. Storebrand bruker et prinsipp for valutasikringen som benevnes blokksikring, som effektiviserer giennomferingen av valutasikringen.

SPP

SPP valutasikrer sine internasjonale investeringer til en viss grad. Valutaeksponering kan vaere mellom 0 og 30 prosent i henhold til investeringsstrategi.

Note 34 | Andre finansielle eiendeler

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Bankinnskudd i selskapsportefoljen 305 126 259 109
Bankinnskudd koIIektivaJ'l“'t‘efonen 3357 3462 1760 1454
Bankinnskudd investeriﬁé;;/algsponefoljen 02 397 27 357
Andre finansielle eien't‘i';ler 3924 3985 2 255 1920

92 | ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS



Note 35 | Varige driftsmidler

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

NOK mill. Maskiner Biler Inventar Eiendommer 2013 2012

Balansefort verdi 1.1 40 1 45 303 388 366

Tilgang 3 1 10 7 21 55
“Avgang ............ 1 -6 =5 -2
m\./‘erdiregulering fort over balansen 7 6 6 20
“Avskrivning ............ -23 -14 -37 -37
m(Sppskrivning pa grunn av avskrivaing 4
“6pp—/nedskrivning iperioden T 2 2
m\./‘alutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet 2 41 43 -16
“Andre endringer -2
“gl‘alansefort verdizLi2 T 20 1 44 354 419 388

Anskaffelseskost 1B 118 3 78 303 502 504
“Anskaﬁelseskost uB 121 3 90 354 568 502
“Akkumulert av- og nedskrivning 187 -78 -2 -33 -113 -138
“Akkumulert av- og nedskrivning B -101 -2 -46 -149 -114

Avskrivningsplan og ekonomisk levetid:

Maskiner 4 ar
Biler 6 ar
Inventar ar
“Ei.e‘_\.r‘w.n‘jommer 50 ar
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

NOK mill. Maskiner Biler Inventar 2013 2012

Balansefort verdi 1.1 33 1 24 58 60

Tilgang 2 2 26

AVSkrivr,]‘ing 19 ........................................................................... 5 S 23

Balanséfort Ty 1 6 ..................................... 0 ................................... 1 9 . 53

Anskaffelseskost 1B 97 42 140 146

Anskaﬁé|seskost U 9 9 ..................................... 1 ................................... 4 2 s 140

Akkumgie.—t ey 64 .................................... 1 ................................. 13 - 36

Akkumlhert B 33 .................................... - 1 ................................. 23 o 33

Avskrivningsplan og ekonomisk levetid:

Maskiner 4 ar

i OO OO OO OO RROPRSSOROOS 6ar

|nventa; ..................... 4ar
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Note 36 | Operasjonelle leieavtaler driftsmidler

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Minimum framtidig betaling knyttet til operasjonelle leieavtaler pa driftsmidler er som folger:

Minimum fremtidig

Minimum fremtidig

Minimum fremtidig

NOK mill. leiebetaling 0 -1 ar leiebetaling 1 -5 ar leiebetaling over 5 ar
ieavtaler mindre enn 1 ar 2
“Leleavtaler 1-5ar 14 22
Wl;é‘i.éavtaler over 5 ar 125 489 242
Sum 141 511 242
Resultatferte belop
NOK mill. 2013 2012
Resultatforte leiebetalinger 137 124

Resultatferte leiebetalinger gjelder i hovedsak leie av kontorlokaler pa Lysaker samt noe driftslesere.

Leieavtaler vedrerende kontorlokaler har en varighet fra 2013 til 2019 for lokaler i Norge og en varighet fra 2013 til 2023 for Sverige, begge med opsjon for fornyelse .

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Minimum framtidig betaling knyttet til operasjonelle leieavtaler pa driftsmidler er som folger:

Minimum fremtidig

Minimum fremtidig

Minimum fremtidig

NOK mill. leiebetaling 0 -1 ar leiebetaling 1-5 ar leiebetaling over 5 ar
Leieavtaler mindre enn 1 ar 1

Leieavtaler 1 - 5 ar 1 3

Leieavtaler over 5 ar 70 279 58
Sum 72 282 58
Resultatferte belop

NOK mill. 2013 2012
Resultatforte leiebetalinger 72 69
Resultatferte leiebetalinger gjelder i hovedsak leie av kontorlokaler pa Lysaker samt noe driftslesere.
Norte 37 | Andre eiendeler - biologiske eiendeler

NOK mill. 2013 2012
Balansefeort verdi 1.1 599 616
Tilgang som folge av kjep/nyplanting (skog) 7 6
Avgang -3

Omregningsdifferanse 74 -30
Endring i virkelig verdi fratrukket omsetningsutgifter 13 6
Balansefeort verdi 31.12 690 599

Biologiske eiendeler som er bokfert i balansen bestar av skog i datterselskapene AS Vaerdalsbruket og Foran Real Estate SIA i Latvia.
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Norte 38 | Forsikringsforpliktelser fordelt pa bransjer

Individu- Sikkerhetsavset-
Kollektiv Kollektiv ~ Gruppe- Individuell ellrente/  Skade- Storebrand ning klassifisert
pensjon pensjon livsfor- kapital- pensjons- forsik- Livsforsikring som egenkapital Storebrand Livs-
NOK mill. privat offentlig sikring forsikring forsikring ring AS i IFRS BenCo SPP forsikring Konsern
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Premiereserve 163 225 17 299 554 7 088 16 407 204 573 196 972 13 465 12441 124416 108 672 342 454 318 084

- herav RBNS 243 6 98 49 ;T 403 573 ....................................... 403 573 .

- herav IBNR 463 26 280 49 w 831 538 ....................................... 831 538 .

- herav ikke

opptjent

premieinntekt 1542 142 111 59 5 1859 956 1859 956

Tilleggsavsetning 3151 499 189 619 4 458 5 746 4 458 5 746

Kursreguleringsfond 3476 150 31 42 108 16 3823 1027 3823 1027

Premiefond 2624 53’6” """"" 3159 3532 ....................................... 3159 3532 .

S o PSSO PT PRI - 326 ............................................... i o .

Pensjonistenes

overskuddsfond 4 4 22 4 22

Erstatnings-

avsetning 53 2 377 325 7 763 760 49 2 79 75 892 837

- herav RBNS 39 2 291 162 s wr 498 ....................................... 497 498 .

- herav IBNR 14 85 163 A w6 262 ....................................... 266 262 .

Villkorad aterbaring 3157 2 638 11010 8 626 14167 11 264

Andre tekniske

avsetninger 786 786 731 -171 -170 616 561

Sum forsikrings-

forpliktelser 172 883 18 485 961 7 644 17 141 802 217917 209116 -171 -170 16671 15081 135505 117373 369923 341 400

Individuell kapitalforsikring

Med Uten rett til

NOK mill. overskuddsdeling andel av overskudd Investeringsvalg 2013 2012

Premiereserv 2825 935 3328 7 088 8 469
“%i'lieggsavsé;(ning 189 189 251
“‘I.<‘L'J‘rsreguler|:|"1gsfond ' 35 7 42 20
..‘I:Z‘E‘statningsévsetningH 219 106 325 315
Sum forsikHringsfor|;IikteIserH 3268 1048 3328 7644 9055

Individuell rente/pensjonsforsikring

NOK mill. Med overskuddsdeling Investeringsvalg 2013 2012

Premiereserve 13 015 3392 16 407 16 656

Tilleggsavsetning 619 619 553

Kursreguleringsfond 108 108 31

Erstatningsavsetning 6 1 7 8

Sum forsikringsforpliktelser 13 749 3393 17 141 17 248
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Kollektiv pensjon privat

Uten rett
NOK mill Ytelsesbasert Ytelsesbasert Innskuddsbasert til andel av
uten investeringvalg med investeringsvalg  Fripoliser med investeringsvalg overskudd 2013 2012
Premiereserve 4204 27 383 869 163 225 149 166
o e 161 ot .
3 476 835 .
328 2624 2 669 .
350 326 .
................................................ p 5 .
19 .......................... 12 o 60.
Sum forsikringsforpliktelser 59 069 4700 80348 27383 - 1 383 172 883 157375 .
Kollektiv pensjon offentlig
Ytelsesbasert Ytelsesbasert
NOK mill. uten investeringvalg med investeringsvalg 2013 2012
Premiereserve 16 905 394 17 299 22114
Tileggsavsetning 489 10 499 645 .
kursreguleringsfond 150 150 134 .
premicfond T 534 1 536 863 .
Ertatningsavsetning 2 2 3 .
sum forsikringsforpliktelser 18 080 406 18 485 23 759 .
Tabellen nedenfor viser forventede erstatningsutbetalinger (eksklusive gjenkjop og uttak).
Utvikling erstatningsutbetalinger
NOK mrd. Storebrand Livsforsikring AS BenCo SPP
0-1ar -12 -7 -2
1-3ar 22 -14 -3
Over 3 ar 175 -108 -11
Sum 210 -129 -16

Skadeforsikring

Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012
Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske avsetninger 142 144
Sum eiendeler 142 144
Premiereserve 44 37
“Er;tatningsavsetning 572 524 .
“r“Herav RBNS T e

..... Herav IBNR
.l;kerhetsavsetning 171
Sum 786
Kursreguleringsfond 16 2
Sum forsikringsforpliktelser 802 733
Kursreguleringsfond
NOK mill. 2013 2012 Endring 2013
Aksjer 2 869 701 2168
Rentebzerende 954 325 628
Sum 3823 1027 2796
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Note 39 | Endring forsikringsforpliktelser

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
Premie-, Andre Sum Sum
innskudds, tekniske Storebrand Storebrand
Premie- Tilleggs- Kursregule-  Erstatnings- pensjonistenes avsetninger Livsforsikring Livsforsikring
NOK mill. reserve avsetning ringsfond avsetning  overskuddsfond skadeforsikringer AS 2013 AS 2012

Inngdende balanse 162 268 5 489 1027 760 3394 731 173 669 165 142

Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

2.1 Netto resultatforte
avsetninger -120 -1 047 2796 3 23 63 1719 8 865

2.2 Overskudd pa
avkastningsresultatet 155

2.3 Risikoresultat
tilordnet
forsikringskontraktene

2.4 Annen tilordning
av overskudd 85 85 3

2.5 Justering av
forsikringsforpliktelser
fra andre resultat-
komponenter

2.6 Valutadifferanser
ved omregning av
utenlandsk enhet

Sum resultatforte
endringer i forsik-
ringsforpliktelser -35 -1 047 2796 3 23 63 1 804 9023

Ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser

3.1 Overferinger
mellom fond 3482 -164 216 3534 -24

3.2 Overferinger
til/fi Iskapet 157

Sum ikke resultat-
forte endringer i for-
sikringsforpliktelser 3639 -164 -233 -8 3235 -497

Utgdende balanse 165 873 4 443 3 659 763 3184 786 178 708 173 669

-8 -300 -473

Forsikringsforpliktelser - sarskilt investeringsportefolje

Premie-,  Sum Store-

Erstat- innskudds,  brand Livs- Herav med Storebrand

Premie- Tilleggs- nings-  pensjonistenes forsikring flerarig Livsforsikring
NOK mill. reserve avseting avsetning overskuddsfond AS 2013 garanti AS 2012
Inngaende balanse 34703 257 1 487 35 447 28 730
Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatferte avsetninger 7 459 1 7 460 6 503
2.2 Avkastningsresultat';['i‘IEernet kontraktene 133 133 6 482 25
2.3 Risikoresultat tilordr;éf‘ forskringskontraktene 7
2.4 Justering av forsikriﬁégforpliktelser fraande T
resultatkomponenter
2.5 Valutadifferanser ve'r‘jut')‘mregning av utenlandsk enhef ...............................................
Sum resultatforte en&;i'ﬁger i fcrsikringsforpliktelsé; ............. 7459 ...................... 133 7 593 6 482 6 528
Ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overferinger mellorr'1”f”c‘>nd .............. —3461 ................ 78 5 -3 534 24
3.2 Overferinger til/fra s'é‘I;kapet ............................................... -295 -295 804 166
s w0 am we
Utgaende balanse 38701 ............... 179 1 330 39 210 7 287 35 447
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Note 40 | Andre forpliktelser

Storebrand Livsforsikring Konsern

Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012 2013 2012

Leverandergjeld 121 174 42 83
W{\./‘l'i‘r;oritet Storeb}and Eiendon;;fond KS 2322 2 022 i
“}\./‘l'(‘)"‘ftatt sikkerhéisstillelser 00 1717 220 i 468
.Ej'é'l‘d megler i wso T 248 403 i 248
Annen gjeld 1052 789 495 i 66
Sum 4233 4951 1160 i 866

1 Fra januar 2014 kan deltagerne arlig fremsette krav om innlesning.

98,75 prosent av VEK. Se ogsa note 9.

Norte 41 | Sikringsbokfering

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VERDISIKRING AV RENTERISIKO

Innlesning er betinget av et samlet krav pa 100 millioner kroner. Innlesningssum er satt til

Storebrand Livsforsikring benytter seg av virkelig verdisikring pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater
regnskapsferes til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og
innregnes i resultatet. Sikringseffektiviteten folges opp pa papirniva. Hver portefolje bestar av swapper og sikringsobjekter med forfall innenfor samme halvar.

Sikringsinstrument/sikringsobjekt - virkelig verdisikring

2013

2012

Balansefort verdi

Balansefort verdi

Kontrakt/ Kontrakt/
NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld Resultatfert nominell verdi Eiendeler Gjeld Resultatfort
Renteswapper 3273 363 166 3 366 253 -42
Ansvarlig lanekapital -3273 -3 626 -140 -3366 -4 040 41

! Balanseferte verdier per 31.12.

VALUTA SIKRING AV NETTOINVESTERING SPP

Storebrand har 2013 benyttet kontantstremssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand sin nettoinvestering i SPP. Det er benyttet 3 mnd rullerende valutaderivater,
hvor spotelementet i disse er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av sikringsinstrumentene er innregnet i totalresultatet. Det foretas en delvis sikring av
nettoinvesteringen i SPP og det forventes derfor at sikringseffektiviteten fremover vil vaere om lag 100 prosent.

Sikringsinstrument/sikringsobjekt - kontantstremssikring

2013 2012
Balansefort verdi ! Balansefort verdi
NOK mill. Kontrakt/nominell verdi Eiendeler Gjeld Kontrakt/nominell verdi Eiendeler Gjeld
Valutaderivater -7 203 -145 -6 582 -6
Under“ggendeomemer .............................. e 6748 ..............................

!) Balanseferte verdier per 31.12.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
VIRKELIG VERDISIKRING AV RENTERISIKO

Storebrand Livsforsikring benytter seg av virkelig verdisikring pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater
regnskapsferes til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og
innregnes i resultatet. Sikringseffektiviteten folges opp pa papirniva. Hver portefelje bestar av swapper og sikringsobjekter med forfall innenfor samme halvar.

Sikringsinstrument/sikringsobjekt - virkelig verdisikring

2013 2012
Balansefort verdi Balansefort verdi !
Kontrakt/ Kontrakt/
NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld Resultatfert nominell verdi Eiendeler Gjeld Resultatfort
teswapper 3273 363 166 3 366
-3273 -3 626 -140 -3 366 -4 040 41

') Balanseferte verdier per 31.12.
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Note 42 | Sikkerhetsstillelser

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Avgitte sikkerhetsstillelser for derivathandel 5373 2209 938 914
Mottatte sikkerﬁéfsstillelser for deriva{r'{andel 477 —1717 220 i 468
Sum mottatte ';g avgitte sikkerhefégtillelser as96 . 4 92 718 i 44;“

Avgitt sikkerhetsstillelse for futures og opsjoner reguleres daglig med bakgrunn i daglig marginavregning pa de enkelte kontrakter.

Note 43 | Betingede forpliktelser

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
1068 1068

ub de kreditti

4038
4038 6 385 3 022 4783

Sum betingede forpliktelser

Selskapene i Storebrand driver en omfattende virksomhet i Norge og utlandet og kan bli part i rettstvister.

NoTe 44 | Transaksjoner med nzrstaende parter
Storebrand Livsforsikring har transaksjoner med evrige selskaper i Storebrand konsernet, ledende ansatte samt aksjonarer i Storebrand ASA. Dette er transaksjoner som
er en del av de produkter og tjenester som tilbys av selskapet til sine kunder. Transaksjonene inngas til markedsmessige betingelser og omfatter tjenestepensjon, privat

pensjonssparing, skadeforsikring, leie av lokaler, bankinnskudd, utlan, kapitalforvaltning og fondssparing.

Interne transaksjoner mellom konsernselskaper er eliminert i konsernregnskapet, med unntak av transaksjoner mellom kundeportefoljen i Storebrand Livsforsikring AS og
andre enheter i konsernet. Se naermere beskrivelse i note 1 Regnskapsprinsipper.

Se ogsa note 22 Ledende ansatte og note 28 Konsernselskaper og tilknyttede selskaper.

2013

NOK mill Kjop/salg av tjenester Fordringer/gjeld )

Konsernselskap:

Storebrand ASA 69 -6
"""""""""""" 87 6
"""""""""""" -178 -2
"""""""""""" 80 17
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ;

1) Se note 40 for omtale vedrerende minoritet i eiendomsfond
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Norte 45 | Kapitaldekning

Storebrand Livsforsikring Konsern

Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Aksjekapital 3 540 3540 3 540 3 540
®vr|g egenkapital 641 i 13722 16556 1 4652
..Egé'r‘\kapital 20011 i 17 262 2000 18192
Fondsobligasjoner 1500 1500 1500 1500
WGN(.)‘;(‘jwiII og andre irr;materielle eiendéer 5807 i -5 589 a6 -108
Risikoutjevningsfond 776 640 776 -640
“kgp')‘i'faldekningsreser'\‘/ 96 aa
Fradrag for investeriﬁ‘ger i andre fnar;s”institusjoner a7 -2 S -18
Wli.zgr;"[éjustering forsik'r‘ingsforpliktelser“H 2081 i a4ss e
“;i.lékérhetsavsetning i i 150 i a4

Annet " 71 31 -68
lejl;r'ﬁekapital 13530 i 10 762 20 607
Evigvarende ansvarlig kapital 2 700 4901 2 700
..‘Ordlﬁaer ansvarlig kaﬁital 2238 2 238
..k‘a.‘gi'faldekningsreser'\‘/ 96 aa
Fradrag for investerir;ger i andre ﬁnaﬁ‘s"institusjoner - . -2 i [ —18
“;I."i.l‘I';ggskapital i 4841 ‘ 4758 4937 4883
Netto ansvarlig kapital 18371 15520 25 544 23779
Beregningsgrunnlaget spesifisert pa risikovektklasser 406 605 373981 251 409 242 830
Risikovekt 0% 70093 87 558 41 920 50 907
10% 66222 i 66 598 6770 40773
20% 79261 i 54768 50 445
50% 10170 i 7 957 6983
100% 87567 i 88 583 78 073
150% 6500 i 5271 5391
86781 i 63 246 31826 23 673
Vektet belop eiendeler i balansen 133 403 122 142 104 342 103 224
Derivater, vektet 4 494 6162 3213 3977
..;;k‘r;‘/'s‘seiefradrag" foruaksjeeie i andreuf"l‘nansinstitusjonér 105 -287 o —36
..‘l.J‘Eégliserte gevinsterupé finansielle orﬁ'l‘opsrnidler i 3073 -772 so03 —772
Wiii;'l‘(ovektet bereg'ﬁingsgrunnlag 134630 i27 245 104 481 106393
Kapitaldekningsprosent 13,6 % 12,2 % 24,4 % 22,4 %
Kjernekapitaldekning 10,0 % 8,5% 19,7 % 17,8 %
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NoTe 46 | Solvensmargin

Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS

NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Solvensmarginkrav 11974 11 595 7 634 7 538
..‘S.‘(.)‘l,\‘lénsmarginkapit,a,l‘ 5ok 1877527107 25905
“g.;i‘\',‘ensmargin o 1 61'9%355'1% ........................... 3 43'6%

Spesifikasjon av solvenskapital
Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Netto ansvarlig kapital 18 371 15 520 25 544 23779
56 ot o tiﬂéggsavsetninger I 2873 ................................ 2229 ............................... 2873
50 prasani o ri;ikoutjevningsfond . 320 ................................... 388 .................................. 320
BT, S,i‘l;kerhetsavsetning Ska&eforSikringer s 6567 65
Reduksjon i tilleééskapital som kan me&tas i solvenskapitaleﬁm -1121 1132
50|venskapita|w - . 18777 ............................. 2 7107 ............................ 25905
Norte 47 | Kapitalavkastning
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
2013 2012 2011 2010 2009
Bokfert  Markeds- Bokfert  Markeds- Bokfert  Markeds- Bokfert = Markeds- Bokfort Markeds-
avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning
Kollektivportefoljen totalt 3,0% 4,6 % 5.6 % 6,2 % 4,6 % 3,4% 49 % 6,1% 4,6 % 4,6 %
Per portefolje:
Kollektiv ytelse
ekstra forsiktig 49 %
3.8% 4,2 %
33% 53 %
37% 51%
22 % 4,0 %
4,9 % 54 %

2013 2012 2011 2010 2009
Kapitalavkastning selskapsportefeljen 4,2 % 54% 51% 58 % 52 %
Note 48 | Antall ansatte
Storebrand Livsforsikring Konsern Storebrand Livsforsikring AS

2013 2012 2013 2012

Antall ansatte per 31.12 1532 1667 829 918
W(.]‘jennomsnittlig antall ansatte 1594 1636 867 923
W/;\‘ntall arsverk per 31.12 1 506 1638 816 902
“‘Gujennomsnittlig antall arsverk 1567 1603 853 905
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Aktuarens erklaering

AKTUARENS ERKL/ERING VEDR@RENDE DELARSREGNSKAPET

FOR STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

FORSIKRINGSFORPLIKTELSER OG RISIKOUTJEVNINGSFOND

Under henvisning til det fremlagte arsoppgjer for 2013 bekrefter jeg at den i balansen
oppferte "Premiereserve", "Tilleggsavsetninger" og "Erstatningsavsetning" er beregnet etter
bestemmelsene 1 forsikringsvirksomhetsloven og oppfyller Finanstilsynets krav i sé
henseende. Det samme gjelder “Risikoutjevningsfond”. Av beregningene folger tilsvarende
de avsetninger som er foretatt til disse fondene i resultatregnskapet. Den foreslatte
disponering av resultat til fordeling er foretatt i samsvar med lovens bestemmelser.

Lysaker, 11. februar 2014

ey s

Arne Kristian Hove
Ansvarshavende aktuar

&
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Erklaering fra styrets medlemmer
og administrerende direktor

Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Livsforsikring Konsern

Erkleering fra styrets medlemmer og administrerende direkter

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent arsberetningen og
arsreqnskapet for Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Livsforsikring Konsern for
2013 (arsrapporten 2013).

Regnskapet er avlagt i overensstemmelse med kravene arsregnskapsforskriften for
forsikringsselskaper for morselskapet og i overensstermmelse med kravene i IFRS som
godkjent av EU for konsernet samt norske tilleggskrav i verdipapirhandelloven.

Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning er arsregnskapet for 2013
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir
et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld og finansielle stilling og resultat som
helhet per 31. desember 2013. Etter styrets og administrerende direkters beste
overbevisning gir arsberetningen en retivisende oversikt over viktige begivenheter i
regnskapsperioden og deres innflytelse pa arsregnskapet. Etter styrets og administrerende
direkters baste overbevisning gir ogsa beskrivelsen av de mest sentrale risiko- 0g
usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor | neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen
av naerstaendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt.

Lysaker, 11. februar 2014
Styret | Storebrand Livsforsikring AS

Ve Dreaeg ®

Peik Morenberg

fo— g bung® L

Erik Hadg Hansen Bergstol Otto Risebrobakken

. L]

rradvann Else-LiH Granli

Iy W
eir Holmgren
administrerende direktar
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Revisjonsberetning

Deloitte.

Dronning Eufemias gate 14
Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

TIf: +47 23 27 90 00
Faks: +47 23 27 90 01
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Storebrand Livsforsikring AS

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Storebrand Livsforsikring AS som bestér av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2013, oppstilling av
totalresultatet, oppstilling over endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapséaret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av oppstilling av finansiell stilling per 31. desember 2013,
og oppstilling av totalresultat, oppstilling av endringer i egenkapital og oppstilling av kontantstremmer
for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge for selskapsregnskapet og i samsvar
med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, for konsernregnskapet, og for slik
intern kontroll som styret og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomforer revisjonen for & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon om selskapsregnskapet og var konklusjon om konsernregnskapet.

Konklusjon om selskapsregnskapet

Etter var mening er selskapsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til Storebrand Livsforsikring AS per 31. desember 2013 og av selskapets

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited

by guarantee, and its network of member firms, each of which is a legally separate and independent Registrert i Foretaksregisteret
entity. Please see www.deloitte.com/no/omass for a detailed description of the legal structure of Medlemmer av Den norske Revisorforening
Deloitte Touche Tohmatsu Limited and its member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282

104 | ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS



side 2
Revisors beretning til generalforsamlingen

- i Storebrand Livsforsikring AS
Deloitte.

resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Konklusjon om konsernregnskapet

Etter var mening er konsernregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til konsernet Storebrand Livsforsikring AS per 31. desember 2013 og av
konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar
med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Uttalelse om svrige forhold

Konklusjon om drsberetningen og om redegjorelser om foretaksstyring og samfunnsansvar
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og i redegjoreisene om foretaksstyring og samfunnsansvar,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente med
arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 11. februar 2014
Deloitte AS

7 il

Ingebret G. Hisdal
statsautorisert revisor
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Kontrollkomiteens uttalelse

Storebrand Livsforsikring AS — kontrollkomitéens uttalelse for 2013

Kontrollkomitéen i Storebrand Livsforsikring AS har i mgte 25. februar 2014 gjennomgatt
styrets forslag til arsregnskap (som bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap)
samt arsberetning for 2013 for Storebrand Livsforsikring AS.

Med henvisning til revisors beretning av 11. februar 2014, anser kontrollkomitéen at fremlagt
arsregnskap og arsberetning kan fastsettes som Storebrand Livsforsikring AS’ arsregnskap
og arsberetning for 2013.

Lysaker, 25. februar 2014

(aelotty e

Elisabeth Wille
- kontrollkomitéens leder -

106 | ARSRAPPORT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS



Representantskapets uttalelse

Storebrand Livsforsikring AS

Representantskapets uttalelse for 2013

Styrets forslag til arsregnskap, arsberetning, revisors beretning og kontrollkomiteens uttalelse
har pa lovbestemt méate veert forelagt representantskapet i matet 6. mars 2014.

Representantskapet anbefaler generalforsamlingen & godkjenne styrets forslag til arsregnskap
og arsberetning for Storebrand Livsforsikring AS og for Storebrand Livsforsikring Konsern.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forslag til disponering av arsresultatet i
Storebrand Livsforsikring AS.

Lysaker, 6. mars 2014

—
/ / 4’% i/r/

¥
) Terje R. Venold
- representantskapets ordfgrer -

k.
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Ord og uttrykk

GENERELT
ANSVARLIG LANEKAPITAL

Ansvarlig lanekapital er lan som har prioritet etter
all annen gjeld. Ansvarlig lanekapital er en del av
tilleggskapitalen ved beregning av kapitaldekningen.

DURASJON

Gjennomsnittlig gjenvaerende lepetid pa kontant-
strommen til rentebaerende papirer. Modifisert
durasjon er beregnet pa grunnlag av durasjon og
uttrykker verdifelsomhet i forhold til underliggende
renteendringer.

EGENKAPITAL

Egenkapitalen bestar av innskutt egenkapital,
opptjent egenkapital og minoritetsinteresser. Innskutt
egenkapital omfatter aksjekapital, overkurs og annen
innskutt egenkapital. Opptjent egenkapital omfatter
annen egenkapital og andre fond.

KAPITALDEKNING

ANSVARLIG KAPITAL

Ansvarlig kapital er den kapital som kan medregnes
ved dekning av kapitalkravene etter myndighetenes
forskrifter. Ansvarlig kapital kan bestd av kjernekapital
og tilleggskapital.

KAPITALKRAV

Beregningsgrunnlaget beregnes ved at de enkelte
eiendelsposter og poster utenom balansen gis
en risikovekt etter den antatte kredittrisiko de
representerer. Kapitalkravet er atte prosent av
beregningsgrunnlaget.

KAPITALDEKNINGSPROSENT

Ansvarlig kapital ma minst tilsvare det beregnede
kapitalkravet. Kapitaldekningsprosenten beregnes
ved 3 male den totale ansvarlige kapitalen i forhold til
kapitalkravet pa atte prosent.

KJERNEKAPITAL

Kjernekapital er en del av den ansvarlige kapitalen
og bestar av egenkapital fratrukket minstekravet

til reassuranseavsetninger i skadeforsikring,
goodwill og andre immaterielle eiendeler, netto
forskuddsbetalt pensjon, 50 prosent av eventuell
kapitaldekningsreserve og krysseiefradrag i andre
finansinstitusjoner. Kjernekapitalen justeres

for de verdivurderinger som legges til grunn i
soliditetsberegningene pa nasjonalt niva for
utenlandske selskaper. For Storebrand Holding AB vil
dette vaere en justering i SPP Livforsakring AB sine
beregnede forsikringsforpliktelser hvor det benyttes
en annen rentekurve i soliditetsberegningen enn
den som benyttes i finansregnskapet. Utstedte
fondsobligasjoner kan utgjere 15 prosent av
kjernekapitalen, mens overskytende belep kan
medregnes i tilleggskapitalen.

TILLEGGSKAPITAL

Tilleggskapitalen er en del av den ansvarlige kapitalen
og bestar av ansvarlig 13nekapital og den andelen

av fondsobligasjoner som eventuelt ikke teller som
kjernekapital. Til fradrag kommer 50 prosent av
eventuell kapitaldekningsreserve og krysseiefradrag

i andre finansinstitusjoner. For 3 telle som ansvarlig
kapital kan tilleggskapitalen ikke vaere storre enn
kjernekapitalen. Evigvarende ansvarlig lanekapital kan
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sammen med annen tilleggskapital ikke utgjere mer
enn 100 prosent av kjernekapital, mens tidsbegrenset
ansvarlig lanekapital ikke kan utgjere mer enn 50
prosent av kjernekapitalen. For a telle med fullt ut som
ansvarlig kapital ma gjenvaerende lopetid vaere minst
fem ar. Ved kortere gjenveerende lopetid reduseres
den tellende delen med 20 prosent per ar.

SOLVENS 11

Solvens Il er et felles europeisk regelverk for regulering
av forsikringsbransjen. Under Solvens Il vil sterrelsen
pa kapitalkravet bli bestemt av hvor mye risiko
selskapet er utsatt for.

FORSIKRING

GJENFORSIKRING (REASSURANSE)
Overfering av en del av risikoen til et annet
forsikringsselskap.

IBNR-AVSETNINGER (INCURED BUT
NOT REPORTED)

Avsetninger for erstatninger for forsikringstilfeller
som er inntruffet, men enna ikke meldt til
forsikringsselskapet.

RBNS-AVSETNINGER (REPORTED BUT

NOT SETTLED)
Avsetninger for erstatninger for meldte, men ikke
oppgjorte erstatninger.

LIVSFORSIKRING

KAPITALAVKASTNING

Bokfert kapitalavkastning viser netto realiserte inntekter
av finansielle eiendeler inklusiv verdiregulering pa fast
eiendom og valutakursendringer pa finansielle eiendeler
uttrykt i prosent av selskapets gjennomsnittlige

kapital i henholdsvis kundefond med garanti og

i selskapsportefoljen i aret. Markedsavkastning

viser realiserte inntekter av finansielle eiendeler,
verdiregulering av fast eiendom og arets endring

i kursreserver, uttrykt i prosent av selskapets
gjennomsnittlige kapital i henholdsvis kundefond

med garanti og i selskapsportefeljen i aret malt etter
markedsverdi.

KOLLEKTIVE KONTRAKTER

Kollektiv ytelsespensjon (defined benefit - DB)
Garanterte utbetalinger av pensjoner fra avtalt
alder og sa lenge den forsikrede lever. Alternativt
kan det avtales at pensjonen oppherer ved en
bestemt alder. Produktet tilbys bade innenfor privat
og offentlig sektor. Dekninger er alders-, ufere- og
etterlattepensjon.

Kollektiv innskuddspensjon

(defined contribution - DC)

| kollektiv innskuddspensjon er premien gitt
som prosent av lenn, mens utbetalingene er
ukjente. Kunden bzerer all finansiell risiko i
oppsparingsperioden.

Kollektive ettarige risikodekninger
Disse produktene har garanterte utbetalinger ved ded
og uferhet, samt premiefritak ved uferhet.

Fripoliser (ytelse) og pensjonskapitalbevis
(innskudd)

Detter er kontrakter med opptjente rettigheter
som utstedes ved utmeldelse fra eller oppher av
pensjonsavtaler.

Gruppelivsforsikring

Kollektiv livsforsikring der forsikringssummen
utbetales som engangsbelep ved ded dersom
avdede var medlem av gruppen. Slik forsikring kan ha
uferekapitalforsikring knyttet til seg.

Unit Linked

Livsforsikring med investeringsvalg hvor kunden
selv kan pavirke risiko og avkastning gjennom valg
av plassering i ulike fond. Gjelder bade individuelle
forsikringer og kollektiv innskuddspensjon.

INDIVIDUELLE KONTRAKTER

Individuell rente- eller pensjonsforsikring
Kontrakter med garanterte utbetalinger s3 lenge
den forsikrede lever. Alternativt kan det avtales at
pensjonen oppherer ved en bestemt alder.

Individuell kapitalforsikring
Kontrakter med engangsutbetaling ved oppnadd alder,
dod og uferhet.

Individuell fondsforsikring
Kapitalforsikring eller renteforsikring hvor kunden
baerer den finansielle risikoen.

Kontraktsfastsatte forpliktelser

Avsetninger til premiereserve for kontraktfastsatte
forpliktelser skal minst utgjere forskjellen mellom
kapitalverdien av selskapets fremtidige forpliktelser
og kapitalverdien av de fremtidige nettopremier
(prospektiv beregningsmetode). Tilleggsytelser som
folge av tilfert overskudd medregnes.

RESULTAT

Administrasjonsresultat
Administrasjonsresultatet er forskjellen mellom de
premier som betales av kunder i henhold til tariff
og selskapets faktiske driftskostnader. Inntektene
bestar av gebyrer som er basert pa storrelsen av
kundemidler, premievolum eller antall i form av
stykkpris. Driftskostnadene bestar av blant annet av
personalkostnader, markedsfering, provisjoner og
IT-kostnader.

Finansresultat

Finansresultatet bestar av netto finansinntekter fra
finansielle eiendeler for kollektivportefoljen (kollektive
og individuelle produkter uten investeringsvalg)
fratrukket garantert avkastning.

Risikoresultat

Risikoresultatet bestar av premier selskapet tar
for & dekke forsikringsrisikoer med fradrag for
faktiske kostnader i form av forsikringsavsetninger
og utbetalinger for forsikringshendelser som ded,
pensjon, uferhet og ulykke.

Overskuddsdeling og resultat til eier
Se note 4.

QVRIGE BEGREPER

Forsikringsmessige avsetninger livsforsikring
For narmere beskrivelse av forsikringsmessige
avsetninger og periodisering av premier og
erstatninger se note 1- Regnskapsprinsipper.

Soliditetskapital

| begrepet soliditetskapital inngar egenkapital, ansvarlig
lanekapital, risikoutjevningsfond, kursreguleringsfond,
tilleggsavsetning, villkorad aterbaring, over-/underverdi
pa obligasjoner til amortisert kost og opptjent resultat.



Soliditetskapitalen regnes ogsa ut i prosent av samlede
kundefond eksklusive tilleggsavsetninger og villkorad
aterbaring.

Solvensmarginkrav

Et uttrykk for risikoen knyttet til de forsikringsmessige
forpliktelser. Beregnes med basis i forsikringsfond og
risikoforsikringssum for hver forsikringsbransje.

Solvensmarginkapital

Ansvarlig kapital som i kapitaldekningen og

tillagt 50 prosent av tilleggsavsetninger og
risikoutjevningsfond samt 55 prosent av nedre grenser
for sikkerhetsavsetninger i skadebransjer.

Bufferkapital
Bestar av kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger og
villkorad aterbaring.

FINANSIELLE DERIVATER

Finansielle derivater omfatter et vidt spekter av
instrumenter hvor verdier og verdiutvikling er avledet
av aksjer, obligasjoner, valuta eller andre tradisjonelle
finansielle instrumenter. | forhold til tradisjonelle instru-
menter som aksjer og obligasjoner innebaerer derivater
mindre kapitalbinding og brukes som et fleksibelt og
kostnadseffektivt supplement til tradisjonelle finansielle
instrumenter i kapitalforvaltningen. Finansielle derivater
kan brukes bade til sikring av uensket finansiell risiko og
som et alternativ til tradisjonelle instrumenter for

a ta onsket risiko.

Aksjeopsjoner

Kjop av aksjeopsjoner innebzerer ensidige rettigheter til
kjop eller salg av aksjer til en fast kurs. Aksjeopsjoner
kan ogsa veere knyttet til aksjeindekser i stedet

for enkeltaksjer. Salg av aksjeopsjoner innebaerer
tilsvarende ensidige forpliktelser. | hovedsak benyttes
bers-omsatte og clearede opsjoner.

Aksjefutures (aksjeindeks futures)

Aksjefutures kan vaere knyttet til enkeltaksjer, men
er normalt knyttet til aksjeindekser. Aksjefutures er
standardiserte terminavtaler som er bersnotert og
gjenstand for clearing. Gevinster og tap beregnes
daglig, og gjeres opp pafelgende dag.

Basisswapper

Basisswapper innebaerer avtaler om bytte av hovedstol
og rentebetingelser mellom ulike valuta. Ved avtalenes
utlep byttes hovedstol tilbake til opprinnelig valuta.
Basisswapper brukes blant annet for & sikre avkastning
i en konkret valuta samt sikre valutaeksponering.

Fremtidige renteavtaler (FRA)

Fremtidige renteavtaler (FRA) innebzerer avtaler om

a betale eller motta forskjellen mellom en fast avtalt
rente og en fremtidig rente p3 et fastsatt belep for en
bestemt periode frem i tid. Denne differansen gjores
opp i begynnelsen av den fremtidige perioden. FRA er
spesielt velegnet til styring av kortsiktig renterisiko.

Kredittderivat

Med kredittderivat menes en finansiell kontrakt som
overferer hele eller deler av kredittrisikoen knyttet
til 13n, obligasjoner eller lignende fra kjeperen av
beskyttelsen (selgeren av risiko) til selgeren av
beskyttelsen (kjeperen av risiko). Kredittderivater er

omsettelige instrumenter som gjor det mulig a overfere

kredittrisiko knyttet til bestemte aktiva til en tredje part
uten 3 selge aktivaene.

Rentefutures

Rentefutures er knyttet til statsobligasjoner

eller kortsiktige referanserenter. Rentefutures er
standardiserte terminavtaler og er gjenstand for
bersnotering og clearing. Gevinster og tap beregnes
daglig og gjeres opp pafelgende dag.

Renteswapper/assetswapper
Renteswapper/assetswapper innebaerer en
tidsbegrenset avtale om bytte av rentebetingelser
mellom to parter. Normalt er det tale om bytte av fast
rente mot flytende rente. Instrumentet brukes for a
styre eller endre renterisiko.

Renteopsjoner

Renteopsjoner kan veere knyttet til pengemarkedsrenter
eller obligasjoner. Kjop av renteopsjoner knyttet

til obligasjoner (ogsa kalt for obligasjonsopsjoner)
innebzerer ensidige rettigheter til kjep eller salg av
obligasjoner til avtalte kurser. Renteopsjoner kan
brukes som et fleksibelt instrument for styring av bade
kortsiktig og langsiktig renterisiko.

Valutaterminer/valutaswapper
Valutaterminer/valutaswapper innebaerer avtaler om
fremtidig kjop og salg av valuta til forhandsbestemte
kurser. Instrumentene brukes i hovedsak til a
valutasikre verdipapirbeholdninger, bankbeholdninger,
ansvarlig lan og forsikringsmessige avsetninger i valuta.
Spotforretninger inkluderes ogsa i disse instrumentene.

Valutaopsjoner

Valutaopsjoner gir innehaver en rett, men ingen plikt til
fremtidige kjop og salg av valuta til forhandsbestemte
kurser. Valutaopsjoner brukes til 3 valutasikre ansvarlig
1an i valuta.
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Selskapsopplysninger
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