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Selskapets styre bestar av:
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Nokkeltall - Storebrand Bank Konsern

NOK mill. 2013 2012

Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital)

Netto renteinntekter 135% 1.25%
Andre inntekter 3) 0,18 % 033%

Hovedtall fra balansen:

Forvaltningskapital i i 39 056,1 40 671,2
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 1) i i 40 572,5 39 250,3
Brutto utlan til kunder i i 33 746,8 35 445,5
Innskudd fra kunder i i 20728,1 19932,7
Kundeinnskudd i % av brutto utlan i i 61,4 % 56,2 %
Egenkapital i i 2 565,5 2 4557

Andre nokkeltall:
Andre inntekter i % totale inntekter 12,0 % 21,1 %

Tapskostnad i % av gjennomsnittlig brutto utlan i i 0,03 % -0,02 %
Misligholdte engasjementer i % av brutto utlan i i 1,4 % 0,8 %
Kostnader i % av driftsinntekter bankvirksomheten Z] i 572 % 64,0 %
Egenkapitalrentabilitet for skatt 2) i i 9.5 % 89 %
Kjernekapitaldekning i i 128 % 112 %

Definisjoner:
1) Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beregnet ut fra manedlig forvaltningskapital for h.h.v. kvartal og hittil i ar.

2) Resultat fer skatt for viderefert virksomhet i % av gjennomsnittlig egenkapital.
3) Andre inntekter inkluderer netto provisjonsinntekter.

4) Bankvirksomheten bestar av Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS.
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Storebrand Bank
- arsberetning
2013

(Tall i parentes er tall for 2012)

HOVEDTREKK

Storebrand Bank ASA er et heleid dattersel-
skap av Storebrand ASA, og inngar i for-
retningsomradet Bank og kapitalforvaltning
i Storebrandkonsernet. Storebrand Bank er
en forretningsbank med konsesjoner etter
verdipapirhandelloven med hovedkontor pa
Lysaker i Baerum kommune.

Banken leverer et resultat fer skatt pa

235 millioner kroner for 2013 mot 209 mil-
lioner kroner i 2012 for viderefert virksom-
het. Storebrand Bank fortsetter den positive
utviklingen med et resultat for 2013 som

er forbedret pa en rekke sentrale omrader
sammenlignet med 2012.

Storebrand Bank er en nettbasert bank

som tilbyr tradisjonelle bankprodukter til
det norske markedet med ansatte med
tjenestepensjon i Storebrand som hoved-
malgruppe. Bankens tilbud er integrert i kon-
sernets fordelsprogram for disse kundene,
Storebrand Fordel. Banken har hatt vekst i
utlan og innskudd innenfor personmarkedet
i 2013.

Storebrand har besluttet 3 awvikle
bedriftsmarkedet i banken. Awviklingen
av virksomheten skjer kontrollert over tid
og eksisterende kunder vil bli ivaretatt pa
en god mate.

| Storebrand har konsernenheten Kundeom-
rade Norge ansvaret for den samlede kom-
mersielle virksomheten i den norske delen
av Storebrand. Dette innebaerer at distribu-
sjon, markedsaktiviteter og produktutvikling
i Norge er samlet under samme ledelse
med mal om a styrke kraften til markedet.
Banken leverer produkter inn i

de ulike markeds- og kundekonsepter.

RESULTATUTVIKLING

Banken leverer et resultat fer skatt pa

235 millioner kroner for 2013 mot

209 millioner kroner i 2012 for viderefort
virksomhet. Resultateffekten for solgt/
awviklet virksomhet, Ring Eiendomsmegling,
ble minus 4 millioner kroner for 2013 mot
pluss 3 millioner kroner i 2012. Storebrand
Bank konsern oppnadde et resultat etter
skatt pa 162 millioner kroner i 2013 mot
175 millioner kroner i 2012.

NETTO RENTEINNTEKTER

Netto renteinntekter for bankkonsernet
belop seg til 547 millioner kroner mot 490
millioner kroner aret for. Netto renteinntek-
ter i prosent av gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital utgjer 1,35 prosent i 2013,

en okning pa 0,10 prosentpoeng fra 2012.
Rentemarginen har utviklet seg positivt,
dels drevet av gode utlansmarginer og fal-
lende renter.

ANDRE INNTEKTER

Netto provisjonsinntekter utgjor 70 millioner
kroner, tilneermet uendret sammenliknet
med 2012. Andre inntekter er redusert med
56 millioner kroner til totalt 4 millioner
kroner. Verdiendring pa finansielle instru-
menter til virkelig verdi ble minus 16 millio-
ner kroner mot pluss 35 millioner kroner

i 2012. Dette inkluderer et positivt resultat-
bidrag fra rente- og valutatjenester levert til
bankens kunder. Andre inntekter pavirkes
negativt av nedbyggingen av bedriftsmar-
ked. Inntekter fra datterselskapene Hadrian
Eiendom AS inngar i andre inntekter.

DRIFTSKOSTNADER

Driftskostnadene i bankkonsernet utgjer
totalt 375 millioner kroner (420 millioner).
Kostnadsprosenten for bankvirksomheten *!
ble 57 prosent i 2013 (64 prosent). Drifts-
kostnadene inkluderer engangskostnader
knyttet til beslutning om awikling av bedrifts-
marked. Driftskostnadene er i 2013 redusert
som felge av omlegging av Storebrands
pensjonsordning for egne ansatte. En endring
i pensjonsvedtektene har fort til lavere
avsetning for fremtidige pensjonsutbetalin-
ger, dette gir reduserte pensjonskostnader
og samtidig lavere kostnader til pensjoner
fremover. Kostnadsprogrammet fra 2012 har
gitt effekt gjennom 2013 primaert knyttet til
reduksjon i bemanning. Goodwill er nedskre-
vet med 11 millioner kroner i 2013.

TAP OG MISLIGHOLD

Samlede utlanstap inklusive nedskrivning pa
overtatte engasjementer utgjor minus 11
millioner kroner mot pluss 8 millioner kroner i
2012. Banken solgte i 2. kvartal en mislig-
holdsportefolje med positiv effekt pa

8 millioner kroner.

Mislighold uten verdifall har falt i 2013 og
utgjer 111 millioner kroner (185 millioner).
Misligholdsvolum med verdifall har okt i
2013 til 356 millioner kroner (115 millioner),
som folge av ett bedriftsengasjement hvor
risikoen er okt og det er foretatt individuell
nedskrivning. Engasjementet rentebetjenes.
Samlet misligholdsvolum utgjer 1,4 prosent
av brutto utldn (0,8 prosent).

1) Bankvirksomheten bestar av Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS.
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Gruppenedskrivningene har blitt redusert fra
39 millioner kroner i 2012 til 30 millioner
kroner ved utgangen av 2013 i Storebrand
Bank konsern. Reduksjonen er i hovedsak et
resultat av en individuell nedskrivning.

Arsresultat for morbanken, Storebrand Bank
ASA utgjer 151 millioner kroner
(197 millioner).

BALANSE

Ved utgangen av 2013 hadde bankkonser-
net en forvaltningskapital pa 39,1 milliarder
kroner. Brutto utlan til kunder var 33,8 mil-
liarder kroner ved utgangen av aret. Dette
er en nedgang pa 1,7 milliarder kroner,
tilsvarende 5 prosent fra utgangen av 2012.
Personmarkedsportefeljen har hatt en positiv
utvikling gjennom aret og bedriftsmarkeds-
portefoljen er redusert i henhold plan.

Bankkonsernets personmarkedsportefolje
utgjer 71 prosent av samlede utlan, og
bestar hovedsakelig av boliglan med lav
risiko. Gjennomsnittlig vektet belaningsgrad
er om lag 55 prosent. Bedriftsmarkedsutlan
utgjer 29 prosent av portefeljen og bestar
ved utgangen av 2013 av omlag 66 prosent
utlan til inntektsgenererende eiendom,

19 prosent til utviklingseiendom (byggepro-
sjekter) og 15 prosent er andre bedrifts-
markedslan. Banken har etablert syndike-
ringsavtale med Storebrand Livsforsikring
AS for gode naringseiendomslan. Utlan til
inntektsgenererende eiendom har pant i
utleieeiendommer som pa portefoljeniva
kjennetegnes av en godt diversifisert leieta-
kerprofil og langsiktige leiekontrakter. Det er
fa kunder som er i mislighold, og tapsnivdet
i portefoljen er lavt.

Banken har en balansert finansierings-
struktur og baserer sine innlan pa kunde-
innskudd, utstedelse av verdipapirer og
kredittforetaksobligasjoner, samt innlan i
det norske og internasjonale kapitalmarke-
det. Banken har ogsa i 2013 prioritert god
innskuddsdekning, og hadde ved arsskiftet
en innskuddsdekning pa 64 prosent

(56 prosent).

Bankkonsernet har samlet utstedt senior-
obligasjoner pa 0,6 milliarder kroner og
ingen obligasjoner med fortrinnsrett i lopet
av 2013. | lepet av 2013 er innlan gjennom
bytteordningen med Norges Bank redusert
med 1 milliard kroner. Bankkonsernet driver
aktiv likviditetsstyring og markedspleie og
har i lepet av 2013 kjopt tilbake utestdende
innlan fer forfallstidspunktet.

Morbanken Storebrand Bank ASA hadde
ved utgangen av dret sum eiendeler pa
29,9 milliarder kroner. Brutto utlan i mor-
banken er okt med 0,8 milliarder kroner.

VIRKSOMHETSOMRADER

PERSONMARKED

Storebrand Bank er en nettbasert bank som
tilbyr tradisjonelle bankprodukter til det
norske markedet med ansatte med tjenes-
tepensjon i Storebrand som hovedmalgrup-
pe. Bankens tilbud er integrert i konser-
nets fordelsprogram for disse kundene,
Storebrand Fordel. Programmet inkluderer
rabatt pa boliglan og banksparing, samt en
attraktiv dagligbankpakke med kredittkort.

Banken hadde ved utgangen av 2013
69.000 aktive personmarkedskunder med
et utldansvolum pa 23,9 milliarder kroner og
innskuddsvolum pa 12,5 milliarder kroner.
Konkurransekraften for 1an over 1 million
kroner er styrket gjennom aret og banken
har hatt utlansvekst innenfor Personmar-
ked. Fortsatt satsning pa konvertering av
livkontomidler har gitt en vekst i innskudds-
volumet.

Mye av fokuset i banken i 2013 var forbe-
redelser til konvertering av kjernebanksys-
temer fra Evry til danske Scandinavian Data
Center (SDC). Konverteringen blir gjen-
nomfoert i 2014, og vil gi banken reduserte
kostnader, okt automatiseringsgrad i kunde-
og arbeidsprosesser, samt bedre mobil- og
brettlesninger.

BEDRIFTSMARKED

Storebrand besluttet i april 2013 3 awvikle
bedriftsmarkedet i banken. Bedrifts-
markedet har en betydelig portefelje av
naringseiendomslan som binder mye
kapital for konsernet, og i lys av fremtidige
Solvens ll-regler og nye kapitalkrav for ban-
ker er det prioritert a frigjere kapital. Det
er ogsa en strategisk vurdering av fremtidig
retning for konsernet, og bedriftsmarkedet i
banken er ikke prioritert kjernevirksomhet.

Awviklingen av virksomheten skjer kontrol-
lert over tid og medferer at banken ikke
gar inn i nye prosjekter, gir nye lan eller pa
annen mate tar inn nye kunder innenfor
bedriftsmarked. Bankens eksisterende
kunder og prosjekter vil bli ivaretatt og
betjent pd en god mate.

KONSERNFORHOLD OG DATTERSELSKAPER
Datterselskapet Storebrand Boligkreditt AS
har konsesjon til utstedelse av obligasjoner
med fortrinnsrett med pant i privatboliger.
Selskapet har en balanse pa 16 milliarder
kroner ved utgangen av 2013 og fungerer

i all hovedsak som et verktoy tilknyttet
funding. Det er utstedt obligasjonslan med
fortrinnsrett for 11,9 milliarder kroner.
Portefoljen har 0,2 prosent mislighold ved
utgangen av 2013. Det etablerte lanepro-
grammet har en Aaa-rating fra ratingbyraet
Moody's.



Hadrian Eiendom AS er et heleid datter-
selskap og representerer bankkonsernets
spisskompetanse innenfor utviklings-
eiendom, verdivurderinger og megling av
nzringseiendom. Virksomheten drives fra
selskapets kontor i Oslo.

| 2011 ble det besluttet & awvikle eierskapet
av Ring Eiendomsmegling AS, og arbeidet
har pagatt gjennom 2012 og 2013. 1 2013
er alle detrene til Ring Eiendomsmegling

AS innfusjonert i Ring Eiendomsmegling AS.
Det er kun mindre gjenvaerende forpliktelser
igjen i selskapet.

RISIKOSTYRING

En banks kjernevirksomhet er knyttet til
verdiskapning gjennom eksponering mot
akseptabel risiko. Storebrand Bank har et
bevisst forhold til risikoene i virksomheten
og arbeider kontinuerlig med a videreutvikle
sine systemer og prosesser for risikostyring.
Samlet sett vurderes dagens risikoprofil til &
veere tilfredsstillende.

Risiko i Storebrand Bank felges opp i
henhold til styrevedtatte retningslinjer for
risikostyring og internkontroll. Bankens
risikoappetitt uttrykkes gjennom risiko-
strategien som skal stette opp under de
forretningsmessige malene. For de enkelte
risikoformene definert i retningslinjene,
utarbeides det policydokumenter som
angir maleparametere. Utvikling av disse
parametrene folges gjennom risikorapporter
til bankens styre.

Kredittrisiko og likviditetsrisiko er de vesent-
ligste risikoformene for Storebrand Bank.
Bankkonsernet er dessuten eksponert for
operasjonell risiko, compliancerisiko og i
noe mindre grad markedsrisiko.

KREDITTRISIKO

Storebrand Bank sin brutto kredittekspone-
ring er noe redusert i 2013 og utgjer

43,1 milliarder kroner per 31.12.2013.

Brutto utlan til bedriftsmarked inkludert
ubenyttede kredittrammer og garantier ut-
gjor 10,5 milliarder kroner, mens tilsvarende
utlan til personmarkedet utgjor

26,1 milliarder kroner.

Veksten i norsk ekonomi har avtatt noe i
2013, og var lavere enn tidligere anslatt.
Det har gjennom hele 2013 veert usikkerhet
rundt markedsutviklingen og hvorvidt og

i hvilken grad den internasjonale finansu-
roen vil smitte over. Samlede gruppened-
skrivninger er redusert gjennom 2013 til

30 millioner kroner ved utgangen av aret.
Reduksjonen er i hovedsak et resultat av
en individuell nedskrivning.

Kredittkvaliteten i bedriftsmarkedsporte-
foljen anses som god. Portefeljen bestar

i sin helhet av lan til neringseiendom.
Pantesikrede engasjementer hvor lopende
kontantstremmer dekker engasjementets
rentekostnader utgjer omtrent 77 prosent
av den totale eksponeringen (utlan og
rammer). Resten av portefeljen bestar i
hovedsak av pantesikrede engasjementer
knyttet til utvikling.

Kontantstremslanene preges av en godt di-
versifisert leietakerprofil og god varighet pa
kontraktene. Ved slike I1an er banken sikret
en kontantstrem fra leietakere, samtidig
som man har sikkerhet i selve bygningsmas-
sen. Leietakerdiversifisering minsker den
samlede risikoen i portefoljen betraktelig.
Det er noe storre risiko knyttet til utviklings-
prosjekter der den samlede eksponeringen
utgjor om lag 2,0 milliarder kroner. Dette
segmentet bestar hovedsakelig av utlan til
byggeprosjekter innenfor bolig- og kontor-
segmentet i det sentrale Oslo-omradet.

Av lan som ikke er i mislighold eller i
restanse i bedriftsmarkedsportefoljen,

er om lag 83 prosent av utlanene innenfor
en beldningsgrad pa 80 prosent. Om lag

87 prosent av utldnene er innenfor 90 pro-
sent beldningsgrad. For lan med restanse er
beldningsgrad lavere enn 80 prosent for

98 prosent av utlansvolumet. Risikoen
vurderes som tilfredsstillende.

Kredittkvaliteten i personmarkedsportefeljen
anses som meget god. Tilnermet hele
portefoljen er sikret med pant i fast eien-
dom. Portefoeljens hoye sikkerhetsdekning
tilsier begrenset tapsrisiko. Belaningsgraden
av boligengasjementene er relativt lav og
det er kun i begrenset grad gitt lan utover
85 prosent av markedsverdien. Slike lan gis
kun dersom kundene kan stille med tilleggs-
sikkerhet eller etter saerskilt forsvarlighets-
vurdering.

Gjennomsnittlig veid belaningsgrad i bank-
konsernet for personmarkedsportefoljen er
om lag 55 prosent for boligengasjementer.
Om lag 94 prosent av boligengasjementene
er innenfor 80 prosent belaningsgrad og
om lag 98 prosent er innenfor 90 prosent
belaningsgrad. Om lag 55 prosent av
boligengasjementene er innenfor 60 pro-
sent beldningsgrad i bankkonsernet.

Personmarkedsportefoljen har historisk hatt
lave tap. For banken som helhet vurde-

res hoy andel privatutlan som viktig for 3
redusere bankens totale risiko. Andelen
utlan til personmarked i prosent av bankens
totale utlan utgjer 71 prosent ved utgangen
av 2013.
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Av samlet eksponering i personmarkedspor-
tefoljen utgjer produktet boligkreditt om-
trent 35 prosent. Isolert sett bidrar denne
strukturen til okt risiko i portefoljen, men
risikoen motvirkes av strengere utlanskrite-
rier for boligkreditter, oppfelging av kunder
som har hey utnyttelsesgrad og oppfelging
av kunder som ikke lepende betaler renter
og avdrag.

Storebrand Banks garantiportefolje belop
seg ved arets utgang til 277 millioner
kroner. De fleste garantier er stilt for kunder
i forbindelse med eiendomsutvikling i Oslo
og Akershus.

Bankkonsernet hadde ved arsskiftet
deponert verdipapirer til virkelig verdi pa

1,5 milliarder kroner som sikkerhet for
trekkadgang til dagslan og F-lan i Norges
Bank. | tillegg er 1,0 milliard kroner stilt som
sikkerhet i forbindelse med bytteordningen
med Norges Bank.

Hadrian Eiendom AS har i felge konse-

sjon til eiendomsmeglervirksomhet tegnet
lovpalagte forsikrings- og garantiavtaler.
Selskapet har gjennom sin virksomhet be-
grenset kredittrisiko, men er som den ovrige
virksomheten i Storebrand Bank eksponert
mot utviklingen i det norske eiendomsmar-
kedet i neringssegmentet.

LIKVIDITETSRISIKO

Andelen langsiktig funding over 1 ar har
veert over 100 prosent gjennom hele

2013. Innskuddsdekningen har utviklet seg
positivt giennom 2013 og er ved utgangen
av aret pa over 61 prosent. Det legges stor
vekt pa @ ha en balansert fundingstruktur

i forhold til forfall pa ulike lepetider og
utstedelser i ulike markeder. Gjennomsnitt-
lig gjenvaerende lopetid pa fremmedkapi-
talen eksklusiv ansvarlig Ian er 2,9 ar, noe
redusert fra 3,1 ar i 2012. Andelen samlet
innskudd over 2 millioner kroner utgjer

35 prosent, en svak okning fra 32 prosent i
2012.

Storebrand Bank ASA hadde inntil forfall i
oktober 2013 en Revolving Credit Facility
pa 750 millioner Euro som ikke er fornyet.
Banken har etablert gode likviditetsbuffere
og legger stor vekt pa a ha en balansert
fundingstruktur i forhold til forfall pa ulike
lopetider og utstedelser i ulike markeder.
Storebrand Bank ASA er ratet av S&P og
Moody's.

MARKEDSRISIKO

Storebrand Banks aggregerte markedsrisiko
gjennom rente- og valutaeksponering og
maksimal tapsrisiko for likviditetsportefoljen
begrenses gjennom lave eksponeringsgren-

ser. Banken har heller ingen aktiv investe-
ringsstrategi for aksjer.

OPERASJONELL RISIKO

For & handtere operasjonell risiko fokuse-
rer Storebrand Bank pa a etablere gode
arbeids- og kontrollrutiner, men jobber ogsa
systematisk med 3 skape gode holdninger
blant bankens ansatte. De viktigste tilta-
kene for a redusere operasjonell risiko er
systematiske risikogjennomganger i alle de-
ler av banken minimum hvert kvartal, samt
ved igangsettelse av prosjekter og dersom
spesielle hendelser inntreffer. Siste risikogjen-
nomgang ble gjennomfort hesten 2013.

COMPLIANCE RISIKO

Risikoen for at banken padrar seg offentlige
sanksjoner eller ekonomisk tap som folge
av manglende etterlevelse av eksternt og
internt regelverk, er definert som bank-
konsernets compliancerisiko. Selskapet er
spesielt oppmerksom pa risiko i forbindelse
med etterlevelse og implementering av
endringer i gjeldende lovverk. Compliance-
ansvarlig har ansvaret for utarbeidelse,
dokumentasjon, implementering og vedlike-
hold av complianceprosessen i Storebrand
Bank.

Compliance folges tett opp og operasjonell
risiko sekes redusert gjennom systematiske
risikogjennomganger i alle deler av banken
minimum hvert kvartal, samt ved igangset-
telse av prosjekter og dersom spesielle
hendelser inntreffer.

TVISTESAKER

Storebrand Bank har i lepet av 2013 politian-
meldt 9 saker. 6 av sakene er tilknyttet
dokumentforfalskning. De evrige gjelder
svindel med kort, Id-tyveri samt trojaneran-
grep mot nettbedriften.

Storebrand Bank har totalt mottatt

166 klagesaker tilknyttet privatkunders
investeringer i ulike aksjeindeksobligasjoner

i Storebrand Bank ASA. Ingen av kundene
har fatt medhold i sin klage etter bankens
interne klagebehandling. 116 av kundene har
klaget pa bankens avgjoerelse til Finansklage-
nemnda. Finansklagenemndas sekretariat har
per 31.12.2013 behandlet 73 saker og ingen
kunder har fatt medhold i sine klager. Det
foreligger ingen seksmal fra kunder knyttet
til investeringer i strukturerte produkter.

KAPITALSTYRING

KAPITALDEKNING

Storebrand Bank har i 2. kvartal 2013 ut-
stedt en ny fondsobligasjon pa 150 millioner
kroner. Obligasjonen tilfredsstiller krav i nytt
europeisk regelverk CRD IV til a bli tellende
som kjernekapital.



Storebrand Bank Konsern har ved utgangen
av 2013 en netto ansvarlig kapital pa

2,9 milliarder kroner. Kapitaldekningen er
13,6 prosent og kjernekapitaldekningen
12,8 prosent, mot henholdsvis 11,8 prosent
og 11,2 prosent ved utgangen av 2012.
Bankkonsernet har som mal & overholde de
til enhver tid gjeldende krav til bufferkapital.

Storebrand Bank Konsern har per
31.12.2013 tilfredsstillende soliditet og god
likviditet.

PERSONAL, ORGANISAS)JON, STYRENDE
ORGANER OG MILo

BAREKRAFT

Storebrandkonsernet har arbeidet systema-
tisk og malrettet med baerekraft i naermere
20 ar. Bzrekraftige produkter og relasjoner
er et av Storebrands kundelofter og en in-
tegrert del av konsernets merkevare. | lopet
av 2013 har Storebrand ytterligere styrket
arbeidet med baerekraft med formal om a
levere pa kundeleftet om baerekraft som

en differensierende faktor som bringer oss
narmere visjonen "Vare kunder anbefaler
0ss".

Beerekraft er integrert i Storebrands verdier,
visjon, kjerneverdier og kundelofter, og
selskapet har utarbeidet klare retningslinjer
som fundament i dette arbeidet.

ETIKK OG TILLIT

Storebrand lever av tillit. Selskapet stiller
krav om at konsernets medarbeidere skal
ha en hoy etisk standard. Konsernet har et
felles regelverk som er tilgjengelig pa intra-
nett. Her finner medarbeiderne regler for
personlig adferd, forretningsmessig praksis
og varsling. Selskapet har rutiner for bade
intern og ekstern varsling.

MILJO

Storebrand arbeider malrettet for 3 redusere
forretningsdriftens belastning pa miljeet

og stiller strenge miljokrav til leveranderer
og selskapene det investeres i. Selskapets
hovedkontor er et lavutslippsbygg hvor det
er tatt i bruk fornybare energikilder som
solenergi og fiernvarme. Bygget er i tillegg
sertifisert til Miljefyrtarm.

PERSONAL OG ORGANISASJON

Ved utgangen av aret var det 112 antall
ansatte i bankkonsernet, mot 131 ved arets
begynnelse. Av disse er 48 prosent kvinner.
Gjennomsnittsalderen er 36 ar, og
gjennomsnittlig ansiennitet er 9 ar.

Kvinneandelen i bankens styre er 40 pro-
sent i 2013. Kvinneandelen i ledergruppen
er pd 33 prosent, likt som i 2012. Bankens
kvinneandel blant ledere med personalan-
svar er 29 prosent.

Storebrand Bank har ikke veert utsatt for
meldte personskader, materielle skader eller
ulykker i 2013.

LIKESTILLING / MANGFOLD

Den positive utviklingen av andelen kvin-
ner respektive menn er et resultat av det
systematiske arbeidet med a fremme en
jevn kjennsfordeling i selskapet. | likhet med
samfunnet for evrig har selskapet utviklet
seg i retning av okt kulturelt mangfold.
Selskapet far 77 poeng av 100 mulige i
sperreundersokelse om ambisjonsniva og
arbeid med mangfold. Det er en okning pa
3 poeng fra aret for.

SYKEFRAVAR

Sykefravaeret i banken ved utgangen av aret
ble malt til 4,6 prosent, samme niva som i
2012. Banken er i likhet med konsernet en
inkluderende arbeidslivsbedrift.

KOMPETANSE

Alle ansatte har enkel tilgang til formelle
kurs, bade e-leering og i klasserom, og det
er i den enkeltes oppfelgingsplaner spesifi-
sert kompetanse- og utviklingsmal. Trening
i kundekommunikasjon og salg er viderefort
fra aret for.

REDEGJORELSE FOR FORETAKSSTYRING
Storebrand Banks systemer for internkon-
troll og risikostyring tilknyttet regnskaps-
prosessen folger Storebrandkonsernets
retningslinjer. Retningslinjene besluttes

i styret arlig. | tillegg kjeper banken, via
inngatte tjenesteavtaler, tjenester tilknyttet
regnskapsfering og rapportering fra
Storebrand Livsforsikring AS.

Ledelsen og styret i Storebrand vurderer
arlig prinsippene for eierstyring og selskaps-
ledelse. Storebrand etablerte prinsipper
for eierstyring og selskapsledelse i 1998.
Storebrand avlegger i samsvar med
regnskapsloven § 3-3b og den norske
anbefalingen for eierstyring og selskapsle-
delse (senest revidert 23. oktober 2012)
en redegjorelse for prinsipper og praksis
for eierstyring og selskapsledelse. For en
narmere redegjorelse for Storebrands eier-
styring og selskapsledelse og redegjorelse
om foretaksstyring etter regnskapsloven §
3-3b, vises det til egen artikkel i arsrappor-
ten til Storebrand Konsern.

Styrets arbeidsform reguleres i egen styre-
instruks. Styret i Storebrand ASA har i tillegg
etablert et overordnet "Styringsdokument
for risikostyring og internkontroll i Store-
brand 2014" samt en instruks for datter-
selskapsstyrer. Disse dokumenter beskriver
hvordan retningslinjer, planer og strategier
vedtatt av konsernstyret forventes a bli fulgt
samt hvordan risikostyring og kontroll skal
giennomferes i konsernet.
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Styret i Storebrand ASA har to radgivende
underutvalg, felles for Storebrand-
konsernet: Kompensasjonsutvalget og
Revisjonsutvalget.

Banken har vedtektsfort at selskapet skal
ha samme valgkomité som Storebrand ASA
og folger saledes Storebrandkonsernets
prosesser for oppnevning og utskiftning av
styremedlemmer.

Banken har ingen vedtektsbestemmelser
og fullmakter som gir styret adgang til 3
beslutte at foretaket skal kjope tilbake eller
utstede egne aksjer eller egenkapitalbevis.

ENDRINGER | STYRESAMMENSETNING

| representantskapsmote 29. mai 2013

ble Heidi Skaaret valgt som ny styreleder
og Geir Holmgren som ny nestleder. Leif
Helmich Pedersen ble valgt inn som nytt ek-
sternt styremedlem og Inger Roll-Matthiesen
ble gjenvalgt som eksternt styremedlem.
Varamedlem Nils Robert Hodnesdal ble
gjenvalgt. Ansattevalgt styremedlem Kari
Birkeland og ansattevalgt vara Tobias Told
har gatt over til andre stillinger i konsernet.
Fra 1. januar 2014 ble Ranveig S. Ofstad
nytt ansattevalgt styremedlem og Christian
Stang nytt ansattevalgt varamedlem.

REDEGJORELSE FOR SAMFUNNSANSVAR
Det vises til naermere redegjorelse i Store-
brandkonsernets arsberetning vedrerende
baerekraft, inkludert i arsrapporten 2013 for
Storebrand Konsern.

FORTSATT DRIFT

Styret bekrefter at forutsetningen om fort-
satt drift er til stede, og arsregnskapet er
avlagt under denne forutsetningen.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Storebrand Bank er som ledd i ordinzer
virksomhet lepende involvert i rettssaker og
tvistesaker. Styret er ikke kjent med at det
har inntruffet hendelser etter balansedagen
som har vesentlig betydning for det avlagte
arsregnskap og konsernregnskap.

OVERSKUDDSDISPONERING

Storebrand Bank ASA (morbanken) opp-
nadde for 2013 et arsresultat pa

150,8 millioner kroner.

Styret foreslar at det utdeles et konsernbi-
drag pa 251,9 millioner til Storebrand ASA.
Styret vurderer konsernets kapitalforhold
som god i forhold til risikoprofil og foreslar
overfor bankens representantskap og gene-
ralforsamling felgende disponering av arets
resultat:

BELOP | MILLIONER KRONER:

Totalt disponert 150,8

STRATEGI OG UTSIKTER FOR 2014
Storebrand Bank vil i 2014 viderefore
arbeidet med & bedre lennsomheten i
virksomheten kombinert med moderat
vekst. Konsekvensene av den internasjonale
finansuroen for bade banksektoren og vare
kunder vil folges tett. Banken vil prioritere

a opprettholde en moderat risikoprofil med
god balanse- og fundingsammensetning.

Innenfor personmarkedet vil banken priori-
tere konvertering til nytt kjernebanksystem.
Videre vil det vaere fokus pa a redusere kost-
nader, oke automatiseringsgraden i kunde-
og arbeidsprosesser, samt utvikle bedre
mobil- og brettlesninger for kundene.

Som folge av at Bedriftsmarked er under
awvikling, vil ikke banken ga inn i nye pro-
sjekter, gi nye lan eller pa annen mate ta inn
nye kunder innenfor bedriftsmarkedet.

Det er fastsatt nye lovkrav til kapital og
kapitalbuffere fra 1. juli 2013. Samlet krav til
ren kjernekapital og ansvarlig kapital er etter
dette henholdsvis 9 og 12,5 prosent, og

10 og 13,5 prosent fra 1. juli 2014. Det ma
ogsa paregnes innfering av en motsyklisk
kapitalbuffer pa 1 prosent ren kjerneka-
pital fra 30. juni 2015. Disse nye kravene
representerer en tidlig innfering av deler

av et nytt europeisk kapitalkravsregelverk
som vil bli gjeldende i Norge nar det er tatt
inn i E@S-avtalen. | tillegg til hoyere krav til
kapital og ekte krav til kvalitet pa kapital,
medferer de nye reglene nye kvantitative
krav til likviditet. Rapporteringsomfanget

vil i andre halvdel av 2014 oke vesentlig.
Banken arbeider systematisk med 3 tilpasse
seg de nye kravene.

God styring av bankens kreditt- og likvidi-
tetsrisiko, og kontroll av den operasjonelle
risikoen i sentrale arbeidsprosesser vil sta
sentralt ogsa i 2014, og banken vil fortsette
den tette oppfelgingen av misligholds-

og tapsutviklingen. Utvikling i norske og
internasjonale kapitalmarkeder, renteniva,
arbeidsledighet og eiendomsmarkedet vur-
deres som de vesentligste risikofaktorer som
kan pavirke resultatet til Storebrand Bank
konsern i 2014.



Lysaker, 11. februar 2014
Styret i Storebrand Bank ASA
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Heidi Skaaret Geir Holmgvren Inger Roll-Matthiesen
- styrets leder - - styrets nestleder - - styremedlem -
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Leif Helmic Ranveig S. Ofstad
- styremedlem - - styremedlem -
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Resultatregnskap Storebrand Bank Konsern

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
Renteinntekter 1 548,6 1552,8
..‘}i‘é‘fw‘i‘ekostnader .............................. -1001,9 -1062,7 .
Netto renteinntekter 10 546,7 490,1 .
Provisjonsinntekter 82,0 85,5
.......... isjonskostnader s S .

Netto provisjonsinntekter 11 70,2 71,2
Netto inntekter og gevinster fra tilknyttede selskaper 1,2
Netto gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi 10 -16,0 353
Andre inntekter 12 20,3 23,0
Sum andre driftsinntekte 4,3 59,5
Lonn og andre personalkostnader 14,15 -127,6 -154,8
Generelle administrasjonskostnader 14 -55,6 -65,2
Andre driftskostnader 13, 14, 30, 31 -191,6 -199.8
Sum driftskostnader -374,8 -419,7
Driftsresultat for tap 246,5 201,1
Periodens nedskrivninger pa utlan, garantier mv. 16 -11,1 7,7
Resultat av ordinaer drift 235,3 208,8
Skatt 17 -69,1 -36,6
Resultat etter skatt solgt/awviklet virksomhet 45 -3,8 2,7
Arsresultat 162,3 174,9
Som kan henferes til:

Morselskap 162,3 174,9
Minoritetsinteresser 0,0 0,0
Oppstilling over totalresultat

NOK mill. Note 2013 2012
Arsresultat 162,3 174,9
Qvrige resultatelementer som senere ikke kan reklassifiseres til resultatet

Endring estimatawvik pensjoner 15 5.7 34,9
Skatt pa estimatawvik pensjoner 17 2,1 -9,8
Sum ovrige resultatelementer som senere ikke kan reklassifiseres til resultatet -3,5 25,1
Totalresultat 158,8 200,0
Henferbart til:

Morselskap 158,8 200,0
Minoritetsinteresser 0,0 0,0
Sum 158,8 200,0
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Balanse Storebrand Bank Konsern

31. desember

Eiendeler
NOK mill. Note 2013 2012
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 4,18, 20 19,8 8,8
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 4,18,19,21 152,5 255,1
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:

Aksjer og andeler 8, 18, 22 1,7 5,2

Obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 4,8,18, 23,25 2790,7 2861,7

Derivater 4,5, 8,18, 26 693,2 1005,0
Obligasjoner til amortisert kost 4,18,19, 24 1541,8 990,0
Andre kortsiktige eiendeler 18,19, 33 100,6 1216
Brutto utlan, amortisert kost 4,8,19, 28 32 457,7 34 204,7
Brutto utlan, FVO 8 1289,0 1240,8
Nedskrivninger utlan 28, 29 -112,9 -144,1
Netto utlan til kunder 4,18, 28 336339 353014
Varige driftsmidler 31 9,5 8,5
Immaterielle eiendeler og goodwill 30 99,1 106,3
Utsatt skattefordel 17 13,0 7.3
Eiendeler solgt/awviklet virksomhet 45 0,3 0,2
Sum eiendeler 39 056,1 40 671,2
Gjeld og egenkapital
NOK mill. Note 2013 2012
Gjeld til kredittinstitusjoner 5, 8,18, 19 1027,8 2498,7
Innskudd fra og gjeld til kunder 5,18, 19,34 20728,1 19932,7
Annen finansiell gjeld:

Derivater 5, 8,18, 26 411,0 601,1
Utstedte sertifikater og obligasjoner 5,18, 19, 36 13 523,6 14 540,3
Annen gjeld 5,18, 19, 39 133,6 102,4
Gjeld solgt/awviklet virksomhet 45 0,5 10,1
Avsetning for palopte kostnader og forpliktelser 38 18,4 17,7
Pensjonsforpliktelse 15 57,8 71,3
Ansvarlig lanekapital 5,18, 19, 37 589,7 441.,4
Sum gjeld 36 490,6 38 215,6
Aksjekapital 960,6 960,6
Overkurs 156,0 156,0
Annen innskutt egenkapital 400,3 400,3
Annen egenkapital 1048,6 938.8
Minoritetsinteresser 0,0 0,0
Sum egenkapital 2 565,5 2 455,7
Sum gjeld og egenkapital 39 056,1 40 671,2
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Egenkapitalendringer Storebrand Bank Konsern

Majoritetens andel av egenkapitalen

Innskutt egenkapital Annen egenkapital
Annen Sum Estimat-

Aksje- innskutt innskutt avvik Annen Sum annen Total
NOK mill. kapital Overkurs egenkapital egenkapital pensjoner egenkapital egenkapital Minoritet egenkapital
Egenkapital 31.12.2011 960,6 156,0 400,3 1516,8 20,3 767,6 787.9 0,1 2304,8
Periodens resultat 1749 1749 0,0 174,9
Endring i estimatawik pensjoner
(se note 15) 25,1 25,1 25,1
Sum ovrige resultatelementer som
senere ikke kan reklassifiseres til
resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 25,1 0,0 25,1 0,0 25,1
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 25,1 174,9 200,0 0,0 200,0
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Utbetalt konsernbidrag -50,0 -50,0 -50,0
Andre endringer 0,9 0,9 0,9
Egenkapital 31.12.2012 960,6 156,0 400,3 1516,8 45,4 893,4 938,8 0,0 2 455,7
Periodens resultat 162,3 162,3 0,0 162,3
Endring i estimatawik pensjoner
(se note 15) -3,5 -3,5 =35
Sum ovrige resultatelementer som
senere ikke kan reklassifiseres til
resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,5 0,0 -3,5 0,0 -3,5
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,5 162,3 158,8 0,0 158,8
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Mottatt konsernbidrag 21,8 21,8 21,8
Utbetalt konsernbidrag -72,3 -72.3 -72,3
Andre endringer 1.6 1.6 1,6
Egenkapital 31.12.2013 960,6 156,0 400,3 1516,8 41,9 1006,7 1 048,6 0,0 2 565,5

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som innregnes direkte mot totalresultatet. Aksjekapital,
overkurs og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkurs og annen egenkapital kan anvendes i samsvar med allmennaksjelovens bestemmelser.

Storebrand Bank legger vekt pa a tilpasse nivaet pa egenkapital i bankkonsernet fortlopende og planmessig. Nivaet tilpasses den ekonomiske risikoen og kapitalkrav i
virksomheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsomrader vil veere en viktig drivkraft. Kapitalstyringen har som malsetting 3 sikre en effektiv kapitalstruktur og
ivareta en hensiktsmessig balanse mellom interne mal i forhold til regulatoriske og ratingselskapenes krav. Hvis det er behov for ny egenkapital ma denne innhentes av

holdingselskapet Storebrand ASA.

Storebrand Bank er et delkonsern som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapitaldekningsreglene. Ansvarlig kapital omfatter bade egenkapital og ansvarlig lane-
kapital. For Storebrand Bank er det disse lovkravene som har sterst betydning for styring av kapitalen.

For narmere opplysninger om delkonsernets oppfyllelse av kapitalkray, se note 42.
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Kontantstremoppstilling Storebrand Bank Konsern

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 1571,0 1547,0

Utbetalinger av renter, |;|;6';/isjoner og gebyrer til kunder e -556,1 —5344
Netto inn-/utbetalinger '[‘)Hé“utlén kunder e 1676,5 -1 9078
Netto inn-/utbetalinger ;\‘/Hkundeinnskudd bark 794,5 1 4236
Netto inn-/utbetalinger Qé&rorende verdipapirer til virkelig ;érdi ............................. -465,4 —4627
Netto inn-/utbetalinger Qéélrorende eiendomsinvesteringerw ............................. 149

Utbetalinger til drift -329,2

Netto inn-/utbetalinger rorende andre operasjonelle akﬁ/iteter -1,8

Netto kontantstrem ﬂ;uoperasjonelle aktiviteter 2 689,6

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper og tilknyttede selskaper 8,5
Netto utbetalinger ved k‘j;ﬁ)/kapitalisering av dat‘terselskapue} .....................................
Netto innbetalinger/utbé{é‘linger ved salg/kjop av driftsrnidiér ................... 3 031 -42,8 -294
Netto kontantstrem fl";"investeringsaktiviteter e -42,8 -20.8
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av lan -1 407,0

Innbetaling ved opptak é;‘lén ............................... 500,4

Utbetaling av renter lan -407,1

Innbetaling av ansvarlig'l‘éaekapital ............................... 150,0

UTBETALINGER VED TILI BETALING AV ANSVARLIG LANEI%APITAL

UTBETALING AV RENTER 'I‘DXANSVARLIG LANEKAPITAL -26,3 -29,5‘.
Netto inn-/utbetalinger 'é'\‘/”gjeld til kredittinstitusjoner -1 469,8 -3 5214
Innbetaling ved utstedelusg‘av aksjekapital og annen egenkébital .....................................
Innbetaling av mottatt l;éﬁéernbidrag e s T
Utbetaling av konsernbiéég/utbytte ............................... -100,5 -500
Netto kontantstrem f};‘ﬁnansieringsaktiviteter ............................... -2 738,4 -145,0
Netto kontantstrem i perioden -91,6 -513,2
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -91,6 -513,2
Beholdning av kontante;';)“g kontantekvivalenter ved perio&éns st 263,9 7770
Beholdning av kontan;;l" og kontantekvivalenter vedu|')‘eriodeslutt ............................. W7/72.5 263,9
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 20 19.8 8,8
Utlan til og fordringer pé"l;;'edittinstitusjoner .......................... 2 1 152,5 2551
Sum beholdning av kour'n‘i':‘anter og kontantekvialenter 'i”i)alansen ............................. 172,3 263,9

Kontantstremoppstillingen viser konsernets kontantstremmer for operasjonelle, investerings- og finansieringsaktiviteter i henhold til den direkte metoden. Kontantstremmene viser
en overordnet endring av betalingsmidler gjennom aret.

Operasjonelle aktiviteter
| et finanskonsern vil en betydelig del av aktivitetene klassifiseres som operasjonelle.

Investeringsaktiviteter
Omfatter kontantstremmer for eierinteresser i konsernselskaper og varige driftsmidler.

Finansieringsaktiviteter
| finansieringsaktiviteter inngar kontantstremmer for egenkapital, ansvarlig 1an og andre innlan som er en del av finansiering av konsernets virksomhet. Utbetalinger av renter pa

innlan og utbetaling av konsernbidrag er en finansieringsaktivitet.

Kontanter/kontantekvivalenter
Kontanter/kontantekvivalenter er definert som fordringer pa sentralbanker og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner.
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Note 1 | Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper

1. SELSKAPSINFORMASJON
Storebrand Bank ASA er et norsk allmennaksjeselskap med obligasjoner notert pa Oslo Bers. Konsernregnskapet for 2013 ble godkjent av styret 11. februar 2014.

Storebrand Bank tilbyr tradisjonelle banktjenester som konto og Ian til privatmarkedet og prosjektfinansiering til utvalgte naeringskunder. Storebrand Bank ASA bestar av
forretningsomradene bedriftsmarked, personmarked og treasury. Storebrand Bank ASA har hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET
Regnskapsprinsippene som benyttes i konsernregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hendelser under like omstendigheter.

Konsernregnskapet for Storebrand Bank ASA er avgitt i samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS), som er godkjent av EU, og tilherende fortolkninger, samt de
ytterligere norske opplysningskrav som felger av lover og forskrifter.

BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET
Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjor vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader,
noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awvike fra benyttede estimater. Se naermere omtale om dette i note 2.

3. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER
Det er ikke foretatt vesentlige endringer av regnskapsprinsipper i 2013.

Som felge av en endring i IAS 1 - Presentasjon av finansregnskap, er det i 2013 foretatt endringer i presentasjon av poster som inngar i oppstillingen Totalresultat.
Oppstillingen spesifiserer postene:

* poster som i senere perioder vil bli omklassifisert til resultatet nar szerlige vilkar er oppfylt

¢ samt poster som senere ikke vil omklassifiseres til resultatet.

Endringen har ikke hatt vesentlig betydning for konsernregnskapet.

IFRS13 Virkelig verdi maling, har blitt gjeldende i 2013 og har medfert utvidede notekrav knyttet til regnskapsinformasjon om virkelige verdier. Videre har det kommet endringer i
IAS19R Pensjoner egne ansatte, som medferer okte krav til bruttofering av kostnads- og inntektselementer.

Endringene beskrevet ovenfor har ikke hatt vesentlig betydning for konsernregnskapet.

En annen sentral standard for Storebrand Banks konsernregnskap vil veere IFRS 9 Finansielle instrumenter. Standarden omhandler blant annet klassifikasjon av finansielle
instrumenter (bruk av virkelig verdi og amortisert kost) samt regler for nedskrivning av finansielle instrumenter. Det kan tenkes at standarden kan bli gjeldende fra og med 2015,
men tidspunktet er usikkert.

1 2014 kan IFRS 10 Konsernregnskap pavirke konsernregnskapet vedrerende overtatte tapsengasjementer og eventuelt konsolidering av disse.

Nedenfor fremgar ogsa andre endringer i IFRS regelverket som gjelder eller kan anvendes, for IFRS regnskaper avlagt etter 1. januar 2014. Endringene forventes ikke a gi
vesentlige effekter for konsernregnskapet.

 Endring IAS 39: Endring i reglene for bytting av motpart ved regnskapsfering av sikring
* Endring IAS 36: Opplysningskrav om gjenvinnbart belep - immaterielle eiendeler/goodwill
¢ Endringer IAS 32: Reviderte motregningsregler

4. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i Storebrand Bank konsernets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter. Hoveddelen av de finansielle instrumenter inngar i kategorien Utlan og
fordringer, vurderes til amortisert kost. | balansen inngar ogsa aktiverte immaterielle eiendeler. Gjeldssiden i konsernets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter
(forpliktelser). Med unntak for derivater som vurderes til virkelig verdi, vurderes hoveddelen av de finansielle forpliktelser til amortisert kost.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

5. KONSOLIDERING

Konsernregnskapet inkluderer Storebrand Bank ASA og selskaper hvor Storebrand Bank ASA har bestemmende innflytelse. Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar
konsernet eier, enten direkte eller indirekte, mer enn 50 prosent av aksjene i selskapet samt at konsernet er i stand til a uteve faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital.

FORETAKSINTEGRASJON
Ved overtakelse av virksomhet anvendes oppkjepsmetoden. Anskaffelseskost males til virkelig verdi i tillegg til direkte utgifter ved anskaffelsen. Eventuelle emisjonsutgifter
inngar ikke i anskaffelseskost, men feres til fradrag i egenkapitalen.

Overtatte identifiserte materielle og immaterielle eiendeler og forpliktelser blir vurdert til virkelig verdi pa tidspunktet for overtakelsen. Dersom anskaffelseskost overstiger
verdien av identifiserte eiendeler og forpliktelser, innregnes differansen som goodwill. Ved oppkjep av mindre enn 100 prosent av en virksomhet balanseferes 100 prosent av
merverdier og mindreverdier med unntak av goodwill som bare medtas for Storebrand sin andel.

Investeringer i tilknyttede selskaper (normalt investeringer pa mellom 20 prosent og 50 prosent av selskapenes egenkapital) hvor konsernet har betydelig innflytelse er

regnskapsfert etter egenkapitalmetoden. Interesser i felleskontrollert virksomhet er regnskapsfert i konsernregnskapet etter bruttometoden, det vil si ved a inkludere andel av
inntekter, kostnader, eiendeler og gjeld pa tilherende linjer i regnskapet.
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Ved investeringer, herunder ved kjep av investeringseiendom, blir det vurdert om kjepet omfatter kjep av virksomhet i henhold til IFRS3. Nar slike kjop ikke omfatter kjep av
virksomhet anvendes ikke oppkjepsmetoden slik den folger av IFRS3 Foretaksintegrasjon slik at det ikke beregnes eventuelle merverdier og det avsettes ikke for utsatt skatt slik
som i en foretaksintegrasjon.

ELIMINERING AV INTERNE TRANSAKSJONER
Interne mellomvaerende, interne gevinster og tap, renter og utbytte og lignende mellom konsernselskapene er eliminert i konsernregnskapet. Dette inkluderer ogsa Storebrand
Bank ASAs investeringer i utstedte obligasjoner med fortrinnsrett av Storebrand Boligkreditt AS.

6. INNTEKTSFORING
NETTO RENTEINNTEKTER BANKVIRKSOMHET
Renteinntekter innregnes i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentes metode.

INNTEKTER FRA EIENDOMMER OG FINANSIELLE EIENDELER
Inntekter fra eiendommer og finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 8.

ANDRE INNTEKTER
Honorar innregnes nar inntekten kan males palitelig og er opptjent, faste honorarer inntektsfores etter hvert som tjenesten leveres og suksesshonorarer inntektsfores nar
suksesskriteriet er oppfylt.

7. GOODWILL OG IMMATERIELLE EIENDELER
Merverdi ved kjep av virksomhet som ikke kan allokeres til eiendeler eller gjeldsposter pa datoen for oppkjepet, er klassifisert som goodwill i balansen. Goodwill vurderes til
anskaffelseskost pa oppkjepstidspunktet. Goodwill ved oppkjep av datterselskaper er klassifisert som immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men testes for verdifall og nedskrivingsbehov. Goodwill testes for verdifall dersom det er indikatorer som tilsier at et verdifall har funnet sted. Det
gjennomferes minst én arlig vurdering av gjenvinnbart belep.

Dersom den relevante diskonterte kontantstrem er lavere enn regnskapsfort verdi, vil goodwill bli nedskrevet til virkelig verdi. Nedskrivning av goodwill reverseres ikke selv om
det i etterfolgende perioder skulle foreligge informasjon om at nedskrivningsbehovet ikke lenger eksisterer eller at nedskrivningsbehovet er blitt mindre. For senere testing
av behov for nedskrivning av goodwill, blir denne allokert til aktuelle kontantstremsgenererende enheter som forventes a fa fordeler av oppkjepet. Kontantstremgenererende
enheter blir identifisert i henhold til driftssegmenter.

Goodwill ved kjop av andel i tilknyttede selskaper er inkludert i investeringen i tilknyttet selskap, og testes for nedskrivning som en del av balansefert verdi pa nedskrivningen.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og
-metode vurderes arlig. Ved balansefering av nye immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler som kan henferes til
eiendelen vil tilflyte konsernet. | tillegg ma eiendelens kostpris kunne estimeres palitelig. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall,
for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som beskrevet for varige driftsmidler.

Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar levetid avskrives ikke, men testes for nedskrivningsbehov arlig og ellers nar det foreligger indikasjoner pa verdifall.

8. FINANSIELLE INSTRUMENTER

8-1. GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Bank blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjop og salg av finansielle
instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi. Forstegangs-

innregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de tilfeller den finansielle
eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar foretaket overferer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnzermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert eller utlept

Definisjon av amortisert kost

Etter forstegangsinnregning males lan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virkelig verdi over resultatet, til amortisert kost etter effektiv rentes
metode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstrommer og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betraktning (for eksempel
fortidig betaling, kjepsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Beregningen omfatter alle honorarer og rentepunkter betalt eller mottatt mellom parter i kontrakten som er en
integrert del av den effektive renten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter.

Definisjon av virkelig verdi
Virkelig verdi er det belop en eiendel kan omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa
bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til kurs pa siste handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av anerkjente verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig

foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lepende virkelig verdi av et
annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av
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deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og denne metoden har vist seg 3 gi palitelige estimater av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne
metoden.

Ved beregning av virkelig verdi av utlan legges gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som er innregnet til amortisert kost, vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av
finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og naverdien av de
estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente (effektiv
rente beregnet ved forstegangsinnregning). Tapsbelopet innregnes i resultatet.

Tap som forventes som folge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.

8-2. KLASSIFIKASJON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER OG GJELD
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier:

* Finansielle eiendeler holdt for omsetning

¢ Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen
* Finansielle eiendeler utldn og fordringer

Holdt for omsetning

En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den:

« i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal a selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt, er en del av en portefelje av identifiserte finansielle
instrumenter som blir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et nylig faktisk menster for kortsiktig realisering av overskudd for, eller

e er et derivat, med unntak for et derivat som er eremerket og effektivt sikringsinstrument.

Med unntak for derivater faller kun en begrenset andel av Storebrands finansielle instrumenter inn under denne gruppen.
Finansielle eiendeler holdt for omsetning males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi feres over resultatregnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

En betydelig andel av Storebrands finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig verdi over resultatet pa grunn av:

« klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike regler for maling av eiendeler og forpliktelser, eller at
« de finansielle eiendeler inngar i en portefelje som lopende males og rapporteres til virkelig verdi

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning (instrumentene vurderes til virkelig verdi og verdiendringer feres i resultatoppstillingen).

Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked, unntatt de som foretaket
har til hensikt a selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved ferstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi
over resultatet.

Utlan og fordringer regnskapsfores til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten knyttet til forsikringskontrakter
med rentegaranti, samt i bankvirksomheten.

Utlan og fordringer som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.

8-3. DERIVATER

Definisjon av et derivat

Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegnene:

« Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en naermere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for priser eller satser,
kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende» )

¢ det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som forventes a ha en
tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer

« det skal gjores opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsfering av derivater som ikke er sikring
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres hen-
holdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endinger i virkelig verdi over resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lepende benyttes i forvaltningen faller inn under denne kategorien.

8-4. SIKRINGSBOKFORING

Virkelig verdi sikring

Storebrand Bank benytter seg av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater regnskapsferes til virkelig

verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet.

8-5. FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Etter ferstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode, eller til virkelig verdi.
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9. PENSJONSFORPLIKTELSER EGNE ANSATTE

Storebrand Bank tilbyr fra 1.1.2011 innskuddsordninger for ansatte. Frem til 31.12.2010 hadde Storebrand Bank en ytelsesordning for ansatte i Norge. Ytelsesordningen ble
lukket for nye medlemmer fra 1.1.2011, og eksisterende medlemmer kunne frivillig velge overgang til innskuddspensjon. Storebrand er fra og med 2013 ogsa med i den norske
AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). Den norske AFP-ordningen er vurdert & vaere en ytelsesordning, men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til 8 kunne
estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og kostnader.

9-1. YTELSESORDNING

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter linezer opptjeningsprofil og forventet sluttlonn som opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetnin-

ger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om
dedelighet, uferhet og frivillig avgang. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktelse, samt
forventet avkastning av pensjonsmidlene.

Estimatawvik og virkningen av endrede forutsetninger blir regnskapsfert mot totalresultatet i oppstillingen over regnskapsferte inntekter, kostnader og verdiendringer i den
perioden de oppstar. Virkningen av endringer i pensjonsplan blir lopende resultatfert, med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da
linezert over tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngar som en del av pensjonsforpliktelsen og som en del av estimatawiket som vises i totalresultatet.

Fra og med 31.12.2012 er en diskonteringsrente utledet av foretaksobligasjoner av hey kvalitet benyttet som diskonteringsrente. Tidligere ble statsobligasjonsrenter anvendt.
Se nazrmere beskrivelse av dette i note 15.

Storebrand Bank har bade forsikret og uforsikret pensjonsordning. Den forsikrede ordningen er tegnet i Storebrand Livsforsikring AS.

9-2. INNSKUDDSORDNING

Innskuddsbasert pensjonsordning innebaerer at konsernet betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av
storrelsen pa tilskuddet og den arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige
innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.

10. VARIGE DRIFTSMIDLER
Konsernets varige driftsmidler bestar av maskiner, inventar og EDB-systemer. Maskiner og inventar vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og
eventuelle nedskrivninger.

Avskrivningsperiode og - metode blir vurdert arlig for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med den ekonomiske levetiden for driftsmiddelet. Tilsvarende
gjelder for utrangeringsverdi. For bygninger foretas dekomponering, dersom ulike deler har forskjellig brukstid. Avskrivningsperiode og - metode vurderes da separat for hver del.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall. Eventuell nedskrivning resultatferes som differansen mellom balansefort verdi og
gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belop er det heyeste av virkelig verdi med fradrag for salgskostnader og bruksverdi. Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for
reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.

11. SKATT
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar
den relaterer seg til poster som er fort i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i konsernets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og skatteekende midlertidige forskjeller.

12. AVSATT KONSERNBIDRAG
| henhold til IAS 10 som omhandler hendelser etter balansedagen, skal foreslatt konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt av generalforsamlingen

13. LEIEAVTALER
En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overforer risiko og avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som
operasjonelle leieavtaler. Storebrand Bank har ingen finansielle leieavtaler.

14. KONTANTSTROMSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader. Kontanter er definert som kontanter,
fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.

Kontantstremsoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter.

15. AKSJEBASERT AVLONNING

Storebrand Bank konsernet har aksjebasert avlenning til nekkelpersoner. Virkelig verdi pa aksjeopsjoner fastsettes ved tildelingsdato. Verdsettelsen gjeres basert pa anerkjente
verdsettelsesmodeller tilpasset egenskapene til de aktuelle opsjonene. Verdien fastsatt pa tildelingstidspunktet periodiseres i resultatregnskapet over opsjonens opptjeningstid
med tilsvarende ekning i egenkapital. Belopet innregnes som en kostnad og justeres for a gjenspeile faktisk antall aksjeopsjoner opptjent. Opptjeningstiden er perioden fra
etableringen av ordningen og til opsjonene er fullt ut opptjent.
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Norte 2 | Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av konsernregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjennsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre storrelser. Estimater og vurderinger evalueres
lopende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste skjenn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.
De faktiske resultatene kan avvike fra regnskapsestimatene.

Konsernets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

NEDSKRIVNINGER PA UTLAN

For utldn som er vurdert til amortisert kost vurderes det om det pa balansedagen finnes objektive indikasjoner pa at et utlan eller en gruppe av utlan har falt i verdi. Det ma
anvendes en viss grad av skjenn ved vurdering av om det foreligger et verdifall og verdifallets sterrelse. Usikkerheten blir sterre nar det er uro i finansmarkedene. Vurderingene
omfatter kreditt-, markeds- og likviditetsrisiko. Endringer i forutsetninger for disse faktorene vil pavirke om det vurderes a foreligge indikasjoner pa et verdifall. Det vil dermed
vaere usikkerhet knyttet til sterrelsene pa innregnede individuelle nedskrivning og gruppenedskrivninger.

INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER

Ved estimering av nedskrivning pa enkeltkunder vurderes bade aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling samt tilherende sikkerhetstillelser. For engasjementer i bedrifts-
markedet vurderes ogsa markedssituasjonen for kunden og sikkerhetene/panteobjektene, markedsforholdene innenfor aktuell bransje og generelle markedsforhold av betydning
for engasjementet. Videre vurderes mulighetene for restrukturering, refinansiering og rekapitalisering. Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for estimering av
fremtidig kontantstrem og tilbakebetalingsevne. Neddiskonteringsperioden estimeres individuelt eller baseres pa erfaringsdata om perioden frem til en lesning pa de forhold
som har forarsaket at engasjementet er utsatt for verdifall.

GRUPPENEDSKRIVNINGER

Ved hvert balansetidspunkt estimeres verdifall for engasjementer som ikke er fanget opp av individuelle vurderinger. Banken differensierer mellom bedriftsmarkeds- og person-
kunder og det er gjort ytterligere gruppering for @ sikre mest mulig like risikoegenskaper i de ulike gruppene. Gruppenedskrivninger utferes nar objektive kriterier for nedskriv-
ninger har inntruffet. Disse kriteriene er i) endring i risikoklasse og ii) endring i makroekonomiske forhold.

i. Ved betydelig endring i risikoklassifiseringen i negativ retning er det nedvendig a gjere en gruppenedskrivning basert pa portefeliens sannsynlige fremtidige kontantstrem.
Vurderingen gjores pa kontoniva, og kundens klassifisering i dag vurderes mot klassifiseringen ved innvilgelse av det enkelte engasjement. Det er negative endringer i klassifise-
ring fra etableringstidspunkt av engasjementene til dagens klassifisering som avgjer om et engasjement er i en gruppe det skal tas nedskrivninger for eller ikke. Nedskrivningene
baserer seg pa nedskrivningssatser som er fastsatt etter bankens beste skjenn og under forutsetningene om at det er en tidsmessig forsinkelse fra tapshendelsen inntreffer til
at den blir oppdaget.

ii. Gruppenedskrivninger grunnet makrofaktorer foretas i lys av objektive makroekonomiske hendelser. Eksempler pa slike hendelser kan vare okning i arbeidsledighet, okt
renteniva, darlige konjunkturprognoser, fallende boligpriser med mer. Gruppenedskrivninger beregnes ved a multiplisere samlet engasjementsbelop innenfor en gruppe av
engasjementer som antas a vaere pavirket av slike makroekonomiske hendelser med en nedskrivningssats for makroforhold.

OBLIGASJONER TIL AMORTISERT KOST
Se beskrivelse ovenfor vedrerende utlan til amortisert kost. De samme vurderinger ma gjeres for verdivurderingen av obligasjoner til amortisert kost.

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Det vil vaere usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter som ikke prises i et aktivt marked. Dette gjelder saerlig for de typer verdipapirer som er priset pa bakgrunn
av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene benyttes ulike verdsettelsesteknikker for & fastsette virkelig verdi, herunder fastrenteutlan og andre finansielle
instrumenter hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen. Eventuelle endringer i forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier.

1 2013 har det veert okt usikkerhet knyttet til prising av fastrenteutlan klassifisert til virkelig verdi da det er sterre variasjon i rentebetingelsene som bankene tilbyr, samtidig som
ettersporselen etter fastrentelan er redusert. Som felge av dette har det veert vanskeligere a finne observerbare forutsetninger. Banken omklassifiserte i 1. kvartal 2013 fastren-
teutlan fra niva 2 til niva 3 hva gjelder verdsettelseshierarkiet.

Det vises for evrig til note 8 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi beskrives ytterliggere.

IMMATERIELLE EIENDELER

Goodwill og immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid testes arlig for nedskrivningsbehov. Goodwill allokeres til konsernets kontantstremgenererende enheter. Ved
verdifastsettelsen i testen er det nedvendig a estimere de kontantstremmer som oppstar i den relevante kontantstremgenererende enhet, samt benytte en relevant rente ved
diskonteringen. Varige driftsmidler og evrige immaterielle eiendeler vurderes arlig for & sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de okonomiske realiteter.

PENSJONER EGNE ANSATTE

Naverdien pa pensjonsforpliktelser avhenger av fastsettelsen av ekonomiske og demografiske forutsetninger. De beregningsforutsetninger som benyttes skal vaere realistiske,
innbyrdes konsistente og oppdaterte i den forstand at de skal baseres pa en enhetlig antagelse om fremtidig ekonomisk utvikling. | konsernet er det bade sikrede og usikrede
pensjonsordninger (pensjon over drift). Driftsordningene er hovedsakelig relatert til pensjon knyttet til lonn over 12G, samt til fertidspensjon. Beregninger av pensjonsforpliktel-
sene er foretatt av aktuarer. Eventuelle endringer knyttet til blant annet forventet lennsvekst, uttak av fertidspensjon, fratredelser og diskonteringsrente kan gi betydelig effekt
pa de innregnede pensjonsforpliktelser for egne ansatte. Anslag for fremtidig realrente, reallennsvekst, fremtidige reguleringer av folketrygdens grunnbelep og fremtidig infla-
sjon, uttak av driftspensjon my, vil veere beheftet med betydelig usikkerhet. Det vil ogsa veere usikkerhet knyttet til om ytelsesordningen for de ansatte vil eksistere i fremtiden,
eller om ordningene vil bli endret.

BETINGEDE FORPLIKTELSER
Selskapene i Storebrand Bank konsernet kan bli part i rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil baseres pa juridiske vurderinger.
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Norte 3 | Risikostyring

Kjernevirksomheten til Storebrand Bank er & skape verdier gjennom a ta bevisst og akseptabel risiko. Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko star derfor sentralt i
bankens virke og organisasjon. Storebrand Bank er eksponert mot kreditt- og likviditetsrisiko, forretningsrisiko, markedsrisiko, operasjonell risiko og compliancerisiko.

Grunnlaget for risikostyringen legges i styrets arlige behandling av strategi- og planprosessen med fastsettelse av retningslinjer for risikostyring og internkontroll, risikostrategi,
og overordnede risikorammer for virksomheten. Ansvaret for risikostyring og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i Storebrandkonsernet.

Storebrandkonsernets organisering av risikostyringen folger en modell basert pa 3 forsvarslinjer. Modellen ivaretar risikostyringsansvaret bade pa selskaps- og konsernniva.

Som forste forsvarslinje har bankens ledelse eierskap til og ansvar for risikovurdering, risikostyring og handtering, samt etterlevelse av regelverk og internkontroll. Chief Risk
Officer (CRO) og complianceansvarlig i banken utgjer andre forsvarslinje som understetter styrets og ledelsens ansvar med prosesser for a identifisere, male, styre og rapportere
risikoer, og for a etterleve lover, forskrifter og annet relevant regelverk. Disse kontrollfunksjonene har sin funksjonelle tilherighet til Storebrandkonsernets CRO og rapporterer
direkte til bankens styre. Som tredje forsvarslinje skal internrevisjonen gi styret bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten i organisasjonens vurdering og

styring av risikoer, herunder hvordan ferste- og andrelinjeforsvaret fungerer.

Note 4 | Kredittrisiko

Risiko for tap som felge av kundens manglende evne eller vilje til 3 oppfylle sine forpliktelser. Omfatter risikoen for at sikkerheter er mindre effektive enn forventet(restrisiko)

og konsentrasjonsrisiko. Kredittrisiko inkluderer motpartsrisiko.

RISIKOSTYRING

Risikostrategien gir uttrykk for hvor mye kredittrisiko bankkonsernet er villig til 3 akseptere. Risikovilien er tilpasset bankens risikoappetitt og malsetninger om risikoprofil,
soliditet, lennsomhet, likviditet og vekst. Kredittpolicyer beskriver overordnete prinsipper for kredittgivning. Bankkonsernets rutiner for kredittbehandling er fastsatt i kreditt-
handboker for Bedriftsmarked (BM) og Personmarked (PM). Kreditthandbokene retter seg i forste rekke mot kundeansvarlige og andre som deltar i saksbehandlingsprosessen.
Kreditthandbekene inneholder felles retningslinjer (eller regler) for kredittvirksomheten i bankkonsernet, og skal sikre en enhetlig og konsistent behandling av kreditter.

Det er i kreditthandbekene og i vedtatte rutiner gitt spesifikke kriterier for oppfelging av mislighold, covenants pa lan, tapsvurdering og arlig engasjementsgjennomgang. Videre
sikrer modeller for risikoklassifisering enhetlig portefoljerisikovurdering og rapportering av utvikling i risiko. Det er etablert spesialistfunksjoner for depot, laneetablering og
administrasjon av kundeportefoljen. Kredittinnvilgelsen i PM og BM skjer iht. en styrevedtatt fullmaktsstruktur. Treasury har kredittrisiko for sine motparter i investeringsporte-
foljen. Tillatte motparter og portefeljesammensetning er beskrevet i motpartsrisikopolicy for bankkonsernet. Motpartsrisiko i forbindelse med handel av finansielle derivater
med kunder som motparter, inngar under kredittrisiko og styres etter egen policy ut fra rating og forvaltningssterrelse. Kundederivathandlene sikres ved a gjere motforretninger
i derivater. Tillatte finansielle derivater i banken er angitt i renterisikopolicy.

RISIKOKONTROLL

| risikorapporteringen gjennomferes lopende rapportering til bankens ledelse av utvikling i bankkonsernets kredittrisiko ift. malsatt risiko.

Den viktigste kontrollen av kredittrisiko gjennomferes og administreres av kredittavdelingen som:

- Har et lopende ansvar for at etablerte rutiner i kredittomradene er i samsvar med vedtatt risikoprofil og at de folges i det daglige arbeidet.

- Deltar i kredittmetene med kredittfullmakt, og foretar en formaliakontroll av alle kredittsaker i BM. Dette gjelder blant annet kredittfullmakt, analyser, korrekt rutinebruk, over-
holdelse av strategi og balanse mellom risiko og potensial for inntjening.

- Paser at man har adekvate risikoklassifiseringssystemer i kredittomradene og at disse benyttes konsistent.

- P& uavhengig basis identifiserer, overvaker og kontrollerer kredittrisiko.

- Kontrollerer at tapsvurdering og tapsrapportering er iht. rutiner og paser korrekt rapportering og oppfelging av misligholdte engasjementer.

- Vurderer behov for og gir forslag til oppdateringer i kreditthandbok og rutinehandbok i Bedriftsmarked og anbefale endringer til leder @konomi og Risikostyring. Vurderer og
anbefaler til leder @konomi og Risikostyring forslag til endringer i kreditthandbok PM. Paser at oppdateringene samsvarer med risikoprofil og risikostrategi og forretningsstrate-
gien i de to kredittomradene.

Kundeeksponering som felge av handler med finansielle derivater med kunder rapporteres fortlopende fra Kapitalmarkedsprodukter til Bedriftsmarked og kursutviklingen folges
opp mot engasjement, klarert linje og bruddklausuler. Middle Office i @konomi og Risikostyring gjennomferer fortlopende stikkprovekontroller pa dette.

Handler Treasury gjennomferer med motparter, kontrolleres av Middle Office i @konomi og Risikostyring iht. egne rutiner og arbeidsbeskrivelser.

KREDITTRISIKO FORDELT PA KLASSER AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
Maksimal kreditteksponering er summen av brutto utlan, garantier, trukne belep pa rammekreditter, samt ikke trukne belep pa rammekreditter. Maksimal kreditteksponering er
redusert fra utgangen av 2012, i hovedsak som folge av redusert engasjementsbelop.

Maksimal kreditteksponering

NOK mill. 2013 2012
Likviditetsportefoljen 4336,8 38559
Sum engasjementer kunder *) 38 085,4 39904,3
Renteswapper 693,1 999.0

inkontrakter 0,1 6,0
Sum 43 115,4 44765,1
*) Herav netto utldn og fordringer pa kunder vurdert til virkelig verdi: 1289,0 1240,8

De oppgitte belop for de ulike finansielle instrumenter utgjer balansefert verdi, med unntak av netto utlan til og fordringer pa kunder som ogsa inkluderer ubenyttede

trekkfasiliteter og garantier (se "Kreditteksponering pa utlan” nedenfor).
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KREDITTRISIKO FOR LIKVIDITETSPORTEFQLJEN

Rentebzrende verdipapirer vurdert til virkelig verdi
Kredittrisiko fordelt pa motpart

Rentebzerende verdipapirer som eies kortsiktig
Debitorkategori etter garantist

NOK mill. AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi ~ Virkelig verdi Virkelig verdi

Stat og statsgaranterte obligasjoner 100,3 100,3 492,7
Flnans og foretaksobligasjtsﬁer 534,6 534,6 526,2
W\./‘e.z‘r.(‘j'i‘b‘apiriserte obligasjoném 2 054,8 101,0 21558 18428
Sum 21551 635,7 2790,7 2 861,7

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.

Verdiendringer:

5.4 0,8 6,2 16,4
-30,1 -0,4 -30,5 11,4
Rentebzrende verdipapirer vurdert til amortisert kost
Kredittrisiko fordelt pa motpart
Rentebarende verdipapirer som eies kortsiktig
Debitorkategori etter garantist
NOK mill. AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi Virkelig verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 7275 727,5 627,3
F|nans og foretaksobligasjaﬁer 50,0
W\./é‘r.(‘j'igapiriserte obligasjonew 788,5 30,2 818,7 316,8
Sum 15159 30,2 1546,1 994,2

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.

KREDITTRISIKO FOR UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER OG SENTRALBANKEN

Kredittrisiko fordelt pa motpart

AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi ~ Virkelig verdi Virkelig verdi
Norge 19,8 19,8 8.8
Sum fordringer pa sentralbanken 19,8 19,8 8,8
Norge 108,7 108,7 255,1
Danmark 43,7 43,7
Sum utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 0,0 108,7 43,7 0,0 152,5 255,1
Sum utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner og sentralbanken 19,8 108,7 43,7 0,0 172,3 263,9

KREDITTEKSPONERING UTLAN

BEDRIFTSMARKED

Brutto utlan i Bedriftsmarked utgjer om lag 9,8 milliarder kroner. Videre er det om lag 435 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer og om lag 277 millioner kroner i garantier.
| tillegg forvaltes utlan pa dreyt 3,5 milliarder kroner som er syndikert til Storebrand Livsforsikring AS.

Som felge av en konsernprioritering pa kapitalbruk i Storebrand og en strategisk vurdering av fremtidig retning for konsernet, er bedriftsmarkedssegmentet i banken ikke lenger
prioritert som kjernevirksomhet og skal bygges ned og pa sikt awvikles.

Storebrand Bank har i 2013 tatt i bruk en intern modell for klassifisering av bankens bedriftsmarkedsengasjementer. Modellen estimerer engasjementets misligholdssannsynlig-
het (PD, Probability of Default). Portefeljen av inntektsgenererende eiendom (IGE) og utviklingseiendom bestar av fa kunder og fa mislighold, og risikovurdering av debitor er
omfattende og komplekst. Som felge av dette er PD-modellen for Bedriftsmarked utviklet som en ekspertmodell, i motsetning til den statistiske modellen for Personmarked.

Fastsettelse av PD foregar i to steg. Forst beregnes en PD-score basert pa en risikovurdering av debitor og tilherende prosjekt Storebrand Bank finansierer pa den enkelte

debitor. PD-score er en poengsum mellom 0 og 100. PD-score mappes sa over til risikoklasse og tilherende PD, hvor bankens masterskala legges til grunn. Masterskalaen
bestar av 11 risikoklasser fra A til K, der A indikerer lavest misligholdssannsynlighet og K inneholder misligholdte engasjementer.
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Det er utarbeidet scorekort for prosjekt innen bade IGE og utviklingseiendom. Utviklingseiendom er videre splittet i tre scorekort for 3 fange opp ulike karakteristika i denne type
prosjekt. | scorekort for IGE og byggeldn for utleie inngar eiendommens beskaffenhet, leietakerrisiko, utviklings- og reguleringsrisiko i eiendomsvurderingen, samtidig som det
vurderes nedsiderisiko og styrke av kontantstremmen. | scorekortet for byggelan for utleie vurderes kostnadsrisiko, konverterings- og gjennomferingsrisiko i risikodimensjonen
prosjektrisiko, men leietakerrisiko og beliggenhet inngar i eiendomsvurderingen. Det vurderes ogsa nedsiderisiko og styrke av kontantstremmen. | scorekortet for byggelan for
salg vurderes kostnadsrisiko og gjennomferingsrisiko i risikodimensjonen prosjektrisiko, og residualrisiko salgsbuffer, kvalitet i forhandssalg og beliggenhet i risikodimensjonen
salgsrisiko. | scorekortet for tomtelan vurderes likviditetsrisiko, beldningsgrad og sensitivitet byggekostnad i risikodimensjonen finansiell risiko, og prosjektkompleksitet og bygg-
herrens erfaring/kompetanse i risikodimensjonen gjennomferingsrisiko. | tillegg vurderes risikodimensjonen politisk risiko. Det er ogsa utviklet et enkelt debitorscorekort hvor
det foretas kvalitative vurderinger innenfor risikodimensjoner forretningsrisiko, finansiell risiko og eierskap. For IGE tillegges kontantstremvurderingen storst vekt. For byggelan
er prosjektrisikoen den vesentligste risikodimensjonen. Tilsvarende er finansiell risiko den vesentligste risikodimensjonenen for tomtelan.

| vurdering av kvaliteten pa sikkerheten for Ianene benyttes tallkarakterer fra 1 til 5 hvor 1 er best.

Basert pa Bedriftsmarked ekspertmodellen er omtrent 66 % av utlanene til IGE. Om lag 19 % er til utviklingseiendom. 15 % er utenfor modellens gyldighetsomrade og
representerer lan til diverse formal. Bedriftsmarkeds portefolje er sikret i det vesentlig med pant i naringseiendom. Knapt 4% av portefoljen er sikret i annet pant enn
naeringseieindom, eller usikret (kredittkort og kontokreditter).

Det er innvilget byggelan for i overkant av 77 millioner kroner ved utgangen av 2013 som ikke er utbetalt eller akseptert av kundene.

Om lag 32 % av portefeljen er til konserndebitorer med samlet engasjement over 200 millioner kroner. Konserndebitor er definert etter definisjon i forskrift om store engasje-
menter. 20 % av portefoljen er mot konserndebitorer med samlet engasjement under 50 millioner kroner. 48 % av utlanene er mot kunder med konsolidert eksponering pa
mellom 50 og 200 millioner kroner. Banken har 9 konserndebitorer med samlet engasjement over 200 millioner kroner, og 53 konserndebitorer med totale utlan pa mellom
50 og 200 millioner kroner.

Bankens eksponering er sikret med pant i Oslo tilsvarende knapt 47 %. Ytterlige 39% av bankens eksponering er sikret med pant i omradet rundt Oslo og resten av @stlandet.
Resterende utlan er mot sikkerhet i primaert Bergens- og Stavangeromradet. Pantene vurderes til omsetningsverdi i tillegg til egne vurderinger basert pa yieldvurdering.

Per utgangen av 2013 er omtrent 67 % av innvilget belep knyttet til engasjementer i risikoklasse A til D, mens omtrent 8 % er i risikoklasser G til J. Engasjementene skal
klassifiseres sa vel ved etablering, som ved engasjementsendringer. | tillegg skal bedriftsmarkedskundene reklassifiseres arlig eller ved behov. Klassifiseringene skal saledes gi
et bilde av den til enhver tid gjeldende risikoeksponering i portefeljen. Banken maler bedriftsmarkedsportefoljens fordeling i risikoklasser kvartalsvis.

Av lan som ikke er i mislighold eller i restanse, er om lag 83 % av utlanene innenfor en belaningsgrad pa 80 %. Om lag 87 % av utlanene er innenfor 90 % belaningsgrad. Qvrige
friske utlan har i det vesentlige belaningsgrad under 100 %. For 13n i Bedriftsmarked med restanse er belaningsgrad lavere enn 80 % for 98 % av utlansvolumet.

Volum av mislighold uten verdifall per utgangen av 2013 omfatter to engasjementer og utgjer i underkant av 0,4 millioner kroner. Risiko for tap knyttet til disse engasjemente-
ne anses som sveert lav. For Ian med mislighold med verdifall, har nedskrivningene som er gjort, hensyntatt at sikkerhetene ikke dekker engasjementene samt andre kostnader
forbundet med misligholdet. Tapene som er tatt, er vurdert som tilstrekkelige. Banken mener at det ikke skal oppsta nye tap pa disse kundene per i dag.

Ved mislighold vil banken selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest hensiktsmessig. | dagens portefelje er det ingen overtatte eiendeler.

PERSONMARKED
| Personmarkedet er i det vesentlige 1an med pant i boligeiendom. Det er om lag 23,6 milliarder kroner i utlan til boligengasjementer med ytterligere knapt 2,5 milliarder kroner i
ubenyttede kredittrammer. Total eksponering i boligengasjement er dermed om lag 26,1 milliarder kroner.

Personkunder vurderes etter evne og vilje til @ betale lanet. | tillegg til betjeningsevne sjekkes kundene ift. policyregler, og kundene scores i en scoringmodell. For ovrige person-
kunder er det lagt til grunn den overordnede belaningsgraden og betjeningsevnen (felger av bankens kredittpolicy mot segmentet) som er gjeldende for portefeljen.
Sikkerhetene for portefeljen ligger i all hovedsak innenfor bolig for personmarkedsportefeljen.

Storebrand Bank har utviklet interne modeller for klassifisering av boligengasjementer. Modellene estimerer et engasjements misligholdssannsynlighet (PD, Probability of De-
fault), tapsgrad (LGD, Loss Given Default) og eksponering ved misligholdstidsunkt (EAD, Exposure At Default). Estimering av PD baserer seg pa en logistisk regresjonsmodell der
betalingsanmerkninger, purringer, overtrekk og opplysninger om formue sentrale forklaringsvariabler i prediksjon av mislighold. | estimering av LGD er belaningsgraden den mest
sentrale forklaringsvariablen. Boligengasjementer klassifiseres iht. bankens masterskala. Klassifiseringen av boligengasjementer oppdateres automatisk manedelig. Per utgangen
av 2013 er det om lag 70 % av EAD knyttet til boligengasjementer i risikoklasse A, mens under 3 % av EAD er i risikoklasser G til J. Minst arlig gjennomferes det en validering av
modellene, der modellenes treffsikkerhet sammenholdes med faktisk utfall.

Ved inngdelse av laneengasjement innhenter Storebrand Bank informasjon av betydning for boligens verdi. Hvert kvartal innhenter banken oppdatert, uavhengig verdivurdering
av boliger fra Eiendomsverdi. For boliger Eiendomsverdi ikke har oppdatert verdivurdering av (eksempelvis borettslagsleiligheter, aksjeleiligheter og enkelte fritidsboliger) vil
sist oppdaterte markedsverdi benyttes videre. | den grad Eiendomsverdi ikke med hey sikkerhet kan fastsla markedsverdien pa en bolig benyttes en "hair-cut”, slik at risikoen
for & oppgi en for hey antatt markedsverdi er redusert. Dersom Eiendomsverdi aldri har hatt informasjon om boligens markedsverdi, vil verdi registrert ved kontraktsinngaelse
(depotverdi) bli benyttet. Slike engasjementer utgjer i underkant av 1 % av total eksponering for portefeljen. Banken gjennomgar jevnlig liste over panteobjekter som ikke har
fatt oppdatert verdi de siste tre ar, for sa a iverksette tiltak for a redusere antall objekter pa listen.

Gjennomsnittlig veid beldningsgrad i bank konsern er om lag 55 %, og 94 % av boligengasjementene er innenfor 80 % belaningsgrad og om lag 98 % er innenfor 90 % bela-
ningsgrad. Om lag 55 % av boligengasjementene er innenfor 60 % belaningsgrad i bankkonsernet. Portefelien anses a inneha en lav kredittrisiko.

Sikkerheten for misligholdte lan uten verdifall hos personmarkedskunder er i det vesentlige god. Gjennomsnittlig belaningsgrad for disse lanene er 65 %. Boligengasjementer
som inngar i misligholdsvolumet utgjer knapt 97 millioner kroner. Om lag 83 millioner kroner i utlan er innenfor 80 % belaningsgrad, og om lag 95 millioner kroner er innenfor
90 % belaningsgrad. Sikkerheten er ogsa god for forfalte boliglan mellom 1 og 90 dager. | Personmarkedet selges pantesikkerhetene. De overtas ikke av banken.

| kredittkortportefoljen er det trukket om lag 175 millioner kroner, og det er om lag 777 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer. For kontokreditter er det trukket om lag 93
millioner kroner og ubenyttede rammer er om lag 300 millioner kroner
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Engasjementer fordelt pa kundegrupper

Utlan til og

2013

fordringer pa Ubenyttede

NOK mill. kunder Garantier 1) kredittrammer Sum engasjementer

Utvikling av byggeprosjekter 1378,8 32,8 61,7 14733
“6'r‘nsetning ogudrift av fa;t eiendom i 58170 1811 2370 6 2360
“;I.'j:énesteytend'é naringel: i 20160 320 808 2 1387
“‘I;;nnstakere 61a. i 21925 01 36410 27 8344
“;&Hd,—e B S 314 . 4029
Sum 337468 277,4 40612 38 085",2“

Individuelle nedskrivninger -82,7 -82,7
..‘Guéﬁppenedgkr'i‘vninger » | S 000
Sum utlan tii‘og fordri;xger pa kul;der 33 633,9 277.4 4061,2 | 37 972".4“

1) Garantier inkluderer 43 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer.

2012
Utlan til og
fordringer pa Ubenyttede

NOK mill. kunder Garantier 1) kredittrammer Sum engasjementer

Utvikling av byggeprosjekter 1496,1 45,0 486,6 2027,7
..a'r‘nsetning ogudrift av fa;t eiendom i 757809 1951 242 7 9982
“;I.'j:énesteytend‘e naringel: i 19307 28 54 1 9478
“‘I;;nnstakere 0»13. i 20153 03 34364 27 4519
..‘Auﬁ‘dre B | [ 328 - 4786
Sum 354455 2759 41829 39 9043

Individuelle nedskrivninger -105,0
WGNFuppenedskfi‘vninger i -39,1
Sum utldn tii‘og fordri;Iger pa ku;der 353014 275,9 41829 39 760,2

1) Garantier inkluderer 53 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer.

Inndelingen i kundegrupper er basert pa Statistisk Sentralbyras standard for sektor- og naeringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering er bestemt av kundens hovedvirksomhet.

Gjennomsnittlig volum engasjementer fordelt pa kundegrupper 2013

Gj.snitt volum utlan Gj.snitt volum Sum

til og fordringer pa Gj.snitt volum ubenyttede gjennomsnittlige

NOK mill. kunder garantier kredittrammer engasjementer

Utvikling av byggeprosjekter 14374 38,9 274,2 1750,5
Omsetnlng og drift av fast"éi“endom """ 66984 1881 2306 7 1171
“}jég(;steytende mringer L mm—m— 19783 174 7.6 2 0433
ml;gﬁ‘l;'s‘takere oa. | mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm—m—— 21030 02 35391 27 6432
Andre ,,,,,,,,,,,, | I 321 . 4403
Sum """""""" 45961 2766 41221 38 9948

2012

Gj.snitt volum utlan Gj.snitt volum Sum

til og fordringer pa Gj.snitt volum ubenyttede gjennomsnittlige

NOK mill. kunder garantier kredittrammer engasjementer

Utvikling av byggeprosjekter 1366,2 42,7 2524 1661,2
Omsetning og drlft av fast eiendom 77730 2 473 3645 8 3848
Tjenesteytende 'H'E‘Eringer 16617 40 30 1 6697
Lennstakere o.a'.m 233000 02 32803 26 5904
R | 176 . 4204
Sum 44714 3118 30433 38 7265
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Engasjementer fordelt pa geografisk omrade

2013
Mislighold Mislighold
Utlan til uten med Brutto Netto
og fordringer Ubenyttede Sum identifisert identifisert misligholdte Individuelle misligholdte
NOK mill. pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer verdifall verdifall engasjementer nedskrivninger engasjementer
@stlandet 28170,8 269,8 32025 316431 85,5 347,2 432,8 66,2 366,6
Vestlandet 3 650,6 7.3 601,5 4259,3 21,0 5,4 26,4 2,8 23,6
Serlandet 351,1 66,1 417,2 0,2 19 2,1 0,2 18
Midt-Norge 953,9 96,9 1050,8 3,6 3,6 3,6
Nord-Norge 448,0 0.3 64,9 513,2 0,7 1.8 2,5 1.0 15
Utlandet 172,4 29,3 201,7 0,2 0,2 0,1
Sum 33 746,8 277.4 4 061,2 38 085,4 111,1 356,4 467,5 70,2 397.3
2012
Mislighold Mislighold
Utlan til og uten med Brutto Netto
fordringer Ubenyttede Sum identifisert identifisert misligholdte Individuelle misligholdte
NOK mill. pa kunder Garantier kredittr engasj ter verdifall verdifall engasjementer nedskrivninger engasjementer
Ostlandet 299743 275,6 33144 33564,4 132,7 84,9 217,6 77.6 140,0
Vestlandet 3573,6 605,1 4178,8 32,1 6,2 38,3 5,0 333
Serlandet 4339 o 67,0'. ‘ 500,9 7.9 0,2 8,1 0,1 7.9
Midt-Norge 7472 98,0 845,2 4,8 0,2 5,0 0,3 4,8
Nord-Norge 461,6 0.3 69,1 531,0 6,9 4,3 11,2 3,2 8,0
Utlandet 254,8 29,2 284,0 0,4 19,2 19,6 18,8 0,8
Sum 35 445,5 275,9 4182,9 39 904,3 184,7 115,1 299,8 105,0 194,8
Samlet engasjementsbelop fordelt etter gjenstaende avtalt lopetid
2013
NOK mill. Utlan til og fordringer pa kunder Garantier Ubenyttede kredittrammer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 4,6 4,0 8,5
535,2 15,3
879.0 29,6 203,2
7 705,5 182,5 15549
24 622,5 65,3 22838
33 746,8 277.4 4061,2 38 085,4.“.
2012
NOK mill. Utlan til og fordringer pa kunder Garantier Ubenyttede kredittrammer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 78,1 2,7 80,8
Usesa o5 I 14094
6769,1 243,8 13730 83909
27 158,0 22,7 2 655,4
35 445,5 275,9 4182,9 39 904,3.“.
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Aldersfordeling pa forfalte engasjementer uten

nedskrivning

2013

Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 797.4 219 3,7
Forfalt 31 - 60 dager 163,9 0,7
Forfalt 61- 90 dager 28,2 0,6
Forfalt over 90 dager 110,5 0,6
sum 1100,0 21,9 5,6
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
Ostlandet 85,0 0,5 85,5
Vs 1o . 210
o o1 02
e e 36
Nordnorge o 07
0 o3 02
G o o 1111

2012

Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 876,7 31,8 3,8 9123
Forfalt 31 - 60 dager 7 96,6 o7 972
Forfalt 61- 90 dager 7 34,7 o1 348
Forfalt over 90 dager 7 149,8 o 1509
sim 1157,8 31,8 56 11952
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk omrade:
Ostlandet 107,6 0,8
Vestandet 26,0 0,2
Serlandet 6,4
Midt-Norge 3.9
Nord-Norge 56
Utlandet 0,3 0,1
sum 149,8 1,0

Kun misligholdte engasjementer blir fordelt per geografisk omrade i denne oversikten. For forfalte engasjementer sa benyttes det samme definisjon som i Kapitalkravsforskriften,
men hvor antall dager i definisjonen tilsvarer aldersfordelingen.

Engasjementer vurderes som misligholdt

- nar en en kreditt er overtrukket mer enn 90 dager

- nar et nedbetalingslan har restanse mer enn 90 dager

- nar et kredittkort har restanse mer enn 90 dager og det er overtrekk i forhold til kredittramme. Dersom det er avtalt nedbetalingsplan med kunden som er overholdt, vurderes
overtrekket ikke som mislighold.

Nar en av de tre tilfellene beskrevet over inntreffer, skal engasjementet og resten av kundens engasjementer vurderes som misligholdt. Antall dager telles fra restansen er mer
enn 2.000 kroner. Friskmelding av konto inntreffer nar det ikke er restanse lenger. Ved rapporteringstidspunktet kan restansebelepet vaere mindre enn 2.000 kroner.
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Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

2013
Sum
Misligholdte Misligholdte Brutto Netto resultatforte
engasjementer engasjementer misligholdte Individiuelle misligholdte Sum  verdiendringer
NOK mill. med verdifall uten verdifall engasjementer nedskrivninger  engasjementer verdiendringer i perioden

Utvikling av byggeprosjekter

ytende nzeringer

Lonnstakere o.a.

Andre
Sum
2012
Sum
Misligholdte Misligholdte Brutto Netto resultatforte
engasjementer engasjementer misligholdte Individiuelle misligholdte Sum  verdiendringer
NOK mill. med verdifall uten verdifall engasjementer nedskrivninger = engasjementer verdiendringer i perioden

v byggeprosjekter

Omsetning og drift av fast eiendom

Overtatte pantsatte eiendeler
Ved mislighold vil Storebrand Bank ASA selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest hensiktsmessig. Banken har to overtatte eiendeler som ligger som egne
datterselskaper i Storebrand Bank konsern og interne transaksjoner blir eliminert pa vanlig mate.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet (FVO)

Utlan Likviditetsportefolje

NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Balansefert verdi maksimal eksponering for kredittrisiko 1289,0 1240,8 2 790,7 2 861,7
Balansefort verdi av tilknyttede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen
(nettingsavtaler)
Sikkerhetsstillelser
Netto kredittrisiko 1289,0 1240,8 2790,7 2 861,7
Arets endring i virkelig verdi av 1dn og fordringer pa kunder som skyldes

inger i kredittrisiko -14,9 -10,2 11,4
Akkumulert endring i virkelig verdi av lan og fordringer pa kunder som skyldes
endringer i kredittrisiko -14,9 6.3 16,4

Akkumulert endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Fastrenteutlan til kunder males til virkelig verdi basert pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver hentet fra Reuters og
kredittspreader for tilsvarende nye lan per utgangen av desember.

Finansielle eiendeler eremerkes til virkelig verdi over resultatet (FVO) ved forstegangsinnregning i de tilfeller en annen maling ville medfert inkonsistens i resultatregnskapet.

P3 de papirer der det finnes objektive markedspriser benyttes disse. For de resterende papirene benyttes verdsettelsesteknikker hvor det benyttes rentekurver fra Reuters og
kredittspreader fra eksterne leveranderer. Sistnevnte verdier er beregnet i Portwin.
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Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet (FVO)

NOK mill. 2013 2012
Arets endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko 1,0 2,4
..‘Ii)‘i.t"'.f‘eranse mellom forpliktelsenes balanseferte verdi og det kontraktsmessige belopet ved forfall 0,4 14
Akkumulert endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko 0.4 1.4
..‘E.)‘i.f'.f‘eranse mellom forpliktelsenes balanseferte verdi og det kontraktsmessige belepet ved forfall 0,4 1.4

KREDITTRISIKO FOR DERIVATER
Formalet med bruk av finansielle derivater er 3 avdekke og redusere valuta- og renterisiko. Motpartsrisiko i forbindelse med handelen av finansielle derivater inngar under

kredittrisiko. Bankens risikostrategier og policyer setter rammer for hvor mye kredittrisiko bankkonsernet er villig til 8 akseptere. Storebrand Bank sikrer alle kundederivathand-
lene ved a gjere motforretninger i derivater for 3 minimere valuta- og renteeksponeringen. Tabellen viser brutto eksponering, banken har kun sikkerhet for kredittrisikoen mot
ikke-finansielle foretak. Nettoeksponering for 2013 er 63,1 millioner kroner.

Kredittrisiko fordelt pa motpart

AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Norge 32,7 266,5 382,4
Sverige s T
W[.)“a;rnark 11 6032 1005,0
Sum 32,7 278,1 382,4 6932 1 005,0

382,4 693,2 1005,0

Sum verdiendringer balanse 32,7 278,1

Resultatferte verdiendringer i perioden -10,5 -110,2 -191,1 -311,8 84,4

Aksjeopsjoner, renteswapper, valutarenteswapper og terminkontrakter
Derivater inngas for sikringsformal. Derivatforretninger er inngatt med motparter som er ratet til "investment grade”.

Norte 5 | Likviditetsrisiko

Risiko for at bankkonsernet, morbanken og datterselskapene ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa

eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering.

RISIKOSTYRING

Risikostrategien setter overordnede rammer for hvor mye likviditetsrisiko bankkonsernet er villig til 3 akseptere. Policy for likviditetsrisiko bygger pa strategien og beskriver
prinsipper for likviditetsstyring og spesifiserer stresstesting, minimums likviditetsbeholdning og indikatorer for maling av likviditetsrisiko. | tillegg utarbeider Treasury-avdelingen
arlig en fundingstrategi og fundingplan som legger overordnede rammer for bankkonsernets fundingvirksomhet.

Stresstester benyttes for 3 synliggjere forventete effekter av ulike scenarioer pa balansen og pa kontantstremmer. Resultater fra stresstestene legges til grunn nar rammer for
likviditetsrisiko vurderes. Det utarbeides arlig en beredskapsplan for a sikre god handtering av likviditetssituasjonen i stressede perioder.

Treasury-funksjonen er ansvarlig for bankens likviditetsstyring, og Middle Office i @konomi og Risikostyring overvaker og rapporterer utnyttelse av rammer ift. likviditetsstrategi

og -policy.

RISIKOKONTROLL

Risikokontroll av likviditetsrisiko gjennomferes blant annet gjennom manedlige rapporteringer av likviditetsindikatorer og oppfelging av utviklingen i forfallsprofil. Begge deler inngar
i administrasjonens lopende rapportering til styret gjennom risikorapportering og administrerende direkters orientering om virksomheten. Likviditetsindikatorer som folges, er
beskrevet i risikostrategi og likviditetsrisikopolicy. Middle Office kontrollerer handler Treasury gjennomferer i etterkant for a sjekke om handlene er iht. gjeldende policyregler.
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Udiskonterte kontantstremmer finansielle forpliktelser

Balansefort
NOK mill. 0 -6 mnd 0-6 mnd 1-3ar 3-5ar Over 5 ar Sum verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 1029,9 10299 1027,8
ml.r‘mskudd fra og gjeld til kunder 20 724,0 2,9 1.2 20 728,1 20728,1
“‘Gujeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1620,8 332,6 6 482,3 4379,4 1626,5 14 441,5 13 523,6
W/;nnen gjeld 133,6 133,6 133,6
“Ansvarlig lanekapital 294,7 13,8 310,7 13,3 632,4 589,7
Ubenyttede kredittrammer 4071,5 4071,5
ml:énetilsagn 77,4 77.4
“gum finansielle forpliktelser 2013 27 657,1 630,2 6 497,2 4690,1 1639,8 41 114,4 36 002,9
Derivater knyttet til innlan 31.12.2013 -106,7 -52,5 -188,7 -81,8 -35,4 -465,1 282,2
Sum finansielle forpliktelser 2012 26 945,5 10394 91199 7 099,2 2 224,4 46 428,3 375154

Belopene inkluderer opptjente renter.

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & beregne rentekostnadene for innldn med FRN betingelser benyttes implisitte forward renter basert pa yieldkurven den 31.12.2013.
Det er benyttet call-dato som forfallsdato pa de innlan som har call-dato.

Spesifikasjon av ansvarlig lanekapital

NOK mill.
ISIN nummer Utstedende selskap Netto palydende Valuta Rente Call-dato Balansefort verdi
Tidsbegrenset ansvarlig 1an
NO001064165 Storebrand Bank ASA 150,0 NOK Flytende 12.04.2017 151,2
Annen ansvarlig lanekapital
NO00177116 Storebrand Bank ASA 9,3 NOK Fast evigvarende 9,3
Fondsobligasjoner
NO001024206 Storebrand Bank ASA 107,0 NOK Fast 29.10.2014 110,1
NO001024207 Storebrand Bank ASA 168,0 NOK Flytende 29.10.2014 168,8
NO001068355 Storebrand Bank ASA 150,0 NOK Flytende 20.06.2018 150,3
Sum ansvarlig lanekapital 2013 589,7
Sum ansvarlig lanekapital 2012 441,4
Spesifikasjon av gjeld til kredittinstitusjoner
NOK mill. 2013 2012
Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost 31,2 11,6
F-1an:
Forfall 2013 500,3
Lan med flytende rente:
Periodiserte kostnader 0,8
Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt lepetid til amortisert kost 0,0 501,0
Innlan bytteordningen:
Forfall 2013 990,3
Forfall 2014 996,6 995,7
Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt lepetid til virkelig verdi (FVO) 996,6 1986,0
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 1027,8 2 498,7
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Spesifikasjon av sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld
NOK mill.

ISIN nummer Utstedende selskap Netto palydende Valuta Rente Forfall Balansefert verdi

Obligasjoner
0010439821 Storebrand Bank ASA
NO0010513237 Storebrand Bank ASA

04.0 5 BEShI
25.05.2016 325,7

..‘1;166010660806 Storebrand Bank ASA 08102019 304,2
..‘I;I‘.C‘).é)010507775 Storebrand Bank ASA 30042014 515,1
..‘1;1‘66010599822 Storebrand Bank ASA 11082014 178.,5
..‘1;166010635626 Storebrand Bank ASA 26012015 334,0
WI;IHC‘)E)010654510 Storebrand Bank ASA 06072015 453,4
..‘1;1‘6601064 1079 Storebrand Bank ASA 27032017 801,7
..‘1;166010662752 Storebrand Bank ASA 13112017 301,0
WI;IHC‘)E)010670979 Storebrand Bank ASA 29.01..'2016 502,2
Sum obligasjonsian 4 050,8
Obligasjoner med fortrinnsrett
“‘I;I‘.O“t)010466071 Storebrand Boligkreditt AS NOK ..... 24042014 8933
. N06010428584 Storebrand Boligkreditt AS 1'.000,0 ‘ WNOK : Fast : 06.05.201'; 1083,1
'N00010548373 Storebrand Boligkreditt AS 12500 CNok Fast 28.10.2019 1383,0
 N00010638307 Storebrand Boligkreditt AS 10000 NOK Fiytende 17.06.2015 10006
'NO0010575913 Storebrand Boligkreditt AS 4900 Nk Fiytende 03.06.2016 490,8
Wlil“(‘).(‘)010612294 Storebrand Boligkreditt AS 15600 NOK ..... Flytende 15062016 1557,6
'N00010635071 Storebrand Boligkreditt AS 25500 NOK Fiytende 21.06.2017 25644
“NO0010660822 Storebrand Boligkreditt AS 5000 NOK Fiytende 20.06.2018 500,0
Sum obligasjoner og obligasjoner med fortrinmsrett L mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm—m—— 9472,8
Sum sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld 2013 13 523,6
Sum sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld 2012 14 540,3

Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS har i 2013 innfridd alle betingelser og vilkar i henhold til
inngatte laneavtaler. | henhold til laneprogrammet i Storebrand Boligkreditt AS er selskapets krav til overpantsettelse 109,5 prosent oppfylt.

Note 6 | Markedsrisiko

Risiko for tap pa apne posisjoner i finansielle instrumenter som folge av endringer i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser innenfor en spesifisert tidshorisont.

Omfatter motpartsrisiko ved handel i finansielle instrumenter samt aksje-, rente- og valutarisiko.

RISIKOSTYRING
Risikostrategien setter overordnede rammer for markedsrisiko som i hovedsak knytter seg til bankkonsernets langsiktige investeringer i egenkapitalinstrumenter og rentepapirer.
Bankkonsernet er ogsa i noe mindre grad eksponert til valutarisiko.

Policyer for markedsrisiko angir grenser for den markedsrisikoen bankkonsernet er villig til & akseptere. Bankkonsernets markedsrisiko styres og kontrolleres hovedsaklig gjen-
nom daglig oppfelging av risikoeksponeringer ift. policyene og lepende analyser av utestaende posisjoner.

Rammene for eksponering gjennomgas og fornyes av styret minimum én gang per ar. Sterrelsen pa rammene fastsettes pa bakgrunn av stresstester og analyser av markedsbe-
vegelser.

RISIKOKONTROLL

Middle Office i @konomi og Risikostyring har ansvaret for den lepende, uavhengige overvakingen av markedsrisikoen. Risikokontroll av markedsrisiko gjennomferes blant annet
gjennom manedlige rapporteringer av indikatorer for markedsrisiko. Markedsrisikoindikatorer som folges, er beskrevet i renterisikopolicy og valutarisikopolicy.

Rapporteringen skjer manedlig pa portefoljebasis til balansestyringskomitéen og styret.
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Ved endringer av markedsrisiko som inntreffer i lopet av 1 ar vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som fremstilt nedenfor basert pa balansen per 31.12.2013:

Innvirkning pa regnskapsmessige inntekter

NOK mill. Belop
Renter -1,0% -19,2
Renter +1,0% 19,2

Innvirkning pa regnskapsmessig resultat/egenkapital 1)

NOK mill. Belop
Renter -1,0% -19,2
Renter +1,0% 19,2

1) For skatteeffekter

@konomisk renterisiko

NOK mill. Belop
Renter -1,0% 4,4
Renter +1,0% ) : —4,4'“

Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode samt den umiddelbare ekonomiske effekt av en umiddelbar parallell renteendring pa henholdsvis
+1,0%-poeng og - 1,0%-poeng. Ved beregning av den regnskapsmessige risikoen er det tatt hensyn til den engangseffekt en slik umiddelbar renteendring har pa de poster
som feres til virkelig verdi og sikringsverdi, og pa de effekter renteendringen har pa resultatet for gjenveerende rentedurasjonsperiode fer renteendringen far inntekts-/og
kostnadsmessig effekt. Poster som pavirkes av engangseffekter og som feres til virkelig verdi er investeringsportefoljen, utlan til fastrente, innlan via bytteordningen med
staten og derivater. Poster som pavirkes av engangseffekter og som sikringsbokfores er innlan med fastrente. Ved beregning av den okonomiske effekt er det sett pa endring i
markedsverdi pa alle poster pa balansen som en slik umiddelbar renteendring vil medfere.

Se ogsa note 27 vedrerende valutaeksponering.

Note 7 | Operasjonell risiko

Risiko for ekonomisk tap som felge av ineffektive, utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, eksterne hendelser eller at interne ret-

ningslinjer ikke etterleves. Brudd pa lover og regler kan hindre konsernet & na sine mal og denne delen av compliance risiko omfattes av operasjonell risiko.

RISIKOSTYRING

| Storebrandkonsernet er operasjonell risikostyring og etterlevelse av lover, forskrifter og internt regelverk en integrert del av ledelsesansvaret for alle ledere der risikovurdering
og internkontrollrapportering knyttes mot enhetens evne til @ na sine mal. Risikovurderinger registreres og dokumenteres fortlepende i Easy Risk Manager (ERM, et risikosty-
ringssystem levert av Det Norske Veritas).

Operasjonell risiko i bankkonsernet styres gjennom policy for operasjonell risiko.

RISIKOKONTROLL

Dersom risikovurderingen forutsetter giennomfering av planlagte forbedringstiltak, skal tiltakene dokumenteres og rapporteres via ERM. Arlig oppsummeres arbeidet med risi-
kovurderingsprosessen i en rapport som styrebehandles som en del av ledelsesrapporteringen av internkontroll.

Middle Office i @konomi og Risikostyring gjennomferer flere kontroller og avstemminger i forbindelse med maneds-, kvartals- og arsregnskapene for a kontrollere og redusere

den operasjonelle risikoen. | tillegg gjennomferer compliancefunksjonen og internrevisor stikkprever innenfor en rekke av bankens viktigste arbeidsprosesser. Resultatene av
disse rapporteres til ledelsen og styret.

COMPLIANCE RISIKO

Risikoen for at konsernet padrar seg offentlige sanksjoner eller ekonomiske tap som felge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk.

RISIKOSTYRING
Compliancerisiko i Storebrand Bank styres gjennom instruks for egen compliancefunksjon som definerer funksjonens hovedansvar:

. Sikrer helhetlig informasjon til ledelse og linje om internt og eksternt regelverk som skal etterleves

. Overvaker at foretaket etterlever sine forpliktelser etter verdipapirhandelsloven og tilherende forskrifter og annet rammeverk.
. Regelmessig vurderer selskapets rutiner og retningslinjer, sett hen til selskapets risikoprofil.

. Regelmessig vurderer om de nevnte retningslinjer og prosedyrer er tilstrekkelig effektive.

. Vurderer nedvendige tiltak for 3 avhjelpe eventuelt manglende etterlevelse.

. Fungerer som intern radgiver for ansatte i spersmal som gjelder etterlevelse.
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RISIKOKONTROLL

Compliancefunskjonen er ansvarlig for fering av compliancelogg og gjennomferer lopende stikkprover ift. etterlevelse av personopplysningsloven, antihvitvaskingsregelverk,
egenhandelsregelverk, Mifid og lignende. For a kunne identifisere problemomrader internt har banken implementert rutiner for lopende rapportering av hendelser til complian-
cefunksjonen, som er ansvarlig for loggforing av meldte insidenter i szerskilt Hendelseslogg. Hendelsesloggen gir linjen et godt grunnlag for & vurdere/iverksette tiltak som kan
redusere enhetens operasjonelle risiko.

Note 8 | Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Virkelig verdi pa utlan til kunder med regulerbar rente er vurdert til bokfert verdi. Virkelig verdi pa utlan til bedriftskunder med marginlan er imidlertid svakt lavere enn bokfert
verdi da enkelte 1an leper med lavere margin enn de ville gjort dersom de var tatt opp per 31.12.2013. Mindreverdien er beregnet ved a neddiskontere differansen mellom
avtalt margin og dagens markedspris over gjenvaerende lopetid. | tillegg er virkelig verdi justert for individuelle nedskrivninger. Virkelig verdi pa utlan, gjeld til kredittinstitusjoner
og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er basert pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver og kredittspreader fra eksterne leveranderer, dog
med unntak av utlan som vurderes til spreader for tilsvarende nye lan.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Ikke obser- Balanse- Balanse-
Kvoterte Observerbare verbare Virkelig verdi Virkelig verdi fort verdi fort verdi
NOK mill. priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Finansielle eiendeler
Hat‘).liléésjoner klassifisert sc;ﬁ"l“utlén og fordring 100,4 1 445,8 1546,1 994,2 1541,8 990,0
Utlanog fordringer pa kreéi&institusjoner, ...........
amortisert kost 152,5 152,5 255,1 152,5 255,1
Utlantll kunder, amor‘tiser’tﬁkést ........... 322818 322818 33 966,8 32 344,9 34 060,7
Sum virkelig verdi 31.12.2012 101,0 351151 35216,0
Finansielle forpliktelser
GJeIdtll kredittinstitusjone'll,mémortisert st 31,2 31,2 512,7 31,2 512,6
Innskudd fra kunder, amo&igéd st 207281 207281 19932,7 20728,1 19932,7
W(.]‘j.o‘a-.l‘&“stiﬂet ved utstedelsé“z‘a'\‘/ verdipapirer.
amortisert kost 13 695,1 13 695,1 14708,1 13523,6 14 540,3
Ansvarllg lanekapital, amo;{i;ert st 596,9 596,9 4438 589,7 441,4
Sum virkelig verdi 31.12.2012 355973 355973

Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Storebrand Bank konsern gjennomferer en omfattende prosess for a sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Bersnoterte finansielle in-
strumenter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gjennom Reuters og Bloomberg. Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra
Reuters og Bloomberg. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i sarlig grad obligasjoner
denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestaende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest veere
utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primaert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser og volatiliteter som danner grunn-
lag for verdsettelse hentes fra Reuters, Bloomberg og Norges Bank. Storebrand Bank konsern gjennomforer lepende kontroll for a sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata
fra eksterne kilder. Slike kontroller vil generelt omfatte sammenligning av multiple kilder samt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Storebrandkonsernet kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjellige nivaer som er narmere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk
for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med
henblikk pa @ minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

Fastrenteutlan til kunder, som regnskapsmessig vurderes til virkelig verdi (FVO), ble flyttet fra niva 2 til niva 3 i 1. kvartal 2013 da usikkerhet knyttet til fastsettelse av markedets
marginkrav for slike Ian anses & ha ekt. Verdien av fastrenteutlanene fastsettes ved at avtalte kontantstremmer neddiskonteres over gjenvarende fastrenteperiode med en
diskonteringsfaktor som er justert for et estimat pa markedets marginkrav. Det er ikke observert noen negativ utvikling i lantageres betalingsevne eller negativ utvikling i under-
liggende pantesikkerheter.

Sensitivitetsvurdering fastrenteutlan til kunder:
Endring markedsspread
@kning/reduksjon i virkelig verdi + 10 bp - 10 bp
Endring virkelig verdi per 31.12.2013 (NOK Mill.) -39 3,9
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Niva 1: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa kvoterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler
Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1. Nar det gjelder derivater vil standardiserte aksjeindeks- og

rentefutures omfattes pa dette niva.

Niva 2: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa observerbar markedsinformasjon ikke omfattet av niva 1
Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan veere direkte observerbar eller indirekte observerbar. Markedsinfor-
masjon som er indirekte observerbar innebaerer at prisene kan veere avledet fra observerbare relaterte markeder. Niva 2 omfatter aksjer eller tilsvarende egenkapitalinstrumenter
der markedskurser er tilgjengelig, men der omsetningsvolum er for begrenset til 3 oppfylle kriteriet for niva 1. Normalt vil aksjene pa dette niva veere omsatt i lepet av siste
maned. Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er generelt klassifisert pa dette niva. Videre er rente- og valutaswap'er, ikke-standardiserte rente- og valutaderivater klas-

sifisert pa niva 2.

Niva 3: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa informasjon som ikke er observerbar iht niva 2
Investeringer klassifisert pa niva 3 omfatter investeringer i primaert unoterte/private selskaper. Bankkonsernet hadde per utgangen av aret ingen investeringer som var klas-

sifisert under dette nivaet.

Spesifikasjon av finansielle eiendeler til virkelig verdi

Ikke obser- Balanse- Balanse-
Kvoterte  Observerbare verbare fort verdi fort verdi
NOK mill. priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2013 31.12.2012
Aksjer 1,7 1,7 5,2
sumaksier 31.12.2012 7 52
Utlan til kunder 1289,0 1289,0 1240,8
Sum utlan til kunder 31.12.2012 1 240,8
Stat og statsgaranterte obligasjoner 100,3 100,3 492,7
Finans- og foretaksobligasjoner 534,6 534,6 526,2
Verdipapiriserte obligasjoner 21558 2 155,8 18428
Sum obligasjoner 100,3 2690,4 0,0 2790,7 2861,7
Sum obligasjoner 31.12.2012 557.4 2304,3
Rentederivater 7 282,6 282,6 403,9
Valutaderivater T -0.4 -0.4 0,0
sum derivater T 0,0 282,2 0,0 282,2 403,9
herav derivater med positiv markedsverdi 693,2 693,2 1005,0
herav derivater med negativ markedsverdi -411,0 -411,0 -601,1
sum derivater 31.12.2012 403,9
Spesifikasjon av finansielle forpliktelser til virkelig verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 996,6 996,6 1986,0
Sum gield til kredittinstitusjoner 31.12.2012 1986,0
Spesifikasjon av finansielle instrumenter etter verdsettelsesteknikker (ikke observerbare forutsetninger)
utlan
NOK mill. til kunder
Balanse 1.1.2013 0,0
Netto gevinster/tap |Sé finansielle ins"c‘rumenter ................ -7.1
Tilgang/kjop " e as
.gaulé/forfalte oppgj@ru ................ -122,9
“6;/‘érf0rt fra obsen/el:bare forutsetninéer til ikke obsen;érbare forutsetninger T 13773
“661“regningsdifferans'ér utenlandsk véiuta o
AnHEt B RS0 S OO OSSOSO SRRSO URE OO R PR
“‘I.B;i‘anse 31.12.2015} ................ 1 289,0
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Note 9 | Segment

Resultatposter og balanseposter per virksomhet:

Bedriftsmarked Personmarked Treasury/annet Total
NOK mill. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Resultatposter:
Netto eksterne renteinntekter 199,4 202,0 340,0 2739 7.4 14,2 546,7 490,1
Netto interne renteinntekter
Netto renteinntekter 199,4 202,0 340,0 2739 7.4 14,2 546,7 490,1
Netto eksterne provisjonsinntekter 12,8 10,3 57,1 61,1 0,4 -0,2 70,2 71,2
interne provisjonsinntekter
Netto provisjonsinntekter 12,8 10,3 57,1 61,1 0,4 -0,2 70,2 71,2
Andre eksterne inntekter 20,4 36,5 -12,5 3,8 -3,6 19,2 4,3 59,5
Andre interne inntekter
Sum andre inntekter 20,4 36,5 -12,5 3,8 -3,6 19,2 4,3 59,5
Driftskostnader -126,2 -139,0 -221,0 -268,4 -27,7 -12,3 -374,8 -419,7
Sum driftskostnader -126,2 -139,0 -221,0 -268,4 -27,7 -12,3 -374,8 -419,7
Driftsresultat for tap 106,5 109,8 163,5 70,4 -23,5 20,9 246,5 2011
Tap pa utlan, garantier mv. -39 8,1 -7.2 11 0,0 -1,5 -11,1 7.7
Resultat for skatt for viderefort virksomhet 102,6 117,9 156,3 71,5 -23,5 19.4 235,3 208,8
Resultat for skatt for avviklet virksomhet 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,8 2,7 -3,8 2,7
Balanseposter:
Brutto utlan 9 809,6 11 670,8 23 905,6 23 734,4 31,6 40,2 33 746,8 35 445,5
Nedskrivninger utlan -90,4 -133,9 -22,6 -22,6 0,1 12,4 -112,9 -144,1
Netto utlan til kunder 9719,2 11 536,9 23 883,0 23 711,8 31,7 52,6 33 633,9 35301,4
Andre eiendeler 5422,2 5369,8 5422,2 5369,8
Sum eiendeler 9719,2 11 536,9 23 883,0 23 711,8 5453,9 5422,4 39 056,1 40 671,2
Innskudd fra og gjeld til kunder 8 186,3 7 549,1 12 542,7 12 370,0 -0,9 13,6 207281 19932,7
ig gjeld 456,9 27653 10 275,9 10 288,4 5029,7 5229,1 15762,5
Egenkapital 1076,0 12225 1 064,4 1053,5 425,1 179,7 2 565,5 2 455,7
Sum gjeld og egenkapital 9719,2 11 536,9 23 883,0 23711,8 5 453,9 5422,4 39 056,1 40 671,2
Nokkeltall:
Kostnader i % av inntekter 54 % 56 % 57 % 79 % 671 % 37 % 60 % 68 %
Innskuddsdekning 83 % 65 % 52 % 52 % 3% 34 % 61 % 56 %
Total avsetningsgrad nedskrivninger 29 % 123 % 15 % 11% 24 % 48 %

Storebrand Bank er en forretningsbank med hovedkontor pa Lysaker i Berum kommune. Virksomheten foregar hovedsakelig i Norge.

Beskrivelse av segmentene:

Bedriftsmarked: Segmentet omfatter innskudd og utlan til bedriftskunder, hovedsakelig eiendomsbesittere/-utviklere, samt naringsmegling mot bedriftsmarkedet (Hadrian
Eiendom AS). | april 2013 besluttet Storebrand 3 avvikle Bedriftsmarked da det ikke lenger er et prioritert omrade i Storebrands kjernevirksomhet. Awviklingen av virksomheten
skjer kontrollert over tid og eksisterende kunder vil bli ivaretatt fram til awikling er gjiennomfert.Verdiendringer knyttet til overtatte eiendeler som presenteres i resultatregnska-
pet pa egen linje, er i segmentnoten presentert pa tapslinjen slik det behandles internt. Omklassifiseringen fremkommer under segment treasury/annet. All kapitalmarkedsvirk-
somhet for kunder innenfor bankens bedriftsmarkedssegment presenteres under segmentet Bedriftsmarked. Datterselskapet Hadrian Eiendom AS inngar ogsa i dette omradet.
Banken har en eierandel p3 100% i selskapet.

Personmarked: Innskudd fra og utlan til personkunder, inkl. kredittkort. Utlan bestar hovedsakelig av Ian med pant i bolig. Segmentet inkluderer utlan i Storebrand Boligkreditt AS,
All kapitalmarkedsvirksomhet for kunder innenfor bankens personmarkedssegment presenteres under segmentet Personmarked. Bankens eiendomsmeglervirksomhet er i sin helhet

under awikling, og resultatet presenteres som virksomhet under awikling

Fordeling av ikke direkte henferbare inntekter og kostnader er allokert basert pa antatt forbruk av ressurser.
Effekter av ekonomisk sikring og likviditetsportefeljen er ikke allokert ut pa forretningsomradene og rapporteres kun under treasury/annet.
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Note 10 | Netto inntekter fra finansielle instrumenter

Netto renteinntekter

NOK mill. 2013

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 17,7

Renter og I'i‘éﬁ‘énde inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 1 442,6

Renter og I" """ énde innt. av sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende pé """ 80,8

Andre rent fekter og lignende inntekter i 7.5
Sum renteinﬁéél&er *) 1 548,6

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner -34,2

Renter og I'i‘érgénde kostnader p3 innskudd fra og gjeld til kunder -551,6

Renter og I'iér'w‘énde kostnader pa utstedte verdipapirer -373,2

Renter og I'i‘él'w‘énde kostnader pa ansvarlig lAnekapital -26,3

Andre renték&étnader og lignende kostnader T -16,7
sum rentekostnader **I T -1 001,9
Sum netto renteinntekter 546,7
*) Herav sum renteinntekter for utlan mv. som ikke vurderes til virkelig verdi 13519 1299,5
“*) lerav sum rentekostnader for innskudd mv. som ikke vurderes il virkelig verdi -972,5 —994',;”
Rentekostnader og verdiendringer pa innlan til virkelig verdi (FVO)
NOK mill. 2013 2012
Rentekostnader innlan FVO -28,3 -66,9
Verdiendringeé‘ia‘r%‘lén no e 1,0 24
Netto kostna';i"e;;innlén til virkelig verdi (FvO) -27,2 -64',;.
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NOK mill. 2013 2012

Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Netto endring virkelig verdi aksjer og andeler -0,1 0,1
Sum gevinst}t‘é‘;;;g aksjer og andeler VO 01 T 02
Sertifikater og obligasjoner
Realisé'r{é‘ 'g'é'\‘/inster/tap pa sertifikater og obligasjoner. VO ss 68
Ureali;é&‘eéévinster/tap pa sertifikater og obligasjoner, VO 201 114
Sum gevinst}@}}g sertfikater og obligasioner. Vo 43 T 183
Utlan til er
Ureali;ert ge\}inst/tap pa utlan til kunder, FVO H H -18,6 i 22,4'.
Sum gevinsi;/t‘::i‘[;“[')g utlén til kunder, VO ase 224 i

Gjeld til kredittinstitusjoner og andre innlan

Realisert gevinst/tap pa gjeld til kredittinstitusjoner og andre innlan, FVO -1,0 -8,8
Urealise'l;{zg'é'\‘/'i‘r'{st/tap pa gjeld til kredittinstitusjoner og andre innlan, VO w 24
Sum gevinst}t‘é‘,c;,‘c';g gjeld til kredittinstitusjoner og andre innldn, VO 00 64 )
Finansielle derivater og valuta
Realisé&é‘éé\‘/inster/tap p3 finansiclle derivater, holdt for omsetning s 183
Ureali;én:t;éévinster/tap pa finansielle derivater, holdt for omsetning 32 —394
Sum ﬁnansiéﬁé 'é‘é‘r'l:vater ogvaluta - —211
Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi -15,7 13,4

Virkelig verdi sikring

Realisert gevinst/tap pa derivater og obligasjoner, virkelig verdi sikring 4,3 -5,5
Urealisert gevinst/tap pa derivater og obligasjoner, virkelig verdi sikring -3,4 4,8
Netto gevinst/tap fra finansielle instrumenter virkelig verdi sikring 0,9 -0,7

Finansielle instrumenter til amortisert kost

Sertifikater og obligasjoner

Realisert gevinst/tap pa sertifikater og obligasjoner til amortisert kost 2,7 2,6
Sum gevinsl‘}l‘gp;“[;é sertifikater og obligasjoner til amortisert kost 5 I 26 :
Utstedte obligasjoner
Realisert gevmst/tap pa utstedte obligasjoner til amortisert kost 40 200
Sum gevinst}t‘é‘;;‘bg utstedte obligsjoner til amortisert kost 40 """ 200
Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til amortisert kost -1,2 22,6
Sum netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi -16,0 35,3

Netto gevinst/tap pa eiendeler til virkelig verdi:

Eiendeler eremerket til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning -31,6 75,1
Eiendeler klassifisert som holdt for omsetning -10,6 -19,2
Endringer i virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endring i kredittrisiko -8,7 16,4

Noten inkluderer gevinst/tap pa investeringer i obligasjoner og sertifikater, alle finansielle derivater, utlan vurdert til virkelig verdi, inlan vurdert til virkelig verdi, resultateffekt av
virkelig verdi sikring og alle utstedte sertifikater og obligasjoner. @vrige finansielle instrumenter er ikke inkludert.
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Norte 11 | Provisjoner

NOK mill. 2013 2012
Gebyrer bankvirksomhet 53,1 52,6
“Er(‘).r/isjoner spareprodukter i i i 239 251
WF.’r(‘J.r/isjoner fondsmeéling ................................. 23
“‘Guéij‘yrer og for\/altnin‘g wian s0 56
Sum provisjonsinnteléter *) i i i 820 85,5
“‘Ge‘ia‘yrer og provisjon'v‘ar bankvirksomhet i i i -9,1 . -10,‘5
..E‘rdr/isjoner spareprodukter i i i 280 -3.2
..‘F."rdr/isjoner fondsmeéling i i i 01
@\mge semrer SO OSSOSO SO PSS OO RO S RSOOSR oi 02
Sum provisjonskostnéder **) i i i -11,8 -14,3
Netto provisjonsinntekter 70,2 71,2
*I Herav sum provisjonsinntekter fra balanseforte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi 58,1 58,1

**IHerav sum provisjonskostnader fra balanseforte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi -9,1 -10,9

Norte 12 | Andre inntekter

NOK mill. 2013 2012
Inntekter fra eiendomsmegling nzering 15,5 15,4
“‘Gué\./‘inst ved salg av érendom i i i 2,9 .
..‘Gué‘\./‘inst ved salg og é‘wikling av tilknyttede selskap og 'konsernselskap i i 4,7 4,7 .
Andre driﬁsinntekter‘ H H H 0,1 0,0 .
Sum andre inntekter 20,3 23,0

Note 13 | Godtgjerelse til ekstern revisor

Godtgjorelse ekskl. mva:

NOK 1000 2013 2012
Lovpalagt revisjon 1026 1 447
Andre attestasjonstjenester‘ i i 288 320
“é‘ké&erédgivning . . . . o
Andre tjenester utenfor revréjonen i i L 0
5um - . . | 1 767

Herav godtgjoerelse til Deloitte AS (ekskl. mva)

Lovpalagt revisjon 1026 1 447

288 320

Sum 1336 1767
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Note 14 | Driftskostnader

NOK mill. 2013 2012
Ordinzere lonnskostnader -95,7 -95,4
“;&r“b;idsgiveravgift -12,2 141
@urige personalkostnader 26 246
..‘F.’;ﬁ‘éjonskostnader'(‘;e note 15) 20 207
Sum lonn og ovrlge personalkostﬁ;der -127,6 -154,8
IT-kostnader 2 -50,2 -58,3
Trykksaker, porto oglignende 23 26
Rense representasjc;f;, kurs, meteOr -1,9 —24
®vrlge salgs- 0og infskl;masjonskostnarkj‘é‘r -1,3 -1,9
Sum generelle ad;‘inistrasjonsko;t“nader -55,6 -65,2

Avskrivninger og nedskrivninger driftsmidler og immaterielle eiendeler (se note 30 og 31) -52,5

e personaltjenester (se note 13) -10,7

Husleie og husveerekostnader (se note 32) -12,4

Kjopte tjenester fra konsernet 2! -90,0

Qvrige driftskostnader -26,1

Sum andre driftskostnader -191,6
Sum driftskostnader -374,8

1) Pensjonskostnader inkluderer 0,4 millioner kroner regnskapsfort i datterselskaper som innskuddsbaserte pensjonsordninger. Positiv pensjonskostnad skyldes inntektsfering
av planendring pa 19,0 millioner kroner (se note 15).

2) Kjopte tjenester fra konsernet inneholder kostnader vedrerende bankproduksjon, IT-tjenester, felles administrative funksjoner, ekonomi- og juridiske tjenester, markedsfe-
ringsaktiviteter, personal og kompetanseutvikling, innkjepsfunksjon, informasjonstjenester samt spareradgivning.

Norte 15 | Pensjoner

Storebrandkonsernet har landsspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har bade innskuddsbasert og ytelsesbasert pensjonsordning som er etablert i Storebrand Livsforsikring AS. Fra 1. januar 2011 ble den ytelsesbaserte
ordningen lukket for opptak av nye medlemmer. Fra samme tidspunkt ble det etablert innskuddspensjonsordning. Den innskuddsbaserte ordningen gjelder for alle nyansettelser fra
1. januar 2011 og for de som valgte overgang fra ytelse - til innskuddspensjon. For innskuddsplanen er kostnaden lik periodens innskudd for de ansattes pensjonssparing som arlig
utgjer 5 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 1 og 6 G (G=grunnbelepet i Folketrygden som per 31.12.2013 utgjorde kroner 85.245), 8 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 6 og
12G, samt en innskuddsordning over drift som arlig utgjer 20 prosent av innskuddsgrunnlaget for lenn over 12G. Innskuddene gar inn pa den ansattes pensjonskonto manedlig.
Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa pensjonssparingen.

De ansatte som er medlem av den ytelsesbaserte pensjonsordningen har en rett pa 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet nar det er innregnet en beregnet
ytelse fra Folketrygden. Full opptjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Periodens kostnad viser de ansattes pensjonsopptjening av fremtidig avtalt pensjon
i regnskapsaret.

Fra 1. januar 2013 er Storebrand tatt opp i AFP-ordningen. Den private AFP-ordningen skal regnskapsferes som en ytelsesbasert flerbruksordning og blir finansiert gjennom arlig pre-
mie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 1 og 7,1G. Det foreligger ikke tilgjengelig informasjon for innregning av den nye forpliktelsen i balansen. De ansatte i Storebrand
i Norge har for evrig en eksisterende rett til a ga av ved 65 ars alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 ar. Det er foretatt en avsetning i regnskapet knyttet til
driftspensjon.

Pensjon til funksjonaerer mellom 65 og 67 ar og pensjon tilknyttet lenn over 12 G blir utbetalt direkte fra selskapene og gjelder bade for medlemmer i innskuddsordningen og ytel-
sesordningen. Det er gitt garanti for opptjent pensjon for lenn over 12 G ved fratreden fer 65 ar. Pensjonsbetingelsene folger av pensjonsvedtektene. Storebrand er pliktig til a ha en

tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Alle som er medlemmer i pensjonsordningene har en tilknyttet etterlatte og uferedekning.
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Avstemming av eiendeler og gjeld bokfert i balansen

NOK mill. 2013 2012

Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 119,2 127,8

Virkelig verdi péupensjonsmidler -109.3 [T - 1035
Netto pensjonforpliktelse/midler forsikret ordning 9.9 24,3

Naverdi av ufor;ikret pensjonsforpliktelse 47,8 [ 469
Netto pensjoﬁgforpliktelse i balansen 57,8 [T 71.3
Inkl. arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngar i bruttoforpliktelsen.

Bokfert i balansen

NOK mill. 2013 2012

Pensjonseiendel

Pensionsforpliktelser "57,8. 771,3

Estimatavvik innregnet i egenkapitalen

NOK mill. 2013 2012

Arets estimatawik innregnet i egenkapitalen etter skatt =33 25,1

Akkumulert esti'r‘natawik innregnet i egenkapitalen 41,9 [ 454
Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lopet av aret

NOK mill. 2013

Netto pensjonsforpliktelse 1.1 174,7

Periodens pensjbnsopptjening jIRIRE

Rentekostnaderupé forpliktelsen 6,9

Estimatawvik i 0,8 -40,0'
Utbetalt pensjo'ﬁ -6,6 33
Tilbakefering arBeidsgiveravgift -1,2 —20
Planendring i -19,0 [
Netto pensjoﬁgforpliktelse 31.12. 167,1 T 1 74,7
Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

NOK mill. 2013 2012

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 103,5 92,4

Forventet avkaéfning [ 38
Renteinntekt peunsjonsmidler 4,0 [
Estimatavvik i -4,9

Innbetalt premié 8,6

Utbetalte pensjgner -1,9

Netto pensjoﬁémidler 31.12. 109,3

Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2014: 12,5

Forventede innsetalinger av premie (innskudd) i 2014: 0.9 [
Forventede innI;etaIinger AFP i 2014: 1.2 [
Forventede utbétalinger over drift (usikret ordning) i 2014: 3,1 [
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Pensjonsmidlene er basert pa Storebrand Livsforsikrings finansielle midler som har felgende sammensetning per 31.12.:

2013 2012
Bygninger og fast eiendom 12 % 17 %
Obligasjoner tiluaumortisert kost 48 % 35%
Pantelan og anc'iﬁr‘e 1an 2% 2%
Aksjer og andel'é} % 1 4%
N | 1 3%
S | 1 4%
Andre kortsiktig't‘a“ﬁnansielle eiendeler 0% 0 %
o I 100%
Tabellen viser prosentvis plassering ved utgangen av aret av pensjonsmidler som administristreres av Storebrand Livsforsikring.
Bokfert (realisert)avkastning av eiendelene 33% 58 %
Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:
NOK mill. 2013 2012
Periodens pensjonsopptjening inkl avsatt arbeidsgiveravgift 11,5 18,0
Rentekostnadermp‘)é forpliktelsen 28 59
Forventet avkas%ing pa pensjonsmidlene -38
S |
Sum ytelsesba'ngerte ordninger 17 20.0
Periodens kostnad til innskuddsordninger 1,7 0,7
Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden 29 207
Netto pensjonskostnad inkluderer arbeidsgiveravgift og inngar i driftskostnader. Se note 14.
Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden
NOK mill. 2013
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten
Tap (gevinst) - éadring i andre ekonomiske forutsetninger -2,4 .
Tap (gevinst) - éﬁdring i tabell for dedelighet 11,6 .
Tap (gevinst) - gﬁdring i andre demografiske forutsetninger .
Tap (gevinst) - éﬁwplevd DBO -84 .
Tap (gevinst) - Bﬁplevd Pensjonsmidler 3,8 .
Investerings-/ad‘r%inistrasjonskostnader 11 .
Qvre grense peﬁéjonsmidler .
Aktuarielt tapH(ngvinst) i perioden 57 .
Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse 31.12.2013 31.12.2012
Diskonteringsrente 4,0 % 4,0 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidler i rééﬁékéﬁéﬁé}ioden 4,0 % . 4,6 %
Forventet lonnsvekst 33% | 3,73 %
Forventet &rlig regulering folketryad 3,5% . 3,73 %
Forventet arlig regulering utbetaling av penéjdﬁé} 77777 0,1% . 1,75 %
Uforhetstabell KU . 7 KU
Dedelighetstabell . K2b05
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@konomiske forutsetninger:
Fastsettelse av okonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil szerlig vaere betydelig usikkerhet knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon,
realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Av IAS 19.78 fremgar det at det skal benyttes en foretaksobligasjonsrente av hey kvalitet (high quality corporate bonds) som diskonteringsrente. | stater hvor det ikke finnes
et likvid marked (norsk oversettelse av "deep market”) for slike obligasjoner, skal statsobligasjonsrenter benyttes.

Storebrand har benyttet OMF-rente som diskonteringsrente per 31.12.2013. Basert pa observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter Storebrands
oppfatning defineres som et dypt marked i relasjon til bestemmelsene i IAS 19. Konklusjonen er basert pa den regelmessige aktivitet som finner sted i bade ferstehands- og
annenhandsmarkedet samt den transparens som eksisterer ved at observerte omsetninger registrert pa bors ligger tett pa de indikative nivaer bankene kvoterer. Den brede
deltagelsen fra alle de sterste obligasjonsmeglerne i rapporteringssystemet til Verdipapirfondenes Forening (VFF) underbygger paliteligheten til de tilgjengelige data. Det vises
ogsa til veiledning i januar 2014 fra Norsk Regnskapsstiftelse hvor bruk av OMF som diskonteringsrente er droftet.

Storebrand (Norge) har i 2013 endret pensjonsvedtektene i de kollektive ordningene for ansatte og tidligere ansatte i selskapet. Endringen medferer at pensjoner under
utbetaling ikke lenger reguleres arlig med minimum 80 prosent av endringen i konsumprisindeksen. Det innebzerer at pensjoner bare vil bli skrevet opp dersom det foreligger
et tilstrekkelig overskudd pa premiereserven for pensjonistene i trad med hovedregelen i lov om foretakspensjon. Dette gir en positiv engangseffekt i resultatet i 2013 som i
pensjonskostnadene fremgar som planendring.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lenn.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnzeringens Fellesorganisasjon. Finanstilsynets har
i brev av 8. mars besluttet at det skal innferes et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med virkning
fra 2014. Med bakgrunn i okt forventet levealder vil det nye dedelighetsgrunnlaget medfere en okning i pensjonsforpliktelsene etter IAS 19. Pensjonsmidlene vil ikke oke
tilsvarende, pa grunn av opptrappingsperioden som livselskapene har fatt. Storebrand har benyttet dedelighetstabell K2013BE i aktuarberegningene per 31.12.2013, mens
K2005 er benyttet forrige ar. Effekten av de okte pensjonsforpliktelsene etter K2013BE inngar i estimatavviket som belastes totalresultatet.

Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet er lagt inn med 2-3 prosent for hele arbeidsstokken sett under ett og det er lagt inn synkende fratredelse ved okt alder.

Sensitivitetsanalyse pensjonsberegning
Sensitivitetsanalyser er basert pa fakta og omstendigheter per 31. desember 2013, forutsatt at alle andre forutsetninger er konstante.

Forventet lennsvekst/ Dedelighet - endring i
Diskonteringsrente G-regulering forventet levealder
1,0 % -1,0 % 1,0% -1,0 % +1 AR -1 AR
Prosentvis endring i pensjon:
Pensjonsforpliktelse -15% 20 % 9% -8 % 4-5% -4-5%
Penodens netto pensjonsl;(;s“tnader """"""""""""""" 8% 26 % 14 % n% 4-5% -4-5%

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de ekonomiske -og aktuarielle forutsetninger som ma benyttes i beregningene, og den faktiske
avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert sett medfere
en okning i pensjonsforpliktelsen.

Norte 16 | Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier

NOK mill. 2013 2012
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 34,7 6,3
""""""""" 8,9
""""""""" 5.2
-78.3
""""""""" -2,9 -5,8
e | 58
Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier T -11,1 7,7
Inntektsferte renter pa lan hvor det er foretatt nedskrivninger 4,8 9,7
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Note 17 | Skatter

Arets skattekostnad

NOK mill. 2013
Betalbar skatt denne perioden -70,5
“Eﬁ&ring i utsatt skattu i i i 1.4
Sum skattekostna& k k k -69,1

Avstemming av forventet skattekostnad til faktisk skattekostnad
NOK mill. 2013 2012
dinaert resultat for skatt 2353

Forventet inntektsskatt med nominell skattsats -65,9

Realiserte aksjer/akéjeindeksobligasjoner 13 13
..‘.‘%i.l‘knytmde 5e|5kapé ................................... o 3
7 I;o;rmanente forskjéiler k k k 34 0 0
7 él;dring ikke balansuefert utsatt skatt 0,3 203
..... éﬁdring i Skatteregl,ér . . . o
..... éﬂdring ddiere ér,‘ . . . o
“gl.(‘;ttekostnad k k k k 691 366

Betalbar skatt -70,5 -27.9
- skatteeffekt pa avgitt konsernbidrag 0,0 0,0
“g&albar skatt i ba[ansen (note 39) 705 27,9

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering

NOK mill. 2013 2012

Skatteekende midlertidige forskjeller

Driftsmidler 18,4 24,6
“‘I;i;a‘nsielle instrumer;ter """ 84 493
“a(.-:;\./‘inst—/tapskonto k k k k 0,1 02
Annet " " " " 0,6 11
Sum skatteokendeumidlertidige forskjeller i i i 75 752

Skattereduserende midlertidige forskjeller

Pensjon

Netto grunnlag utsatt skatt/skattefordel

Nedvurdering av grunnlag for utsatt skattefordel

Netto grunnlag for utsatt skatt og utsatt skattefordel

Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen

Spesifikasjon av betalbar og utsatt skatt fert mot egenkapitalen

NOK mill. 2013 2012

Estimatawvik pensjoner 2,1 9.8

Sum 2,1 -9,8

Balansefort utsatt skattefordel er forst og fremst knyttet til skattereduserende midlertidige forskjeller pa driftsmidler, pensjonsforpliktelse og finansielle instrumenter. Banken
har positiv inntjening og dette forventes ogsa fremover. Utsatt skattefordel balanseferes i tilknytning til Storebrand Bank ASA da det vurderes som sannsynlig at fordelen kan
utnyttes.
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Norte 18 | Klassifisering av finansielle instrumenter

Lan og Virkelig Virkelig Forpliktelser Sum balansefort
NOK mill. fordringer verdi, trading verdi, FVO amortisert kost verdi
Finansielle eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 19,8 19,8
152,5 152,5
1,7 1,7
1541,8 2790,7 4332,6
693,2 693,2
32 344,8 1289,0 33 633,9
100,6 100,6
Sum finansielle eiendeler 2013 34159,5 693,2 4081,4 0,0 38 934,2
Sum finansielle eiendeler 2012 35 436,1 1 005,0 4107,7 0,0 40 548,8
Finansielle forpliktelser
Gjeld til kredittinstitusjoner 996,6 31,2 1027,8
Innskudd fra kunder i bankvirksomhet e 207281 - 207281 |
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer e 135236 - 135236
Derivater e 4110 corereraeeneniscirerimnnecenneerer N 4110
pnen kortaidis e e 1336 S 1336
Ansvarls Fnekapitol e 5397 S 5897
Sum finansielle eiendeler 2013 ' 00 4110 996,6 350063 364139
Sum finansielle forpliktelser 2012 0,0 601,1 1986,0 355294 38116,6

Note 19 | Virkelig verdi finansielle eiendeler og forpliktelser til amortisert kost

Virkelig verdi pa utlan til kunder med regulerbar rente er vurdert til bokfert verdi. Virkelig verdi pa utlan til bedriftskunder med marginlan er imidlertid svakt lavere enn bokfert
verdi da enkelte lan leper med lavere margin enn de ville gjort dersom de var tatt opp per utgangen av 2013. Mindreverdien er beregnet ved & neddiskontere differansen mel-
lom avtalt margin og dagens markedspris over gjenvaerende lopetid. | tillegg er virkelig verdi justert for individuelle nedskrivninger. Virkelig verdi pa utlan, gjeld til kredittinstitu-
sjoner og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er basert pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver og kredittspreader fra eksterne leverande-
rer, dog med unntak av utlan som vurderes til spreader for tilsvarende nye lan.

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefort verdi Virkelig verdi
Eiendeler
er, amortiser kost 1541,8 1 546,1 990,0 994,2'“
6rdringer pa kredittinstitusjoné """ mortisert kost 152,5 1525 2551 255,1'“
mUtIan til kﬁnder, amortisert kost o 32 3449 322818 34 060,7 33 966,8'“
Andrekort5|kt|ge ciendeler 100,6 100,6 121,6 121,6'“
Forpliktelser
“ajéi&"t'i‘l"l;}édittinstitusjoner, amortisert kost 31,2 31,2 512,7 512,7'“
Innskuddfra kunder, amortisert kost 20728,1 20728,1 19932,7 19 932,7'“
GJeIdStlftet ved utstedelse av verdipapiéé‘r',”émortisert kost 13 523,6 13 695,1 14 540,3 14 708,1m
Annengjeld """" 133,6 133,6 102,4 102,4'“
“AH;\./‘E'IHIQiénekapital, amortisert kost 589,7 596,9 441,4 443,8'“
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Norte 20 | Kontanter og fordringer pa sentralbanker

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Kontanter 2,0 8.8
Fordriﬁét;r pa sentralbanker til amortise;“t“kést, lan og fording T ws OO
Sum k';l;l‘tanter og fordringer pa senil'"z'a‘l'i)anker """"""" 98 8,8
Note 21 | Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid til amortisert kost 152,5 255,1
Sum utlén og fordringer pa kredittir{;{i{usjoner til amortisert kost 125 2551
Note 22 | Aksjer og andeler
2013 2012
NOK mill. Eierandel Balansefort verdi Balansefort verdi
Storebrand Institusjonelle Investor ASA 5,15% 0.8 1.0
Visa Inuc'.mA-aksjer """"""" 0,8 07
Skja‘arﬁéiién Bryegens 3,13% 0,0 34
Andre T 0,2 02
Sum aksjer og andeler 1,7 5,2
Herav
Borsnc;{é}te aksjer T
Unote'r‘t'g“aksjer """"""" 1,7 52
Aksjer og andeler klassifiseres som finansielle eiendeler til virkelig verdi (FVO) med verdiendringer over resultatet.
Note 23 | Obligasjoner og andre verdipapirer til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
2013 2012
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat- og statsgaranterte verdipapirer 100,0 100,3 492,7
Flnans» og foretaksobligasjorer T 534,2 5346 5262
W\./;r.t‘j'i‘['.)‘apiriserte obligasioner T 2 145,6 2158 18428
..;l..;;r'l”;)bligasjoner og andre verdipapirer med ;’;st avkastning til v'i‘l:l;elig verdi 2779,7 2797 2861,7
Modifisert durasjon 0,17 0,21
“‘Guj.é;r;omsnittlig offektiv rente per 31.12. Le2% 184%

Per 31.12.2013 er portefoljen i NOK. Per 31.12.2012 hadde banken én obligasjon med fortrinnsrett i EUR. Sammenvektingen til gijennomsnittlig effektiv

rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefolsomhet som vekter.
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Note 24 | Obligasjoner til amortisert kost - utlan og fordringer

2013 2012
Palydende Anskaffel- Balanse- Virkelig Balanse- Virkelig
NOK mill. verdi seskost fort verdi verdi fort verdi verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 725,0 7249 727,1 727,5 626,9 627,3
Finans- og foretaksobligasjoner 50,1 50,0
Verdipapiriserte obligasjoner 812,0 812,1 814,8 818,7 3131 316,8
Sum obligasjoner til amortisert kost 1537,0 1537,1 1541,8 1546,1 990,0 994,2
Modifisert durasjon 0,13 0,12
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 1,89 % 2,05 %
Alle verdipapirer er i norske kroner.
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.
Note 25 | Overforte finansielle eiendeler (bytteavtaler)
2013 2012

NOK mill.

Balansefort verdi

Balansefort verdi

Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF)

Obligasjoner med fortrinnsrett 1) (se note 23)

27595

27629

996,6

1986,0

Overforte finansielle eiendeler bestar av bytteavtaler med staten ved Finansdepartementet om finansiell sikkerhetsstillelse (se note 41). Bytteavtalene blir inngatt gjennom
auksjoner som administreres av Norges Bank. | bytteordningen selger staten statskasseveksler til banken gjennom et tidsbegrenset bytte mot obligasjoner med

fortrinnsrett (OMF). Banken kan enten beholde statskassevekselen og motta utbetaling fra staten nar vekselen forfaller for tilbakebetaling, eller selge vekselen i markedet.
Nar vekselen forfaller innenfor bytteavtalens lepetid, ma banken kjepe nye veksler av staten til den pris som blir bestemt ved kursen pa statskassevekselen. Denne rulleringen
pagar gjennom hele avtaleperioden. Ved utlepet av bytteavtalen er banken forpliktet til 3 kjiope OMF tilbake fra staten til samme pris som staten kjepte dem for. Storebrand
Bank ASA mottar avkastningen pa overfert OMF. All risiko ved OMF ligger fortsatt i Storebrand Bank ASA og OMF er dermed ikke fraregnet.

1) Oppgitte belep er for eliminering mot utstedte obligasjoner med fortrinnsrett i Storebrand Boligkreditt AS.
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Note 26 | Finansielle derivater

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For a kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike underliggende storrelser
betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og

risiko av posisjonene av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er
imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til
fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner.

En eiendelsposisjon i et aksjederivat innebaerer en positiv verdiekning ved ekning i aksjekurser. For rentederivater medferer en eiendelsposisjon en positiv verdiekning ved
rentenedgang - tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved okning i den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennomsnittlig
brutto nominelt volum er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum.

Brutto balanse-

Belep som kan, men ikke er
presentert netto i balansen

Nettofort fin.

Brutto nom. forte fin. Brutto balanse- eiendeler/

NOK mill. volum ¥ eiendeler fort gjeld gjeld i balansen Fin. eiendeler Fin. gjeld Netto belop

Aksjederivater 0,0
..‘F.i‘é‘r;"(éderivater 2 19 648,6 693,1 4105 1103,5
W\./é‘l'L‘l't‘aderivater 53,0 0,1 06 0,7

Sum derivater 31.12.2013 19 701,6 693,2 -411,0 0,0 0,0 0,0 1104,2

Sum derivater 31.12.2012 27 070,7 1 005,0 -601,1 0,0 0,0 0,0 1 606,1

1) Verdier per 31.12.

2) Rentederivater er inklusive opptjente ikke forfalte renter.

Investeringer underlagt netting agreements/CSA

Sikkerhetsstillelser
Balanseforte Balanseforte Kontanter Verdipapirer Netto

NOK mill. eiendeler forpliktelser Netto eiendeler (+/-) (+/-) eksponering

Motparter:
CHASE N\ANHATI'ANEANK -0,4 -0,4 -0,4
mlsi:_‘i\‘luDANSKE BANKXS 11 -1,1 -0,0 -0,0
DNBNOR BANK ASAH 266,5 -179.8 86,7 86,7
NORDEA BANK NOREE ASA 32,7 -227,3 -194,6 381,5 186,9
" SWEDBANK 18 18 18
Kunder 391,1 -2,4 388,7 388,7
Sum motparter 693,2 -411,0 282,2 0,0 381,5 663,7
Note 27 | Valutaeksponering

Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk valuta Balanseposter Valutaterminer Nettoposisjon

NOK mill. Eiendeler Forpliktelser Netto salg i valuta i NOK

CHF 6,6 3,4 -3.4 -0,2

s 14 ............................ 14 ..............................

wrR -0,4

er -0,1

JPY 0,1

SEK 53,5 6,8 -47,4 -0,2 -0,7

s 648 .......................... 5 9158 o1

e 01 ............................ 05 .............................. o5 o

. nett(,)‘l;;; .5,0.-. e e

Sum nettoposisjon 2012 -0,9

Storebrand Bank ASA sikrer nettoposter i balansen med terminkontrakter, derfor splittes ikke terminsalg og terminkjep mot hhv. eiendeler og forpliktelser.
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Norte 28 | Utlan til kunder og garantier

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Utlan til kunder til amortisert kost 32 457,7 34204,7
utlan f‘ii”l;under tilvirkelig verdi. VO 12800 12408
Sum brutto utlan til kunder 33 746,8 35 445,5
Individﬁéile nedskrivninger (se note 20} &7 —1050
Gruppéﬁédskrivninger (senote20) T -30,2 —391
Netto utlén til kunder 336339 353014
Se note 4 for spesifikasjon av utlan og garantier per sektor.
Norte 29 | Nedskrivninger av utlan og garantier
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Nedskrivninger pa individuelle utlan 1.1 1173 103.,4
Penodens konstaterte tapuﬁ‘\'/‘or det tidligere har vért foretatt individuelluaédskrivning e -78.3 i i —9,"1”.
Perlodens nedskrivning péuiﬁaividuelle utlan e e 52,9 i i 18,'2‘3'“
Perlodens reversering av né&skrivning pa individuéﬁe wen o -9.3 i i -8,'5‘5'“
Andre korreksjoner i nedsl;r'i‘\'/‘ningene 1) o o i i 06
Nedskrivninger pa individuelle utlan 31.12. 82,7 105,0
enedskrivning utlan, garantier mv. 1.1. 39,1 53,2
WPerlodens gruppenedskrivﬁlﬁé o -8,9 i i —14,'2‘1'“
.E;lt.;;)}aenedskrivning utlé;: garantier mv. 3112 """ o 30,2 i i 39,1“
Sum nedskrivninger (se note 28) 112,9 144,1

Banken har NOK 0,1 millioner i individuell nedskrivning pa garantier per 31.12.2013. Per 31.12.2012 hadde banken ingen avsetning pa garantier. Se ogsa note 38.

Note 30 | Immaterielle eiendeler og goodwill

Sum balansefert Sum balansefert

NOK mill. Merkevarenavn IT-systemer Kundelister Goodwill verdi 2013 verdi 2012
30,7 153,2 11 19,3 2043 178,3
| 0 o
30,7 196,0 1,1 19,3 247,0 2043
6,1 87,5 1,1 3,2 97,9
6,1 33,0 39,2 .
0,0 . 34
s | 0 9
Andre endringer ‘ 00 O 0
“Alzkumulert“e av- og r;edskrivniﬁger 31.12. 12,3 120,6 1,1 14,0 w479 97.9 .
Balansefort verdi per 31.12. 18,4 75,4 0,0 5,2 99,1 106,3

Immaterielle eiendeler avskrives linezert fra 4 maneder til 8 ar. Merkevarenavn vedrerende Hadrian Eiendom er fra 2012 vurdert til 3 ha en levetid pa 5 ar. Goodwill avskrives ikke.
Avskrivninger og nedskrivninger pa immaterielle eiendeler er inkludert i linjen "Andre driftskostnader” i resultatregnskapet. Goodwill er nedskrevet med 10,8 millioner kroner i 2013.
IT-systemer i denne noten bestar av utvikling av systemer, datavarehus, bruksrett til systemer og lignende. All utvikling av systemer foretas av ekstene ressurser. Det foretas

en arlig vurdering av estimat pa ekonomisk levetid.
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Goodwill fordelt pa virksomhetsoppkjop

Anskaffelses- Akk. Balansefort Tilgang / Balansefort
NOK mill. kost 1.1. avskrivn. 1.1. verdi 1.1. avgang Nedskrivning  verdi 31.12.13

Hadrian Eiendom AS
Sum 16,1 0,0 16,1 0,0 -10,8 5,2

| samsvar med IFRS blir goodwill testet minimum arlig eller hvis det finnes indikasjoner pa verdifall. Ved oppkjep av Hadrian Eiendom AS i 2007 ble kostprisen fordelt pa eiendelene
i henhold til IFRS 3 og er knyttet til selskapets markedsposisjon. Ved beregning av bruksverdi for Hadrian Eiendom AS er det foretatt en kontantstrembasert verdiberegning basert
pa forventet resultat for skatt. Beregningen er basert pa styrebehandlede budsjetter og prognoser for den kommende trearsperioden. Det er lagt til grunn en stabil vekstrate pa
2,0% ved beregning av terminalverdien, tilsvarende inflasjon. Bruksverdien er beregnet ved a anvende avkastningskrav etter skatt pa 13,0%. Avkastningskravet er beregnet med
utgangspunkt i risikofri rente og tillagt en premie som reflekterer risikoen i virksomheten. Beregningene viser at det er behov for nedskrivning av balansefert goodwill knyttet til
Hadrian Eiendom AS. Det er derfor foretatt en nedskrivning pa 10,8 millioner kroner i 2013.

Note 31 | Varige driftsmidler

Sum balansefort Sum balansefort
NOK mill. Inventar IT Fast eiendom 1) verdi 2013 verdi 2012
Balansefert verdi per 1.1. 6,2 2,3 8,5 11,2
T - . i . I— 00
P . . oo oo
Avskrivning (se Hote 14) i -1,6 -0,4 20 —27
Nedskrivning i p'érioden (se note 14) i 0,0 OO
Balansefort ve"di per 31.12.13 i 4,6 0,0 5.0 905 85
Anskaffelseskost 1B 11,8 6.8 57 24,3 23,8
Anskaffelseskos{ UB i 11,8 6,8 8,7 73 243
Akkumulert av- 6g nedskrivning 1B i 5,6 6,8 3,4 s 127
Akkumulert av- ég nedskrivning UB i 7.2 6.8 3.8 ws 158

For hver klasse av anleggsmidler:

Metode for maling av kostpris Anskaffelseskost Anskaffelseskost Anskaffelseskost
Avskrivningsmetode lineaer lineaer lineaer
Avskrivningsplan og ekonomisk levetid 3-10ar 4-6ar 15 ar

1) Gjelder hytter som vurderes etter kostmetoden.

Avskrivninger pa driftmidler er inkludert i linjen "Andre driftskostnader” i resultatregnskapet. Det eksisterer ingen begrensning i eiendomsretten pa driftsmidler. Det er ingen
driftsmidler som er stillet som sikkerhet for forpliktelser.

Note 32 | Operasjonelle leieavtaler

Minimum framtidig betaling knyttet til operasjonelle leieavtaler pa driftsmidler er som folger:

NOK mill. Minsteleie innen 1 ar Minsteleie 1 - 5 ar Minsteleie senere enn 5 ar
Leieavtaler mindre enn 1 ar 0,1 0,0
PO o 04 .................................................................. oo
. o 333 .................................................................. 81
o 108 395 ................................................................... 81

Herav framtidige fremleieinntekter

Resultatferte belop
NOK mill. 2013

Resultatforte leiebetalinger (se note 14) 11,0

Leieavtalene omfatter i hovedsak husleieavtale for Storebrand's hovedkontor pa Lysaker. Kostnaden inngar i regnskapslinjene "Generelle administrasjonskostnader” og "Andre
driftskostnader”. Selskaper i konsernet har ogsa leieavtaler pa frankeringsmaskin, printere, og prosjektorer men er ikke medtatt i denne oversikten da belepene er uvesentlige
for regnskapet.
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Note 33 | Andre kortsiktige eiendeler

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Opptjente ikke mottatte renter 85,8 100,9
. ‘re opptjente ikkeumottatte inntek£er 11,9 10,2 .
;)de fra kunder fdﬁdsmegling i 3,7 .
‘rdekning klientm'i‘dler/ inentansvér eiendomsmegliﬁg 1) 2,8 0,8 .
‘re eiendeler i i i 6,0 .
. Surﬁ andre kortsikgige eiendeler i 100,6 121,6 .
1) Klientmidler og klientansvar er relatert til virksomheten i Hadrian Eiendom AS, som har konsesjon til eiendomsmegling.
Note 34 | Innskudd fra kunder
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Innskudd fra kunder uten avtalt lopetid 20 359,8 18 968,9
Innskudd fra kunder 'r‘ned avtalt Iepefid 3683 963,8 .
Sum innskudd fra I;under i 207281 19 932,7 .
Innskudd med avtalt lepetid er innskudd som har kontraktsfestet oppgjerstidspunkt.
Innskudd uten avtalt lepetid har ingen binding og kunden disponerer innskuddene etter eget onske.
Innskudd fordelt pa sektor og geografi:
2013 2012

NOK mill.

Balansefort verdi

Balansefort verdi

Sektor og naringsfordeling

Utvikling av byggeprosjekter 230,5 291,4 .
..E)‘.n;setning og drift a'\‘/ fast eiendom 27720 29265 .
“;I.'j;r‘westeytende naeriager 22552 1965,2 .
Wl;é‘ﬁ‘nstakere 0.a. i 123913 11 648,9 .
Andre 30781 3100,8 .
Sum 207281 19 932,7 .

Geografisk fordelin
“é;"[‘landet i 158675 15 844,9 .
W\./é‘s';tlandet 27618 22291 .
Sorlandet 3538 3002
..‘I\.)\.i‘d"t»Norge 5575 496,0 .
mlil‘;)”r‘d-Norge 7007 624,5 .
ml.J".(‘Iéndet 867 429,0 .
Sum 207281 19932,7 .
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Note 35 | Sikringsbokfering

Storebrand benytter seg av virkelig verdi sikring pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater regnskapsferes til
virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henforbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseforte verdi og innregnes i resultatet.
Sikringseffektiviteten felges opp pa papirniva. Ved etablering av sikringseffektivitet males effektiviteten pa bakgrunn av et 2%-poeng rentesjokk pa enkeltinstrumentniva.
Sikringseffektivitet vil i etterfelgende perioder males basert pa enkel Dollar Offset metode bade med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning. Det forventes at sikringen er
hoyst effektiv i perioden.

2013 2012
Kontrakt/ Virkelig verdi 1) Kontrakt/ Virkelig verdi 1)
NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Renteswapper 4117,0 300,6 44170 383,5
Sum rentederivater 4117,0 300,6 0,0 4 417,0 383,5 0,0
Sum derivater 4117,0 300,6 0,0 4417,0 383,5 0,0
Kontrakt/ Sikringsverdi 1) Kontrakt/ Sikringsverdi 1)
nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Sum underliggende sikringsobjekter 4117,0 4 434,6 4417,0 4 848,2
Sikringseffektivitet - prospektiv 95 % 102 %
Sikringseffektivitet - retrospektiv 99 % 99 %
Gevinst/tap virkelig verdi sikring: 2
2013 2012
NOK mill. Gevinst / tap Gevinst / tap
P3 sikringsinstrumentet -102,4

Pa objektet som sikres 99,0

1) Balanseforte verdier per 31.12.

2) Belopene inngar i regnskapslinjen "Netto gevinster fra finansielle instrumenter”.

Note 36 | Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Sertifikatlan
Obliga's‘jgnslén """"""""""" 13 523,6 i i 14 540,3
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av ;l;f;iipapirer """"""" 13 523,6 i i 14 540,3

Se ogsa note 5 for spesifikasjon av sertifikatlan og obligasjonslan.
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Note 37 | Ansvarlig lanekapital

2013 2012

NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Ordinzer ansvarlig lanekapital 151,3 151,2
Evigvarende ansvarlig lanekapital 9,3 9.3
Fondsobligasjoner 429,2 280,9
Sum ansvarlig lanekapital 589,7 441.,4
Se ogsa note 5 for spesifikasjon av ansvarlige 1an og fondsobligasjoner.

NOK mill. 2013 2012
Ansvarlig lanekapital som inngar i kapitaldekningsberegningen 589,7 441,4
Rentekostnader

Kostnadsforte renter vedrerende ansvarlig lanekapital 26,3 29,5
Alle 13n er i norske kroner.

Se ogsa note 5 for spesifikasjon av ansvarlig lanekapital.
Note 38 | Avsetninger

Avsetning for omstrukturering

NOK mill. 2013 2012
Avsetning 1.1. 17,7 0,8
Avsetning i perioden 12,9 17,6
Avsetninger brukt i perioden -12.3 -0,8
Sum avsetning 31.12. 18,3 17,7
Klassifisert som:

Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 18,3 17,7

Pa linjen "Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser” i balansen ligger det ogsa en indivduell nedskrivning pa garantier pa 0,1 millioner kroner (se ogsa note 29).

1 2012 ble det i Storebrand besluttet a igangsette et betydelig program for a redusere kostnader, noe som er viderefert i 2013. | regnskapet for Storebrand Bank ASA er det
i 2013 avsatt 12,9 millioner kroner til 3 dekke omstruktureringskostnader. Dette er kostnader som i hovedsak er knyttet til nedbemanning. Denne avsetningen er vurdert i

henhold til IAS 37, og omstruktureringsplanen er kunngjort til alle parter som er berort.

Note 39 | Annen gjeld

2013 2012

NOK mill Balansefert verdi Balansefort verdi
Betalingsformidling 8,0 79
“‘I%‘I'épte renter pa inr;‘lén 13 13,1
WF.’é‘Ié)pte kostnader oé ikke opptjente iﬁntekter 35,5 35,6
“‘I:.‘\)érandergjeld i i 5,6 3,6
md til fondsmegleré 3,7
WBe‘tHaIbar skatt (se ﬁbte 17) 70,5 27,9
Annen gjeld i 12,5 10,6
Sum annen gjeld 133,6 102,4
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Note 40 | Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser

NOK mill. 2013 2012
Garantier 241,6 226,0
Ubenyttede kredittrammer 40602 4 1814 )
linetilsagn 774 7961
sum betingede forpliktelser 43792 52035

Garantier gjelder i hovedsak betalingsgarantier og kontraktsgarantier. Se forevrig note 4. Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet kreditt pa
kontokreditter og kredittkort, samt ubenyttet ramme pa boligkreditt.

Note 41 | Sikkerhetsstillelser

Mottatte og avgitte sikkerhetsstillelser

Datterselskapet Hadrian Eiendom AS har inngdtt en avtale om sikkerhetsstillelse via Norsk Eiendomsmegler Forbund og TrygVesta pa 30 millioner kroner med begrensning pa 10
millioner kroner pr. formidling pr. skadelidte. Forevrig har bankkonsernet ingen mottatte eller avgitte sikkerhetsstillelser utenom verdipapirer som er stillet som sikkerhet for F-1an i
Norges Bank samt verdipapirer som er stillet som sikkerhet i forbindelse med ordning med bytte av statspapirer mot obligasjoner med fortrinnsrett (OMF), (se tabell nedenfor).

Sikkerhets- og pantstillelser
NOK mill.

2013 2012
Balansefert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet for bankens D-1an og F-lan i Norges Bank 1 498,5 1854,0
Balansefert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet for bytteordningen av Statspapi}er mot obligasjoner med fortrinnsrett .
Balansefert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet i andre kredittinstitusjoner 7
Sum 1 498,5 . 1 854,0

Verdipapirer stillet som sikkerhet knytter seg til laneadgangen i Norges Bank, hvor 1an iht. forskrift skal vaere fullt ut sikret med pantsettelse av rentebarende verdipapirer og/eller
av bankens innskudd i Norges Bank. Storebrand Bank ASA har ingen F-lan i Norges Bank per 31.12.2013.

| forbindelse med myndighetenes tiltakspakke overfor bankene har Storebrand Bank ASA i bytteordningen av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) mot statskasseveksler inngatt
avtale om felgende belop, betingelser og lopetid:

NOK mill. Belop Opptak Forfall Rentebetingelser
Innlan i bytteordningen 499,2 06.05.2009 19.03.2014

Innlan i bytteordningen 496,5 04.06.2009 19.03.2014

Statskasseveksler pluss 40 bp

Statskasseveksler pluss 40 bp

Sikkerhetsstillelse utlan i Storebrand Boligkreditt AS

Av samlede utlan pa 33,7 milliarder kroner i bankkonsernet, er 14,7 milliarder kroner pantsatt i forbindelse med utstedelser av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) i Storebrand
Boligkreditt AS. Utlan i Storebrand Boligkreditt AS er sikkerhet for utstedte obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) i foretaket, og disse aktivaene er dermed pantsatt gjennom
obligasjonseiers fortrinn til sikringsmassen i foretaket. Storebrand Boligkreditt AS har en overpantsettelse (OC) pa 26 prosent, men forpliktet OC er 9,5 prosent. Storebrand
Boligkreditt AS har derfor en sikkerhetsmasse som er 2 milliarder kroner mer enn forpliktet i Id3neprogrammet. Storebrand Bank ASA vurderer at risikoen knyttet til
overferingsgraden av boliglan til Storebrand Boligkreditt AS er lav.
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Note 42 | Kapitaldekning

ANSVARLIG KAPITAL

NOK mill. 2013
Aksjekapital 960,6
Qvrig eéenkapital 1604,9
Egenkapital 2 565,5
Fradrag,:‘ ...........
Goodv(lill -5,2 161
Immatuerielle eiendeler 939 -90,2
Utsattuskattefordel -13,0 73
Avsattukonsernbidrag 1500 -50,0
Kjernekapital uten fondsobligasjonel:'(‘ren kjernekapital) 23034 2292,0
Tillegg:
Fondsgbligasjoner 063
Kjernekapital 27301
Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning 158,8
Fradrag"
Netto ;nsvarlig kapital 28889 27294
MINIMUMSKRAV ANSVARLIG KAPITAL
NOK mill. 2013 2012
Kredittrisiko 1613,4 17581
Herav:
Lokale og regionaié ﬁ;lyndigheter ................................... 86
Ins'fitusjoner 90
FoFetak 739
Enéasjementer med pant i bolig 6874
N\éésemarkedsengasjementer 51,5
For"falte engasjementer 40,1
Ob'I‘igasjoner med fortrinnsrett 238
®v;ige engasjementer 183
Sum m'i‘nimumskrav kredittrisiko 16134
Oppgjersrisiko
Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 89,5 89,5
Fradrag
Gruppenedskrivninger -2,4 -3,1
Minimumskrav ansvarlig kapital 1700,5 1844,5
KAPITALDEKNING
NOK mill. 2013 2012
Kapitaldekning 13,6 % 11.8%
Kjerneképitaldekning 128 % 112%
Ren kje;nekapitaldekning 8% 9 9%

Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Nye kapitalkrav tradte i kraft fra 1. juli 2013. Samlet krav til ren
kjernekapital og ansvarlig kapital er henholdsvis 9 og 12,5 prosent fra 1. juli 2013, og 10 og 13,5 prosent fra 1. juli 2014. Det ma ogsa paregnes innfering av en motsyklisk

kapitalbuffer pa 1 prosent ren kjernekapital fra 30. juni 2015.
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SPESIFIKASJON AV BEREGNINGSGRUNNLAG (RISIKOVEKTET VOLUM)

2013 2012

NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
20 168,1 21 976,2

106,9 1153

1231 192,0

Foretak 9 674,1 117359
......... Engasjementer H‘led panti boligw 8593,0 8670,1
......... M assemarkedséﬁgasjementer 644,0 597.8
......... Forfalte engasje}nenter 501,0 160,8
......... Obligasjoner méa fortrinnsrett il 2140
......... Qvrige engasjerr;enter 2286 2702
“Sum beregningsgrl;nnlag kredittrisiko 20 168,1 21 976,2
Sum beregningsgrunnlag markedsrisiko 9.0 0.0
Operasjonell risiko 11188 11191
“‘I-;;é'(‘j}ag -30,2 -39.1
Sum beregningsgrl.'l‘nnlag for minil;';;.lmskrav ansva]'lig kapital 2 247 | 23 056.1

Note 43 | Endringer i konsernets sammensetning

Storebrand Bank ASA besluttet a awvikle eierskapet i Ring Eiendomsmegling AS med datterselskaper i desember 2011. Resultat, eiendeler og forpliktelser for
Ring Eiendomsmegling AS er klassifisert som solgt/awviklet virksomhet i bankens konsernregnskap. Se ogsa note 45 Solgt virksomhet eller virksomhet under awikling

Datterselskapene Ullensaker Boligbygg AS, Ullensaker Boligbygg KS og Filipstad Invest AS er alle awviklet i 2013. Gevinst ved awvikling utgjer 4,7 millioner kroner i bankkonsernet.

Note 44 | Neerstdende parter

TRANSAKSJONER MED KONSERNSELSKAPER

NOK mill.

2013

Qvrige
konsernselskaper!)

2012

Qvrige
konsernselskaper!)

Renteinntekter

Rentekostnader
Solgte tjenester 3,6 3,5
Kjopte tjenester 89,1 114,5
Gevmst ved salg av éi(sjer 4,5
“Tilgode ” 08 2,6
GJeId 6,7 78,2

Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.
1) @vrige konsernselskaper omfatter alle Storebrand selskaper utenfor delkonsern bank.

Transaksjoner med andre narstaende parter

Storebrand Bank ASA definerer Storebrand Optimér ASA som annen nzrstaende part basert pa formalet med selskapet er 3 tilby alternative spareprodukter til bankens kunder.
Storebrand Optimér ASA har ingen ansatte og selskapet har inngatt avtale med Storeband Bank ASA for den daglige forvaltningen av selskapet. Banken er ogsa tilrettelegger for
Storebrand Optimér ASA ved gjennomfering av emisjoner i selskapet. Banken har inntektsfort 9,7 millioner kroner i regnskapet for 2013, og har et tilgodehavende fra selskapet

pa 1,4 millioner kroner per 31.12.2013. Honorar til banken er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Bank ASA definerer ogsa Storebrand Infrastruktur ASA som annen nzrstaende part, basert pa formalet med selskapet er a tilby alternative spareprodukter til ban-

kens kunder. Storebrand Infrastruktur ASA har ingen ansatte og selskapet har inngatt avtale med Storeband Bank ASA for den daglige forvaltningen

av selskapet. Banken er ogsa tilrettelegger for Storebrand Infrastruktur ASA ved gjennomfering av emisjoner i selskapet. Banken har inntektsfert 0,6 millioner kroner i regnska-

pet for 2013. Honorar til banken er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Bank ASA har transaksjoner med neerstaende parter som gjeres som en del av de normale forretninger. Disse transaksjoner gjennomferes til markedsmessige betin-

gelser. Vilkar for transaksjoner med ledende ansatte og naerstaende fremgar av note 44 for Storebrand Bank ASA.
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LAN TIL ANSATTE

NOK mill. 2013 2012
Lan til ansatte i Storebrand Bank ASA 66,9 61,1
Lan til ansatte i Storebrand konsern inkl. Storebrand Bank ASA 26655 2303,6

Lan til ansatte er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. 1an inntil 3,5 millioner kroner til rentesats tilsvarende normrenten fastsatt av Finansdepartementet.

Lan utover 3,5 millioner kroner er gitt pa ordinzere markedsbetingelser. Det er ikke gitt sikkerhetsstillelser til fordel for ansatte.

BEMANNING OG PERSONALFORHOLD

NOK mill. 2013 2012
Antall ansatte per 31.12.% 112 134
110 132

1) Inkluderer ansatte og arsverk i Storebrand Bank ASA og Hadrian Eiendom AS for 2013 og Storebrand Bank ASA, Hadrian Eiendom AS. og Ring Eiendomsmegling AS for 2012.

Note 45 | Solgt virksomhet eller virksomhet under awvikling

Storebrand Bank ASA har besluttet a trekke seg ut av boligmegling og Ring Eiendomsmegling AS med datterselskaper vil bli awiklet. Som felge av beslutningen om awikling felges
reglene i IFRS 5 og arets resultat for Ring Eiendomsmegling AS er vist pa egen linje i regnskapet for Storbrand Bank konsern. Samtidig er eiendeler og forpliktelser skilt ut pa egne linjer

i balansen.

Effekter av Ring Eiendomsmegling AS i Storbrand Bank konsern:

RESULTATPOSTER
NOK mill. 2013 2012
Netto renteinntekter -0,1 -0,5
Andre driftsinntekter =0),3 1,2
Lenn og andre personalkostnader 0,2 -2,5
Generelle administrasjonskostnader -0,5 -0,5
Andre driftskostnader -3,0 1,7
Sum driftskostnader -3,3 -1,3
Resultat for skatt -3,8 -0,5
Skatt 0,0 3,2
Periodens resultat -3,8 2,7
BALANSEOPPSTILLING
NOK mill. 2013 2012
Andre kortsiktige eiendeler 0.3 0,2
Sum eiendeler 0,3 0,2
Annen gjeld 0,5 10,1
Sum gjeld 0,5 10,1

Ring Eiendomsmegling AS har ingen klientmidler per 31.12.2013.

STOREBRAND BANK | 61



ARSRAPPORT 2013

KONTANTSTROMOPPSTILLING

NOK mill. 2013 2012
Innbetalinger av driftsinntekter fra franchisetakere og andre 0,6 1.2
Utbetalinger til drift =5:2 -3,5
Netto inn-/utbetalinger vedrerende andre operasjonelle aktiviteter 3,6 -13,6
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -1,1 -15,9
Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjep av driftsmidler mv. 11
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0,0 1,1
Netto inn-/utbetalinger i forbindelse med fusjon 17,7

Reduksjon av gjeld -7.6 -3,7
Inn-/utbetaling minoriteter -0,9

Netto kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter 9,2 -3,7
Netto kontantstrem i perioden 8,1 -18,5
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 8,1 -18,5
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start -1,9 16,6

Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved periodeslutt 6,1 -1,9
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Resultatregnskap Storebrand Bank ASA

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012
Renteinntekter 1073,3 1158,1
Rentekostnader -782,6 -818,2
Netto renteinntekter 10 290,7 339,8
Provisjonsinntekter 95,1 99,0
Provisjonskostnader -11,8 -14,3
Netto provisjonsinntekter 11 83,3 84,7
Netto inntekter og gevinster fra tilknyttede selskaper 1,2
Netto gevinster fra finansielle instrumenter 10 -13,6 69,1
Andre inntekter 12 211,6 1514
Sum andre driftsinntekter 198,0 221,7
Lenn og andre personalkostnader 14,15 -118,0 -146,5
Generelle administrasjonskostnader 14 -54,8 -64,5
Andre driftskostnader 13,14, 31, 32 -168,4 -184,9
Sum driftskostnader -341,2 -395,9
Driftsresultat for tap 230,8 250,4
Periodens nedskrivninger 16 9,1 10,4
Resultat av ordinzer drift 221,7 260,8
Skatt 17 -70,9 -63,7
Arsresultat 150,8 197,1

Disponeringer:

Annen egenkapital 30,6 -125.3
Avgitt konsernbidrag -181,4 -71,8
Sum disponeringer -150,8 -197,1

Oppstilling over totalresultat

NOK mill. Note 2013 2012

Arsresultat 150,8 197,1

Qvrige resultatelementer som senere ikke kan reklassifiseres til resultatet

Endring estimatavvik pensjoner 15 -5,7 34,9
Skatt pa estimatawvik pensjoner 17 2,1 -9,8
Sum ovrige resultatelementer som senere ikke kan reklassifiseres til resultatet -3,5 25,1
Totalresultat 147,2 222,2
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Balanse Storebrand Bank ASA

31. desember

Eiendeler

NOK mill. Note 2013 2012

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 4,18, 20 19,8 8,8
Utlan til og fordringe'l" pa kredittinstitusjoner 4,8,18,19, 21 21989 47633

inansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:

Aksjer og andeler 8, 18, 22 17 1.8

Obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 4, 8,18, 24, 26 5550,2 5624,6

Derivater 4,5,8,18, 27, 36 445,5 660,0
Obligasjoner til amortisert kost 4,18, 19, 25 1541,8 990,0
Andre eiendeler 18,19, 34 12233 1086,2
Brutto utlan, amortisert kost 4, 8,18, 19, 29 17 643,3 16 910,3
Brutto utlan, FVO 8,19 1289,0 1240,8
Nedskrivninger utlan 4,29 -109,8 -153,9
Netto utlan til kunder 4,18, 29 18 822,5 17 997,2
Varige driftsmidler 32 6,2
Immaterielle eiendeler 31 75,4 65,7
Utsatt skattefordel 17 18,2 14,0
Sum eiendeler 29 903,6 31219,8
Gjeld og egenkapital
NOK mill. Note 2013 2012
Gjeld til kredittinstitusjoner 5,8, 18,19, 26 13295 27970
Innskudd fra og gjeld til kunder 5,18, 19, 35 20749,0 19 948,5

8,18, 27

411,0

5,18, 19, 36, 37

4050,8

5,18, 19, 40

326,1

Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 39 18,4 17,7
Pensjonsforpliktelse 15 57,8 71,3
Ansvarlig Ianekapital 5,18, 19, 38 589,7 441,4
Sum gjeld 27 532,4 28 845,2
Aksjekapital

Annen egenkapital

682,8 717.6
Sum egenkapital 2371,2 2374,6
Sum gjeld og egenkapital 29 903,6 31 219,8

%?[c Waartt” A{
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Styrets nestleder

Heidi Skaaret
Styrets leder
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Avstemming av egenkapital Storebrand Bank ASA

Innskutt egenkapital

Annen egenkapital

Annen
innskutt Sum innskutt Estimatavvik Annen Sum annen Total

NOK mill. Aksjekapital Overkursfond egenkapital egenkapital pensjoner  egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2011 960,6 156,0 518,7 16353 183 548,8 567,2 22024
Periodens resultat 197,1 197,1 197,1
Endring i estimatawvik pensjoner
(se note 15) 25,1 25,1 25,1
Sum ovrige resultatelementer som
senere ikke kan reklassifiseres til
resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 25,1 0,0 25,1 25,1
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 25,1 197,1 222,2 222,2
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Avgitt konsernbidrag (se note 17) -71,8 -71,8 -71,8
Mottatt konsernbidrag 21,8 21,8 21,8
Egenkapital 31.12.2012 960,6 156,0 540,5 1657,0 43,4 674,1 717,6 2 374,6
Periodens resultat 150,8 150,8 150,8
Endring i estimatawvik pensjoner
(se note 15) -3,5 -3,5 -3,5
Sum ovrige resultatelementer som
senere ikke kan reklassifiseres til
resultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,5 0,0 -3,5 =3,5
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,5 150,8 147,2 147,2
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Avgitt konsernbidrag (se note 17) -181,4 -181.4 -181,4

ttatt konsernbidrag 31,4 31,4 314
Korreksjon av avgitt konsernbidrag
2012 -0,6 -0,6 -0,6
Egenkapital 31.12.2013 960,6 156,0 571,8 1688,4 39,9 642,9 682,8 2371,2

Hele aksjekapitalen pa 960,6 millioner kroner, fordelt pa 64.037.183 aksjer (palydende 15,-) eies av Storebrand ASA.

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som innregnes direkte mot totalresultatet. Aksjekapital, overkurs

og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkurs og annen egenkapital kan anvendes i samsvar med allmennaksjelovens bestemmelser.

Storebrand Bank legger vekt pa a tilpasse nivaet pa egenkapital i bankkonsernet fortlopende og planmessig. Nivaet tilpasses den ekonomiske risikoen og kapitalkrav i virk-
somheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsomrader vil vaere en viktig drivkraft. Kapitalstyringen har som malsetting a sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en
hensiktsmessig balanse mellom interne mal i forhold til regulatoriske og ratingselskapenes krav. Hvis det er behov for ny egenkapital ma denne innhentes av holdingselskapet

Storebrand ASA.

Storebrand Bank er et selskap som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapitaldekningsreglene. Ansvarlig kapital omfatter bade egenkapital og ansvarlige lanekapital.
For Storebrand Bank er det disse lovkravene som har sterst betydning for styring av kapitalen.

Malsatt kjernekapitaldekning er pa 11 prosent. Fra 2015 er malsatt ren kjernekapitaldekning gitt dagens balansestruktur satt til 12,5 prosent.

For narmere opplysninger om delkonsernets oppfyllelse av kapitalkrav, se note 43.
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Kontantstremoppstilling Storebrand Bank ASA

1. januar - 31. desember

NOK mill. Note 2013 2012

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 1029,0 10391
“‘L.J“.c‘betalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder ss61 ; 5344
.N.étto inn-/utbetalinger pa utldn kunder 987 —11762
..‘N‘étto inn-/utbetalinger av kundeinnskudd bank 799 14237
.Nétto innbetalinger/utbetalinger vedrerende verdipapirer til virkelig verdi 3069 3 2869
“é‘é‘taling avinntektsskatt T
..‘L.J".c‘betalinger til drift 2975 } 3786
.Nétto inn-/utbetalinger vedrorende andre operasjonelle aktiviteter T 50
ml.\iétto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 2203 3665.6

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper og tilknyttede selskaper 23 0,1 8,5
..‘N‘étto utbetalinger ved kjop/kapitalisering av datterselskaper 23 -175,0 —21
.Nétto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjop av driftsmidler 31 a8 —294
ml.\i;tto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 2176 . - 22,9

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av lan -1106,5 -1 600,5
..‘I.r‘1.r‘1betaling ved opptak av lan s004 19097
“‘L.J;‘betaling av renter lan ass1 — 2662
ml.ﬁ.l‘ﬂbetaling av ansvarlig lanekapital 100 1492
WL.J“.L‘betaIinger ved tilbakebetaling av ansvarlig lanekapital
“‘L.J;‘betaling av renter pa ansvarlig lanekapital -26,3
.Né‘tto inn-/utbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner -1 466,4 . -3518,6
ml.r‘1.r‘1betaling av mottatt konsernbidrag 252,8 588
..‘L.Jé‘betaling av konsernbidrag/utbytte 2363 —858
“‘I.\i;tto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -2 115,4 -3783,3

Netto kontantstrem i perioden -2 553,3 -140,7

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -2 5533 -140,7
“é‘é‘holdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 4772,1 49128

Beholdning av kontanter og kontantekvivaltenter ved periodeslutt 2218,7 4772,1

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 20 19,8 8,8
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 21 21989 47633

Sum behodlning av kontanter og kontantekvivalenter i balansen 2218,7 4772,1

Kontantstremoppstillingen viser selskapets kontantstremmer for operasjonelle, investerings- og finansieringsaktiviteter i henhold til den direkte metoden. Kontantstremmene
viser en overordnet endring av betalingsmidler gjennom aret.

Operasjonelle aktiviteter
| en bank vil en betydelig del av aktivitetene klassifiseres som operasjonelle.

Investeringsaktiviteter
Omfatter kontantstremmer for eierinteresser i konsernselskaper og varige driftsmidler.

Finansieringsaktiviteter
| finansieringsaktiviteter inngar kontantstremmer for egenkapital, ansvarlig 1an og andre innlan som er en del av finansiering av selskapets virksomhet. Utbetalinger av renter pa

innlan og utbetaling av konsernbidrag er en finansieringsaktivitet.

Kontanter/kontantekvivalenter
Kontanter/kontantekvivalenter er definert som fordringer pa sentralbanker og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner.
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Nore 1 | Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper

1. SELSKAPSINFORMAS)ON
Storebrand Bank ASA er et norsk allmennaksjeselskap med obligasjoner notert pa Oslo Bers. Selskapsregnskapet for 2013 ble godkjent av styret 11. februar 2014.

Storebrand Bank tilbyr tradisjonelle banktjenester som konto og lan til privatmarkedet og prosjektfinansiering til utvalgte naringskunder. Storebrand Bank ASA bestar av
forretningsomradene bedriftsmarked, personmarked og treasury. Storebrand Bank ASA har hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET
Regnskapsprinsippene som benyttes i selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hendelser under like omstendigheter.

Selskapsregnskapet for Storebrand Bank ASA er avgitt i samsvar med regnskapsloven og § 1-5 i arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak, m.m. som handler forenklet
anvendelse av EU-godkjente International Financial Reporting Standards (IFRS) og tilherende fortolkninger, samt de ytterligere norske opplysningskrav som felger av lover og forskrifter.

BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET
Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjor vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader,
noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awike fra benyttede estimater. Se naermere omtale om dette i note 2.

3. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER
Det er ikke foretatt vesentlige endringer av regnskapsprinsipper i 2013.

Som folge av en endring i IAS 1 - Presentasjon av finansregnskap, er det i 2013 foretatt endringer i presentasjon av poster som inngar i oppstillingen Totalresultat.
Oppstillingen spesifiserer postene:

. poster som i senere perioder vil bli omklassifisert til resultatet nar sarlige vilkar er oppfylt

. samt poster som senere ikke vil omklassifiseres til resultatet.

Endringen har ikke hatt vesentlig betydning for selskapsregnskapet.

IFRS13 Virkelig verdi maling, har blitt gjeldende i 2013 og har medfert utvidede notekrav knyttet til regnskapsinformasjon om virkelige verdier. Videre har det kommet endringer i
IAS19R Pensjoner egne ansatte, som medferer okte krav til bruttofering av kostnads- og inntektselementer.

Endringene beskrevet ovenfor har ikke hatt vesentlig betydning for selskapsregnskapet.
En annen sentral standard for Storebrand Banks selskapsregnskap vil veere IFRS 9 Finansielle instrumenter. Standarden omhandler blant annet klassifikasjon av finansielle
instrumenter (bruk av virkelig verdi og amortisert kost) samt regler for nedskrivning av finansielle instrumenter. Det kan tenkes at standarden kan bli gjeldende fra og med 2015,

men tidspunktet er usikkert.

Nedenfor fremgar ogsa andre endringer i IFRS regelverket som gjelder eller kan anvendes, for IFRS regnskaper avlagt etter 1. januar 2014. Endringene forventes ikke a gi
vesentlige effekter for selskapsregnskapet.

Endring IAS 39: Endring i reglene for bytting av motpart ved regnskapsfering av sikring
Endring IAS 36: Opplysningskrav om gjenvinnbart belep - immaterielle eiendeler/goodwill
e Endringer IAS 32: Reviderte motregningsregler

4. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i selskapsets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter. Hoveddelen av de finansielle instrumenter inngar i kategorien Utlan og fordringer, vurderes
til amortisert kost. | balansen inngar ogsa aktiverte immaterielle eiendeler. Gjeldssiden bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter (forpliktelser). Med unntak for derivater
som vurderes til virkelig verdi, vurderes hoveddelen av de finansielle forpliktelser til amortisert kost.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

5. INNTEKTSFORING
NETTO RENTEINNTEKTER BANKVIRKSOMHET
Renteinntekter innregnes i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentes metode.

INNTEKTER FRA EIENDOMMER OG FINANSIELLE EIENDELER
Inntekter fra finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 8.

ANDRE INNTEKTER
Honorar innregnes nar inntekten kan males palitelig og er opptjent, faste honorarer inntektsfores etter hvert som tjenesten leveres og suksesshonorarer inntektsfores nar
suksesskriteriet er oppfylt

6. IMMATERIELLE EIENDELER

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og
-metode vurderes arlig. Ved balansefering av nye immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler som kan henferes til
eiendelen vil tilflyte konsernet. | tillegg ma eiendelens kostpris kunne estimeres palitelig. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall,
for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som beskrevet for varige driftsmidler.

Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar levetid avskrives ikke, men testes for nedskrivningsbehov arlig og ellers nar det foreligger indikasjoner pa verdifall.
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7. FINANSIELLE INSTRUMENTER

7-1. GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Bank blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjep og salg av finansielle
instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi. Ferstegangs-

innregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de tilfeller den finansielle
eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utloper, eller nar foretaket overferer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfores.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert eller utlept.

Definisjon av amortisert kost

Etter forstegangsinnregning males lan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virkelig verdi over resultatet, til amortisert kost etter effektiv rentes
metode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstremmer og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betraktning (for eksempel f
ortidig betaling, kjopsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Beregningen omfatter alle honorarer og rentepunkter betalt eller mottatt mellom parter i kontrakten som er en
integrert del av den effektive renten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter.

Definisjon av virkelig verdi
Virkelig verdi er det belop en eiendel kan omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa
bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til kurs pa siste handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av anerkjente verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lopende virkelig verdi av et an-
net instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av
deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og denne metoden har vist seg a gi palitelige estimater av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne
metoden.

Ved beregning av virkelig verdi av utlan legges gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som er innregnet til amortisert kost, vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av
finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og naverdien av de
estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente (effektiv
rente beregnet ved ferstegangsinnregning). Tapsbelepet innregnes i resultatet.

Tap som forventes som felge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.

7-2. KLASSIFIKASJON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER OG GJELD
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier:

¢ Finansielle eiendeler holdt for omsetning

* Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen
* Finansielle eiendeler utldn og fordringer

Holdt for omsetning

En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den:

* i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal a selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt, er en del av en portefolje av identifiserte finansielle instrumen
ter som blir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et nylig faktisk menster for kortsiktig realisering av overskudd for, eller

* er et derivat, med unntak for et derivat som er eremerket og effektivt sikringsinstrument.

Med unntak for derivater faller kun en begrenset andel av Storebrands finansielle instrumenter inn under denne gruppen.
Finansielle eiendeler holdt for omsetning males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi fores over resultatregnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

En betydelig andel av Storebrands Banks finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig verdi over resultatet pa grunn av:

* klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike regler for maling av eiendeler og forpliktelser, eller at
* de finansielle eiendeler inngar i en portefelje som lepende males og rapporteres til virkelig verdi

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning (instrumentene vurderes til virkelig verdi og verdiendringer feres i resultatoppstillingen).

Utldn og fordringer
Utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked, unntatt de som foretaket
har til hensikt @ selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved ferstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi

over resultatet.

Utlan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Kategorien anvendes i den norske livsforsikringsvirksomheten knyttet til forsikringskontrakter
med rentegaranti, samt i bankvirksomheten.

Utlan og fordringer som er oremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.
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7-3. DERIVATER

Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre folgende kjennetegnene:

Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en narmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for priser eller
satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende»)

det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som forventes a
ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer

det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsfering av derivater som ikke er sikring
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres hen-
holdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endinger i virkelig verdi over resultatet.

Hoveddelen av de derivater som lepende benyttes i forvaltningen faller inn under denne kategorien.

7-4. SIKRINGSBOKFORING

Virkelig verdi sikring

Storebrand Bank benytter seg av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater regnskapsferes til virkelig
verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet.

7-5. FINANSIELLE FORPLIKTELSER
Etter forstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode, eller til virkelig verdi.

8. PENSJONSFORPLIKTELSER EGNE ANSATTE

Storebrand Bank tilbyr fra 1.1.2011 innskuddsordninger for ansatte. Frem til 31.12.2010 hadde Storebrand Bank en ytelsesordning for ansatte i Norge. Ytelsesordningen ble
lukket for nye medlemmer fra 1.1.2011, og eksisterende medlemmer kunne frivillig velge overgang til innskuddspensjon. Storebrand er fra og med 2013 ogsa med i den norske
AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). Den norske AFP-ordningen er vurdert 3 vaere en ytelsesordning, men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til 8 kunne
estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og kostnader.

8-1. YTELSESORDNING

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter linezr opptjeningsprofil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetninger om
diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om
dedelighet, uferhet og frivillig avgang. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktelse,
samt forventet avkastning av pensjonsmidlene.

Estimatawvik og virkningen av endrede forutsetninger blir regnskapsfert mot totalresultatet i oppstillingen over regnskapsferte inntekter, kostnader og verdiendringer i den
perioden de oppstar. Virkningen av endringer i pensjonsplan blir lepende resultatfert, med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da
linezert over tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngar som en del av pensjonsforpliktelsen og som en del av estimatawiket som vises i totalresultatet.

Fra og med 31.12.2012 er en diskonteringsrente utledet av foretaksobligasjoner av hey kvalitet benyttet som diskonteringsrente. Tidligere ble statsobligasjonsrenter anvendt.
Se nazrmere beskrivelse av dette i note 15.

Storebrand Bank har bade forsikret og uforsikret pensjonsordning. Den forsikrede ordningen i Norge er tegnet i Storebrand Livsforsikring AS.

8-2. INNSKUDDSORDNING

Innskuddsbasert pensjonsordning innebaerer at selskapet betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av sterrelsen
pa tilskuddet og den arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige innskuddet er
betalt. Det er ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.

9. VARIGE DRIFTSMIDLER
Konsernets varige driftsmidler bestar av maskiner, inventar og EDB-systemer. Maskiner og inventar vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og
eventuelle nedskrivninger.

Avskrivningsperiode og - metode blir vurdert arlig for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med den ekonomiske levetiden for driftsmiddelet. Tilsvarende
gjelder for utrangeringsverdi. For bygninger foretas dekomponering, dersom ulike deler har forskjellig brukstid. Avskrivningsperiode og - metode vurderes da separat for hver
del.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall. Eventuell nedskrivning resultatferes som differansen mellom balansefert verdi og
gjenvinnbart beleop. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av virkelig verdi med fradrag for salgskostnader og bruksverdi. Ved hver rapporteringsdato vurderes mulighetene for
reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.

10. SKATT
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar
den relaterer seg til poster som er fert i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i selskapets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og skatteokende midlertidige forskjeller.

11. AVSATT KONSERNBIDRAG
Forenklet IFRS innebaerer adgang til & inntektsfore avsatt konsernbidrag, samt at styrets forslag til konsernbidrag kan feres som gjeld pa balansedagen.

12. LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer risiko og avkastning forbundet med eierskap. Qvrige leieavtaler klassifiseres som opera-
sjonelle leieavtaler. Storebrand Bank har ingen finansielle leieavtaler.
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13. KONTANTSTROMSOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader. Kontanter er definert som kontanter,
fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.

Kontantstremsoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter.

14. AKSJEBASERT AVLONNING

Storebrand Bank har aksjebasert avlenning til nekkelpersoner. Virkelig verdi pa aksjeopsjoner fastsettes ved tildelingsdato. Verdsettelsen gjeres basert pa anerkjente verdset-
telsesmodeller tilpasset egenskapene til de aktuelle opsjonene. Verdien fastsatt pa tildelingstidspunktet periodiseres i resultatregnskapet over opsjonens opptjeningstid med
tilsvarende ekning i egenkapital. Belopet innregnes som en kostnad og justeres for & gjenspeile faktisk antall aksjeopsjoner opptjent. Opptjeningstiden er perioden fra etable-
ringen av ordningen og til opsjonene er fullt ut opptjent.

Norte 2 | Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av selskapsregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjennsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre storrelser. Estimater og vurderinger evalueres
lopende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste skjenn pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen.
De faktiske resultatene kan avvike fra regnskapsestimatene.

Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

NEDSKRIVNINGER PA UTLAN

For utldn som er vurdert til amortisert kost vurderes det om det pa balansedagen finnes objektive indikasjoner pa at et utlan eller en gruppe av utlan har falt i verdi. Det ma
anvendes en viss grad av skjenn ved vurdering av om det foreligger et verdifall og verdifallets sterrelse. Usikkerheten blir sterre nar det er uro i finansmarkedene. Vurderingene
omfatter kreditt-, markeds- og likviditetsrisiko. Endringer i forutsetninger for disse faktorene vil pavirke om det vurderes a foreligge indikasjoner pa et verdifall. Det vil dermed
veere usikkerhet knyttet til sterrelsene pa innregnede individuelle nedskrivning og gruppenedskrivninger.

INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER

Ved estimering av nedskrivning pa enkeltkunder vurderes bade aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling samt tilherende sikkerhetstillelser. For engasjementer i bedrifts-
markedet vurderes ogsa markedssituasjonen for kunden og sikkerhetene/panteobjektene, markedsforholdene innenfor aktuell bransje og generelle markedsforhold av betydning
for engasjementet. Videre vurderes mulighetene for restrukturering, refinansiering og rekapitalisering. Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for estimering av
fremtidig kontantstrem og tilbakebetalingsevne. Neddiskonteringsperioden estimeres individuelt eller baseres pa erfaringsdata om perioden frem til en lesning pa de forhold
som har forarsaket at engasjementet er utsatt for verdifall.

GRUPPENEDSKRIVNINGER

Ved hvert balansetidspunkt estimeres verdifall for engasjementer som ikke er fanget opp av individuelle vurderinger. Banken differensierer mellom bedriftsmarkeds- og person-
kunder og det er gjort ytterligere gruppering for a sikre mest mulig like risikoegenskaper i de ulike gruppene. Gruppenedskrivninger utferes nar objektive kriterier for nedskriv-
ninger har inntruffet. Disse kriteriene er i) endring i risikoklasse og ii) endring i makroekonomiske forhold.

i Ved betydelig endring i risikoklassifiseringen i negativ retning er det nedvendig & gjere en gruppenedskrivning basert pa portefoljens sannsynlige fremtidige kon-
tantstrem. Vurderingen gjeres pa kontoniva, og kundens klassifisering i dag vurderes mot klassifiseringen ved innvilgelse av det enkelte engasjement. Det er negative endringer i
klassifisering fra etableringstidspunkt av engasjementene til dagens klassifisering som avgjer om et engasjement er i en gruppe det skal tas nedskrivninger for eller ikke.
Nedskrivningene baserer seg pa nedskrivningssatser som er fastsatt etter bankens beste skjenn og under forutsetningene om at det er en tidsmessig forsinkelse fra tapshen-
delsen inntreffer til at den blir oppdaget.

ii. Gruppenedskrivninger grunnet makrofaktorer foretas i lys av objektive makroekonomiske hendelser. Eksempler pa slike hendelser kan vaere ekning i arbeidsledig-
het, okt renteniva, darlige konjunkturprognoser, fallende boligpriser med mer. Gruppenedskrivninger beregnes ved a multiplisere samlet engasjementsbelep innenfor en gruppe
av engasjementer som antas a vaere pavirket av slike makroekonomiske hendelser med en nedskrivningssats for makroforhold.

OBLIGAS)JONER TIL AMORTISERT KOST
Se beskrivelse ovenfor vedrerende utlan til amortisert kost. De samme vurderinger ma gjeres for verdivurderingen av obligasjoner til amortisert kost.

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Det vil vaere usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter som ikke prises i et aktivt marked. Dette gjelder saerlig for de typer verdipapirer som er priset pa bakgrunn
av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene benyttes ulike verdsettelsesteknikker for & fastsette virkelig verdi, herunder fastrenteutlan og andre finansielle
instrumenter hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen. Eventuelle endringer i forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier.

1 2013 har det veert okt usikkerhet knyttet til prising av fastrenteutlan klassifisert til virkelig verdi da det er storre variasjon i rentebetingelsene som bankene tilbyr, samtidig som
ettersporselen etter fastrentelan er redusert. Som folge av dette har det vaert vanskeligere a finne observerbare forutsetninger. Banken omklassifiserte i 1. kvartal 2013 fastren-
teutlan fra niva 2 til niva 3 hva gjelder verdsettelseshierarkiet.

Det vises for evrig til note 8 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi beskrives ytterliggere.
IMMATERIELLE EIENDELER
Immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid testes arlig for nedskrivningsbehov. Ved verdifastsettelsen i testen er det nedvendig a estimere de kontantstremmer som

oppstar i den relevante kontantstromgenererende enhet, samt benytte en relevant rente ved diskonteringen. Varige driftsmidler og ovrige immaterielle eiendeler vurderes arlig
for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter.
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PENSJONER EGNE ANSATTE

Naverdien pa pensjonsforpliktelser avhenger av fastsettelsen av ekonomiske og demografiske forutsetninger. De beregningsforutsetninger som benyttes skal vaere realistiske,
innbyrdes konsistente og oppdaterte i den forstand at de skal baseres pa en enhetlig antagelse om fremtidig ekonomisk utvikling. | konsernet er det bade sikrede og usikrede
pensjonsordninger (pensjon over drift). Driftsordningene er hovedsakelig relatert til pensjon knyttet til lonn over 12G, samt til fortidspensjon. Beregninger av pensjonsforpliktel-
sene er foretatt av aktuarer. Eventuelle endringer knyttet til blant annet forventet lennsvekst, uttak av fertidspensjon, fratredelser og diskonteringsrente kan gi betydelig effekt
pa de innregnede pensjonsforpliktelser for egne ansatte. Anslag for fremtidig realrente, reallonnsvekst, fremtidige reguleringer av folketrygdens grunnbelop og fremtidig infla-
sjon, uttak av driftspensjon my, vil veere beheftet med betydelig usikkerhet. Det vil ogsa vaere usikkerhet knyttet til om ytelsesordningen for de ansatte vil eksistere i fremtiden,
eller om ordningene vil bli endret.

BETINGEDE FORPLIKTELSER
Storebrand Bank kan bli part i rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil baseres pa juridiske vurderinger.

Note 3 | Risikostyring

Kjernevirksomheten til Storebrand Bank er a skape verdier gjennom a ta bevisst og akseptabel risiko. Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko star derfor sentralt i
bankens virke og organisasjon. Storebrand Bank er eksponert mot kreditt- og likviditetsrisiko, forretningsrisiko, markedsrisiko, operasjonell risiko og compliancerisiko.

Grunnlaget for risikostyringen legges i styrets arlige behandling av strategi- og planprosessen med fastsettelse av retningslinjer for risikostyring og internkontroll, risikostrategi,
og overordnede risikorammer for virksomheten. Ansvaret for risikostyring og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i Storebrandkonsernet.

Storebrandkonsernets organisering av risikostyringen folger en modell basert pa 3 forsvarslinjer. Modellen ivaretar risikostyringsansvaret bade pa selskaps- og konsernniva.

Som forste forsvarslinje har bankens ledelse eierskap til og ansvar for risikovurdering, risikostyring og handtering, samt etterlevelse av regelverk og internkontroll. Chief Risk
Officer (CRO) og complianceansvarlig i banken utgjer andre forsvarslinje som understetter styrets og ledelsens ansvar med prosesser for a identifisere, male, styre og rapportere
risikoer, og for a etterleve lover, forskrifter og annet relevant regelverk. Disse kontrollfunksjonene har sin funksjonelle tilherighet til Storebrand onsernets CRO og rapporterer
direkte til bankens styre. Som tredje forsvarslinje skal internrevisjonen gi styret bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten i organisasjonens vurdering og

styring av risikoer, herunder hvordan forste- og andrelinjeforsvaret fungerer.

Norte 4 | Kredittrisiko

Risiko for tap som felge av kundens manglende evne eller vilje til 3 oppfylle sine forpliktelser. Omfatter risikoen for at sikkerheter er mindre effektive enn forventet

(restrisiko) og konsentrasjonsrisiko. Kredittrisiko inkluderer motpartsrisiko.

RISIKOSTYRING

Risikostrategien gir uttrykk for hvor mye kredittrisiko Storebrand Bank ASA er villig til @ akseptere. Risikoviljen er tilpasset bankens risikoappetitt og malsetninger om risikoprofil,
soliditet, lennsomhet, likviditet og vekst. Kredittpolicyer beskriver overordnete prinsipper for kredittgivning. Bankens rutiner for kredittbehandling er fastsatt i kreditthandbeker
for Bedriftsmarked og Personmarked. Kreditthandbekene retter seg i ferste rekke mot kundeansvarlige og andre som deltar i saksbehandlingsprosessen. Kreditthandbekene
inneholder felles retningslinjer (eller regler) for kredittvirksomheten i bankkonsernet, og skal sikre en enhetlig og konsistent behandling av kreditter.

Det er i kreditthandbekene og i vedtatte rutiner gitt spesifikke kriterier for oppfelging av mislighold, covenants pa lan, tapsvurdering og arlig engasjementsgjennomgang. Videre
sikrer modeller for risikoklassifisering enhetlig portefoljerisikovurdering og rapportering av utvikling i risiko. Det er etablert spesialistfunksjoner for depot, laneetablering og
administrasjon av kundeportefoljen.

Kredittinnvilgelsen i PM og BM skjer iht. en styrevedtatt fullmaktsstruktur.

Treasury har kredittrisiko for sine motparter i investeringsportefeljen. Tillatte motparter og portefoliesammensetning er beskrevet i motpartsrisikopolicy for Storebrand Bank.
Motpartsrisiko i forbindelse med handel av finansielle derivater med kunder som motparter, inngar under kredittrisiko og styres etter egen policy ut fra rating og forvaltnings-
storrelse. Kundederivathandlene sikres ved a gjore motforretninger i derivater. Tillatte finansielle derivater i banken er angitt i renterisikopolicy.

RISIKOKONTROLL

| risikorapporteringen gjennomferes lepende rapportering til bankens ledelse av utvikling i bankens kredittrisiko ift. malsatt risiko.

Den viktigste kontrollen av kredittrisiko gjennomferes og administreres av kredittavdelingen som:

- Har et lopende ansvar for at etablerte rutiner i kredittomradene er i samsvar med vedtatt risikoprofil og at de folges i det daglige arbeidet.

- Deltar i kredittmetene med kredittfullmakt, og foretar en formaliakontroll av alle kredittsaker i BM. Dette gjelder blant annet kredittfullmakt, analyser, korrekt rutinebruk,
overholdelse av strategi og balanse mellom risiko og potensial for inntjening.

- Paser at man har adekvate risikoklassifiseringssystemer i kredittomradene og at disse benyttes konsistent.

- P4 uavhengig basis identifiserer, overvaker og kontrollerer kredittrisiko.

- Kontrollerer at tapsvurdering og tapsrapportering er iht. rutiner og paser korrekt rapportering og oppfelging av misligholdte engasjementer.

- Vurderer behov for og gir forslag til oppdateringer i kreditthandbok og rutinehandbok i Bedriftsmarked og anbefale endringer til leder @konomi og Risikostyring. Vurderer og

anbefaler til leder @konomi og Risikostyring forslag til endringer i kreditthandbok PM. Paser at oppdateringene samsvarer med risikoprofil og risikostrategi og forretningsstrate-

gien i de to kredittomradene.

Kundeeksponering som folge av handler med finansielle derivater med kunder rapporteres fortlopende fra Kapitalmarkedsprodukter til Bedriftsmarked og kursutviklingen folges

opp mot engasjement, klarert linje og bruddklausuler. Middle Office i @konomi og Risikostyring gjennomferer fortlepende stikkprevekontroller pa dette.
Handler Treasury gjennomferer med motparter, kontrolleres av Middle Office i @konomig og Risikostyring iht. egne rutiner og arbeidsbeskrivelser.
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KREDITTRISIKO FORDELT PA KLASSER AV FINANSIELLE INSTRUMENTER
Maksimal kreditteksponering er summen av brutto utlan, garantier, trukne belep pa rammekreditter, samt ikke trukne belep pa rammekreditter. @kning i maksimal kredittekspo-
nering fra utgangen av 2012 er i all vesentlighet knyttet til okning i engasjementsbelop og okning i likviditetsportefoljen.

Maksimal kreditteksponering

NOK mill. 2013 2012
Likviditetsportefoljen 7 096,4 6 618,8
sum eaéésjementer knder1) 21 428,6 206613
Rentegw;pper """"""" wssq 6540
Terminkontrakter o o1 6.0
sim 289706 279460
1) Herav netto utlan og fordringer pa kunder vurdert til virkelig verdi: 1289,0 1240,8

De oppgitte belop for de ulike finansielle instrumenter utgjer balansefert verdi, med unntak av netto utlan til og fordringer pa kunder som ogsa inkluderer ubenyttede
trekkfasiliteter og garantier.

KREDITTRISIKO FOR LIKVIDITETSPORTEFOLJEN
Rentebarende verdipapirer vurdert til virkelig verdi
Kredittrisiko fordelt pa motpart

Rentebzerende verdipapirer som eies kortsiktig

Debitorkategori etter garantist AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Stat og statsgaranterte obligasjoner 100,3 100,3 492,7
534,6 526,2'”.
Verdipapiriserte obligasjoner 4814,3 101,0 4915,3 4 605,7'”.
Sum 4914,6 635,7 0,0 0,0 0,0 5 550,2 5624,6
Ratingklasser er basert p& Standard & Poors.
Verdiendringer:
20,6 33,5'3”.
-13,2 42,1”.
Rentebarende verdipapirer vurdert til amortisert kost
Kredittrisiko fordelt pa motpart
Rentebzerende verdipapirer som eies kortsiktig
Debitorkategori etter garantist AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 727,5 727,5 627,3
. F . nans Og forem k 5 Obhgasjoner ........................................................................................................................................................................................ oo o 0 .
Verdipapiriserte obligasjoner 788,5 30,2 818,7 316,i'3m
5um ................................................................................... 15159 .......................... 302 ............................ 00 ............................ 00 ............................ 00 Lsaen 994’2,.,.
Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.
KREDITTRISIKO FOR UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER OG SENTRABANKEN
Kredittrisiko fordelt pa motpart
AAA AA A BBB Ikke ratet 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi
Norge 19,8 19,8 8,8
sumfordnngerpasentralbanken ................................. 198 ............................ 00 ............................ 00 ............................ 00 ............................ 00 .......................... 193 ............................. s 3
Norge 2 148,5 6,7 2155,2 4763,3
Danmark .................................................................................................................................................... 437 ................................................................... s -
sumutlant"ogfordnngerpa ..............................................................................................................................................................................................................................................................
kredittinstitusjoner 2 148,5 6,7 43,7 0,0 0,0 2198,9 4763,3
Sum utlan til og fordringer pa kre- 21683 6.7 43.7 0.0 0.0 22187 4772.1

dittinstitusjoner og sentralbanken
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KREDITTEKSPONERING UTLAN

BEDRIFTSMARKED

Brutto utlan i Bedriftsmarked utgjer om lag 9,8 milliarder kroner. Videre er det om lag 435 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer og om lag 277 millioner kroner i garantier.
| tillegg forvaltes utlan pa dreyt 3,5 milliarder kroner som er syndikert til Storebrand Livsforsikring AS.

Som folge av en konsernprioritering pa kapitalbruk i Storebrand og en strategisk vurdering av fremtidig retning for konsernet, er bedriftsmarkedssegmentet i banken ikke lenger
prioritert som kjernevirksomhet og skal bygges ned og pa sikt awvikles.

Storebrand Bank har i 2013 tatt i bruk en intern modell for klassifisering av bankens bedriftsmarkedsengasjementer. Modellen estimerer engasjementets misligholdssannsynlig-
het (PD, Probability of Default). Portefoljen av inntektsgenererende eiendom (IGE) og utviklingseiendom bestar av fa kunder og fa mislighold, og risikovurdering av debitor er
omfattende og komplekst. Som felge av dette er PD-modellen for Bedriftsmarked utviklet som en ekspertmodell, i motsetning til den statistiske modellen for Personmarked.

Fastsettelse av PD foregar i to steg. Ferst beregnes en PD-score basert pa en risikovurdering av debitor og tilherende prosjekt Storebrand Bank finansierer pa den enkelte debi-
tor. PD-score er en poengsum mellom 0 og 100. PD-score mappes sa over til risikoklasse og tilherende PD, hvor bankens masterskala legges til grunn. Masterskalaen bestar av
11 risikoklasser fra A til K, der A indikerer lavest misligholdssannsynlighet og K inneholder misligholdte engasjementer.

Det er utarbeidet scorekort for prosjekt innen bade IGE og utviklingseiendom. Utviklingseiendom er videre splittet i tre scorekort for 3 fange opp ulike karakteristika i denne type
prosjekt. | scorekort for IGE og byggeldn for utleie inngar eiendommens beskaffenhet, leietakerrisiko, utviklings- og reguleringsrisiko i eiendomsvurderingen, samtidig som det
vurderes nedsiderisiko og styrke av kontantstremmen. | scorekortet for byggelan for utleie vurderes kostnadsrisiko, konverterings- og gjennomferingsrisiko i risikodimensjonen
prosjektrisiko, men leietakerrisiko og beliggenhet inngar i eiendomsvurderingen. Det vurderes ogsa nedsiderisiko og styrke av kontantstremmen. | scorekortet for byggelan for
salg vurderes kostnadsrisiko og gjennomferingsrisiko i risikodimensjonen prosjektrisiko, og residualrisiko salgsbuffer, kvalitet i forhandssalg og beliggenhet i risikodimensjonen
salgsrisiko. | scorekortet for tomtelan vurderes likviditetsrisiko, beldningsgrad og sensitivitet byggekostnad i risikodimensjonen finansiell risiko, og prosjektkompleksitet og bygg-
herrens erfaring/kompetanse i risikodimensjonen gjennomferingsrisiko. | tillegg vurderes risikodimensjonen politisk risiko. Det er ogsa utviklet et enkelt debitorscorekort hvor
det foretas kvalitative vurderinger innenfor risikodimensjoner forretningsrisiko, finansiell risiko og eierskap. For IGE tillegges kontantstremvurderingen storst vekt. For byggelan
er prosjektrisikoen den vesentligste risikodimensjonen. Tilsvarende er finansiell risiko den vesentligste risikodimensjonenen for tomtelan.

| vurdering av kvaliteten pa sikkerheten for lanene benyttes tallkarakterer fra 1 til 5 hvor 1 er best.

Basert pa Bedriftsmarked ekspertmodellen er omtrent 66 % av utldnene til IGE. Om lag 19 % er til utviklingseiendom. 15 % er utenfor modellens gyldighetsomrade og represen-
terer |an til diverse formal. Bedriftsmarkeds portefolje er sikret i det vesentlig med pant i naringseiendom. Knapt 4% av portefoljen er sikret i annet pant enn naeringseieindom,
eller usikret (kredittkort og kontokreditter).

Det er innvilget byggelan for i overkant av 77 millioner kroner ved utgangen av 2013 som ikke er utbetalt eller akseptert av kundene.

Om lag 32 % av portefeljen er til konserndebitorer med samlet engasjement over 200 millioner kroner. Konserndebitor er definert etter definisjon i forskrift om store engasje-
menter. 20 % av portefoljen er mot konserndebitorer med samlet engasjement under 50 millioner kroner. 48 % av utlanene er mot kunder med konsolidert eksponering pa
mellom 50 og 200 millioner kroner. Banken har 9 konserndebitorer med samlet engasjement over 200 millioner kroner, og 53 konserndebitorer med totale utlan pa mellom

50 og 200 millioner kroner.

Bankens eksponering er sikret med pant i Oslo tilsvarende knapt 47 %. Ytterlige 39% av bankens eksponering er sikret med pant i omradet rundt Oslo og resten av @stlandet.
Resterende utlan er mot sikkerhet i primaert Bergens- og Stavangeromradet. Pantene vurderes til omsetningsverdi i tillegg til egne vurderinger basert pa yieldvurdering.

Per utgangen av 2013 er omtrent 67 % av innvilget belop knyttet til engasjementer i risikoklasse A til D, mens omtrent 8 % er i risikoklasser G til ). Engasjementene skal klassi-
fiseres sa vel ved etablering, som ved engasjementsendringer. | tillegg skal bedriftsmarkedskundene reklassifiseres arlig eller ved behov. Klassifiseringene skal saledes gi et bilde

av den til enhver tid gjeldende risikoeksponering i portefeljen. Banken maler bedriftsmarkedsportefoljens fordeling i risikoklasser kvartalsvis.

Av 13n som ikke er i mislighold eller i restanse, er om lag 83 % av utlanene innenfor en belaningsgrad pa 80 %. Om lag 87 % av utlanene er innenfor 90 % belaningsgrad.
Qvrige friske utlan har i det vesentlige belaningsgrad under 100 %.

For 1an i Bedriftsmarked med restanse er belaningsgrad lavere enn 80 % for 98 % av utlansvolumet.

Volum av mislighold uten verdifall per utgangen av 2013 omfatter to engasjementer og utgjer i underkant av 0,4 millioner kroner. Risiko for tap knyttet til disse engasjemen-
tene anses som svaert lav.

For 13n med mislighold med verdifall, har nedskrivningene som er gjort, hensyntatt at sikkerhetene ikke dekker engasjementene samt andre kostnader forbundet med mislighol-
det. Tapene som er tatt, er vurdert som tilstrekkelige. Banken mener at det ikke skal oppsta nye tap pa disse kundene per i dag.

Ved mislighold vil banken selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest hensiktsmessig. | dagens portefelje i morbanken er det ingen overtatte eiendeler.
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PERSONMARKED
| Personmarkedet er i det vesentlige 1dn med pant i boligeiendom. Det er om lag 8,8 milliarder kroner i utlan til boligengasjementer med ytterligere knapt 816 millioner kroner i
ubenyttede kredittrammer. Totalt engasjement i boligengasjement er dermed om lag 9,6 milliarder kroner.

Personkunder vurderes etter evne og vilje til @ betale lanet. | tillegg til betjeningsevne sjekkes kundene ift. policyregler, og kundene scores i en scoringmodell. For evrige person-
kunder er det lagt til grunn den overordnede belaningsgraden og betjeningsevnen (felger av bankens kredittpolicy mot segmentet) som er gjeldende for portefeljen. Sikkerhe-
tene for portefeljen ligger i all hovedsak innenfor bolig for personmarkedsportefoljen.

Storebrand Bank har utviklet interne modeller for klassifisering av boligengasjementer. Modellene estimerer et engasjements misligholdssannsynlighet (PD, Probability of
Default), tapsgrad (LGD, Loss Given Default) og eksponering ved misligholdstidsunkt (EAD, Exposure At Default). Estimering av PD baserer seg pa en logistisk regresjonsmodell
der betalingsanmerkninger, purringer, overtrekk og opplysninger om formue sentrale forklaringsvariabler i prediksjon av mislighold. | estimering av LGD er belaningsgraden den
mest sentrale forklaringsvariablen. Boligengasjementer klassifiseres iht. bankens masterskala. Klassifiseringen av boligengasjementer oppdateres automatisk manedelig. Per
utgangen av 2013 er det om lag 62 % av EAD knyttet til boligengasjementer i risikoklasse A, mens under 4 % av EAD er i risikoklasser G til ). Minst arlig gjennomferes det en
validering av modellene, der modellenes treffsikkerhet sammenholdes med faktisk utfall.

Ved inngdelse av laneengasjement innhenter Storebrand Bank informasjon av betydning for boligens verdi. Hvert kvartal innhenter banken oppdatert, uavhengig verdivurdering
av boliger fra Eiendomsverdi. For boliger Eiendomsverdi ikke har oppdatert verdivurdering av (eksempelvis borettslagsleiligheter, aksjeleiligheter og

enkelte fritidsboliger) vil sist oppdaterte markedsverdi benyttes videre. | den grad Eiendomsverdi ikke med hoy sikkerhet kan fastsla markedsverdien pa en bolig benyttes en
"hair-cut", slik at risikoen for a oppgi en for hey antatt markedsverdi er redusert. Dersom Eiendomsverdi aldri har hatt informasjon om boligens markedsverdi, vil verdi registrert
ved kontraktsinngaelse (depotverdi) bli benyttet. Slike engasjementer utgjer i underkant av 1 % av total eksponering for portefeljen. Banken gjennomgar jevnlig liste over pante-
objekter som ikke har fatt oppdatert verdi de siste tre ar, for sa a iverksette tiltak for a redusere antall objekter pa listen.

Gjennomsnittlig veid belaningsgrad i morbanken er om lag 59 %, og 91 % av boligengasjementene er innenfor 80 % belaningsgrad og om lag 96 % er innenfor 90 % belanings-
grad. Om lag 46 % av boligengasjementene er innenfor 60 % belaningsgrad i bankkonsernet. Portefeljen anses a inneha en lav kredittrisiko.

Sikkerheten for misligholdte lan uten verdifall hos personmarkedskunder er i det vesentlige god. Gjennomsnittlig belaningsgrad for disse lanene er 65 %. Boligengasjementer
som inngar i misligholdsvolumet utgjer knapt 40 millioner kroner. Om lag 30 millioner kroner i utlan er innenfor 80 % belaningsgrad, og om lag 39 millioner kroner er innenfor
90 % belaningsgrad. Sikkerheten er ogsa god for forfalte boliglan mellom 1 og 90 dager. | Personmarkedet selges pantesikkerhetene. De overtas ikke av banken.

| kredittkortportefeljen er det trukket om lag 175 millioner kroner, og det er om lag 777 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer. For kontokreditter er det trukket om lag 93
millioner kroner og ubenyttede rammer er om lag 300 millioner kroner.

Engasjementer fordelt pa kundegrupper 2013
Utlan til og
fordringer pa Ubenyttede Sum
NOK mill. kunder Garantier 1) kredittrammer engasjementer
Utvikling av byggeprosjekter 1378,8 32,8 61,7 14733
‘Omsetning og drift av fast eiendom 58179 1811 2370 62360
Tjenesteytendenarmger ,,,,,,,,,,,,,,,, | 320 .............................. 892 ....................... 2 1279
‘lomnstakere 0.2, 9 460,2 01 19240 113843
Cande 268,8 31,4 67 3169
Sum 18 932,4 2774 23287 215384
Individuelle nedskrivninger -80,3 -80,3
..‘Gullllb‘ﬁénedskrivninger """"""""" 295 T -295
Sum utlan til og fordringer pa kunder 18 822,5 277.4 2328,7 21 428,6

1) Garantier inkluderer 50 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer.

2012
Utlan til og
fordringer pa Ubenyttede Sum
NOK mill. kunder Garantier 1) kredittrammer engasjementer
Utvikling av byggeprosjekter 1496,1 45,0 486,6 2027,7

g og drift av fast eiendom 7 580,8
"""" 1932,5 i 2,8 4,0 1 939,3;'.
Lonnstakere o.a. 6828,3 0,3 1659,9 84885
Andre 313,5 32,8 134 3596
Sum 18151,1 2759 23882 20 815,2
Individuelle nedskrivninger -115,2 -115,2
.Elt'a[')‘penedskrivning'f‘é‘r 386 386
Sum utlan til og fordringer pa kunder 17 997,2 275,9 2 388,2 20 661,3

1) Garantier inkluderer 53 millioner kroner i ubenyttede kredittrammer.

Inndelingen i kundegrupper er basert pa Statistisk Sentralbyras standard for sektor- og naeringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering er bestemt av kundens

hovedvirksomhet.
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Gjennomsnittlig volum engasjementer fordelt pa kundegrupper

Gj.snitt volum

2013

utlan til og Gj.snitt volum Sum
fordringer pa Gj.snitt volum ubenyttede gjennomsnittlige
NOK mill. kunder garantier kredittrammer engasjementer
Utvikling av byggeprosjekter 14374 389 274,2 1750,5
"6};;;&”@ ou et ;\‘,”fast L I 1381 ............................. 2306 ....................... 7 1131
"}jéﬁ'ésteytende na}iﬁéer ,,,,,, | 1 74 ............................... 466 ....................... 2 0335
lonnstakere 0.a. 81442 02 17919 99364
WAN.'-;dre | 321 | 3383
Sum 18 151,1 276,6 2358,4 21176,9
2012
Gj.snitt volum
utlan til og Gj.snitt volum Sum
fordringer pa Gj.snitt volum ubenyttede gjennomsnittlige
NOK mill. kunder garantier kredittrammer engasjementer
Utvikling av byggeprosjekter 1366,2 42,7 252,4 1661,2
“6;-‘,{5"etning oa et g\‘/“fast L I 2473 ............................. 3645 ....................... g 3343
.';fjéﬁ'ésteytende nErmger ,,,,,, e 40 .................................. 3 o ....................... 1 6640
Lonnstakere 0.a. " 65065 02 15722 80789
'.‘Auﬁ‘dre | 176 | 2370
Sum 17 556,5 311,8 2 207,6 20 075,9
Engasjementer fordelt pa geografisk omrade
2013
Mislig- Mislig-
Utlan til og hold uten hold med Brutto Netto
NOK mill. fordringer Ubenyttede Sum identifisert identifisert misligholdte Individuelle misligholdte
pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer verdifall verdifall engasjementer nedskrivninger engasjementer
%) 16 337,1 269.8 1873,6 80,5 38,2 338,6 376.8 64,4 3124
m\/estlandet 16420 7.3 313,6 N 1 965,9 13,7 3,1 16,8 2,3 14,5
S@rlandet ........ 1053 06 1359 0,2 19 2,1 0,2 18
N\ldt-Norge ....... 5742 556 6298 13 13 13
NordNorge ...... 1733 0.3 wo 2136 0,5 1.8 2,3 10 1.4
Utlandet 1005 153 115,7 02 0.2 0.1
Sum 18932,4 277.4 2328,7 21 538,4 54,0 345,4 399.,4 67,8 331,6
2012
Mislig- Mislig-
Utlan il og hold utegn  hold megd mis"gi::;:: y ~ Netto
fordringer Ubenyttede Sum identifisert identifisert . Individuelle misligholdte
NOK mill. pa kunder Garantier kredittrammer engasjementer verdifall verdifall engasjementer nedskrivninger engasjementer
Ostlandet 16 098,6 275,6 19154 18 289,6 86,0 92,7 178,7 89,0 89,8
12083 339,1 18,9 5,0 23,9 3.9 20,0
1494 29,6 4,9 0,2 51 0,1 5,0
3052 51,7 0,4 0,2 0,7 0,3 0.4
1479 0,3 41,0 3,7 4,3 8,0 3,2 4,8
mUtIandet 1517 11,5 N 0,3 19,2 19,6 18,8 0,7
Sum 18 151,1 275,9 2 388,2 20 815,2 114,3 121,7 236,0 115,2 120,7
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Samlet engasjementsbelop fordelt etter gjenstaende lopetid

2013
Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 4,5 4,0 8,5
1 i I . 5500
and s . 296 . ; 0956
1 . | 1325 . g 3227
over 5ar uwsso1 653 11462 12 5617
Sum 18 932,4 277.4 2328,7 21 538,4
2012
Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 78.0 2,7 80,7
1 S e 02 N 1868
3mnd Uy | 92 . ; 3977
1 . | [ 2 438 . g 6036
“over 5 ar w429 22,7 10508 11'546,4
Sum 18 151,1 275,9 2 388,2 20 815,2
Aldersfordeling pa forfalte engasjementer uten nedskrivning
2013
Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittrammer Sum engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 644,4 219 1,8 668,1
“Ec')‘rfan 51 60 doaer e - 1313
“Ec';‘rfan 61790 doaer  [— . I 214
Wﬁ;rfan e 50 dagr I . 540
Sum 849,9 21,9 3,1 874,9
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk
omrade:
..‘é;ﬂandet . [— . E— 382
..‘\./‘e,‘sﬂandet e . 137
“géﬂandet . S 0000 02
m{i/‘l’i‘dt-Norge s 13
Wr.\i'c‘)rd.Norge . BEEEEEES 000000 05
“‘l’J‘{Iandet B R 02
Sum 53,5 0,0 0,5 54,0
2012
Utlan til og Ubenyttede
NOK mill. fordringer pa kunder Garantier kredittr Sum engasj ter
Forfalt 1 - 30 dager 737,4 31,8 2,1 7713
m}é;rfalt 60 doner . . I 438
Wf-:c;rfan 61790 doser | [ . I 258
“‘I-:(')‘rfalt e 50 doaer L - 1059
Sum 911,5 31,8 3,6 946,8
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa geografisk
omrade
“é;ﬂandet . [— . [— 797
..‘\./‘e,‘stlandEt I . — 175
Wsuo;nandet P R 46
Wl\'/‘\'i‘dthorge . B 00000 04
“‘Nﬁc‘)rd»Norge R R 34
..‘L.jﬂandet . [— | — 03
Sum 105,0 0,0 0,9 105,9
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Kun misligholdte engasjementer blir fordelt per geografisk omrade i denne oversikten. For forfalte engasjementer sa benyttes det samme definisjon som i Kapitalkravsforskriften,
men hvor antall dager i definisjonen tilsvarer aldersfordelingen.

Engasjementer vurderes som misligholdt

- nar en en kreditt er overtrukket mer enn 90 dager

- nar et nedbetalingslan har restanse mer enn 90 dager

- nar et kredittkort har restanse mer enn 90 dager og det er overtrekk i forhold til kredittramme. Dersom det er avtalt nedbetalingsplan med kunden som er overholdt, vurde-
res overtrekket ikke som misligholdt.

Nar en av de tre tilfellene beskrevet over inntreffer, skal engasjementet og resten av kundens engasjementer vurderes som misligholdt. Antall dager telles fra restansen er
mer enn 2.000 kroner. Friskmelding av konto inntreffer nar det ikke er restanse lenger. Ved rapporteringstidspunktet kan restansebelepet
vaere mindre enn 2.000 kroner.

Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

2013
Sum
Brutto Netto resultatforte
Mislighold med Mislighold uten misligholdte Individuelle misligholdte Sum  verdiendringer
NOK mill. verdifall verditap engasjementer nedskrivninger engasjementer verdiendringer i perioden
Utvikling av byggeprosjekter

287,3 287.3 38,5 248,8 -6,9

0,1 0,1 0,1
55,6 53,4 109,0 27,8 81,2 -10,8
2,5 0,5 3,1 1,6 1,5 =17:3)
345,4 54,0 399,4 67,8 331,6 0,0 -35,0

2012

Sum
Brutto Netto resultatforte
Mislighold med Mislighold uten misligholdte Individuelle misligholdte Sum  verdiendringer
NOK mill. verdifall verditap engasjementer nedskrivninger engasjementer verdiendringer i perioden
Utvikling av byggeprosjekter 12,2 12,2 12,4 -0,2 -4,4
Omsetning og drift av fast eiendom 40,7 40,7 45,4 -4,7 11

Tjenesteytende naeringer 7.7 7.7 7.7
Lonnstakere o.a. 49,5 106,3 155,8 38,6 117,2 2,0
Andre 19,2 0,3 19,5 18,8 0,7 -0,7
Sum 121,7 114,3 236,0 115,2 120,7 0,0 -2,0

Overtatte pantsatte eiendeler
Ved mislighold vil Storebrand Bank ASA selge sikkerhetene eller overta eiendelene dersom det er mest hensiktsmessig. Banken har ingen overtatte eiendeler ved utgangen av 2013.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet (FVO)

utlan Likviditetsportefolje
NOK mill. 2013 2012 2013 2012
Balansefert verdi maksimal eksponering for kredittrisiko 1289,0 1240,8 5550,2 5624,6
Balansef@r‘;'\‘/é'r‘Aiué;ftilknyt‘tede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen (n'é&i'r;é‘sg\‘/'t‘aleri ........................
Sikkerhetss"t'i‘l'lé‘lgé; """""""""""""""""""""""""""""""""""
Netto kredittrisiko 1289,0 1240,8 5550,2

Arets endring i virkelig verdi av 13n og fordringer pa kunder som skyldes endringer i kredittrisiko -14,9 -13.3

Akkumulert

i virkelig verdi av lan og fordringer pa kunder som skyldes endri

i kredittrisiko -14.9 20,6

Arets endr ig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Akkumulert endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Fastrenteutlan til kunder males til virkelig verdi basert pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver hentet fra Reuters og kredittspreader for tilsvarende
nye 1an per utgangen av desember. Finansielle eiendeler eremerkes til virkelig verdi over resultatet (FVO) ved ferstegangsinnregning i de tilfeller en annen maling ville medfert
inkonsistens i resultatregnskapet. Pa de papirer der det finnes objektive markedspriser benyttes disse. For de resterernde papirene benyttes verdsettelsesteknikker hvor det benyttes
rentekurver fra Reuters og kredittspreader fra eksterne leverandorer.
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Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet (FVO)

NOK mill. 2013 2012
Arets endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko 1.0 2,4
Differanse mellém forpliktelsenes balanseferte verdi og det kontraktsmessige belopét ved forfall 0,4 [T 14
Akkumulert endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko 0,4 1.4
Differanse mellém forpliktelsenes balanseferte verdi og det kontraktsmessige belepét ved forfall 0,4 (o 14

KREDITTRISIKO FOR DERIVATER

Formalet med bruk av finansielle derivater er a avdekke og redusere valuta- og renterisiko. Motpartsrisiko i forbindelse med handelen av finansielle derivater inngar under kre-
dittrisiko. Bankens risikostrategier og policyer setter rammer for hvor mye kredittrisiko bankkonsernet er villig til & akseptere. Storebrand Bank sikrer alle kundederivathandlene
ved 3 gjere motforretninger i derivater for @ minimere valuta- og renteeksponeringen.

Tabellen viser brutto eksponering, banken har kun sikkerhet for kredittrisikoen mot ikke-finansielle foretak. Nettoeksponering for 2013 er 63,1 millioner kroner.

Kredittrisiko fordelt pa motpart

AAA AA A BBB Ikke ratet Sum 2013 Sum 2012
NOK mill. Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi  Virkelig verdi
Norge 32,7 18,8 3824 433,9 645,0
Sverige 10,5 10,5 13,7
Danmark 1,1 1,1 13
Sum 0,0 32,7 30,4 382,4 0,0 445,5 660,0
Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.
Verdiendringer:
Sum verdiendringer balanse 43,2 43,3 573,5 660,0 606,1
Resultatforte verdiendringer i perioden 6,9 -57.7 573,5 -468,8 53,9 136,1

Aksjeopsjoner, renteswapper, valutarenteswapper og terminkontrakter
Derivater inngas for sikringsformal. Derivatforretninger er inngatt med motparter som er ratet til "investment grade”.

Nore 5 | Likviditetsrisiko

Risiko for at bankkonsernet, morbanken og datterselskapene ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av prisfall pa

eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering.

Risikostyring

Risikostrategien setter overordnede rammer for hvor mye likviditetsrisiko Storebrand Bank ASA er villig til @ akseptere. Policy for likviditetsrisiko bygger pa strategien og beskriver
prinsipper for likviditetsstyring og spesifiserer stresstesting, minimums likviditetsbeholdning og finansieringsindikatorer for maling av likviditetsrisiko. | tillegg utarbeider Treasury-
avdelingen arlig en fundingstrategi og fundingplan som legger overordnede rammer for bankens fundingvirksomhet.

Stresstester benyttes for a synliggjere forventete effekter av ulike scenarioer pa balansen og pa kontantstremmer. Resultater fra stresstestene legges til grunn nar rammer for
likviditetsrisiko vurderes. Det utarbeides arlig en beredskapsplan for a sikre god handtering av likviditetssituasjonen i stressede perioder.

Treasury-funksjonen er ansvarlig for bankens likviditetsstyring, og Middle Office i @konomi og Risikostyring overvaker og rapporterer utnyttelse av rammer ift. likviditetsstrategi

og -policy.

Risikokontroll

Risikokontroll av likviditetsrisiko gjennomferes blant annet gjennom manedlige rapporteringer av likviditetsindikatorer og oppfelging av utviklingen i forfallsprofil. Begge deler
inngar i administrasjonens lepende rapportering til styret gjennom risikorapportering og administrerende direkters orientering om virksomheten. Likviditetsindikatorer som felges,
er beskrevet i risikostrategi og likviditetspolicy. Middle Office kontrollerer handler Treasury gjennomferer i etterkant for & sjekke om handlene er iht. gjeldende policyer.
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Udiskonterte kontantstremmer finansielle forpliktelser

6 mnd - Balanse-
NOK mill. 0 -6 mnd 12 mnd 1-3ar 3-5ar Over 5 aR Sum fort verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 1333,5 1333,5 1329,5
Innskudd fra og gjeld til kunder 20 744,9 2,9 1,2 20 749,0 20 749,0
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirér 598,5 206,7 2 043,0 11416 3134 4303,2 4050,8
Annen gjeld i 326,1 326,1 326,1
Ansvarlig lanekapital 294,7 13,8 310,7 13,3 632,4 589,7
Ubenyttede kredittrammer 93904 9390,4
Lanetilsagn 77,4 77,4
Sum finansielle forpliktelser 2013 32 470,9 504,2 2 058,0 14523 326,6 36 812,1 27 045,3
Derivater knyttet til innlan 31.12.2013 -29,7 -10,2 -62,4 -13,0 -5,4 -120,7 34,5
Sum finansielle forpliktelser 2012 25217,0 957,6 3564,3 1648,1 340,0 317270 28 155,2

Belepene inkluderer opptjente renter.

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & beregne rentekostnadene for innlan med FRN betingelser benyttes implisitte forward renter basert pa yieldkurven den 31.12.2013.
Det er benyttet call dato som forfallsdato pa de ansvarlige lanene. Av ubenyttede kredittrammer gjelder 7.051,5 millioner kroner Storebrand Boligkreditt AS.

Spesifikasjon av ansvarlig lanekapital

NOK mill.
Utstedende Netto

ISIN nummer selskap palydende Valuta Rente Call-dato Balanseverdi
Tidsbegrenset ansvarlig lan
NO001064165 Storebrand Bank ASA 150,0 NOK Flytende 12.04.2017 151,3
Annen ansvarlig lanekapital
NO00177116 Storebrand Bank ASA 9.3 NOK Fast evigvarende 9,3
Fondsobligasjoner
NO001024206 Storebrand Bank ASA 107,0 NOK Fast 29.10.2014
NO001024207 Storebrand Bank ASA 168,0 NOK Flytende 29.10.2014
NO001068355 Storebrand Bank ASA 150,0 NOK Flytende 20.06.2018 150,3
Sum ansvarlig lanekapital 2013 589,7
Sum ansvarlig lanekapital 2012 441,4
Spesifikasjon av gjeld til kredittinstitusjoner
NOK mill. 2013 2012
Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost 3329 309,9
F-lan:
Forfall 2013 500,3

Lan med flytende rente:

Periodiserte kostnader

Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt lopetid til ambrtisert kost 0,0 501,0
Innlan bytteordningen:

Forfal 2013 9903
Forfall 2014 966 9957
Sum gjeld til t med avtalt lepetid til virkelig verdi (FVO) 966 19860
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 1329,5 27970
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Spesifikasjon av sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld
NOK mill.

ISIN nummer Utstedende selskap Netto palydende Valuta Rente Forfall Balansefeort verdi

Obligasjoner

Storebrand Bank ASA 310,0 NOK Fast 04.06.2015 3351
Storebrand Bank ASA 300,0 NOK Fast 25.05.2016 325,7
Storebrand Bank ASA 300,0 NOK Fast 08.10.2019 304,2
Storebrand Bank ASA 511,0 NOK Flytende 30.04.2014 515,1
Storebrand Bank ASA 178,0 NOK Flytende 11.08.2014 178,5
Storebrand Bank ASA 332,0 NOK Flytende 26.01.2015 334,0
Storebrand Bank ASA 450,0 NOK Flytende 06.07.2015 453,4
Storebrand Bank ASA 800,0 NOK Flytende 27.03.2017 801,7
Storebrand Bank ASA 300,0 NOK Flytende 13.11.2017 301,0
Storebrand Bank ASA 500,0 NOK Flytende 29.01.2016 502,2
Sum sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld 2013 4050,8
Sum sertifikatgjeld og obligasjonsgjeld 2012 4 666,9

Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. Storebrand Bank ASA har i 2013 innfridd alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte laneavtaler.

Note 6 | Markedsrisiko

Risiko for tap pa apne posisjoner i finansielle instrumenter som folge av endringer i markedsvariabler og/eller markedsbetingelser innenfor en spesifisert tidshorisont.

Omfatter motpartsrisiko ved handel i finansielle instrumenter samt askje-, rente- og valutarisiko.

RISIKOSTYRING
Risikostrategien setter overordnete rammer for markedsrisiko som i hovedsak knytter seg til bankens langsiktige investeringer i egenkapitalinstrumenter og rentepapirer.
Banken er ogsa i noe mindre grad eksponert til valutarisiko.

Policyer for markedsrisiko angir grenser for den markedsrisikoen banken er villig til 3 akseptere. Storebrand Bank ASA's markedsrisiko styres og kontrolleres hovedsaklig gjen-
nom daglig oppfelging av risikoeksponeringer ift. policyene og lepende analyser av utestaende posisjoner.

Rammene for eksponering gjennomgas og fornyes av styret minimum én gang per ar. Sterrelsen pa rammene fastsettes pa bakgrunn av stresstester og analyser av markedsbe-
vegelser.

RISIKOKONTROLL
Middle Office i @konomi og Risikostyring har ansvaret for den lopende, uavhengige overvakingen av markedsrisikoen. Risikokontroll av markedsrisiko gjennomferes blant annet
gjennom manedlige rapporteringer av indikatorer for markedsrisiko. Markedsrisikoindikatorer som folges, er beskrevet i risikostrategi, renterisikopolicy og valutarisikopolicy.

Rapporteringen skjer manedlig pa portefoljebasis til balansestyringskomitéen og styret.

Ved endringer av markedsrisiko som inntreffer i lopet av 1 ar vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som fremstilt nedenfor basert pa balansen per 31.12.2013:

Innvirkning paregnskapsmessige inntekter

NOK mill. Belop
Renter -1,0% -18,6

Renter +1,0% 18,6

Innvirkning pa regnskapsmessig resultat/egenkapital 1)
NOK mill.
Renter -1,0%

Renter +1,0%

Okonomisk renterisiko
NOK mill. Belop
Renter -1,0% -0,1

Renter +1,0% 0,1

1) For skatteeffekter
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Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode samt den umiddelbare ekonomiske effekt av en umiddelbar parallell renteendring pa henholdsvis
+ 1,0%-poeng og - 1,0%-poeng. Ved beregning av den regnskapsmessige risikoen er det tatt hensyn til den engangseffekt en slik umiddelbar renteendring har pa de poster
som fores til virkelig verdi og sikringsverdi, og pa de effekter renteendringen har pa resultatet for gjenvaerende rentedurasjonsperiode for renteendringen far inntekts-/og
kostnadsmessig effekt.

Poster som pavirkes av engangseffekter og som fores til virkelig verdi er investeringsportefoljen, utlan til fastrente, innlan via
bytteordningen med staten og derivater. Poster som pavirkes av engangseffekter og som sikringsbokferes er innlan med fastrente.
Ved beregning av den okonomiske effekt er det sett pa endring i markedsverdi pa alle poster pa balansen som en slik umiddelbar renteendring vil medfere.

Se ogsa note 28 vedrerende valutaeksponering.

Note 7 | Operasjonell risiko

Risiko for ekonomisk tap som felge av ineffektive, utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, eksterne hendelser eller at interne ret-

ningslinjer ikke etterleves. Brudd pa lover og regler kan hindre konsernet a na sine mal og denne delen av compliance risiko omfattes av operasjonell risiko.

RISIKOSTYRING
| Storebrandkonsernet er operasjonell risikostyring og etterlevelse av lover, forskrifter og internt regelverk en integrert del av ledelsesansvaret for alle ledere der risikovurdering
og internkontrollrapportering knyttes mot enhetens evne til @ na sine mal. Risikovurderinger registreres og dokumenteres fortlepende i Easy Risk Manager (ERM, et risikosty-

ringssystem levert av Det Norske Veritas).

Operasjonell risiko i Storebrand Bank styres gjennom policy for operasjonell risiko.

RISIKOKONTROLL

Dersom risikovurderingen forutsetter giennomfering av planlagte forbedringstiltak, skal tiltakene dokumenteres og rapporteres via ERM. Arlig oppsummeres arbeidet med risi-

kovurderingsprosessen i en rapport som styrebehandles som en del av ledelsesrapporteringen av internkontroll.

Middle Office i @konomi og Risikostyring gjennomferer flere kontroller og avstemminger i forbindelse med maneds-, kvartals- og arsregnskapene for & kontrollere og redusere
den operasjonelle risikoen. | tillegg gjennomferer compliancefunksjonen og internrevisor stikkprever innenfor en rekke av bankens viktigste arbeidsprosesser. Resultatene av
disse rapporteres til ledelsen og styret.

COMPLIANCE RISIKO

Risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner eller ekonomiske tap som felge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk.

RISIKOSTYRING
Compliancerisiko i Storebrand Bank styres gjennom instruks for egen compliancefunksjon som definerer funksjonens hovedansvar:

. Sikrer helhetlig informasjon til ledelse og linje om internt og eksternt regelverk som skal etterleves

. Overvaker at foretaket etterlever sine forpliktelser etter verdipapirhandelsloven og tilherende forskrifter og annet rammeverk.
. Regelmessig vurderer selskapets rutiner og retningslinjer, sett hen til selskapets risikoprofil.

. Regelmessig vurderer om de nevnte retningslinjer og prosedyrer er tilstrekkelig effektive.

. Vurderer nedvendige tiltak for 3 avhjelpe eventuelt manglende etterlevelse.

. Fungerer som intern radgiver for ansatte i spersmal som gjelder etterlevelse.

RISIKOKONTROLL

Compliancefunskjonen er ansvarlig for fering av compliancelogg og gjennomferer lopende stikkprover ift. etterlevelse av personopplysningsloven, antihvitvaskingsregelverk,
egenhandelsregelverk, Mifid og lignende. For & kunne identifisere problemomrader internt har banken implementert rutiner for lepende rapportering av hendelser til complian-
cefunksjonen, som er ansvarlig for loggfering av meldte insidenter i s@rskilt Hendelseslogg. Hendelsesloggen gir linjen et godt grunnlag for & vurdere/iverksette tiltak som kan
redusere enhetens operasjonelle risiko.
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Norte 8 | Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Storebrand Bank ASA gjennomferer en omfattende prosess for 3 sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Bersnoterte finansielle instru-
menter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gjennom Reuters og Bloomberg. Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra
Reuters og Bloomberg. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder i sarlig grad obligasjoner
denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestdende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest veere
utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primaert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser og volatiliteter som danner grunn-
lag for verdsettelse hentes fra Reuters, Bloomberg og Norges Bank.

Storebrand Bank ASA gjennomferer lopende kontroll for & sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder. Slike kontroller vil generelt omfatte sammenligning av
multiple kilder samt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

Storebrandkonsernet kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjellige nivaer som er narmere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk
for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for a fange opp informasjon fra et bredt utvalg med godt informerte kilder med
henblikk pa & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

Fastrenteutlan til kunder, som regnskapsmessig vurderes til virkelig verdi (FVO), er flyttet fra niva 2 til niva 3 i 1. kvartal 2013 da usikkerhet knyttet til fastsettelse av markedets
marginkrav for slike lan anses a ha okt.  Verdien av fastrenteutlanene fastsettes ved at avtalte kontantstremmer neddiskonteres over gjenvaerende fastrenteperiodemed

en diskonteringsfaktor som er justert for et estimat pa markedets marginkrav. Det er ikke observert noen negativ utvikling i lantageres betalingsevne eller negativ utvikling i
underliggende pantesikkerheter.

Sensitivitetsvurdering fastrenteutlan til kunder:

Endring markedsspread
©@kning/reduksjon i virkelig verdi +10 BP -10BP
Endring virkelig verdi per 31.12.2013 (NOK Mill.) -39 3,9

Niva 1: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa kvoterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler
Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1. Nar det gjelder derivater vil standardiserte aksjeindeks- og
rentefutures omfattes pa dette niva.

Niva 2: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa observerbar markedsinformasjon ikke omfattet av niva 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan veere direkte observerbar eller indirekte observerbar. Markedsinfor-
masjon som er indirekte observerbar innebzerer at prisene kan vaere avledet fra observerbare relaterte markeder. Niva 2 omfatter aksjer eller tilsvarende egenkapitalinstrumenter
der markedskurser er tilgjengelig, men der omsetningsvolum er for begrenset til 8 oppfylle kriteriet for niva 1. Normalt vil aksjene pa dette niva veere omsatt i lepet av siste
maned. Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er generelt klassifisert pa dette niva. Videre er rente- og valutaswap'er, ikke-standardiserte rente- og valutaderivater klas-
sifisert pa niva 2.

Niva 3: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pa informasjon som ikke er observerbar iht niva 2

Investeringer klassifisert pa niva 3 omfatter investeringer i primart unoterte/private selskaper. Banken hadde per utgangen av aret ingen investeringer som var klassifisert under
dette nivaet.

Spesifikasjon av finansielle instrumenter til amortisert kost

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Ikke obser- Balanse- Balanse-
Kvoterte  Observerbare verbare Virkelig verdi Virkelig verdi fort verdi fort verdi
NOK mill. priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Finansielle eiendeler
..6B.I‘ié$s‘joner klassifisert sour'l‘wuutlén og fordring 004 14458 15461 9942 1541,8 990,0
:ﬂiﬂiﬁﬂigger pa kredittinstitusjoner, 21989 21989 47633 21989 47633
Utlantll kunder, amortiser't“k‘ost """""" 174704 174704 16 662,7 17 533,5 16 756,4
Sum virkelig verdi 31.12.2012 101,0 22 319,2
Finansielle forpliktelser
GJeIdtll kredittinstitusjone},"émortisert ost T 33290 3320 810,9 332,9 810,9
Innskudd fra kunder, amor{i;éd ost T 20 749,0 207400 19 948,5 20 749,0 19 948,5
GJeIdStlftet ved utstedelséma'\‘/ verdipapirer, anss B .. 745 4050,8 46669
amortisert kost
Ansvarllg lanekapital, amo'r“gi;ert ost T s060 5069 w38 589,7 441,4
Sum virkelig verdi 31.12.2012 25 947,7
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Spesifikasjon av finansielle eiendeler til virkelig verdi Niva 1 Niva 2 Niva 3
Observerbare Ikke observerbare fort verdi Bal fort verdi
NOK mill. Kvoterte priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2013 31.12.2012
Aksjer 1,7 1,7
Sum aksjer 31.12.2012 1.8 .
Utlan til kunder 1289,0 1289,0 1240,8
Sum utlan til kunder 31.12.2012 1240,8 00
Stat og statsgaranterte obligasjoner 100,3 100,3 492,7
Finans- og foretaksobligasjoner 534,6 5346 5262
Verdipapiriserte obligasjoner 4915,3 4915,3 46057
Sum obligasjoner 100,3 5 450,0 0,0 55502 56246
Sum obligasjoner 31.12.2012 557.,4 5067,2
Rentederivater 34,9 40 5 89
Valutaderivater -0,4 04 00
Sum derivater 0,0 34,5 0,0 345 5 89
herav derivater med positiv markedsverdi 445,5 445,5 660,0
herav derivater med negativ markedsverdi -411,0 a0 ; 6011
Sum derivater 31.12.2012 58,9
Spesifikasjon av finansielle forpliktelser til virkelig verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 996,6 996,6 1986,0
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 31.12.2012 1986,0
Det er ingen bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger for de ulike finansielle instrumentene i aret.
Spesifikasjon av finansielle instrumenter etter verdsettelsesteknikker (ikke observerbare forutsetninger)
utlan
NOK mill. til kunder
Balanse 1.1.2013
Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter -7,1
Tilgang/kjop 41,8
Salg/forfalte oppgjor -122,9
Overfort fra observerbare forutsetninger til ikke observerbare forutsetninger 13773
Omregningsdifferanser utenlandsk valuta
Annet
Balanse 31.12.2013 1 289,0

Note 9 | Segment

Ledelsens segmentrapporering for Storebrand Bank gjeres kun pa konsernniva.

Se note 9 under Storebrand Bank Konsern.
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Note 10 | Netto inntekter fra finansielle instrumenter

Netto renteinntekter

NOK mill. 2013 2012
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1139 139,6
WwRenter og Iignend‘e inntekter av utlan til og fordringér pa kunder i i soso0 8020
WwRenter og Iignend‘e innt. av sertifikater, obligasjone; og andre rentebasrende papirer i i 4o 2096
o Andre renteinntel;ter og lignende inntekter i i i 75 68
“Sum renteinntekter *) ) ) ) 10733 11581
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner -39,2 -109,8
WMRenter og Iignend‘e kostnader pa innskudd fra og gjéld til kunder i i 5531 . 5201
o ﬁenter og Iignend‘e kostnader pa utstedte verdipapii'er i i 474 . 1569
o ﬁenter og Iignen('j‘e kostnader pa ansvarlig Iénekapi£a| i i 263 -295
o Andre rentekostn;der og lignende kostnader i i i -16,7 -20
"Sum rentekostnader **) ) ) ) 7826 8182
Sum netto renteinntekter 290,7 339,8
“IHerav sum renteinntekter for utlan mv. som ikke vurderes til virkelig verdi 878,1 906,6
..:“;gerav sum rentekc')‘stnader for innskudd mv. som ikké vurderes til virkelig verdi i i 7543 . 7513
Rentekostnader og verdiendringer pa innlan til virkelig verdi (FVO) 2013

Rentekostnader innlan FVO -28,3

diendringer innlan FVO 1,0

Netto kostnader innlan til virkelig verdi (FVO) -27,2
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NOK mill. 2013 2012

Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Mottatt utbyt‘te av aks;er og andeler

Netto endring wrkellg verdi aksjer og andeler i i -0,1 0,1
o Sum gevinst/tap pa aksjer og andeler, FVO i i i o1 02
Sertifikater og obllgas;oner
..W.H‘Reallser‘te gevmst/tap pa sertifikater og obllgas;oner FVO 58 1 04
mqureaIlserte gevmst/tap pa sertifikater og obllgaSJoner FVO as2 421
o Sum gevinst/tap pa sertfikater og obligasjoner, FVO i i -7.4 525
utlan til kunder
WW‘UreaIlsert gevmst/tap pa utlan til kunder, FVO -18,6 224
o Sum gevinst/tap pa utlan til kunder, FVO i i i -18,6 224

Gjeld til kredlttlnstltus;oner og andre innlan

Reallsert gevmst/tap pa gjeld til kredlttlnstltUSJoner og andre innlan, FVO

Urealisert gevmst/tap pa gjeld til kredlttlnstltuSJoner og andre innlan, FVO 1,0 2,4

Sum gevinst/tap pa gjeld til kredittinstitusjoner og andre innlan, FVO 0,0 -6,4

Finansielle derlvater og valuta

Realiserte gevmster/tap pa finansielle derivater, holdt for omsetning 10,5 183

Urealiserte gevmster/tap pa finansielle derivater, holdt for omsetning =2

Sum finansielle derivater og valuta 7.3

Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi -18,8 47,6

Virkelig verdi 5|kr|ng

Reallser‘t gevmst/tap pa derivater og obligasjoner, wrkehg verdi sikring 7.1
Ureallsert gevinst/tap pa derivater og obligasjoner, virkelig verdi sikring -0,7 3,4
Netto gevinst/tap fra finansielle instrumenter virkelig verdi sikring 6.4 -1,1

Finansielle |nstrumenter til amortisert kost

Realisert gevmst/tap pa sertifikater og obllgaSJoner tll amortisert kost 2,7 2,6

Sum gevinst/tap p3 sertifikater og obligasjoner til amortisert kost 2,7 2,6

Utstedte obhgas;oner

Realisert gevmst/tap pa utstedte obligasjoner til amortlsert kost -4,0 20,0
Sum gevinst/tap pa utstedte obligsjoner til amortisert kost -4,0 20,0
Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter til amortisert kost -1,2 22,6
Sum netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi -13,6 69,1

Netto gevinst/tap pa elendeler til virkelig verdi:

Eiendeler oremerket til virkelig verdi ved f@rstegangsmnregmng -26,1 74,7
Eiendeler kIaSS|ﬁsert som holdt for omsetning -10,6 -19,2
Endringer i wrkellg verdi pa eiendeler som skyldes endrlng i kredittrisiko 57 33,8

Noten inkluderer gevinst/tap pa investeringer i obligasjoner og sertifikater, alle finansielle derivater, utlan vurdert til virkelig verdi, inlan vurdert til virkelig verdi, resultateffekt av
virkelig verdi sikring og alle utstedte sertifikater og obligasjoner. @vrige finansielle instrumenter er ikke inkludert.
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Norte 11 | Provisjoner

NOK mill. 2013 2012
Gebyrer bankvirksomhet 53,1 52,6
..‘F."r.c;\‘/isjoner sparepro&ukter 239 251
“‘I;r.(‘).\‘/isjoner fondsmeéling .............................. 23
WGNéByrer og forvaltnir;g utlan 180 1 91
Sum provisjonsinngekter *) 951 99.1

byrer og provisjoner bankvirksomhet -9.1
Pro;/isjoner sparepro&ukter -2,6 -3,2

Provisjoner fondsmegling

Qvrige gebyrer

Sum provisjonskostnader **) -11,8 -14,3
Netto provisjonsinntekter 83,3 84,7
*) Herav sum provisjonsinntekter fra balanseferte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi 71,1 71,7
**| Herav sum provisjonskostnader fra balanseferte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi -9,1 -10,9
Qvrige provisjonsinntekter og provisjonskostnader kan relateres til kjopte og solgte tjenester.
Note 12 | Andre inntekter
NOK mill. 2013 2012
Gevinst/tap ved salg av konsernselskap og tilknyttede selskap -0,1 6,2
Nedskrivning/tilbakeforing nedskrivning pa aksjer i datterselskap -25,6 23,0
Konsernbidrag fra datterselskap 237,2 1223
Andre driftsinntekter 0,1 0,0
Sum andre driftsinntekter 211,6 151,4
Note 13 | Godtgjerelse til ekstern revisor
Godtgjorelse (ekskl. mva):
NOK 1000 2013 2012
Lovpalagt revisjon 717 860
Andre attestasjonstjenester

tteradgivning

Andre tjenester utenfor revisjonen

54

Sum

771

860

All godtgjerelse til lovpalagt revisjon gjelder Deloitte AS.
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Note 14 | Driftskostnader

NOK mill. 2013 2012
Ordinzere lonnskostnader -87.9 -88,6
WAN}Béidsgiveravgiﬂ i i i i -11,3 -13,4
®vr|ge personalkostr'l‘ader i i i -22,1 -24,2
..‘F."é‘r'{'s‘jonskostnader (;e note 15) 1) i i i 33 -20,4
Sum lenn og personalkostnader -118,0 -146,5

IT kostnader

Reise, representasjon, kurs, meter

Qvrige salgs- og informasjonskostnader

Sum administrasjonskostnader

Sum lenn og generelle administrasjonskostnader

Avskrivninger og nedskrivninger driftsmidler og immaterielle eiendeler -35,0 -30,6
Kjopte personaltjeneuster (se note 13']‘“ ) ) ) -10,0 -5,9
Huslele og husvaarekéstnader (se not'o‘a;‘34] i i i -11,4 -11,9
Kjepte tjenester fra lgonsernet 2) i i i -89,1 -114,5
@vnge driftskostnadér i i i -22,8 -22,0

Sum andre driftskostnader -168,4 -184,9

Sum driftskostnader -341,2 -395,9

1) Positiv pensjonskostnad skyldes inntektsfering av planendring pa 19,0 millioner kroner (se note 15).

2) Kjopte tjenester fra konsernet inneholder kostnader vedrerende bankproduksjon, IT-tjenester, felles administrative funksjoner, ekonomi- og juridiske tjenester, markedsfe-
ringsaktiviteter, personal og kompetanseutvikling, innkjepsfunksjon, informasjonstjenester samt spareradgivning.

Norte 15 | Pensjoner
Storebrandkonsernet har landsspesifikke pensjonsordninger.

De ansatte i Storebrand i Norge har bade innskuddsbasert og ytelsesbasert pensjonsordning som er etablert i Storebrand Livsforsikring AS. Fra 1. januar 2011 ble den ytel-
sesbaserte ordningen lukket for opptak av nye medlemmer. Fra samme tidspunkt ble det etablert innskuddspensjonsordning. Den innskuddsbaserte ordningen gjelder for alle
nyansettelser fra 1. januar 2011 og for de som valgte overgang fra ytelse - til innskuddspensjon. For innskuddsplanen er kostnaden lik periodens innskudd for de ansattes
pensjonssparing som arlig utgjer 5 prosent av innskuddsgrunnlag mellom 1 og 6 G (G=grunnbelepet i Folketrygden som per 31.12.2013 utgjorde kroner 85.245), 8 prosent av
innskuddsgrunnlag mellom 6 og 12G, samt en innskuddsordning over drift som arlig utgjer 20 prosent av innskuddsgrunnlaget for lenn over 12G. Innskuddene gar inn pa den
ansattes pensjonskonto manedlig. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes storrelse og avkastningen pa pensjonssparingen.

De ansatte som er medlem av den ytelsesbaserte pensjonsordningen har en rett pa 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet nar det er innregnet en
beregnet ytelse fra Folketrygden. Full opptjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i pensjonsordningen. Periodens kostnad viser de ansattes pensjonsopptjening av fremtidig
avtalt pensjon i regnskapsaret.

Fra 1. januar 2013 er Storebrand tatt opp i AFP-ordningen. Den private AFP-ordningen skal regnskapsferes som en ytelsesbasert flerbruksordning og blir finansiert gjennom
arlig premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 1 og 7,1G. Det foreligger ikke tilgjengelig informasjon for innregning av den nye forpliktelsen i balansen. De ansatte
i Storebrand i Norge har for evrig en eksisterende rett til 3 ga av ved 65 ars alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 ar. Det er foretatt en avsetning i
regnskapet knyttet til driftspensjon.

Pensjon til funksjonzerer mellom 65 og 67 ar og pensjon tilknyttet lenn over 12 G blir utbetalt direkte fra selskapene og gjelder bade for medlemmer i innskuddsordningen og
ytelsesordningen. Det er gitt garanti for opptjent pensjon for lenn over 12 G ved fratreden fer 65 ar. Pensjonsbetingelsene foelger av pensjonsvedtektene. Storebrand er pliktig til

a ha en tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Alle som er medlemmer i pensjonsordningene har en tilknyttet etterlatte og uferedekning.

STOREBRAND BANK | 89



ARSRAPPORT 2013

Avstemming av eiendeler og gjeld bokfert i balansen

NOK mill. 2013 2012
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 119,2 127,8
Virkelig verdi pa pensjonsmidler -109,3 | -103,5 .
Netto pensjonforpliktelse/-midler forsikret ordning 9,9 24,3
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse a8 46,9 .
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 57,8 71,3 .

Inkl. arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngar i bruttoforpliktelse.

Bokfert i balansen

NOK mill. 2013 2012

Pensjonseiendel

Pensjonsforpliktelser 57,8 71,3

Estimatavvik innregnet i egenkapitalen

NOK mill. 2013 2012
Arets estimatawvik innregnet i egenkapitalen etter skatt 25,1
Akkumulert estimatavvik innregnet i egenkapitalen 743,4
Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lepet av aret

NOK mill. 2013 2012
Pensjonsforpliktelse 1.1. 174,7 196,2
Periodens pensjonsopptjening i 18,0 .
Rentekostnader pa forpliktelsen 69 59 .
Estimatawvik 08 -40,0 .
Utbetalt pensjon 66 -3.3 .
Tilbakefering arbeidsgiveravgift 12 -2,0 .
Planendring -19,0 0,0 .
Netto pensjonsforpliktelse 31.12. 167,1 [ 174,7 .
Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

NOK mill. 2013 2012
Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 103,5 92,4
Forventetavkastiing 3.8 .
Renteinntekt pensjonsmidler i 0,0 .
Estimatawvik 49 -5,2 .
Innbetalt premie 86 14,0 .
Utbetalte pensjoner BT -1,7 .
Netto pensjonsmidler 31.12. 1003 103,5 .
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2014 12,5

Forventede innbetalinger av premie (innskudd) i 2014 0,9 |

Forventede innbetalinger til AFP-ordningen i 2014 12 I

Forventede utbetalinger over drift (usikret ordning) i 2014 31
Pensjonsmidlene er basert pa Storebrand Livsforsikrings finansielle midler som har felgende sammensetning per 31.12.:

2013 2012

Bygninger og fast eiendom 12 % 17 %
Obligasjbner til amortisert kost i 48 % 35%
PanteléH og andre 13n i 2% 2 %
Aijor Og e . oo 14%
ot)ngasj;gner . S0 13%
seniﬁké{er . o 14%
Andre kértsiktige finansielle eiendeler i 0% 0 %
Sum 100 % 100 %
Tabellen viser prosentvis plassering ved utgangen av aret av pensjonsmidler som administristreres av Storebrand Livsforsikring. 33% 5.8 %

Bokfert (realisert) avkastning av eiendelene.
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Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

NOK mill. 2013 2012
Periodens pensjonsopptjening inkl avsatt arbeidsgiveravgift 11,5 18,0
Netto rentekostnad / avkastning 28 T 59
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene —38
Sendring |
Sum ytelsesbaserte ordninger -4,7 20,0
Periodens kostnad til innskuddsordninger / AFP 1.4 0,4
Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden 33 20,4

Netto pensjonskostnad inkluderer arbeidsgiveravgift og inngar i driftskostnader. Se note 14.

Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden

NOK mill. 2013
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten

Tap (ge'\‘/'i‘r;st] - endring i andre akonomis'ké}brutsetninger """"""" -2,4 .
Tap (ge'\‘/'i‘r;st] - endring i tabell for d@deliér‘w'é"é """"""" 11,6 .
Tap (ge'\‘/'i‘ﬁ‘st] - endring i andre demograf:;ké‘forutsetninger """"""" .
Tap (ge'\‘/'i‘r;st] JopplevdDBO -84 .
Tap (ge\'/‘i'r‘w"st] “opplevd Pengjonsmidier 3.8 .
Investel;iHés-/administrasjonskostnader """"""""""" 1,1 .

Aktuarielt tap (gevinst) i perioden 57 .
Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse 31.12.2013 31.12.2012
Diskonteringsrente 4,0 %

Forventet avkastning pa pensjonsmidler i regnskapsperioden 4,0 %

Forventet lonnsvekst 33%

Forventet arlig regulering folketrygd 35%

Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner 0,1%

Uferhetstabell KU

Dedelighetstabell K2013BE K2005

@konomiske forutsetninger:
Fastsettelse av okonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil szerlig vaere betydelig usikkerhet knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon,
realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Av IAS 19.78 fremgar det at det skal benyttes en foretaksobligasjonsrente av hey kvalitet (high quality corporate bonds) som diskonteringsrente. | stater hvor det ikke finnes et
likvid marked (norsk oversettelse av "deep market") for slike obligasjoner, skal statsobligasjonsrenter benyttes.

Storebrand har benyttet OMF-rente som diskonteringsrente per 31.12.2013. Basert pa observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter Storebrands
oppfatning defineres som et dypt marked i relasjon til bestemmelsene i IAS 19. Konklusjonen er basert pa den regelmessige aktivitet som finner sted i bade ferstehands- og
annenhandsmarkedet samt den transparens som eksisterer ved at observerte omsetninger registrert pa bers ligger tett pa de indikative nivaer bankene kvoterer. Den brede
deltagelsen fra alle de sterste obligasjonsmeglerne i rapporteringssystemet til Verdipapirfondenes Forening (VFF) underbygger paliteligheten til de tilgjengelige data. Det vises
ogsa til veiledning i januar 2014 fra Norsk Regnskapsstiftelse hvor bruk av OMF som diskonteringsrente er droftet.

Storebrand (Norge) har i 2013 endret pensjonsvedtektene i de kollektive ordningene for ansatte og tidligere ansatte i selskapet. Endringen medferer at pensjoner under
utbetaling ikke lenger reguleres arlig med minimum 80 prosent av endringen i konsumprisindeksen. Det innebzerer at pensjoner bare vil bli skrevet opp dersom det foreligger
et tilstrekkelig overskudd pa premiereserven for pensjonistene i trad med hovedregelen i lov om foretakspensjon. Dette gir en positiv engangseffekt i resultatet i 2013 som i
pensjonskostnadene fremgar som planendring.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lonn.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnzeringens Fellesorganisasjon. Finanstilsynets har

i brev av 8. mars besluttet at det skal innferes et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser med virkning
fra 2014. Med bakgrunn i okt forventet levealder vil det nye dedelighetsgrunnlaget medfore en okning i pensjonsforpliktelsene etter IAS 19. Pensjonsmidlene vil ikke oke tilsva-
rende, pa grunn av opptrappingsperioden som livselskapene har fatt. Storebrand har benyttet dedelighetstabell K2013BE i aktuarberegningene per 31.12.2013, mens K2005
er benyttet forrige ar. Effekten av de okte pensjonsforpliktelsene etter K2013BE inngar i estimatawviket som belastes totalresultatet.

Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet er lagt inn med 2-3 prosent for hele arbeidsstokken sett under ett, og det er lagt inn synkende fratredelse ved okt alder.
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Sensitivitetsanalyse pensjonsberegning

Sensitivitetsanalyser er basert pa fakta og omstendigheter per 31.

desember 2013, forutsatt at alle andre forutsetninger er konstante.

Diskonteringsrente Forventet lonnsvekst/

Dodelighet - endring i

G-regulering forventet levealder
1,0% -1,0 % 1,0 % -1,0 % +1 AR -1 AR
Prosentvis endring i pensjon:
Pensjonsforpliktelse -15% 20 % 9 % -8 % 4-5% -4-5%
Perlodens netto pensjonskéétnader -18 % 26 % 14 % 11% 4-5% -4-5%

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet til de endringer i de ekonomiske -og aktuarielle forutsetninger som ma benyttes i beregningene, og den
faktiske avkastningen pa pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil isolert sett

medfere en okning i pensjonsforpliktelsen.

Norte 16 | Tap pa utldn og garantier

NOK mill. 2013 2012
Periodens nedskrivninger pa utlan, garantier mv.

Periode}\s endring i individuelle nedskrivr;i'r‘lger 40 9 8
Periode'ﬁs endring i gruppenedskrivninge'rm

Andre kérreksjoner i nedskrivningene 4,8 —36
Konstatérte tap som det tidligere er avsa't"g for

-76,8 9.1

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for

-2,4 -5.8

Inngatt pa tidligere konstaterte tap 21,2 58
Periodens nedskrivninger pa utlan, garantier mv. -9,1 10,4
Inntektsforte renter pa lan hvor det er foretatt nedskrivninger 4,8 9,7
Note 17 | Skatter

Arets skattegrunnlag

NOK mill. 2013 2012
Resultat for skattekostnad 221,7 260,8

+/- Skattemessig realisert gevinst aksjer EQS

Andre permanente forskjeller 27,3 -23,0
Endring i midlertidige forskjeller e 83
Arets skattegrunnlag 260,6 236,3
Reduksjon for skattefradrag for underskudd

~Anvendelse av fremforbart underskudd T
Arets skattegrunnlag for betalbar skatt 1) 260,6

Skattesats 28 %

1) Avgitt konsernbidrag med skatteeffekt 260,6 236,3
Arets skattekostnad

NOK mill. 2013 2012
Betalbar skatt denne perioden -73.0 -66,2
Endring i utsatt skatt 20 24
Sum skattekostnad -70,9 -63,7
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Avstemming av forventet skattekostnad til faktisk skattekostnad

NOK mill. 2013 2012
Ordinzert resultat for skatt 221,7 260,8
Forventet inntektsskatt med nominell skattsats i i 21 -730
e - cererersencnerareners. (R ...........................c.oonc «
s R 20
Permanente forskjeller 76 6 4
Mottatt konsernbidrag i T 0 7
Endring skatierealor - . |
Endring av skatt/ligning tidligere ar i T 0 1
Skattekostnad -70,9 -63,7
Betalbar skatt -73,0 -66,2
- skatteffekt pa avgitt konsernbidrag i i =0 662
Betalbar skatt i balansen 0,0 0,0
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidge forskjeller og underskudd til fremfering
NOK mill. 2013 2012
Skatteokende midlertidige forskjeller
Driftsmidler
Finansielle instrumenter 183 1 59
Sum skatteokende midlertidige forskjeller 18,3 15,9
Skattereduserende midlertidige forskjeller
Driftsmidler 7 -9.7
Pensjon i i -57.8 -71.3
Avsetninger i i -20,1 -18,1
Finansielle instrumenter i i 330
Sum skattereduserende midlertidige forskjelleur i -85,6 -66.0

Fremferbare underskudd/godtgjerelse

Netto utsatt skatt/skattefordel -67,3

Nedvurdering av utsatt skattefordel

Ikke balansefort utsatt skattefordel T
Netto grunnlag for utsatt skatt og utsatt skat%efordel i -67,3 —50.1
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 18,2 14,0
Spesifikasjon av betalbar og utsatt skatt fert mot egenkapitalen 2013 2012
Estimatawvik pensjoner 2,1 -9,8
w . . . 93

Balansefort utsatt skattefordel er forst og fremst knyttet til skattereduserende midlertidige forskjeller pa driftsmidler, pensjonsforpliktelse og finansielle instrumenter. Banken
har positiv inntjening og dette forventes ogsa fremover. Utsatt skattefordel balanseferes i tilknytning til Storebrand Bank ASA da det vurderes som sannsynlig at fordelen kan

utnyttes.
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Norte 18 | Klassifisering av finansielle instrumenter

NOK mill.

Lan og fordringer

Virkelig

verdi, trading

Virkelig
verdi, FVO

Forpliktelser
amortisert kost

Sum balanse-
fort verdi

Finansielle eiendeler

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 19,8 19,8
R e S lalg S 108 |
Mo o e 17 .................... o |
Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastnlng ................. 15408 T 55502 ................. 7 092,1 .
e e s |
U Ly 12890 .................... l580ns |
Ancre Kortaidine siandaiay Uy Voess !
Sum finansielle eiendeler 2013 22 517.,4 445,5 6 841,0 0,0 29 803,9
Sum finansielle eiendeler 2012 23 604,7 660,0 6 867,2 0,0 311319
Finansielle forpliktelser

Gjeld til kredittinstitusjoner 996,6 3329 13295
o 567400 507450 |
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4 050,8 4 050,8 .
s R o |
Mo O i 61 |
Aol ekl ss0s w50 |
Sum finansielle forpliktelser 2013 0,0 411,0 996,6 26 048,6 27 456,3
Sum finansielle forpliktelser 2012 0,0 601,1 1986,0 26 169,1 28 756,3

Norte 19 | Virkelig verdi finansielle eiendeler og forpliktelser til amortisert kost

Virkelig verdi pa utlan til kunder med regulerbar rente er vurdert til bokfert verdi. Virkelig verdi pa utlan til bedriftskunder med marginlan er imidlertid svakt lavere enn bokfert
verdi da enkelte 1an leper med lavere margin enn de ville gjort dersom de var tatt opp per utgangen av 2013. Mindreverdien er beregnet ved a neddiskontere differansen mellom
avtalt margin og dagens markedspris over gjenvaerende lopetid. | tillegg er virkelig verdi justert for individuelle nedskrivninger. Virkelig verdi pa utlan, gjeld til kredittinstitusjoner
og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er basert pa verdsettingsteknikker. | verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver og kredittspreader fra eksterne leveranderer, dog med
unntak av utlan som vurderes til spreader for tilsvarende nye lan.

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefort verdi Virkelig verdi
Eiendeler
Utlan og fordringer I
Obligasjoner, amortisert kost 1541,8 15461 §90,0 994,2
Utlan og fordrlngerpa kredittinstitusjoner, amortisert kost 21989 21089 2‘763,3 4763,3
Utlan til ku’r‘]’(‘j’é;”,"é’%él’tiseﬁ kost 17 533,5 174704 167564 16 662,7
Andre kort;ik{ié;é'igndeler 12233 12233 i"086,2 1086,2
Forpliktelser
3329 3329 811,0
20 749,0 20 749,0 19 948,5
4050,8 41284 4744,5
326,1 326,1 3014
Ansvarlig Ié’;nekapltz‘ﬂ'l‘. amortisert kost 589,7 596,9 443,8
Norte 20 | Kontanter og fordringer pa sentralbanker
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Kontanter 2,0 8.8
Fordrlnger pa sentralbanker til amortisert kost ws
Sumkontanter og fordringer pa sentralbanker 198 ...................................... 88
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Norte 21 | Utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid til amortisert kost 21989 47633
Sumutlén og fordringer pa kredittir{;;i;usjoner til amortisert kost o 2198,9 .............................. 4763,3
Note 22 | Aksjer og andeler
2013 2012
NOK mill. Eierandel Balansefort verdi Balansefort verdi
Storebrand Institusjonelle Investor ASA 5,15% 0.8 1.0
Visa Inc. Aakger e i 0,8 i 0,7
Ande T " 02 " 0.2
sum S " L7 " 1.8
Herav
“é‘él.';r;bterte aksjer
‘Unoterte aksier S " 17 " 18
Aksjer og andeler klassifiseres om finansielle eiendeler til virkelig verdi (FVO) med verdiendringer over resultatet.
Note 23 | Investering i datterselskaper
Balanse- Balanse-
Forretnings- fort verdi fort verdi
NOK mill. Org. nr. kontor Eierandel Stemmerett Aksjekapital Kostpris 31.12.2013 31.12.2012
Storebrand Boligkreditt AS 990645515 Lysaker 836,2 661,2
Ring Eiendomsmegling AS 1) 98722 ‘ Lysaker 52 7,1
Hadrian Eiendom AS 97614 Oslo 25,0 48,2
Filipstad Tomteselskap AS 98413 Lysaker 11 2,1
Bjerndalen Panorama AS 99174 Lysaker 6,0 6,0
Ullensaker Boligbygg AS 2) 9836586Zé Ullensaker 0,0 0,0
Ullensaker Boligbygg KS 2) 983775"5‘%% Ullensaker 89,0% 89,0% 0,0 00 0,0 0,0
Filipstad Invest AS 2] 995215918 Lyssker 1000% 1000% o 00 0.0 00 02
G akcjor | dattapaalaie 11108 a7s5 sras

1) Ring Eiendomsmegling AS er under awvkling.
2) Selskapet er awviklet i 2013.

Note 24 | Obligasjoner og andre verdipapirer til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

2013 2012
NOK mill. Anskaffelseskost Virkelig verdi Virkelig verdi
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 100,0 100,3 492,7
Finans- og foretaksobligasjoner 534,2 534,6 526,2 .
Verdipapiriserte obligasjoner 4 880,3 4915,3 4 605,7 .
Sum obligasjoner og andre verdipapirer mé;:‘l"f;;tmavkastning til virkelig verdi 5514,4 5550,2 5 624,6 .
Modifisert durasjon 0,14 0,16
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 181 % 1,93 % .

Per 31.12.2013 er portefoljen er i NOK, og per 31.12.2012 hadde banken én obligasjon med fortrinnsrett i EUR. Sammenvektingen til giennomsnittlig effektiv rente for total-
beholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefolsomhet som vekter.
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Norte 25 | Obligasjoner til amortisert kost - Utlan og Fordringer

2013 2012
NOK mill. Palydende verdi Anskaffelses kost Balansefort verdi Virkelig verdi  Balansefort verdi Virkelig verdi
ffentlig utst Il tatsga-

Offentlig utsteder og/eller statsga 725,0 724,9 7271 727.5 6269 627.3
rantert

Finans- og foretaksobligasjoner 50,1 50,0
Verdipapiriserte obligasjoner 812,0 812,1 814,8 818,7 313,1 316,8
Sum obligasjoner til amortisert kost 1537,0 1537,1 1541,8 1 546,1 990,0 994,2
Modifisert durasjon 0,13 0,12
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 1,89 % 2,05 %

Alle verdipapirer er i norske kroner. Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet
som vekter.

Note 26 | Overforte finansielle eiendeler (bytteavtaler)

2013 2012
NOK mill. Balansefeort verdl Balansefort verdi

joner med fortrinnsrett (OM

Obligasjoner med fortrinnsrett (se note 24)

Overforte finansielle eiendeler bestar av bytteavtaler med staten ved Finansdepartementet om finansiell sikkerhetsstillelse (se note 43). Bytteavtalene blir inngatt gjennom
auksjoner som administreres av Norges Bank. | bytteordningen selger staten statskasseveksler til banken gjennom et tidsbegrenset bytte mot obligasjoner med

fortrinnsrett (OMF). Banken kan enten beholde statskassevekselen og motta utbetaling fra staten nar vekselen forfaller for tilbakebetaling, eller selge vekselen i markedet.
Nar vekselen forfaller innenfor bytteavtalens lepetid, ma banken kjepe nye veksler av staten til den pris som blir bestemt ved kursen pa statskassevekselen. Denne rulleringen
pagar giennom hele avtaleperioden. Ved utlepet av bytteavtalen er banken forpliktet til & kjiope OMF tilbake fra staten til samme pris som staten kjoepte dem for. Storebrand
Bank ASA mottar avkastningen pa overfert OMF. All risiko ved OMF ligger fortsatt i Storebrand Bank ASA og OMF er dermed ikke fraregnet.

Note 27 | Finansielle derivater

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For a kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike underliggende storrelser
betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og
risiko av posisjonene av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er
imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til
fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner.

Belop som kan, men ikke er
presentert netto i balansen

Brutto balan- Nettofort fin.

Brutto nom. seforte fin.  Brutto balanse- eiendeler/
NOK mill. volum 1) eiendeler fort gjeld gjeld i balansen Fin. eiendeler Fin. gjeld Netto belep
Aksjederivater 0,0
Rentederivater 2) 16 548,6 445,4 -410,5 34,9
Valutaderivater 53,0 0,1 -0,6 -0.4
Sum derivater 31.12.2013 16 601,6 445,5 -411,0 0,0 0,0 0,0 34,5
Sum derivater 31.12.2012 23 670,7 660,0 -601,1 58,9

1) Verdier per 31.12.
2) Rentederivater er inklusive opptjente ikke forfalte renter.
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Investeringer underlagt netting agreements/CSA

Sikkerhetsstillelser

Balanseferte Balanseferte Netto Kontanter Verdipapirer Netto
NOK mill. eiendeler forpliktelser eiendeler (+/-) (+/-)  eksponering
Motparter:
CHASE MANHATTAN éANK """ -0,4 -0,4 -0,4
......... A 11 -11 -0,0 0,0
""" 18,8 -179.8 -161,0 -161,0
""" 32,7 -227.3 -194,6 3815 186,9
""" 1.8 1,8 1.8
""" 3911 -2,4 388,7 388,7
WSum‘ motparter 445,5 -411,0 34,5 0,0 381,5 416,0
Norte 28 | Valutaeksponering
Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk valuta Balanseposter Valutaterminer Nettoposisjon
NOK mill. Eiendeler Forpliktelser Netto salg i valuta i NOK
CHF 6,6 3.4 -3.4 -0,2
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . 1414 oo o0
""" 7.1 -0,4
""" -0,1
""" 0,1 0,0
53,5 68 """ -47,4 -0,2 -0,7
............................. 543591 e oa
0105 ‘‘‘‘‘‘‘ o o
< nettoposisjo,;zon O SO SO P SR RROOO ie
Sum nettoposisjon 2012 -0,9
Storebrand Bank ASA sikrer nettoposter i balansen med terminkontrakter, derfor splittes ikke terminsalg og terminkjep mot hhv. eiendeler og forpliktelser.
Norte 29 | Utldn og garantier
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Utlan til kunder til amortisert kost 17 643,3 16 910,3
,,,,,,,,,,,,,, 5850
........................................... 13932,4
-80,3
Gruppenedskrivninger (se note 30 T o -29,5 ' -38,6
Netto utlan til kunder 18 822,5 17 997,2

Se note 4 for spesifikasjon av utlan og garantier per sektor.
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Norte 30 | Nedskrivninger av utlan og garantier

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Nedskrivninger pa individuelle utlan 1.1. 115,2 117,2
Period't‘a'r‘{f‘s konstaterte tap hvor det ﬂd“éél"‘é‘ har veert foretatt individuell ne"a;krivning """" 768 - 91
Period'e‘z'nl{é nedskrivning pa individuelle utlan """"""" sto 168
Period'é'r;‘s reversering av nedskrivning pg‘i'ﬁ"dividuelle wlan e -9,2 —104
Andre 'l;(‘)“rreksjoner Pnedskrivmingene 1) T 06
Nedskrivninger pa individuelle utlan 31.12. 80,3 115,2
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 38,6

Periodens gruppenedskrivning 9,1 -13.3
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 31.12. 29,5 38,6
Sum nedskrivninger (se note 29) 109,8 153,9

Banken har NOK 0,1 millioner i individuell nedskrivning pa garantier per 31.12.2013. Per 31.12.2012 hadde banken ingen avsetning pa garantier. Se ogsa note 39.

Note 31 | Immaterielle eiendeler

2013 2012
Balansefort Balansefort
NOK mill. IT-systemer verdi sum IT-systemer verdi sum
Anskaffelseskost 1.1. 153,2 153,2 127,2 127,2
T|Igang i perioden: .
...... Kjept separat 42,8 42,8 29.4 29,4 .
Avgangl perioden 0,0 -3,4 -3,4 .
“Rr‘l.smkuaffelseskost 31.12. 196,0 196,0 153,2 153,2 .
mulerte av- og nedskrivninger 1.1. 87,5 87,5 62,9 62,9
.Avskr'i‘vning i perioden (se nuc;te 14) 33,0 33,0 27,1 27,1 .
Avgang| perioden 0,0 -3,4 -3,4 .
W!\l“e;.c‘i;krivning i perioden (seul";ote 14) 0,0 0,9 0,9 .
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12. 120,6 120,6 87,5 87,5
Balansefert verdi per 31.12. 75,4 75,4 65,7 65,7
For hver klasse av anleggsmidler:
Avskrivningsmetode linear metode lineaer metode
“ék.c;r;c‘)misk levetid 3-8ar 3-8ar
“A\./;k;i‘vningssats 12,5% -33,33% 12,5% -33,33%

Immaterielle eiendeler bestar av utvikling av systemer, datavarehus, bruksrett til systemer og lignende. All utvikling av
systemer foretas av ekstene ressurser. Det foretas en arlig vurdering av estimat pa ekonomisk levetid.
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Note 32 | Varige driftsmidler

NOK mill. Inventar IT Fast eiendom 1) Sum balansefort verdi 2013 Sum balansefort verdi 2012
Balansefort verdi pr. 1.1. 58 0,0 2,3 8,1 10,7
o T QO e
poang .
Avskivning (se note 14) T —16 -0.4 -1,9 —25
Nedskrivning i perioden (se note 14] 00
Balansefeort verdi per 31.12. 0,0 2,0 6,2 8,1
Anskaffelseskost 1B 6,8 57 22,7 22,7
Anskaffelseskost UB 6,8 57 22,7 227
Akkumulert av- og nedskrivning 1B 6,8 3,4 14,6 120
Akkumulert av- og nedskrivning UB 6,8 3.8 16,5 146
For hver klasse av anleggsmidler:
Metode for maling av kostpris Anskaffelseskost Anskaffelseskost Anskaffelseskost
Avskrivningsmetode | Ilnea-:-r linezer lnewr
Avskrivningsplan og okonomisk levetid 3 —loér 4 ar wa e
Det eksisterer ingen begrensning i eiendomsretten pa driftsmidler. Det er ingen driftsmidler som er stillet som sikkerhet for forpliktelser.
1) Gjelder hytter som vurderes etter kostmetoden.
Note 33 | Operasjonelle leieavtaler
Minimum framtidig betaling knyttet til operasjonelle leieavtaler pa driftsmidler er som folger:
Minsteleie Minsteleie Minsteleie
NOK mill. innen 1 ar 1-5 ar senere enn 5 ar
Leieavtaler mindre enn 1 ar 0,1
..‘I;;i.e“a‘l'\‘/taler 1til53r i 0,2 0,4
..‘L;i.e“i‘a'\‘/taler over 5 ar 9,7 38,8 81 .
Sum 9.9 39,2 8,1
Herav framtidige fremleieinntekter:
Resultatferte belop
NOK mill. 2013 2012
Resultatforte leiebetalinger (se note 14) 10,1 10,4
Leieavtalene omfatter i hovedsak husleieavtale for Storebrand's hovedkontor pa Lysaker.
Kostnaden inngar i regnskapslinjene "Generelle administrasjonskostnader” og "Andre driftskostnader”.
Note 34 | Andre eiendeler
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Opptjente ikke mottatte renter 64,2 76,8
Andre opptjente ikkeumottatte inntekter . 88
AkSJer i datterselskaéer 1 873,5 7248
Tllgode fra konsernsélskaper 276,2 2677
Tllgode fra kunder fdﬁdsmegling ........................ 37
Andre eiendeler I 44
Sum andre eiendeler 12233 1 086,2

1) Se note 23.
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Note 35 | Innskudd fra kunder

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Innskudd fra kunder uten avtalt lepetid 20 380,7 18 984,7
Innskukc‘jkaufra kunder med avtalt lopetid 368,3 9638
Sum innskudd fra kunder 20 749,0 19 948,5

2013 2012

NOK mill.

Balansefort verdi

Balansefort verdi

Sektor og n=ringsfordeling

Utvikling av byggeprosjekter 230,5

Omsefaiag og drift av fast eiendom T 27939 2 942,3“
Faglig'c‘né‘fnansiell tenesteyting 22552 19652
L@nnsfékére L —m————— 123013 116489
Andre T o8 31008
Sum 20 749,0 19 948,5
Geografisk fordeling

ostlandet 158884 158607
Vestlandet 27618 22201
Serlandet 3838 3092
MidtNorge 5575 4960
Nord-Noree 7007 6245
Utlandet 67 4290
Sum 20 749,0 19 948,5

Norte 36 | Sikringsbokfer

ing

Storebrand benytter seg av virkelig verdi sikring pa renterisiko. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater regnskapsfores til
virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, justerer sikringsobjektets balanseforte verdi og innregnes i resultatet.
Sikringseffektiviteten folges opp pa papirniva. Ved etablering av sikringseffektivitet males effektiviteten pa bakgrunn av et 2%-poeng rentesjokk pa enkeltinstrumentniva.
Sikringseffektivitet vil i etterfolgende perioder males basert pa enkel Dollar Offset metode bade med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning. Det forventes at sikringen er

heyst effektiv i perioden.

2013 2012
Kontrakt/ Virkelig verdi 1) Kontrakt/ Virkelig verdi 1)
NOK mill. nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Renteswapper 1017,0 52,9 10170 67,5
Sum rentederivater 1017,0 52,9 1017,0 67,5
Sum derivater 1017,0 52,9 10170 67,5
Kontrakt/ sikringsverdi 1) Kontrakt/ Sikringsverdi 1)
nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Sum underliggende sikringsinstrumenter 1017,0 10751 1017,0 1089,9
Sikringseffektivitet - prospektiv 100 % 107 %
Sikringseffektivitet - retrospektiv 98 % 96 %
Gevinst/tap virkelig verdi sikring: 2) 2013 2012
Gevinst / tap Gevinst / tap
NOK mill. -15,0 0.4
P3 sikringsinstrumentet 14,3 -2,6

P3 objektet som sikres

1) Balanseforte verdier per 31.12.

2) Belepene inngar i regnskapslinjen "Netto gevinster fra finansielle instrumenter ".
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Note 37 | Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Sertifikatlan
Obligasjonslan 4050,8 4 666,9
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4 050,8 4 666,9
Se ogsa note 5 for spesifikasjon av sertifikatlan og obligasjonslan.
Note 38 | Ansvarlig lanekapital
2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Ordinzer ansvarlig lanekapital 151,3 151,2
Evigvarende ansvarlig lanekapital 9,3 9.3
Fondsobligasjoner 429,2 280,9
Sum ansvarlig lanekapital 589,7 441,4
NOK mill. 2013 2012
Ansvarlig lanekapital som inngar i kapitaldekningsberegningen 589,7 441,4
Rentekostnader
Kostnadsferte renter vedrerende ansvarlig lanekapital 26,3 29,5

Alle 13n er i norske kroner.

Note 39 | Avsetninger

Avsetning for omstrukturering

NOK mill. 2013 2012
Avsetning 1.1. 17,7 0,8
“A\./‘suetning i periéden 120 17,6 .
“A\./‘suetninger brul;t i perioden i 223 -0,8 .
Sum avsetning 31.12. 18,3 17,7

Klassifisert som:
Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 18,3

17,7

P3 linjen "Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser” i balansen ligger det ogsa en indivduell nedskrivning pa garantier pa 0,1 millioner kroner (se ogsa note 30).

1 2012 ble det i Storebrand besluttet a igangsette et betydelig program for 3 redusere kostnader, noe som er viderefert i 2013. | regnskapet for Storebrand Bank ASA er det
i 2013 avsatt 12,9 millioner kroner til & dekke omstruktureringskostnader. Dette er kostnader som i hovedsak er knyttet til nedbemanning. Denne avsetningen er vurdert i

henhold til IAS 37, og omstruktureringsplanen er kunngjort til alle parter som er berort.

Note 40 | Annen gjeld

2013 2012
NOK mill. Balansefort verdi Balansefort verdi
Gjeld innen Storebrandkonsernet inkl. tilknyttede selskap 13.4
Betaliﬁé&ormidling e .
Skyldigml;(‘msernbidrag til konsernselskapé‘r" """ w606
Levera'r‘w'a"ergjeld Crmmmmmmm—— -
Gjeld t'i‘luf‘ondsmeglere ~~~~~~~~~~~~~~
Pél@pt;i'l‘(ke forfalte renter | -
Pélept;‘l'(‘ostnader og mottatte ikke opptj'é'ﬁte inntekter 28
Annen'éj‘eld Crmmmmmmmmmmm—— i
Sum annen gjeld T

STOREBRAND BANK | 101



ARSRAPPORT 2013

Note 41 | Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser

NOK mill. 2013 2012
Garantier 241,6 226,0
Ubenyttede kredittrammer 61792 . 4 2686
lnetilsagn 774 7961
Sum betingede forpliktelser 6 498,1 5290,7

Garantier gjelder i hovedsak betalingsgarantier og kontraktsgarantier. Se forevrig note 4. Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet kreditt pa kontokreditter og
kredittkort, samt ubenyttet ramme pa boligkreditter til kunder.

Note 42 | Sikkerhetsstillelser

Mottatte og avgitte sikkerhetsstillelser
Banken har ingen mottatte eller avgitte sikkerhetsstillelser utenom verdipapirer som er stillet som sikkerhet for F-lan i Norges Bank samt verdipapirer som er stillet som sikkerhet
i forbindelse med ordning med bytte av statspapirer mot obligasjoner med fortrinnsrett (OMF), (se tabell nedenfor).

Sikkerhets- og pantstillelser

NOK mill. 2013 2012
Balansefert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet for bankens D-lan og F-lan i Norges Bank 1498,5 1854,0
Balansefort verdf av verdipapirer stillet som sikkerhet for bytteordningen av statspéﬁi}én; mot obligasjoner med fortrinnsrett 10246 7 2 643,1
Balansefort verﬁi av verdipapirer stillet som sikkerhet i andre kredittinstitusjoner o | 3844 7 3;84,3
Sum 2907,5 4281,5

Verdipapirer stillet som sikkerhet knytter seg til [aneadgangen i Norges Bank, hvor lan iht. forskrift skal vaere fullt ut sikret med pantsettelse av rentebzerende verdipapirer og/eller
av bankens innskudd i Norges Bank. Storebrand Bank ASA har ingen F-1an i Norges Bank per 31.12.2013.

| forbindelse med myndighetenes tiltakspakke overfor bankene har Storebrand Bank ASA i bytteordningen av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) mot statskasseveksler inngatt
avtale om felgende belop, betingelser og lepetid:

NOK mill. Belop Opptak Forfall Rentebetingelser
Innlan i bytteordningen 499,2 06.05.2009 19.03.2014  Statskasseveksler pluss 40 bp
Innlan i bytteordningen 496,5 04.06.2009 19.03.2014  Statskasseveksler pluss 40 bp

Note 43 | Kapitaldekning

For kapitaldekningsberegning gjelder egne konsolideringsregler iht. Forskrift om anvendelse av soliditetsregler pa konsolidert basis mv. (Konsolideringsforskriften). Storebrand Bank
konsern defineres som en finansiell gruppe bestdende bare eller hovedsakelig av andre foretak enn forsikringsselskap iht. 85 i Konsolideringsforskriften.
Ansvarlig kapital er tillagt arets resultat.

Ansvarlig kapital

NOK mill. 2013 2012
Aksjekapital 960,6 960,6
Qvrig egenkapital 14106 1 4140
Egenkapital 2371,2 2374,6
e R

Immaterielle eiendeler 75,4

Utsatt skattefordel -18,2 »14,0‘.
Kjernekapital uten fondsobligasjoner (ren kjernekapital) 2277,6 2294,9
Tillegg:

Fondsobligasjoner w68 2788
Kjernekapital 2 704,4 2573,6
Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning 158,8 158,6
e R
Netto ansvarlig kapital 2 863,2 2732,2
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Minimumskrav ansvarlig kapital

NOK mill. 2013 2012
Kredittrisiko 1350,5 1433,6
- Lo
Lokale og regionale myndigheter 8,6 92
Institusjoner 109,6 1676
Foretak 7739 9476
Engasjementer med pant i bolig 256,5 1899
Massemarkedsengasjementer S5 478
Forfalte engasjementer 37,2
Obligasjoner med fortrinnsrett 102,3
Qvrige engasjementer 11,0 2'1,8“
Sum minimumskrav kredittrisiko 1350,5 1 433,6
Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 79,7 69,4
i SO
Gruppenedskrivninger 2,4 —31
Minimumskrav ansvarlig kapital 1 427,8 1 499,9

Kapitaldekning

2013 2012
Kapitaldekning 16,0 % 14,6 %
Kjernekapitaldekning 152 % 137%
Ren kjernekapitaldekning 12,8 % 122%

Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Nye kapitalkrav tradte i kraft fra 1. juli 2013. Samlet krav til ren
kjernekapital og ansvarlig kapital er henholdsvis 9 og 12,5 prosent fra 1. juli 2013, og 10 og 13,5 prosent fra 1. juli 2014. Det ma ogsa paregnes innfering av en motsyklisk
kapitalbuffer pa 1 prosent ren kjernekapital fra 30. juni 2015.

Minimumskrav ansvarlig kapital

NOK mill. 2013 2012
Kredittrisiko 16 881,6 17 920,0
- o vt
Lokale og regionale myndigheter 106,9 1153
Institusjoner 1370,0 2 0951
Foretak 9674,1 11 8446
Engasjementer med pant i bolig 32059 2 3733
Massemarkedsengasjementer 644,0 5978
Forfalte engasjementer 465,3 1324
Obligasjoner med fortrinnsrett 1278,2 4886
Qvrige engasjementer 137.3 2729
Sum beregningsgrunnlag kredittrisiko 16 881,6 17 920,0
Sum beregningsgrunnlag markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 995,7 867
Fradrag -29,5 -38,6 .
Sum beregningsgrunnlag for minimumskrav ansvarlig kapital 17 847.8 18 749,2
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Norte 44 | Godtgjerelse til ledende ansatte og tillitsvalgte

Ordinzer Utbetalt Andre Lenns- Arets pensjons- Naverdi
NOK 1000 lenn bonus ytelser 2) garanti (mnd) opptjening 9) pensjon 9)
Ledende ansatte

Truls Nergaard (adm.dir. 3320 359 177 18 3528
Bemt Upetad . el 67 sog ] 324
Anne Grete T. WardeBerg 1313 ws 3 873
“Monica K. Hellekleiv 120 51 e 3566
"Robert Fell ” 131 22 w 2340
Torstein Hagen 205 190 3o 596
Sum 2013 i 0490 888 843 15 726

m 2012 8 626 814 13 592

Total avsetning

Rentesats Eier antall Bonus opptjent Bonus utbetales aksjebank

NOK 1000 Lan4)  per31.12.2013  Avdragsplan 5) aksjer 3) i2013 1) i2014 per 31.12.2013

Ledende ansatte

nica K. Hellekleiv

Robert Fjelli

Sum 2013
Sum 2012

Eier antall Rentesats Avdrags-
NOK 1000 Godtgjorelse aksjer 3) Lan 4) per 31.12.2013 plan 5))
Styret 6)
Heidi Skaaret 7) 1637 i 7 206 2.253,8% 2022—2025.
e ooy T
Inger Roll-Matthiesen T 159 i 5055 375-3.8% 2020-202.1'..
Leif Helmich Pedersen 120 T
Keri Bitkelond 60 5176 i 1379 225% 2017-203;.
sum2013 339 12910 i 13eso0
Sum 2012 367 5 688 20934
Kontrollkomite 8)
s 323 s
Finn Myhre 277 i 3 696 3.94% 2025-20'.2';9”.
e 236 g
Anne Grete Steinkjer 236 1s00 e
Ol Kt 236 .............
Tone Margrethe Reierselmoen 236 1734 415 440% 2021
o 1549 peos D
Sum 2012 1520 4292 5864
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1) Opptjent bonus per 31.12.2013 . Ledende ansatte har en avtale om prestasjonsavhengig bonus. 50 % av tildelt bonus utbetales kontant. Den resterende del av
bonus konverteres til syntetiske aksjer basert pa markedspris, og registreres i en aksjebank med tre ars bindingstid. Ved utlep av tre ars perioden beregnes verdien av
de syntetiske aksjene med ny markedskurs. Halvparten av det utbetalte belepet "fra aksjebanken, etter skatt, skal benyttes til kjep av fysiske aksjer i Storebrand ASA til
markedspris med nye 3 ars binding.”

2) Omfatter bil, telefon, forsikring, rentefordel og andre trekkpliktige ytelser.

3) Oversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person , samt na@rmeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse,
jfr. RL 7-26.

4) Lan til ledende ansatte og styremedlemmer er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. lan inntil 3,5 millioner kroner til rentesats tilsvarende
normrenten fastsatt av Finansdepartementet. Lan utover 3,5 millioner kroner er gitt pa ordinare markedsbetingelser.

5) Arstallet er det aret lanet er avtalt nedbetalt.

6) Godtgjorelse til styret er godtgjerelse utbetalt i forbindelse med den enkeltes styreverv i Storebrand Bank ASA.
7) Geir Holmgren og Heidi Skaaret mottar ingen godtgjerelse fra Storebrand Bank ASA for dette styrevervet.

8) Godtgjerelse til kontrollkomiteen dekker alle de norske selskapene i konsernet som har krav om kontrollkomite.

9) Alle er medlemmer i Storebrands pensjonsordning. Fra 1. januar 2011 ble den ytelsesbaserte pensjonsordningen lukket for opptak av nye medlemmer. Fra samme
tidspunkt ble det etablert innskuddspensjonsordning som gjelder for nyansatte fra 1. januar 2011 og for de som valgte overgang fra ytelse - til innskuddspensjon. For
narmere beskrivelse av pensjonsordningene se note 15.

Styret i Storebrand Bank ASA vil for ordinaer generalforsamling 2014 fremlegge folgende erklaering om fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende ansatte i
medhold av allmennaksjeloven § 6-16a, basert pa konsernets tidligere vedtatte retningslinjer for kompensasjon til ledende ansatte i Storebrand.

STYRETS ERKLARING OM FASTSETTELSE AV LONN OG ANNEN GODTG)ORELSE TIL LEDENDE ANSATTE

Styret i Storebrand ASA har siden 2000 hatt et saerskilt kompensasjonsutvalg. Kompensasjonsutvalget skal gi tilradning til styret i alle saker som gjelder selskapets vederlag
til administrerende direktor. Utvalget skal holde seg orientert om og foresla retningslinjer for fastsettelse av godtgjerelse til ledende ansatte i konsernet. | tillegg er utvalget
radgivende organ for administrerende direktor i forhold til kompensasjonsordninger som omfatter alle ansatte i Storebrandkonsernet, herunder Storebrands bonussystem og
pensjonsordning. Kompensasjonsutvalget ivaretar kravene til oppfelging som folger av Godtgjerelsesforskriften.

1. VEILEDENDE RETNINGSLINJER FOR DET KOMMENDE REGNSKAPSARET

Storebrand skal ha konkurransedyktige og stimulerende avlenningsprinsipper som bidrar til 3 tiltrekke, utvikle og beholde heyt kvalifiserte medarbeidere. En optimal bruk av
okonomisk godtgjerelse bidrar til @ skape en prestasjonskultur med tydelige mal for alle medarbeidere og riktige evalueringer av leder som differensierer mellom gode og mindre
gode prestasjoner.

Den okonomiske godtgjerelsen skal utformes slik at den:

Den okonomiske godtgjerelsen skal utformes slik at den:

Bidrar til 3 underbygge kontinuerlig forbedring, stimulere samarbeid pa tvers og skape en verdibasert prestasjonskultur

Bidrar til 3 malrette ansattes innsats

Sikrer at konsernets strategi og planer skal ligge til grunn for de mal og krav som settes til medarbeidernes prestasjoner

Er basert pa langsiktig tenkning, balansert malstyring og faktisk verdiskapning

Er basert pa evaluering av den enkeltes resultater og etterlevelse av kjerneverdiene

Legger til rette for en prosess knyttet til fastsettelse av mal og malstrukturer som er tydelige, transparente og teambaserte.

Sikrer at bade utvikling i ekonomisk kompensasjon og krav til stillingen er forankret i medarbeiderens rolle, ansvar og innflytelse i konsernet. Er utformet slik at
sammensetningen av, og nivaet pa, ekonomiske kompensasjonselementer er balansert og markedstilpassede.

NowuANWwWN =

Lonnen til ledende ansatte fastsettes med utgangspunkt i stillingens ansvar og kompleksitet. Det utferes jevnlige sammenligninger med tilsvarende stillinger eksternt for @
tilpasse lennsnivaet til markedet. Storebrand ensker ikke a veere lennsledende i forhold til bransjen.

Ledende ansatte i Storebrand kan i tillegg til fast lenn kunne motta godtgjerelse i form av arlig bonus, deltakelse i felles pensjonsordning for konsernet, samt andre
personalgoder. Ledende ansatte kan ogsa fa en etterlennsordning, som garanterer lenn fratrukket annen inntekt i en naermere fastsatt periode pa inntil 24 maneder etter
avsluttet arbeidsforhold.

2. BINDENDE RETNINGSLINJER FOR AKSJER, TEGNINGSRETTIGHETER, OPSJONER M.V. FOR DET KOMMENDE REGNSKAPSARET 2013

2.1 Bonussystemet

Ledende ansatte og ansatte som pavirker selskapets risiko er inndelt i to kategorier for ekonomisk godtgjerelse. Ledende ansatte som har en vesentlig del av sitt arbeid knyttet
til regnskaps- og kontrollfunksjoner, har kun fastlenn. De ovrige ledende ansatte har en bonusordning som er knyttet til verdiskapningen i konsernet, i enheten og prestasjo-
nene til den enkelte medarbeider.

Storebrandkonsernets bonusordning for regnskapsaret 2014 er etablert innenfor forskriftene fastsatt av Finansdepartementet 01.12.10 «Om godtgjerelsesordninger i finansin-
stitusjoner». Bonusordningen er robust i a sikre de overordnede malene om & oke samsvaret mellom eieres og ledelsens insentiver samt bidra til at ledelsen ikke tar uforholds-

messig stor risiko.

Hovedstrukturen i bonusordningen
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Hovedstrukturen i bonusordningen bestar av felgende elementer:

- Finansiering

- Tildeling

- Utbetaling

Verdiskapningen i konsernet finansierer bonusen, mens tildelingen er avhengig av enhetens verdiskapning og de ansattes egne prestasjoner.

Finansiering

Det blir arlig satt konkrete kvantitative mal for hvordan verdiskapningen i selskapet gir finansiering av bonus. Malet for verdiskapning er basert pa risikojustert resultat som
ekskluderer markedsavhengige resultater og overskuddsdeling. Vesentlige engangseffekter skal ogsa justeres ut. Beregningen av finansieringen baseres pa siste to ars verdi-
skapning. For 2014 vil verdiskapning veere et gjennomsnitt av den prosentvise maloppnaelsen for hhv 2013 og 2014. Det samlede konsernresultatet ma dessuten veere over et
pa forhand definert niva for a unnga avkortning i bonusopptjening basert pa risikojustert resultat. Negativt konsernresultat for skatt gir full avkortning og null bonus. | tillegg
forutsettes RoE (for skatt) sterre enn 5 prosent og tilfredsstillende soliditet.

Det er styret i Storebrand ASA som beslutter malet for hvordan risikojustert verdiskapning finansierer bonus.

Tildeling

Tildelingsresultatet er avhengig av bade enhetens resultat og individuell maloppnaelse.

Enhetens resultat males gjennom et malkort som er forankret ut i fra enhetens strategi, ekonomiske og operasjonelle mal. Malkortet inneholder bade kvantitative og kvalitative
mal. Det blir i tillegg arlig satt konkrete mal for de ledende ansattes prestasjoner som blir dokumentert i eget oppfelgingssystem. Enhetsresultatet og den individuelle malopp-
naelse vektes likt.

Malbonusen til ledende ansatte skal over tid utgjere mellom 20 - 40 prosent av fastlenn. Maksimal maloppnaelse pa henholdsvis finansiering og tildeling er 150 prosent. Bereg-
ningen av tildelt bonus for ledende ansatte er gitt ved felgende utregning:

Malbonusniva x Finansieringsresultat x Tildelingsresultat

Maksimal tildelt bonus kan ikke utgjere mer enn 90 % av fastlenn. For ledende ansatte i STB Bank kan tildelt bonus maksimalt vaere 50%.

Utbetaling av bonus

Av den variable godtgjerelsen til konsernsjef og ledende ansatte vil 50 prosent av tildelt bonus utbetales kontant, og 50 prosent konverteres til et antall syntetiske aksjer. Antal-
let aksjer registreres i en aksjebank og blir staende i aksjebanken i 3 ar. Ved utlepet av 3 ars perioden utbetales et belop tilsvarende det tildelte antall aksjer til markedspris.
Halvparten av utbetalt belop, etter skatt, fra aksjebanken skal benvyttes til kjep av faktiske aksjer i Storebrand ASA til markedspris med nye 3 ars binding. Det utbetales ikke fra
aksjebanken fer 3 ars periodens slutt selv om medarbeideren trer ut av ordningen eller slutter i selskapet, men utbetalingen kommer til de tider som var fastsatt ved tildeling.
Styret kan, i sarskilte situasjoner, beslutte nedsettelse av verdiene i aksjebanken helt eller delvis. Slike situasjoner kan vaere om det i etterkant viser seg at den ansatte eller
foretaket ikke oppfyller resultatkriteriene, eller om foretakets eller konsernets finansielle stilling er sterkt svekket.

2.2. Pensjonsordning
Selskapet beserger og bekoster en ordinzer kollektiv pensjonsforsikring for alle ansatte, gjeldende fra ansettelsestidspunktet, og i henhold til enhver tid gjeldende pensjonsved-
tekter.

2.3. Etterlenn

Konsernsjefen og konserndirektorene har rett til etterlonn ved oppsigelse fra Selskapets side. Rett til etterlonn inntrer ogsa ved egen oppsigelse dersom dette skyldes vesent-
lige organisatoriske endringer eller tilsvarende forhold som ikke gjor det naturlig at Arbeidstaker fortsetter i sin stilling. Dersom arbeidsforholdet bringes til oppher pa grunn

av grovt pliktbrudd eller annet vesentlig mislighold av arbeidsavtalen, gjelder ikke bestemmelsene under dette punkt. Til fradrag i etterlonnen gar enhver inntekt vunnet ved
arbeid, herunder honorarer for tjenesteyting, utferelse av very, etc. Etterlennen utgjer den pensjonsgivende lenn ved ansettelsesforholdets avslutning, eksklusive alle eventuelle
bonusordninger. Konsernsjefen har 24 maneders etterlenn. @vrige konserndirekterer har maksimalt 18 maneders etterlenn.

Til fradrag i etterlennen gar enhver inntekt vunnet ved arbeid, herunder honorarer for tjenesteyting, utferelse av very, etc. Etterlennen utgjer den pensjonsgivende lenn ved
ansettelsesforholdets avslutning, eksklusive alle eventuelle bonusordninger. Konsernsjefen har 24 maneders etterlenn. @vrige konserndirekterer har maksimalt 18 maneders
etterlenn.

2.4. Aksjeprogram ansatte
Ledende ansatte gis, som evrige ansatte i Storebrand, anledning til a kjepe et begrenset antall aksjer i Storebrand ASA med en rabatt i henhold til et aksjeprogram for ansatte.

3. REDEGJQRELSE FOR LEDERLONNSPOLITIKKEN | FOREGAENDE REGNSKAPSAR

Retningslinjene for lederlennspolitikken fastsatt for 2013 er blitt fulgt. Den arlige uavhengige vurderingen av retningslinjene samt praktiseringen av disse i forbindelse med
bonus for opptjeningsaret 2013 og med utbetaling i 2014 gjennomferes i lopet av 1. halvar 2014.

4. REDEG)ORELSE FOR VIRKNINGENE FOR SELSKAPET OG AKSJEEIERNE AV AVTALER OM AKSJEBASERT GODT)GORELSE

| henhold til retningslinjene ovenfor skal halvparten av utbetalt belop fra aksjebanken benyttes til kjep av aksjer i Storebrand ASA til markedspris med nye 3 ars bindingstid.
Ledende ansatte far dermed opp til 6 ars tilbakeholdelse av bonus og en vesentlig eksponering mot selskapets aksjekurs.

Det er styrets vurdering at dette ikke har negative konsekvenser for selskapet og aksjonaerene gitt innretningen av ordningen og sterrelsen pa den enkelte konserndirekters
portefolje av aksjer i Storebrand ASA.
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Norte 45 | Naerstdende parter

TRANSAKSJONER MED KONSERNSELSKAPER

2013 2012
Qvrige Qvrige
NOK mill. Datterselskaper konsernselskaper Datterselskaper konsernselskaper
Renteinntekter 165,3 245,7
..é‘é‘fw‘fé‘kostnader """ 5,0 s T
Solgte tenester 13,1 3,6 13,6 35
“Kopte tienester 89,1 1145
Gevmst ved salg av aksjer 59
Tllgode """ 23198 32,2 4876,7 744
GJeId """" 322,7 258,6 450,8 150',‘(.)‘“

Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Utlan overfort til Storebrand Boligkreditt AS

Storebrand Bank ASA selger lan til kredittforetaket Storebrand Boligkreditt AS. Etter overferingen av lanene overtar Storebrand Boligkreditt alle risikoer og fordeler ved eierskap
til utldnsportefoljen. Det er Storebrand Boligkreditt som mottar alle kontantstremmer fra lanekunden.Banken og Storebrand Boligkreditt har ikke inngatt avtaler om garanti,
opsjoner, gjenkjop eller lignende forbundet med utlansportefeljen i Storebrand Boligkreditt AS. Storebrand Bank ASA skal serge for overfersler og tilbakeferinger av lan ved
endringsbehov, dvs. ved behov for opplaning, overgang fra flytende til fast rente, overgang til ansattelan og overgang til boligkreditt. Kostnadene inngar som en del av det
avtalefestede forvaltningshonoraret.

Lan i Storebrand Boligkreditt AS som blir misligholdt blir liggende i foretaket. | henhold til tjenesteavtale med Storebrand Bank ASA, vil disse Ianene bli behandlet pa samme
mate som misligholdte 1an i banken. Det blir utarbeidet egen misligholdsrapport for misligholdte lan i Storebrand Boligkreditt AS. Disse Ianene inngar ikke i kredittforetakets
sikkerhetsmasse.

Lan til ansatte kan overferes til Storebrand Boligkreditt AS. Forskjellen mellom markedsrente og subsidiert rente blir dekket manedlig av det selskap hvor debitor er ansatt.

Oversikt over overforte utlan:

NOK mill. 2013 2012
Til Storebrand Boligkreditt AS - akkumulert overfering 14 808,7 17 301,6
Fra Storebrand Boligkreditt AS - siste arsoverfering 171,3 396,4

Storebrand Bank ASA har ikke gitt noen garantier knyttet til 1an i Storebrand Boligkreditt AS.

Fasiliteter til Storebrand Boligkreditt AS

Banken har to trekkfasiliteter med Storebrand Boligkreditt AS. Den ene avtalen brukes til generell drift, blant annet kjep av boliglan fra Storebrand Bank. Den andre avtalen kan
benyttes til tilbakebetaling av renter og hovedstol pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater. Det skal til enhver tid veere tilgjengelig sterrelse pa fasiliteten til 3
dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett kommende 12 maneder.

Transaksjoner med andre nzrstaende parter

Storebrand Bank ASA definerer Storebrand Optimér ASA som annen narstaende part basert pa formalet med selskapet er a tilby alternative spareprodukter til bankens kunder.
Storebrand Optimér ASA har ingen ansatte og selskapet har inngatt avtale med Storeband Bank ASA for den daglige forvaltningen av selskapet. Banken er ogsa tilrettelegger for
Storebrand Optimér ASA ved gjennomfering av emisjoner i selskapet. Banken har inntektsfort 9,7 millioner kroner i regnskapet for 2013, og har et tilgodehavende fra selskapet
pa 1,4 millioner kroner per 31.12.2013. Honorar til banken er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Bank ASA definerer ogsa Storebrand Infrastruktur ASA som annen narstaende part, basert pa formalet med selskapet er 3 tilby alternative spareprodukter til
bankens kunder. Storebrand Infrastruktur ASA har ingen ansatte og selskapet har inngatt avtale med Storeband Bank ASA for den daglige forvaltningen av selskapet. Banken er
ogsa tilrettelegger for Storebrand Infrastruktur ASA ved gjennomfering av emisjoner i selskapet. Banken har inntektsfert 0,6 millioner kroner i regnskapet for 2013. Honorar til
banken er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Storebrand Bank ASA har transaksjoner med naerstaende parter som gjeres som en del av de normale forretninger. Disse transaksjoner gjennomfores til markedsmessige betin-
gelser. Vilkar for transaksjoner med ledende ansatte og naerstaende fremgar av note 44.

LAN TIL ANSATTE

NOK mill. 2013 2012
Lan til ansatte i Storebrand Bank ASA 66,9 61,1
Lan til ansatte i Storebrand konsern inkl. Storebrand Bank ASA 805,7 443,8

Lan til ansatte er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. Ian inntil 3,5 millioner kroner med rentesats tilsvarende normrenten fastsatt av Finansdepartemen-
tet. Lan utover 3,5 millioner kroner er gitt pa ordinaere markedsbetingelser. Det er ikke gitt sikkerhetsstillelser til fordel for ansatte.

BEMANNING OG PERSONALFORHOLD

NOK mill. 2013 2012
Antall ansatte per 31.12. 104 128
Antall ansatte omregnet til arsverk 103 126
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Storebrand Bank ASA

- Erkleering fra styrets medlemmer
og administrerende direktor

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent arsberetningen og
arsregnskapet for Storebrand Bank ASA for regnskapsaret 2013 og per 31. desember 2013
(arsrapporten 2013).

Konsernregnskapet er avlagt i samsvar med de EU-godkjente IFRSer og tilherende fortol-
kningsuttalelser, samt de ytterligere norske opplysningskrav som felger av regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak mv. som skal anvendes per 31.
desember 2013. Arsregnskapet for morselskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven,
og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak mv. og forenklet IFRS per 31.
desember 2013 samt norske tilleggskrav i verdipapirhandelloven. Arsberetningen for konsern
og mor er i samsvar med regnskapslovens krav og Norsk Regnskapsstandard nr. 16 per 31.
desember 2013.

Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning er arsregnskapet for 2013
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og opplysningene i regnskapet
gir et rettvisende bilde av morselskapets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling
og resultat som helhet per 31. desember 2013. Etter styrets og administrerende direktors
beste overbevisning gir drsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i
regnskapsperioden og deres innflytelse pa arsregnskapet for Storebrand Bank ASA og Store-
brand Bank Konsern. Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning gir ogsa
beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor
i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen av narstaendes vesentlige transaksjoner, en
rettvisende oversikt.
Lysaker, 11. februar 2014
Styret i Storebrand Bank ASA

A "&zm/V f\f " //mg//- 7 Al o

Heidi Skaaret Geir Holmgren Inger Roll-Matthiesen
- styrets leder - - styrets nestleder - - styremedlem -

LI st

| Ranveig S. Ofstad
- styremedlem - - styremedlem -
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Deloitte.

Dronning Eufemias gate 14
Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

TIf: +47 23 27 90 00
Faks: +47 23 27 90 01
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Storebrand Bank ASA

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Storebrand Bank ASA som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestar av balanse per 3 1. desember 2013, separat
resultatoppstilling, oppstilling over totalresultat, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestar av oppstilling av
finansiell stilling per 31. desember 2013, og separat resultatoppstilling, oppstilling av totalresultat,
oppstilling av endringer i egenkapital og oppstilling av kontantstreammer for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapslovens § 3-9 for
selskapsregnskapet og i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, for
konsernregnskapet, og for slik intern kontroll som styret og daglig leder finner nedvendig for &
muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomforer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder vurderingen
av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for selskapets
utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er a utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsé en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige,
samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon om selskapsregnskapet og var konklusjon om konsernregnskapet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited

by guarantee, and its network of member firms, each of which is a legally separate and independent Registrert 1 Foretaksregisteret

entity. Please see www.deloitte.com/no/omoss for a detailed description of the legal structure of Medlemmer av Den norske Revisorforening
Deloitte Touche Tohmatsu Limited and its member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282
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side 2
Revisors beretning til generalforsamlingen

- i Storebrand Bank ASA
Deloitte.

Konklusjon om selskapsregnskapet

Etter var mening er selskapsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til Storebrand Bank ASA per 31. desember 2013 og av selskapets resultater
og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Konklusjon om konsernregnskapet

Etter var mening er konsernregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av den finansielle stillingen til konsernet Storebrand Bank ASA per 31. desember 2013 og av konsernets
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Uttalelse om gvrige forhold

Konklusjon om arsberetningen og om redegjorelser om foretaksstyring og samfunnsansvar
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og i redegjerelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente med
arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 11. februar 2014
Deloitte AS

Ingebret G. Hisdal
statsautorisert revisor
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Storebrand Bank ASA - kontrollkomitéens uttalelse for 2013

Kontrollkomitéen i Storebrand Bank ASA har i mate 25. februar 2014 gjennomgatt styrets
forslag til arsregnskap (som bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap) samt
arsberetning for 2013 for Storebrand Bank ASA.

Med henvisning til revisors beretning av 11. februar 2014, anser kontrollkomiteen at fremlagt

arsregnskap og arsberetning kan fastsettes som Storebrand Bank ASAs arsregnskap og
arsberetning for 2013.

Lysaker, 25. februar 2014

Elisabeth Wille
- kontrollkomitéens leder -
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Storebrand ASA

Representantskapets uttalelse for 2013

Styrets forslag til arsregnskap, arsberetning, revisors beretning og kontrollkomiteens uttalelse
har pa lovbestemt mate vaert forelagt representantskapet i matet 6. mars 2014.

Representantskapet anbefaler generalforsamlingen & godkjenne styrets forslag til arsregnskap
og arsberetning for Storebrand ASA og for Storebrand Konsern.

Representantskapet har ingen bemerkninger til styrets forslag til disponering av arsresultatet i
Storebrand ASA.

Lysaker, 6. mars 2014

~

%/’I. ;’%-/K/
Terje R. Venold

- representantskapets ordforer -
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Selskapsopplysninger

Adresse: Telefon: +47 22 31 50 50
Storebrand Bank ASA Kundesenter: 08880

Professor Kohts vei 9 Hjemmeside: www.storebrand.no
Postboks 474

1327 Lysaker
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