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Nokkeltall

1. januar-31. desember

(NOK mill.) 2006 2005 2004
Rentemargin i % 1,32 % 1,59 % 1,69 %
Andre inntekter i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital* 0,25 % 0,33 % 0,92 %
Kostnader i % av totale inntekter 71,25 % 61,81 % 83,50 %
Tap i % av gjennomsnittlig brutto utlan -0,17 % -0,13 % -0,03 %
Tapsavsetninger i % av brutto misligholdte engasjementer 81,35 % 63,51 % 57,90 %
Kundeinnskudd i % av brutto utlan 43,40 % 41,80 % 47,67 %
Egenkapitalrentabilitet etter skatt? 8,39 % 9,76 % 3,70%
Forvaltningskapital 341555 29 430,0 27 288,6
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 31691,8 28 114,5 26 253,1
Brutto utlan til kunder 31181,1 26 764,9 24 046,8
Egenkapital 1659,6 1747,0 20117

Kapitaldekning

Netto ansvarlig kapital 2 409,7 1958,5 2 369,8
Kapitaldekningsprosent 11,0 % 10,5 % 138 %
Kjernekapitaldekning 8,8 % 82 % 11,6 %
Definisjoner:

1 Andre inntekter er inklusive provisjonsnetto
2 Resultat etter skatt i % av giennomsnittlig egenkapital
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Arsberetning

(Tall i parentes er tall for 2005)

Hovedtrekk
Storebrand Bank ASA er et heleid datterselskap av Storebrand ASA og
er ett av de fire hovedvirksomhetsomradene i Storebrand konsernet.

Storebrand Bank skal veere det smarte valget for den moderne kun-
den. Banken skal vaere enkel & forholde seg til og tilby etterspurte
produkter til konkurransedyktige priser. Bankkonsernet har en forvalt-
ningskapital pa 34,2 milliarder kroner og 183 ansatte. Hovedkontoret
ligger pa Filipstad Brygge 1 Oslo.

Styret har gjennom 2006 hatt hovedfokus pa bankens vekstambi-
sjoner. Storebrand Banks posisjon som gebyrfri hverdagsbank er
viderefert og konkurranseevnen innen boligfinansiering er ytterligere
forsterket. Dette har gitt seg utslag i en betydelig vekst bade i volum
og antall kunder. Utldnsportefoljen har ekt fra 26,8 milliarder kroner
til 31,2 milliarder kroner i 2006. Den positive kundeutviklingen banken
erfarte etter at gebyrfri hverdagsbank ble innfert i 2005 har fortsatt i
2006. Det ble i 2006 dpnet 21.000 nye konti mot 11.700 konti i 2005.
Banken har ved utgangen av 2006 61.000 aktive kunder.

Som et ledd i arbeidet med & utvikle attraktive produkter lanserte
Storebrand Bank i 2005 Storebrand Eiendomsfond. Fondet har gjen-
nom 2006 hatt en god utvikling. | 4. kvartal 2006 lanserte Storebrand
Bank Storebrand Optimeér ASA, et nytt investeringsprodukt som kombi-
nerer aksje og eiendomsinvestering. Ogsa dette produktet er blitt
godt mottatt i markedet.

Storebrand Bank etablerte i 2. kvartal 2006 fondsmeglervirksomhet.
Virksomheten har sa langt konsentrert seg om formidling av ordrer
for Storebrand Kapitalforvaltning AS, og har gjennom aret vist en god
utvikling. Fondsmeglervirksomheten bidrar til reduserte kostnader for
Storebrand Konsernet, og danner grunnlag for videre produktutvikling
mot bankkundene.

Den samlede utlansportefeljen har ved utgangen av 2006 tilfredsstil-
lende kvalitet. Styret vil i innevaerende ar felge opp den forventede
portefoljeveksten i privat- og naringsmarkedet med de effekter dette
gir for bankens inntjening, kostnadsutvikling og risiko i et meget kon-
kurranseutsatt marked.

Storebrand Bank har konstatert en ytterligere svekkelse av utlansmar-
ginene gjennom 2006. Dette som felge av konkurransen i markedet,
og gjelder bade private boligldn og naeringsfinansiering.

Storebrand Bank opplevde en svak okning i innskuddsdekningen i
2006. Banken har god tilgang til finansiering bade i det norske og i
det internasjonale markedet.

Konsernforhold og datterselskaper
Storebrand ASA eide pr. 31.12.2006 samtlige 64.037.183 aksjer i Store-
brand Bank ASA.

Banken solgte varen 2006 sin eierandel i Bertel O. Steen Finans AS.
Bankens eneste operative datterselskap er Ring Eiendomsmegling AS
med en eierandel ved arsskifte pa 70 prosent.

Resultatregnskapet

Storebrand Bank Konsern oppnadde i 2006 et driftsresultat for tap pa
143,0 millioner kroner (206,6 millioner). Netto tilbakefering av tap pa
utldn, garantier m.v. utgjorde 47,0 millioner kroner (netto tilbakeforing
pa 34,4 millioner). Arsresultatet for bankkonsernet ble 147,3 millioner
kroner, mot 194,1 millioner kroner for 2005.

Netto renteinntekter belep seg til 418,8 millioner kroner (447,2 millio-
ner kroner). Netto renteinntekter i prosent av gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital utgjer 1,32 prosent (1,59 prosent). Netto renteinntekter

har vist en fallende trend i 2006, hovedsakelig som folge av pressede

marginer og okt konkurranse i utlansmarkedet.
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Netto provisjonsinntekter utgjorde 31,9 millioner kroner for aret (17,6 millio-
ner). @kningen er et resultat av vellykket lansering av nye spareprodukter.

Andre inntekter belep seg til totalt 46,8 millioner kroner mot 76,3
millioner kroner i 2005 hvor man solgte Finansbanken A/S, Danmark
med en gevinst.

Driftskostnadene utgjorde totalt 354,5 millioner kroner (334,5 mil-
lioner), tilsvarende 71,25 prosent av samlede driftsinntekter for aret
mot 61,81 prosent og 83,50 prosent for henholdsvis 2005 0g 2004.
Banken arbeider kontinuerlig med tiltak for a redusere driftskostna-
dene sett i forhold til utviklingen i forvaltningskapital og inntektsniva.
Banken har i den forbindelse igangsatt tiltak som skal sikre kontinuer-
lig forbedring og effektivisering av interne prosesser.

Mislighold samt tap pa utlan og overtatte eiendeler.
Volumet av misligholdte 1an hvor det er identifisert verditap, utgjorde
ved arsslutt 423,7 millioner kroner. Dette representerer en nedgang pa
217,5 millioner kroner i forhold til 31.12.05, og en nedgang pa totalt
519,2 millioner fra 1.1.05. Misligholdte 1an hvor det ikke er identifisert
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Arsberetning

verditap endte pa 109 millioner kroner for 2006 (112,7 millioner).
Netto misligholdte og tapsutsatte engasjement (etter individuelle
nedskrivninger) utgjorde ved utgangen av 2006 172,7 millioner kroner
(364,2 millioner). Brutto misligholdte engasjementer utgjer 1,7 prosent
av brutto utldn (2,8 prosent) ved utgangen av aret. Nedgangen reflek-
teres av redusert risiko i utlansportefoljen.

Netto tilbakefering av tap pa utlan og garantier utgjorde 47 millioner kro-
ner i 2006. Ved utgangen av aret utgjorde nedskrivninger pa individuelle
[an i balansen 360,0 millioner kroner. Det er en nedgang pa 29,6 millioner
kroner fra 31.12.05. Gruppenedskrivningene utgjer 73,3 millioner kroner pr.
31.12.06, som tilsvarer 0,24 prosent (0,33 prosent) av brutto utlan.

Balanse og kapitalforhold

Storebrand Banks forvaltningskapital har gjennom aret okt i takt med
veksten i utlansportefoeljen. Innskuddsdekningen var ved arsskiftet,
43.4 prosent (41,8 prosent). Banken har en balansert og tilpasset
finansieringsstruktur og baserer sine innlan pa ordinaere kunde-
innskudd, utstedelse av egne verdipapirer, samt innlan i det norske
og internasjonale kapitalmarkedet. Ved utgangen av 2006 har banken
kommitterte, ubenyttede trekkrettigheter tilsvarende 1,6 milliarder
kroner.

Storebrand Bank konsern har ved utgangen av 2006 netto ansvarlig
kapital pa 2,4 milliarder kroner. Dette tilsvarer en kapitaldekning pa
11,0 prosent og en kjernekapitaldekning pa 8,8 prosent.

Storebrand Bank ASA har ved arets utlep god soliditet og likviditet.

Styret er av den oppfatning at bankens egenkapital er tilfredsstillende
og forsvarlig basert pa den virksomhet som drives.

Virksomhetsomrader

Privat

| privatmarkedet har Storebrand Bank ASA hatt en god utldnsvekst i
2006 som felge av konkurransedyktige betingelser pa boliglan. Utlans-
veksten for Privat utgjorde 21 prosent for 2006. @kning av antall konti
og kunder har utviklet seg sveert positivt gjennom 2006 som felge av
bankens posisjon som gebyrfri bank. Antall debet- og kredittkort har i
lopet av 2006 okt med ca 20 prosent.

Neering

Bankens nzeringsavdeling finansierer i hovedsak eiendomsutviklere og
-besittere, primaert i det sentrale estlandsomradet. De underliggende
eiendomsmarkedene - bade bolig og naeringseiendom - har veert gode
i 2006, med stor aktivitet, mange transaksjoner og stadig heyere priser.
Konkurransen blant bankene har tiltatt ytterligere i 2006, med fortsatt
betydelig press pa pris og marginer. Naeringsavdelingen har likevel hatt
et meget godt ar, med solid utvikling av kundeportefeljen bade volum-
messig og i forhold til risiko og kvalitet. Bankens konkurransefortrinn

- kompetanse, fleksibilitet, service og korte beslutningsveier - har i stor
grad blitt verdsatt av vare eksisterende og nye kunder i 2006.

Storebrand Optimér ASA og spareprodukter

| oktober ble Storebrand Optimér ASA lansert. Produktet er en nyvinning i
det norske markedet, og kombinerer aksje- og eiendomsinvesteringer i en
felles portefolje. Produktet fikk en god mottagelse, og Storebrand Optimér
hadde ved arsskiftet investert dreyt 320 mill i nzeringseiendom og globale
aksjer. Det var godt salg av spareprodukter i 2006, og bade strukturerte
produkter og Storebrand Eiendomsfond hentet inn mye kapital.

Fondsmeglervirksomhet

Storebrand Bank ASA etablerte fondsmeglervirksomhet innevaerende ar.
Storebrand Bank ASA hadde fra tidligere konsesjon til a yte finansielle in-
vesteringstjenester. Med utgangspunkt i denne konsesjon sekte selskapet
om medlemskap pa Oslo Bers. 8. mars ble selskapet tatt opp som medlem
med rett til & delta i handelen i egenkapitalinstrumenter. | tillegg til omset-
ning av norske aksjer utferes ogsa kostnadseffektiv handel pa en rekke
sentrale utenlandske berser. Virksomheten utferer ikke analysetjenester.
Det er tre ansatte i virksomheten innen meglings- og oppgjersfunksjoner.

Ring Eiendomsmegling AS

Storebrand Bank ASAs eierandel i Ring Eiendomsmegling AS var 70
prosent ved utgangen av 2006. Ring Eiendomsmegling AS har etablert
seg som en betydelig akter i eiendomsmeglingsmarkedet og franchi-
sekjeden bestar ved arsskiftet av 35 kontorer som i 2006 formidlet
salg av ca. 4500 boliger. Resultatet i Ring Eiendomsmegling AS, som
er konsolidert inn i Storebrand Banks regnskaper, viser et overskudd
pa 0,6 millioner kroner for skatt (underskudd pa 1,6 millioner).

Bertel O. Steen Finans AS

Bertel O. Steen Finans AS ble etablert i 1999 av Storebrand Bank ASA
og Bertel O. Steen AS, begge med en eierandel pa 50 %. Banken
solgte sin eierandel i Bertel O. Steen Finans AS til Bertel O. Steen AS
med virkning fra 12. juni 2006. Inntektsfert resultatandel for perioden
1. januar 2006 til 12. juni 2006 utgjorde 1,9 millioner kroner. Gevinst
ved salget er bokfert med 9,5 millioner kroner i bankkonsernet.

Tvistesaker
Storebrand Bank Konsern er som ledd i driften involvert i flere tvistesaker.

Det foretas lepende vurdering av den ekonomiske effekten av tviste-
sakene, og styret vurderer det imidlertid slik at tvistesakene, verken
enkeltvis eller samlet, er av nevneverdig betydning, det vare seg
okonomisk eller driftsmessig ved utgangen av 2006.

Garantier og pantstillelser

Storebrand Bank Konsern sin garantiportefolje belop seg ved arets utgang
til samlet 29o,2 millioner kroner, hvorav betalingsgarantier utgjorde 125,5
millioner kroner. De fleste garantier er stilt for debitorer innenfor eiendoms-
drift og i forbindelse med eiendomsprosjekter i Oslo og Akershus. Banken
hadde ved arsskiftet deponert verdipapirer til virkelig verdi pa 1.698,6 mil-
lioner kroner som sikkerhet for trekkadgang til dagslan i Norges Bank.

Storebrand Bank ASA hadde utover dette ingen andre pantstillelser pr.
31. desember 2006.
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Finansielle risikoforhold

Storebrand Bank ASAs finansielle risikoer bestar hovedsakelig av kre-
ditt-, likviditets-, rente- og valutarisiko. Kredittrisiko ansees som den
vesentligste. Styret legger vekt pa at banken skal ha lav finansiell risiko.

Storebrand tilpasser rutiner og prosesser som folge av nye kapitaldek-
ningsregler som tradte i kraft 1. januar 2007. Bankens tilpasninger til
nytt regelverk innebaerer at Storebrand forbereder endringer i interne
systemer og prosesser for styring av kreditt- marked- og operasjonell
risiko. Banken har valgt @ benytte seg av overgangsreglene til nye
kapitaldekningsregler og har i den forbindelse sokt om utsettelse til 1.
januar 2008 for beregning av kapitaldekning etter standardmetoden i
Basel Il sammenheng.

Kredittrisiko

Storebrand Bank ASA legger vekt pa a ha tette relasjoner med sine
naringskunder og jevnlig oppfelging av kredittrisiko. Storebrand Bank
ASA har faste regler for engasjementsgjennomgang. En vesentlig del
av bankens utlansvolum til naeringslivet er knyttet til fast eiendom

i ostlandsomradet. Storebrand felger den ekonomiske utviklingen i
regionen og innenfor eiendomsmarkedet tett.

Kreditter over en viss sterrelse innenfor bedriftssegmentet beslut-
tes av en kredittkomité ledet av administrerende direktor, eller av
bankens styre. Overvakingen av kredittrisiko skjer gjennom bankens
risikoklassifiseringssystem hvor hver enkelt kunde klassifiseres etter
betalingsevne, soliditet og sikkerhet. Risikoklassifiseringen vurderes
mot sannsynlighet for mislighold i et engasjement (betalingsevne/so-
liditet) og sannsynlig tapsgrad ved mislighold (sikkerhet). Lanene pa
bankens observasjonsliste vurderes fortlopende og minst kvartalsvis,
bade i forhold til utvikling pa debitor og pantesikkerhet samt i forhold
til etablerte aktivitetsplaner, for & sikre bankens engasjement.

Banken har i lepet av de siste par drene gjennomfert en betydelig
oppgradering av sin kredittpolicy og sine kredittrutiner. Det er etablert
egne kredittrutiner for utlan til privatkunder. Lan til privatmarkedet
ytes pa bakgrunn av kredittscoring kombinert med individuell vur-
dering av tilbakebetalingsevnen. Ca. 70 prosent av utlan til kunder i
privatmarkedet har pant i eiendom innenfor 60 prosent av verdi.

Bankens motpartsrisiko i tilknytning til bankens plasseringer eller
eksponering mot andre institusjoner blir besluttet utifra rating og
forvaltningssterrelse. Banken har solide motparter og skal begrense
eksponeringen pr. motpart, med hensyn pa a unnga tap og sikre hay
likviditet i verdipapirinstrumentene.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer & dekke alle finan-
sielle forpliktelser etter hvert som de forfaller til utbetaling. Likviditeten

i Storebrand Bank skal til enhver tid vaere tilstrekkelig til 3 stotte
balansevekst, samt & innfri Idn og innskudd som forfaller. Banken styrer
likviditetsposisjonen basert pa et lepende likviditetsgap, som viser gapet
mellom forventede kontantstremmer inn og ut pa balansetidspunktet.

Storebrand Bank har etablerte gode likviditetsbuffere, og overvaker ut-
viklingen i likviditetsbeholdningene fortlepende i forhold til interne gren-
ser. | tillegg er det etablert kredittavtaler med andre banker som banken
kan trekke pa dersom det skulle vaere nedvendig. Storebrand Bank ASA
er rated av S&P og Moody's, og legger ogsa vekt pa a ha relasjoner til
flere internasjonale banker. Dette sikrer tilgang til det internasjonale
kapitalmarkedet og gir bredde i konsernets finansieringskilder.

Renterisiko

Storebrand Bank skal styre eksponeringen i rentemarket slik at aktiva
og passiva rentefelsomhet er minst mulig. Nar dette er mulig skal sik-
ringen skje pa en slik mate at dette ikke far regnskapsmessige konse-
kvenser. Dette innebaerer at bankens resultat ikke forandres i trad med
endringene i derivatenes markedsverdier alene, men felger utviklingen
av markedsverdiene pa de underliggende aktiva- eller passiva postene
idet disse ogsa bokferes til virkelig verdi med hensyn pa renterisiko.

Valutarisiko

Storebrand Bank har en policy om full valutasikring. Formalet er & minimere
valutarisiko forbundet med investeringer, utldn og laneopptak i utenlandsk
valuta. Posisjoner skal avdekkes lepende etter hvert som de blir store nok til
at dette er ekonomisk hensiktsmessig innenfor fastsatte grenser. Sikringen
gjennomferes i det vesentligste ved rullering av kortsiktige valutaterminer.

©konomisk sikring

Alle instrumenter og produkter som har en rentelepetid over 6 maneder,
omfattes av en egen hegdepolicy. Formalet er 3 sikre en optimalisering
av bankens risiko- og avkastningsforhold, samt sikre at bankens derivat-
kontrakter inngas og dokumenteres slik at de tilfredsstiller regnskapskrav
til sikringsbokfering eventuelt til «fair value». Dette innebaerer at bankens
resultat ikke forandres i trdd med endringene i derivatenes markedsverdi-
er alene, men folger utviklingen av markedsverdiene pa de underliggende
aktiva- eller passivapostene idet disse ogsa bokferes til virkelig verdi med
hensyn pa renterisiko. Virkelig verdi av sikringsobjektene skal rentesikres.
Det er basis renterisiko som sikres og ikke kredittspreaden. | beregnin-
gene knyttet til sikringseffektivitet holdes kredittspreaden konstant.

Implementering Basel Il

Storebrand Bank har ambisjon om & implementere internrating-
baserte metoder (IRB) under det nye kapitaldekningsregelverket som
tradte i kraft 1. januar 2007. Banken tar sikte pa & kunne benytte
grunnleggende IRB-metode fra 2. kvartal 2009. Bankens tilnzer-
ming til Basel Il fokuserer pa de forretningsmulighetene som ligger

i regelverket. Tilpasningen til Basel Il medferer store investeringer i
systemer og modeller samt endringer i organisering og sentrale for-
retningsprosesser, men vil gi betydelige forretningsgevinster.

Forberedelsene til Basel Il stotter bankens strategi og konkurranse-
posisjon. @Okt grad av automatisering, forbedret beslutningsstotte

og gjenbruk av kundedata i markedsmodeller gir mulighet til rask,

men kontrollert vekst. Individuell risikobasert prising gir mulighet til &
konsentrere seg om lennsomme kunder. Systemutviklingen drevet frem
av Basel lI-tilpasning har bred forretningsmessig nytte ogsa innenfor
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eokonomistyring og markedsfering. Riktig tilpasning til regelverket sikrer
at konkurransekraften opprettholdes i forhold til bankens konkurrenter.

Personal og milje
Storebrand Bank ASA arbeider etter konsernets miljestandard, hva
gjelder a redusere forretningsdriftens belastning pa miljeet.

Organisasjonen

Det har i 2006 veert gjennomfert organisatoriske tilpasninger i Store-
brand Bank ASA blant annet som felge av skifte av administrerende
direkter. Klaus-Anders Nysteen tiltrddte som administrerende direkter
1. september. Han kom fra stillingen som Konserndirekter @konomi og
finans i Posten Norge AS.

Disse endringer, i kombinasjon med stor arbeidsmengde, har stilt krav
til medarbeidernes arbeidsinnsats og tilpasningsevne.

Styret vurderer det slik at organisasjonen har mestret disse utfordrin-
ger meget godt. Banken har ogsad i 2006 deltatt i de arlige medarbei-
derundersokelser som gjennomferes i regi av Storebrand-konsernet.
Varens resultater viser en liten nedgang i forhold til 2005, mens
resultatene fra hestens maling viser oppgang pa de fleste omrader.

Storebrand Bank ASA felger Storebrand-konsernets samarbeidsavtale
med trygdeetaten om deltagelse i «Inkluderende Arbeidsliv». Store-
brand Bank ASAs sykefravaer utgjorde i 2006 6,1 % prosent. Dette er en
endring fra 4,1 prosent i forhold til 2005. Oppgangen skyldes i hoved-
sak ekstraordinzre langtidssykmeldinger der bererte medarbeidere har
fatt tett oppfelging av naermeste leder og bedriftshelsetjenesten.

Likestilling

Storebrand Bank ASA (morbanken) hadde pr. 31. desember 2006 til
sammen 176 ansatte, hvorav 100 kvinner og 76 menn. Konsernet har
183 ansatte. Gjennomsnittsalderen er 43 og gjennomsnittlig ansien-
nitet er g ar. Kvinneandelen i bankens styre er 50 prosent mens kvin-
neandelen i ledergruppen er 30 prosent. Bankens kvinneandel blant
ledere med personalansvar er 50 prosent.

Styret og ledelsen har fortsatt et bevisst og aktivt forhold til arbeidet
for & fremme likestilling i virksomheten. Den ovenfor gjengitte stati-
stikk viser fremgang i dette arbeidet.

Ytre miljo

Storebrand-konsernet seker a redusere forretningsdriftens belastning
pa miljeet. Dette skjer blant annet ved maling av vannforbruk, reduk-
sjon av energi- og papirforbruk, sortering av avfall og gjenvinning

av alt elektronisk utstyr. Styret anser at selskapets virksomhet ikke
forurenser det ytre miljo.

Redegjorelse for arsregnskapet
Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og
arsregnskapet er avlagt under denne forutsetningen.

Hendelser etter balansedagen

Styret er ikke kjent med at det har inntruffet hendelser etter balan-
sedagen som har vesentlig betydning for det avlagte arsregnskap og
konsernregnskap.

Strategi og utsikter for 2006

Storebrand Bank ASAs vedtatte strategi om & veere en moderne og
forutsigbar bank for privatmarkedet og deler av naringslivet, vil
innevaerende ar bli viderefert og videreutviklet. For & vaere konkur-
ransedyktig vil det spesielt bli arbeidet med produktutvikling og a
forbedre kundeprosessene. Arbeidet med a tilpasse banken til nye
kapitaldekningsregler (Basel Il) og effektivisering av interne prosesser
vil fortsette. Banken har i 2006 vedtatt a starte pilot for produksjon
av banktjenester i Litauen. Dette arbeidet vil bli viderefort i 2007.

Hovedutfordringen i 2007 vil veere & ytterligere styrke bankens posisjon
i privatmarkedet og samtidig sikre lonnsomhet i naringsmarkedet.

Styret vil rette en takk til bankens kunder og evrige forretningsforbin-
delser, samt alle ansatte for godt samarbeid gjennom 2006.

Overskuddsdisponering
Storebrand Bank ASA (morbanken) oppnadde for 2006 et arsresultat
pa 147.4 millioner kroner.

Selskapets frie egenkapital er ved utgangen av aret 740 millioner kro-
ner. Styret foreslar overfor bankens representantskap og generalfor-
samling at arsresultatet i sin helhet overferes til annen egenkapital.

Oslo, 13. februar 2007
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Resultatregnskap Storebrand Bank Konsern

1. januar-31. desember

Belop i millioner kroner Note 2006 2005 2004
Renteinntekter 1220,0 1027,1 1184,2
Rentekostnader -801,2 -579.9 -740,4
Netto renteinntekter 3 418,8 447,2 443,8
Provisjonsinntekter 112,3 44,5 62,2
Provisjonskostnader -80,3 -26,9 -20,1
Netto provisjonsinntekter 4 31,9 17,6 42,1
Netto gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi 3 22,9 32,5 20,3
Netto inntekter og gevinster fra tilknyttede selskaper 18 10,6 6,4 5.0
Andre inntekter 6 13,3 37.3 174,9
Sum andre driftsinntekter 46,8 76,3 200,2
Lenn og generelle administrasjonskostnader 7,8 -218,9 -211,9 -401,4
Andre driftskostnader 8,19 -135,6 -122,5 -171,5
Sum driftskostnader -354,5 -334,5 -572,9
Driftsresultat for tap 143,0 206,6 113,2
Netto tilbakefering av tap pa utlan, garantier mv. 5 47,0 34,4 7.4
Resultat av ordinzer drift 190,0 241,1 120,7
Skatt 9 -42,7 -47,0 -48,7
Arsresultat 147,3 194,1 72,0

Som kan henferes til:
Morselskap 147,1 194,1 72,0
Minoritetsinteresser 0,2 0,0 0,0
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Balanse Storebrand Bank Konsern

31. desember

Belop i millioner kroner Note 2006 2005 2004
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 11,12 394,4 423,9 531,3
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 11,13 114,9 41,7 179,2

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:

Aksjer og andeler 8,2 8,8 52,5

Obligasjoner og v.p med fast avkastning 11, 14 1698,6 1703,1 2032,6

Derivater 11, 15 642,9 515,0 488,4
Andre kortsiktige eiendeler 21 2937 165,7 186,7
Brutto utlan 16 311811 26 764,9 24 046,8
Nedskrivninger utlan 17 -433.3 -478,9 -573,3
Netto utlan til kunder 11,31 30 747,8 26 286,0 23 473,5
Investeringer i tilknyttede selskaper 18 29,2 38,3 37,9
Varige driftsmidler 19 7,2 10,1 15,7
Immaterielle eiendeler 19 46,1 26,0 17,1
Utsatt skattefordel 9 172,5 2114 273,7
Sum eiendeler 34 155,5 29 430,0 27 288,6
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjoner 11, 23 2 786,0 1 464,6 2151,8
Innskudd fra og gjeld til kunder 11, 24 13 533,7 11 187,0 11 463,0

Annen finansiell gjeld:

Derivater 11, 15 607,2 452,3 450,2

Utstedte sertifikater og obligasjoner 11, 25 14 396,7 13 657,2 10 233,6

Annen gjeld 11, 27 339,0 204,8 267,1
Avsetning for palepte kostnader og forpliktelser 17 4,0 4,9 2,2
Pensjonsforpliktelse 7 70,1 53,4 56,4
Ansvarlig lanekapital 11, 26 759,3 658,9 652,7
Sum gjeld 32 495,9 27 683,0 25 276,9
Aksjekapital 916,6 916,6 13159
Annen egenkapital 739,6 827.4 695,1
Minoritetsinteresser 10 3,5 3,0 0,8
Sum egenkapital 1 659,6 1 747,0 2011,7
Sum gjeld og egenkapital 34155,5 29 430,0 27 288,6

Oslo, 13. februar 2007
/ Styret i Storebrand Bank ASA
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Kontantstremoppstilling Storebrand Bank Konsern

1. januar-31. desember

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 1281,6 1112,7 1586,6
Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder -850,5 -578,6 -744,7
Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder -4 414,8 -2724,4 -1613,6
Netto inn-/utbetalinger pa utlan til og fordring pa andre finansinstitusjoner -73.2 123,8 105,2
Netto inn-/utbetalinger av kundeinnskudd bank 2 346,7 -276,0 -897,9
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra Norges Bank og andre finansinstitusjoner 13214 -687,2 -1059,5
Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer:

- Aksjer og andeler 10,6 54,8 53,1

- Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 4,4 3323 49,9

- Finansielle derivater og andre finansielle instrumenter 26,9 11,9 3,5
Utbetalinger til andre leveranderer for varer og tjenester -101,6 -141,2 -297,9
Utbetalinger til ansatte, pensjoner, arbeidsgiveravgift m.v. -131,8 -145,1 -311,0
Innbetalinger av utbytte fra tilknyttet selskap 0,0 6,0 3,0
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -580,2 -2911,0 -3 123,3
Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper og tilknyttede selskaper 14,7 250,1
Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjop av driftsmidler mv. -35,6 -21,8 -12,4
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -20,9 2283 -12,4
Netto inn-/utbetaling vedr. utstedelse av sertifikatlan og andre kortsiktige lan -737.4 182,2 29139
Netto inn-/utbetaling av ansvarlig lanekapital 100,3 4,1 231,7
Utbetaling av renter pa ansvarlig lanekapital -31,1 -22,3 0,0
Netto inn-/utbetaling ved utstedelse av obligasjonsgjeld og annen langsiktig gjeld 14623 2872,2 466,4
Utbetaling ved tilbakebetaling av aksjekapital -399.3
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -222,4 -61,7
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 571,7 25753 3612,0
Netto kontantstrem i perioden -29,4 -107.4 476,3
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -29.4 -107,4 476,3
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 423,9 531,3 55,0
Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved periodeslutt 394,4 423,9 531,3
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Egenkapitalendringer Storebrand Bank Konsern

Belop i millioner kroner

Egenkapital rapportert i arsregnskap 2005
Prinsippendring estimatawvik pensjoner
Egenkapital 1.1.

Estimatawik pensjoner (arets endring)
Periodens resultat

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:

Utbetalt utbytte

Andre endringer/endring minoritetsinteresser
Egenkapital 31.12.

1 Se note 10 - Minoritetsinteresser

2006

Majoritetens andel
av egenkapitalen

Innskutt
egenkapital
916,6

916,6

916,6

Annen
egenkapital
792,9

34,5
827.,4

-12,5

147,1

-222,4

739,6

Minoritet!
3,0

3,0

0,2

0,4
3,5

Total
egenkapital
17125
34,5
1747,0

-12,5
147.3

-222,4
0,4
1 659,6

Storebrand Bank ASA utbetalte i 2006 utbytte pa 3,47 kroner pr. aksje for regnskapsaret 2005. Utbytte utgjer totalt 222,4 millioner kroner og er belastet

konsernets egenkapital ved utbetaling. Storebrand Bank ASA er 100% eiet av Storebrand ASA.

Belep i millioner kroner

Egenkapital rapportert i arsregnskap 2004
Prinsippendring estimatawvik pensjoner
Egenkapital 31.12.04 omarbeidet

Effekter IAS 39:

Aksjer

Obligasjoner og sertifikater
Tapsavsetninger

Sikring

Derivater

Obligasjonslan

Strukturerte produkter
Utsatt skatt

Egenkapital 1.1.

Estimatavvik pensjoner (arets endring)
Periodens resultat

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:

Utbetalt utbytte

Nedsettelse egenkapital

Andre endringer/endring minoritetsinteresser
Egenkapital 31.12.

1 Se note 10 - Minoritetsinteresser

2005

Majoritetens andel
av egenkapitalen

Innskutt
egenkapital
13159

13159

13159

-399.3

916,6

Annen
egenkapital
664,7

30,4

695,1

17,5
7.5
37,2
11,7
4,5
-39
-88,7
8,9
689,8

4,1

194,1

-61,7

1,2
827,4

@9 storebrand

Minoritet!
0,8

0,8

0,8

2,2
3,0

Arsrapport Bank 2006

Total
egenkapital
19813
30,4
2011,7

17,5

7.5

37,2
11,7
4,5
-39
-88,7
8,9

2 006,4

4,1
194,1

-61,7
-399,3
3.4
1747,0

13



Egenkapitalendringer Storebrand Bank Konsern

Belop i millioner kroner

Egenkapital rapportert i arsregnskap 2003
Prinsippendring estimatawvik pensjoner
Egenkapital 1.1.

Overforing overkursfond til annen egenkapital
Periodens resultat

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Andre endringer/endring minoritetsinteresser
Egenkapital 31.12.

1 Se note 10 - Minoritetsinteresser

2004
Majoritetens andel
av egenkapitalen
Innskutt Annen
egenkapital egenkapital
2 030,4 -122,5
30,4
20304 -92,1
-714.,5 714,5
72,0
0,7
13159 695,1

Minoritet!

0,0

0,8
0,8

Total
egenkapital
19079
30,4
1938,3

0,0

72,0

1.4
2011,7
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Noter Storebrand Bank Konsern

IODOM Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene som benyttes i konsernregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hen-
delser under like omstendigheter.

Basisprinsipper
Konsernregnskapet for Storebrand Bank ASA er avgitt i samsvar med EU-godkjente regnskapsregler - International Financial Reporting Standards (IFRS).
Regnskapet er utarbeidet etter historisk kost prinsippet, med unntak av enkelte finansielle instrumenter som vurderes til virkelig verdi.

Det er foretatt omklassifiseringer i sammenligningstallene for 2004 og 2005 i henhold til endringer foretatt i 2006. Dette gjelder verdiendringer pa inves-
teringsportefolje, verdiendringer pa renteswapper som ikke inngar i sikringsbokfering, salgskostnader pa utlan, samt periodisering av gebyrer vedrerende
utldn i balansen.

Endringer i regnskapsprinsipper

Storebrand har i 2006 endret prinsipp for regnskapsfering av estimatawvik ved at de fores direkte til egenkapitalen. Tidligere ble estimatawvik regnskaps-
fort over gjennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid i den utstrekning estimatavviket overstiger det heyeste av 10 prosent av pensjonsmidler og 10
prosent av pensjonsforpliktelse. Endringen vil fremkomme i oppstilling av endringer egenkapitalen, samt at sammenligningstall for tidligere perioder er
omarbeidet.

Storebrand har valgt tidlig anvendelse av folgende standarder
IFRS 7 introduserer nye tilleggsopplysninger knyttet til finansielle instrumenter. Standarden pavirker ikke verdivurdering og klassifisering av finansielle
instrumenter (IFRS 7 er obligatorisk fra og med regnskapsaret 2007).

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Ved utarbeidelse av arsregnskap i overensstemmelse med IFRS kreves at ledelsen i visse tilfeller benytter estimater og forutsetninger. Estimatene som er
lagt til grunn for regnskapsavleggelsen er basert pa historisk erfaring og forutsetninger som ledelsen mener er fornuftige og rimelige basert pa faktum.
Estimatene pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Estimater og vurderinger evalueres
lopende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer om fremtidige hendelser. Faktiske tall kan awvike fra benyttede estimater. Viktige estimater og
vurderinger som kan gi vesentlig justering av balansefort verdi, er dreftet nedenfor:

* Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

* Aktuarberegning av pensjonsforpliktelse

e Amortisering utlan

¢ Vurdering nedskrivning av utlan

¢ Balansefering utsatt skattefordel

* Beregning av virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler, som hovedsakelig bestar av egenutviklet software, vurderes arlig for a sikre at metoden og perioden som
brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter. Tilsvarende gjelder for utrangeringsverdi. Det blir foretatt nedskrivninger nar det foreligger indikasjoner
pa verdifall. @konomisk levetid pa de ulike immaterielle eiendeler testes, og er delvis endret i 2006.

Pensjonsforpliktelse

Pensjonsforpliktelsen til egne ansatte er beregnet i trad med 1AS 19. Aktuarer foretar en vurdering av demografiske forutsetninger. Ledelsen har foretatt
en vurdering av de finansielle forutsetninger som er lagt til grunn ved beregning av pensjonsforpliktelsen ved arsslutt. Forutsetninger lagt til grunn i bereg-
ningen fremkommer av note 7.

Amortisering utlan

Utlan males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Ledelsen har i den forbindelse foretatt en vurdering av hvilke forutsetninger som skal
ligge til grunn for amortiseringen, herunder forventet omlepshastighet og faktisk periode mottatte honorarer og betalte direkte kostnader kan henferes til.
Dersom estimatet endres, innregnes justeringen som en inntekt eller kostnad i resultatet.

Vurdering nedskrivninger av utlan

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivning pa individuelle utlan baserer seg pa en konkret vurdering av engasjementer hvor det foreligger objektive bevis for verdifall. Eventuelt ned-
skrivningsbelop beregnes med bakgrunn i en konkret vurdering av den mest sannsynlige fremtidige kontantstrem som skyldner vil kunne generere i tilknyt-
ning til engasjementet. Ledelsen legger til grunn i vurderingen bade tidligere erfaring med skyldner og annen tilgjengelig informasjon som anses relevant.

Gruppenedskrivninger

Gruppenedskrivninger pa utlan beregnes sarskilt for Kreditt Naering og Kreditt Privat (dvs. naeringslan og 1an til privatpersoner). | gruppen av utlan innen-
for Kreditt Naering er de objektive kriteriene for nedskrivning pa lan vurdert til 3 vaere sterkt korrelert til endring i engasjementets risikoklassifisering. Klassi-
fiseringsmodellen for Kreditt Naering er tredelt i forhold til debitor (tilbakebetalingsevne), sikkerhet (sikrings-/belaningsgrad) og forretningsmessig faktorer
(intern og ekstern risiko). Risikoklassifiseringsmodellen angir klassifisering pa bakgrunn av hva som er registrert i regnskapsmodulen pa tidspunktet hvor
beregningen av gruppenedskrivningene gjeres, den realisasjonsverdi som er lagt inn pa sikkerheten, samt vurdering av forretningsmessige faktorer.
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Noter Storebrand Bank Konsern
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| gruppen av utlan innenfor Kreditt Privat er de objektive kriteringene for nedskrivning pa lan vurdert til 3 veere korrelert til misligholdsstatus pa engasje-
mentene i gruppen og historisk lesningsgrad. Misligholdsstatus er inndelt i 30-90 dager og over 90 dager pa engasjementer hvor det ikke er gjort indivi-
duell nedskrivning som felge av at det ikke foreligger objektive kriterier for nedskrivning. Lesningsgraden oppdateres kvartalsvis i takt med den oppnaelse
det er i portefoljen.

Balanseforing utsatt skattefordel
Balansefort utsatt skattefordel vurderes fortlopende. Vurderingen omfatter Storebrand Banks fremtidige muligheter til & utnytte fremferbare skattemessige
underskudd, samt de forutsetninger som ma til for at det skattemessige underskuddet kan utnyttes.

Beregning av virkelig verdi pa derivater og finansielle instrumenter

Virkelig verdi er eksklusive palepte renter, dvs. clean value. Bankens aktivaposter er verdivurdert til observerbar markedsverdi der dette finnes. Dersom
markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettingsmetoder. @vrige aktivaposter er verdsatt til et belop
som tilsvarer naverdien av plasseringen. Det er benyttet en neddiskonteringsfaktor som hensyntar markedsrentene for tilsvarende plasseringer som den
vurderte plassering pr. 31.12.06. Virkelig verdi pa passivasiden er beregnet lik naverdi av innlanene. Som for plasseringer er det benyttet en diskonterings-
faktor som hensyntar bankens reelle innldnskostnader for tilsvarende lan pr. 31.12.06. Virkelig verdi av utlan er begrenset lik ndverdien av de utlanene
som er vurdert som sikre. For de av utldanene som er vurdert som usikre foretas det en beregning for a fastsla en verdi pa hver enkelt utlan eller en
gruppe.

Alle finansielle eiendeler og forpliktelser som inngar i sikringsbokfering er oppgitt under amortisert kost i notene.

Konsolidering

Konsernregnskapet for konsernet inkluderer Storebrand Bank ASA og selskaper hvor Storebrand Bank ASA har bestemmende innflytelse. Bestemmende
innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier, enten direkte eller indirekte, mer enn 50 prosent av aksjene i selskapet, og at konsernet er i stand til &
uteve faktisk kontroll over selskapet. Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital.

Oppkjepsmetoden brukes ved regnskapsfering av oppkjepte enheter. Det er ikke gjennomfert oppkjep i perioden. Investeringer i tilknyttede selskaper
(normalt investeringer pa mellom 20 prosent og 50 prosent av selskapenes egenkapital) hvor konsernet har betydelig innflytelse er regnskapsfert etter
egenkapitalmetoden. Det er foretatt en konkret vurdering av hver investering i forhold til om konsernet har betydelig innflytelse.

Regnskapsfert verdi i de tilknyttede selskapene vurderes lopende i forhold til nedskrivningsbehov.

Presentasjonsvaluta og omregning av utenlandske selskaper samt eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta

Konsernets presentasjonsvaluta og funksjonelle valuta er norske kroner. Utenlandsk selskap som inngar i konsernet og som har annen funksjonell valuta,
er omregnet til norske kroner ved at resultatregnskapet er omregnet etter gjennomsnittskurs for aret og ved at balansen er omregnet til kurs ved regn-
skapsarets slutt. Eventuell omregningsdifferanse er fert mot egenkapital.

Alle fordringer og gjeld i valuta er omregnet til norske kroner etter midtkurser ved arsskiftet. Inntekter og utgifter i utenlandsk valuta er omregnet til NOK
etter kursene pa transaksjonstidspunktet.

Eliminering av interne transaksjoner
Interne mellomvaerende, interne gevinster og tap, renter og utbytte og lignende mellom konsernselskapene er eliminert i konsernregnskapet.

Segmentrapportering

Bank konsernet er i 2006 organisert i fem virksomhetsomrader; naering, privat, spareprodukter, fondsmegling og eiendomsmegling. Virksomhetsomrader
er konsernets primzere segmentrapportering. Disse segmentene tilsvarer konsernets organisasjonsstruktur og felger intern rapportering. Risikostruktur
og avkastning vurderes som ensartet innenfor hvert enkelt segment. Segmentinformasjon for 2005 er omarbeidet og samsvarer med dagens segmenter.
Finansiell informasjon i tilknytning til de ulike segmentene er presentert i note 1 til arsregnskapet.

Varige driftsmidler
Konsernets varige driftsmidler bestar av maskiner, inventar, biler og EDB-systemer som benyttes av konsernet til egen virksomhet.

Maskiner, inventar, biler og EDB-systemer vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger.

Avskrivning er beregnet ved bruk av linezer metode over folgende tidsperiode:

Maskiner og inventar inntil 4 ar
Biler 6 ar
Software 3-6ar
Hytter 15 ar

Avskrivningsperiode og -metode blir vurdert arlig for a sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter for anleggs-
middelet. Tilsvarende gjelder for utrangeringsverdi.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall.




Immaterielle eiendeler

Konsernets immaterielle eiendeler som ikke er utsatt skattefordel er i all hovedsak spesialtilpasset egenutviklet og kjept software. Disse vurderes til
anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode vurderes arlig. Ved balansefering

av nye immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige okonomiske fordeler som kan henferes til eiendelen vil tilflyte
konsernet. | tillegg ma eiendelens kostpris estimeres palitelig og eiendelen ma veere ferdigstilt for bruk. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar
det foreligger indikasjoner pa verdifall, for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som
beskrevet for varige driftsmidler. Avskrivningsperiode pa immaterielle eiendeler varierer fra 3 til 8 ar hvor ekonomisk levetid er fastsatt ut fra eiendelenes
forventede levetid, herunder kontraktens varighet (gjelder bruksrettigheter for ulike enheter i banksystemet). Eiendelene balanseferes fortlopende men
avskrives ferst nar de er ferdigstilt og kan tas i bruk.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Storebrands pensjonsordning for egne ansatte er en ytelsesordning.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter linexr opptjeningsprofil og forventet sluttienn som opptjeningsgrunnlag,
basert pa forutsetninger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler
samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, uferhet og frivillig avgang. Diskonteringsrenten fastsettes lik en risikofrie rente hensyntatt gjennom-
snittlig gjenveerende lepetid. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede
forpliktelse, samt forventet avkastning av pensjonsmidlene.

Estimatawvik og virkningen av endrede forutsetninger fores direkte mot egenkapitalen. Virkningen av endringer i pensjonsplan blir lepende resultatfort,
med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da linezert over tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift
inngar som en del av pensjonsforpliktelsen og estimatavviket som vises i egenkapitalen.

Storebrand har bade forsikret pensjonsordning og uforsikret pensjonsordning. Den forsikrede ordningen er tegnet i Storebrand Livsforsikring AS som ogsa
inngar i Storebrand konsernet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel balanseferes nar det kan sannsynliggjeres at selskapene i konsernet i
fremtiden vil ha tilstrekkelige skattemessig overskudd til & nyttiggjere seg av skattefordelen.

Avsatt utbytte
Foreslatt utbytte og konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt av generalforsamlingen.

Innregning og fraregning

Renteinntekter og rentekostnader

Renteinntekter og rentekostnader innregnes i resultatregnskapet til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rentemetode inneholder
etableringsgebyrer.

Endring i virkelig verdi knyttet til sikringsbokfering av underliggende og tilherende derivat innregnes ogsa under renteinntekter og rentekostnader.

Provisjoner og gebyrer
Etableringsgebyr ved inngaelse av laneavtaler inkluderes i maling av utlan til amortisert verdi og inngar i beregning av amortisert verdi etter effektiv rente-
metode.

Provisjonsinntekter og kostnader knyttet til salg av eiendomsfond, aksjer i Storebrand Optimér ASA og strukturerte produkter innregnes nar inntekten er
opptjent, det vil si nar salget er gjennomfert. Kostnader til distributerer av disse produktene innregnes nar kostnaden er palept.

Kurtasje knyttet til fondsmeglingen innregnes nar handelen er sluttfert.

Finansielle instrumenter

Generelle prinsipper og definisjoner

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Bank blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjop
og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfort pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet,
males den til virkelig verdi pluss, i tilfellet av en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse som ikke er til virkelig verdi over resultatet, transaksjonsut-
gifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen eller den finansielle forpliktelsen.

Finansiell eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar foretaket overferer den
finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfores.

Definisjon av amortisert kost

Etter forstegangsinnregning males utlan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virkelig verdi over resultatet til amortisert kost
etter effektiv rentemetode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstremmer og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instru-
mentet tas i betraktning (for eksempel fortidig betaling, kjiepsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Alle honorarer og punkter betalt eller mottatt mellom
parter i kontrakten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter inngar som en integrert del av den effektive renten.

@9 storebrand  Arsrapport Bank 2006 17




Noter Storebrand Bank Konsern

18

Arsrapport Bank 2006 @9 storebrand

Definisjon av virkelig verdi

«Virkelig verdi» er det belop en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjeres opp med i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte
og frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass, settes virkelig verdi til kjepskurs siste handelsdag frem
til og med balansedagen, og for en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, salgskurs.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk
av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lo-
pende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er
en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og denne metoden har vist seg 3 gi palitelige estimater
av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Det benyttes en diskonteringsfaktor som hensyntar markedsrente for tilsvarende plasseringer/innlan som den vurderte verdi av balanseposten ved periodeslutt.

Virkelig verdi av utlan justert for kredittrisiko estimeres ved a legge til grunn gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan. Ved estimering av virkelig verdi
sees det ogsa hen til utvikling i kredittrisiko for evrig.

Verdifall og tapsutsatthet pa finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell
eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og
naverdien av de estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finansielle eiendelens
opprinnelige effektive rente (dvs. den effektive renten beregnet ved ferstegangsinnregning). Eiendelens balanseferte verdi reduseres ved bruk av en avset-
ningskonto. Tapsbelepet innregnes i resultatet.

Storebrand Bank benytter seg av bade individuelle- og gruppenedskrivninger pa utlan.
Tap som forventes som felge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.

Et tap betraktes regnskapsmessig som konstatert ved avsluttet konkurs, ved stadfestet akkord, ved utleggsforretning som ikke har fert fram, ved rettskraf-
tig dom, ved at banken har innstilt inndrivelse, eller forevrig ved at banken har gitt avkall pa engasjementet eller en del av dette. | balansen blir konsta-
terte tap fort til reduksjon av utldnsmassen.

Banken anser et engasjement for 3 veere misligholdt senest 90 dager etter at uordnet restanse eller at uordnet overtrekk oppsto. Tapsutsatte engasje-
menter hvor det er dpnet konkurs- eller gjeldsforhandlinger defineres ogsa som misligholdte.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier;

¢ holdt for omsetning

« til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen

e utlan og fordringer

Holdt for omsetning

En finansiell eiendel er klassifisert som holdt for omsetning nar den;

¢ i hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal & selge den eller kjepe den tilbake pa kort sikt, er en del av en portefelje av identifiserte finansielle
instrumenter som blir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et nylig faktisk menster for kortsiktig realisering av overskudd for,

« er et derivat (med unntak for et derivat som er et eremerket og effektivt sikringsinstrument).

Med unntak av derivater faller ingen del av konsernets finansielle instrumenter inn under denne gruppen.

Finansielle eiendeler holdt for omsetning males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi feres over resultatregnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

Ved forste gangs innregning kan alle finansielle eiendeler og forpliktelser klassifiseres til virkelig verdi over resultatet dersom;

¢ Kklassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike regler for maling av eiendeler og forpliktelser
 de finansielle eiendeler inngar i en portefelje som lepende males og rapporteres til virkelig verdi

1 2006 er konsernets beholdning av obligasjoner, aksjer, en mindre portefolje av fast rente utlan og utstedte sertifikater hvor det er inngatt renteswap for
a redusere den okonomiske risikoen klassifisert i denne gruppen.

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning.




Utlan og fordringer

«Utlan og fordringer» er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked,
unntatt de som foretaket har til hensikt & selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved
forstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi over resultatet.

Utlan og fordringer regnskapsferes til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Eiendelene i denne gruppen utgjeres primaert av utlan.

Utlan og fordringer som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.

Derivater

Definisjon av et derivat

Et «derivat» er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre folgende kjennetegnene:

¢ Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en narmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for
priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende»),

« det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter
som forventes 3 ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer

 det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsfering av derivater som ikke sikringsbokferes
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene
klassifiseres henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer i virkelig verdi over resultatet.

Regnskapsfoering av derivater som sikring

Konsernet benytter seg kun av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater
som faller inn under denne kategorien regnskapsferes til virkelig verdi over resultatet, verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede
risikoen, justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet. Verdien pa sikringsinstrumentet er i balansen klassifisert sammen med
sikringsobjektet.

Det er primart den ekonomiske sikringen av fastrente inn- og utlan hvor sikringsbokfering gjennomferes. Hoveddelen av bankens rentederivater faller inn
under denne gruppen.

Dersom beregnet sikringseffektivitet enten prospektivt eller retrospektivt er utenfor intervallet 80-125 prosent, er var oppfatning at vilkarene for sikring
ikke lenger er tilstede. Pa tidspunkt hvor dette inntreffer avsluttes sikringsforholdet.

Finansielle forpliktelser

Etter forstegangsinnregning males finansielle forpliktelser hovedsaklig til amortisert kost etter effektiv rentemetode. Forpliktelsene i denne gruppen er
blant annet innskudd fra kunder, ansvarlige lan samt sertifikat og obligasjonslan. Sertifikat innldn med ett ars lepetid klassifiseres til virkelig verdi over
resultatet ved bruk av virkelig verdi opsjon.

Strukturerte produkter - sammensatte finansielle instrumenter

Storebrand Bank har utstedt aksjeindeksobligasjoner. Disse bestar hovedsakelig av en utstedt obligasjon og en solgt aksjeindeksopsjon. Ved tidspunkt for
utstedelse innregnes aksjeindeksopsjonen til virkelig verdi da opsjonen er et derivat som ikke er nzert relatert til den utstedte obligasjonen. De utstedte
obligasjoner innregnes samtidig til amortisert kost. Det regnskapsferes ingen gevinster pa tidspunktet for utstedelse av strukturerte produkter («dag 1-
gevinster» ).

Finansielle forpliktelser som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.
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Segment

Resultatposter og balanseposter pr. virksomhet:

Fonds- Eiendoms-

Naering Privat Sparing megling megling Total
Belep i millioner kroner 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Netto eksterne renteinntekter 189.6 227,2 206,2 194,9 23,0 25,0 -0,2 0,0 0,2 0,0 418,8 447,2
Netto interne renteinntekter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto renteinntekter 189,6 227,2 206,2 194,9 23,0 25,0 -0,2 0,0 0,2 0,0 418,8 447,2
Netto eksterne
provisjonsinntekter 8,0 -7,0 55 14,9 14,5 9,7 3,9 0,0 0,0 0,0 31,9 17,6
Netto interne
provisjonsinntekter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto provisjonsinntekter 8,0 -7.0 5,5 14,9 14,5 9,7 3,9 0,0 0,0 0,0 31,9 17,6
Andre eksterne driftsinntekter 11,0 40,9 21,7 25,0 0,0 1.3 0,0 0,0 14,2 9.3 46,8 76,5
Andre interne driftsinntekter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum andre driftsinntekter 11,0 40,9 21,7 25,0 0,0 1,3 0,0 0,0 14,2 9,3 46,8 76,5
Lenn og generelle
administrasjonskostnader -75,8 -92,8 -106,9 -97.9 -20,8 -10,3 -3,8 -1.4  -11,6 -9,5 -218,9 -211,9
Avskrivninger pa varige drifts-
midler og immatr. eiendeler -7,1 -6,2 -11,5 -9,6 0,0 0,0 -18,6 -159
Andre driftskostnader -40,6 -28,2 -62,0 -62,8 -9,7 -12,0 -2,6 -2,3 -2,1 -1.4 -117,0 -106,6
Sum driftskostnader -123,5 -127,2 -180,3 -170,3 -30,6 -22,3 -6,4 -3,7 -13,8 -11,0 -354,5 -334,4
Driftsresultat for tap 85,0 134,0 53,1 64,5 7.0 13,6 -2,7 -3,7 0,6 -1,6 143,0 206,8
Tap pa utlan, garantier mv. 54,6 20,2 -7.7 14,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 47,0 34,4
Resultat av ordinzer drift
for viderefort virksomhet 139,7 154,2 45,4 78,7 7.0 13,6 -2,7 -3,7 0,6 -1,6 190,0 241,1
Resultat av ordinar drift
for avviklet virksomhet! 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
Brutto utlan 11 603,6 10476,0 19577,6 162889 31181,1 267649
Nedskrivninger utlan -372,7 -422,0 -60,6 -56,9 -433,3 -478,9
Netto utlan til kunder 11 230,8 10054,0 19517,0 16232,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 30747,8 26286,0
Investeringer i tilknyttede selskap 29,2 30,0 0,0 29,2 30,0
Varige driftsmidler 3,0 4,3 4,0 56 0,1 0,2 7,2 10,1
Immaterielle eiendeler 21,5 10,5 24,6 15,5 46,1 26,0
Eiendeler, virksomheter som
skal selges 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre eiendeler 1583,6 1443,1 11780 12055 4789 4174 71,7 12,9 11,9 33251 30779
Sum eiendeler 12 867,8 11541,9 20723,6 17 458,6 478,99 417,4 71,7 0,0 13,0 12,1 341555 29430,0
Innskudd fra og gjeld til kunder ~ 5357,3 4360,7 81764 68264 13 533,7 11187,0
Gjeld, virksomhet som skal
selges 0,0 0,0 0,0 0,0
Qvrig gjeld 6526,2 60818 118868 99957 4789 4174 68,7 1,5 1,2 18962,2 16496,1
Egenkapital 984,7 10994 660,4 636,6 3,0 11,5 109 16596 1747,0

Sum gjeld og egenkapital 12 867,8 11541,9 20723,6 17 458,6 478,99 417,4 71,7 0,0 13,0 12,1 341555 294300

Nokkeltall:

Kostnader i % av inntekter 59 % 49 % 77 % 73 % 81 % 62% 175% 0% 96 % 118 % 71 % 62 %
1 Resultatet gjelder de avviklede datterselskapene Storebrand Finans AS og Skipsinvest | AS.
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Beskrivelse av segmentene:

Naering: Segmentet inneholder innskudd og utlan til naeringskunder, hovedsakelig innenfor naringen eiendomsbesittere/-utviklere.
Privat: Innskudd fra og utlan til personlige kunder, inkl. kredittkort. Utlan bestar hovedsakelig av Ian med pant i bolig.

Sparing: Inneholder alle strukturerte produkter (aksjeindeksobligasjoner), samt salg av eiendomsfond m.m.

Fondsmegling: Banken har etablert fondsmeglervirksomhet i 2006. Virksomheten omfatter omsetning av norske og utenlandske aksjer.
Eiendomsmegling: Segmentet er i sin helhet Ring Eiendomsmegling AS, hvor banken har en eierandel pa 70 % ved utgangen av 2006.

Fordeling av ikke direkte henferbare inntekter og kostnader er allokert basert pa antatt forbruk av ressurser.

Resultatposter og balanseposter pr. geografisk segment:

Driftsinntekter

Belop i millioner kroner 2006 2005
Norge 489,9 537.2
Utlandet 7,6 3,9

Kostnader til anskaffelse

Eiendeler av segmenteiendeler
2006 2005 2006
33 323,5 28 704,1 37,0
832,0 7259 0,0
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Godtgjorelser til ledende ansatte og tillitsvalgte pr. 31.12.06:

Lenns- Arets Eier
Godt- Bonus- garanti pensjons- Naverdi antall Rentesats

Belop i 1000 kroner gjorelse®  bank?  (mnd)  kostnad pensjon aksjer? Lan“ pr. 31.12.06 Avdragsplan®
Klaus-Anders Nysteen (adm.dir.)* 764 18 331 332 200 3528 3,00 %/3,45 % 2026/2020
Per Kumle (tidl. adm.dir)* 12 509 965 3777 628 - -
Nina Juel Arstal! 1618 363 12 184 902 610 1122 3,00 % 2028
Per Kjetil Lilleskare 1799 234 15 491 2 661 1277 3,00 %/3,55 % 2033/2010
Kristian Krogenas 1126 158 116 628 310 2264 3,00 %/3,60 % 2023/2017
Sigmund Sletvold 1178 101 254 688 1559 3,00 %/3,55 % 2029/2007
Ivar Quist 2225 158 724 100 2 202 3,00 %/3,45 % 2041/2014
Geir Larsen 755 124 186
Monica Kristoffersen 811 67 378 2733 3,35 %/3,60 % 2023/2019
Anne Grete Wardeberg 1078 162 184 706 410

Styret?

Ute-
stdende
belop®

O OO OO o0 oo o o

Idar Kreutzer®
Roar Thoresen

Heidi Storruste 145
Steinar Wessel-Aas 145
Kristine Schei 145

Maalfrid Brath

29 288
1038
378

2113

9210
989
927

5056

3,00 %/3,60 %
3,00 %
3,00 %

3,00 %/3,45 %

2031/2021/2022
2022
2029

2035/2028

O O O O O o

Kontrollkomite

Finn Myhre 125
Benedicte Fasmer 85
Jan Ljone 85
1

banken 1.9.06. Banken har ikke noe skyldig vederlag til tidligere adm. direkter pr. 31.12.06.

N

1538

3,44 %

2023/2025

Per Kumle fratrddte som adm.direkter 30.4.06. Nina Juel Arstal var konstituert som adm.direkter i perioden 1.5.06-31.8.06. Ny adm.direkter Klaus-Anders Nysteen begynte i

Innestaende pr. 31.12.2006 fer tildeling for 2006. Noen av de ledende ansatte har som en del av sin lennsavtale ogsd avtale om prestasjonsavhengig bonus, som er knyttet

opp mot konsernets verdibaserte styringssystem og er tredelt. Verdiskapningen i konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer hvor stor andel av den
finansierte bonusen som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonusbank der 1/3 av saldo utbetales arlig.

A w

1,2 mill. kroner er gitt pd ordinare markedsbetingelser.

Arstallet er det gret Idnet er avtalt nedbetalt.
Forfalte ikke betalte teminbelep pa Ian.

o NO W

Godtgjerelse til styret er godtgjerelse utbetalt i forbindelse med den enkeltes styreverv i Storebrand Bank ASA.
Idar Kreutzer, styrets formann, mottar ingen godttgjerelse fra Storebrand Bank ASA for dette vervet og selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets formann ved oppher

Oversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse, jfr. RL 7-26.
Lan til ledende ansatte og styremedlemmer er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansatteldn, dvs. Ian inntil 1,2 mill. kroner til 80% av ordinar markedsrente. Lan utover

eller endring av vervet. Idar Kreutzer er administrerende direkter i Storebrand ASA og Storebrand Livsforsikring AS. Han har en lennsgaranti pa 24 maneder etter ordinar opp-
sigelsestid. Alle arbeidsrelaterte inntekter inkl. konsulentoppdrag kommer til fradrag. Han har en prestasjonsavhengig bonus basert pa konsernets ordinare bonusordning som
er tredelt. Verdiskapningen for konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer hvor stor andel av den finansierte bonus som tildeles. Tildelt bonus tillegges

bonusbank der 1/3 av saldo utbetales arlig.
Se spesifikasjon neste side.

Al

Styret vil forelegge en erklzering om fastsettelse av lenn og annen godtgjoerelse til ledende ansatte, jfr. almennaksjeloven § 6-16a, for ordinaer

generalforsamling.
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9) Spesifikasjon av godtgjerelse

Tilleggs- Andre skatte- Sum
Belop i 1000 kroner Lenn/honorar Bonus godtgjorelse! pliktige ytelser? Sluttvederlag godtgjorelser
Klaus-Anders Nysteen (adm.dir.)* 720 0 44 764
Per Kumle (tidl. adm.dir)! 2 862 5835 100 3713 12 509
Nina Juel Arstal* 683 208 612 115 1618
Per Kjetil Lilleskare 1425 216 157 1799
Kristian Krogenaes 870 145 110 1126
Sigmund Sletvold 847 225 106 1178
Ivar Quist 938 1200 87 2225
Geir Larsen 618 85 52 755
Monica Kristoffersen 605 110 95 811
Anne Grete Wardeberg 789 187 102 1078

1 Per Kumle fratradte som adm.direkter 30.4.06. Nina Juel Arstal var konstituert som adm.direkter i perioden 1.5.06-31.8.06. Ny adm.direkter Klaus-Anders Nysteen begynte i
banken 1.9.06. Nina Juel Arstal har mottatt 0,6 millioner kroner i tilleggsgodtgjerelse for den perioden hun var konstituert som adm.direkter.
2 Omfatter bil, telefon, forsikring, rentefordel og andre trekkpliktige ytelser.

Transaksjoner med konsernselskaper:

Belop i millioner kroner Datterselskaper  Qvrige konsernselskaper
Renteinntekter 1.8 0,0
Rentekostnader 0,3 0,0
Solgte tjenester 0,0 2.3
Kjopte tjenester 0,0 46,1
Tilgode 12,9 0.0
Gjeld 13,1 20,1

Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Godtgjorelse til revisor (ekskl. mva):

Belep i 1000 kroner 2006 2005 2004
Lovpalagt revisjon 1156 1 044 1161
Andre attestasjonstjenester 8 61 0
Skatteradgivning 0 0 0
Andre tjenester utenfor revisjonen 157 28 390

1 Storebrand Bank ASA skiftet revisor i lopet av 2004, til Deloitte AS. Godtgjerelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper for revisjon og revisjonsrelaterte tjenester utgjorde
408.000 kroner i 2004.

Lan til ansatte:

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Lan til ansatte i Storebrand Bank ASA 156,6 162,4 170,8
Lan til ansatte i Storebrand konsern 1236,7 13272 12770

Lan til ansatte er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. 1an inntil 1,2 mill. kroner til 80% av ordiner markedsrente. Lan utover 1,2 mill.
kroner er gitt pa ordinzere markedsbetingelser. Det er ikke gitt sikkerhetsstillelser til fordel for ansatte.

Bemanning og personalforhold:

2006 2005 2004
Antall ansatte pr. 31.12. 183 178 214
Antall ansatte omregnet til arsverk 180 175 210
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Noter Storebrand Bank Konsern

IEM Netto inntekter fra finansielle instrumenter

24

Belop i millioner kroner

Netto renteinntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder

Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende papirer
Andre renteinntekter og lignende inntekter

Sum renteinntekter!

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner

Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder

Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital

Sum rentekostnader?

Sum netto renteinntekter

1 Herav sum renteinntekter for utlan mv. som ikke vurderes til virkelig verdi
2 Herav sum rentekostnader for innskudd mv. som ikke vurderes til virkelig verdi

Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi:

Aksjer og andeler

Mottatt utbytte av aksjer og andeler

Netto endring virkelig verdi aksjer og andeler
Sum aksjer og andeler

Obligasjoner, sertifikater og andre rentebarende verdipapirer
Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige

Sum utstedt av det offentlige

Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre

Sum utstedt av andre

Sum obligasjoner, sertifikater og andre renteb=rende verdipapirer

Finansielle derivater

Finansielle derivater, trading

Sum finansielle derivater

Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Netto gevinst/tap pa eiendeler til virkelig verdi:
Eiendeler eremerket til virkelig verdi ved forstegangsinnregning
Eiendeler klassifisert som holdt for omsetning

Netto gevinst/tap pa forpliktelser til virkelig verdi:
Forpliktelser eremerket til virkelig verdi ved forstegangsinnregning
Forpliktelser klassifisert som holdt for omsetning

2006

15,8
1138,8
64,9
0,5
1220,0
-59,0
-311,7
-399,5
-31,1
-801,2
418,8

1141,5
-780,3

2006

1,0
2,7
3,7

2,4
2,4
-1,2
-1,2
3,6

22,7
22,7
22,9

1,6
21,2

1,7
0,0

2005

12,0
938,6
61,9
14,7
1027,1
-41,6
-200,8
-305,9
-31,6
-579,9
447,2

949,9
-579,9

2005

0,0
0,0
0,0

0.5
0,5
8,6
8,6
9,0

23,5
23,5
32,5

7.7
23,5

1,5
0,0

Arsrapport Bank 2006 @9 storebrand



IO“E Provisjoner

Belop i millioner kroner

Gebyrer betalingsformidling
Arsgebyrer

Garantiprovisjon

Gebyrer verdipapiromsetning og forvaltning
Provisjoner eiendomsfond
Provisjoner strukturerte produkter
Provisjoner fondsmegling
Provisjoner Storebrand Optimer ASA
Gebyrer utlan

Forvaltning av lan

Qvrige gebyrer

Sum provisjonsinntekter!

Gebyrer betalingsformidling

Gebyrer VPS

Provisjoner eiendomsfond

Provisjoner strukturerte produkter

Provisjoner fondsmegling

Provisjoner Storebrand Optimér ASA

Provisjoner for distribusjon av bankens produkter
Qvrige gebyrer

Sum provisjonskostnader?

Netto provisjonsinntekter

1 Herav sum provisjonsinntekter fra balanseferte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi
2 Herav sum provisjonskostnader fra balanseforte finansielle eiendeler og forpliktelser som ikke vurderes til virkelig verdi

Qvrige provisjonsinntekter og provisjonskostnader kan relateres til kjopte og solgte tjenester.

Tap pa utlan og garantier

Belop i millioner kroner

Periodens nedskrivninger/inntektsforinger pa utlan og garantier
Periodens endring i individuelle nedskrivninger

Periodens endring i gruppe nedskrivninger

Andre korreksjoner i nedskrivningene!

Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for

Inngatt pa tidligere konstaterte tap

Periodens nedskrivninger/inntektsforinger pa utlan og garantier

Inntektsferte renter pa lan hvor det er foretatt nedskrivninger

1 Andre korreksjoner i nedskrivningene:
Inntektsforte renter iht. effektiv rentemetode
Estimatavvik knyttet til endring i forventet kontantstrem
Korrigering av beholdning og nedskrivning inkassoportefelje
Salg av Finansbanken AS
Andre endringer

Sum andre korreksjoner i nedskrivningene

2006
15,0
15,9
3,5
0,0
60,1
4.3
5,6
4.4
0,9
2.3
0.4

112,3

-10,9
-1,3
-47,6
-1,3
-1,4
-3,4
-13,7
-0,7
-80,3
31,9

38,3
-25,9
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2005
14,0
15,2

3.6
0,0
5,2
4,5
0,0
0,0
0,0
0,7
L4
44,5

-13,6
-1.3
0,0
0,0
0,0
0.0
-11,8
-0,1
-26,9
17,6

34,3
-25,4

2006

29,6
15,9
22,4
-17,2
-6,2
2,4
47,0

7.5

-4,7
17,5
9,3
0,3
22,4

2004
19,5
13,0
6.8
11,4
0,0
57
0,0
0,0
0,0
0,0
5.8

62,2

-13,6
-11
0,0
0,0
0,0
0.0
0.0
-5,4
-20,1
42,1

38,2
-13,6

2005

107,5
26,5
-19.3
-81,9
0,9
2,5
34,4

-23,5
0,0
22,7
-12,5
-6,0

-19,3
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Noter Storebrand Bank Konsern

M Andre inntekter

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Inntekter for distribusjon av laneportefolje 0,0 0,0 7.7
Inntekter for distribusjon av fondsprodukter 0,0 0,0 13,6
Inntekter for distribusjon av livsforsikringsprodukter 0,0 0,0 115,0
Inntekter for distribusjon av helseforsikringsprodukter 0,0 0,0 3,8
Inntekter for distribusjon av fondsforsikringsprodukter 0,0 0,0 19,0
Netto gevinst/tap ved salg/awvikling av datterselskap -0,9 16,6 0,0
Inntekter fra eiendomsmegling 14,2 9.3 0,1
Andre driftsinntekter 0,1 11,5 15,9
Sum andre inntekter 13,3 37.3 174,9

Storebrand Bank ASA distribuerte og forvaltet laneportefoljen for Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Skadeforsikring AS frem til hesten 2004. Lane-
portefeljen til Storebrand Skadeforsikring AS og mesteparten av laneportefoljen til Storebrand Livsforsikring AS ble da kjept av Storebrand Bank ASA og ble

inkludert i bankens egen laneportefolje. Storebrand Bank ASA distribuerte produkter for andre konsernselskaper fram til 1. oktober 2004, da distribusjons-
enheten ble solgt til Storebrand Livsforsikring AS. Inntekter for distribusjon i bankens regnskap er inkludert for 9 maneder i 2004.

IOYA pensjoner

26

De ansatte er sikret en ytelsespensjon pa 70 % av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet. Ordinzere fratredelsesalder er 65 ar. Pensjonen er sikret
gjennom kollektiv pensjonsordning i Storebrand Livsforsikring AS. Forsikringen gjelder etter oppnadd pensjonsalder som er 67 ar. Pensjon til funksjonaerer
mellom 65 og 67 ar blir utbetalt direkte fra selskapet. Pensjonsbetingelsene er en del av en konsernavtale.

Balansefort pensjonsforpliktelse er fastsatt som folger:

Belep i millioner kroner 2006 2005 2004
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 112,1 75.8 75,5
Virkelig verdi pa pensjonsmidler -76,0 -58,3 -51,3
Netto pensjonforpliktelse/midler forsikret ordning 36,0 17,5 24,3
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 34,1 35,9 32,1
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 70,1 53,4 56,4

Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lopet av aret

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Netto pensjonsforpliktelse 1.1 inkl avsatt arbeidsgiveravgift 110,0 107.,6 274,7
Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 15,2 12,8 19,6
Rentekostnader pa forpliktelsen 4,9 4,4 11,2
Estimatavvik 17,9 -6,1 -48,0
Utbetalt pensjon -1,8 -1,0 -4,9
Planendringer -6,1

Interne overforinger av forpliktelse -145,0
Netto pensjonsforpliktelse 31.12. 146,1 111,7 107,6
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Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi
Belep i millioner kroner

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1.

Forventet avkastning

Estimatawvik

Innbetalt premie

Planendringer

Utbetalte pensjoner

Interne overferinger av pensjonsmidler

Netto pensjonsmidler 31.12.

Netto pensjonsforpliktelse pr. 31.12.

Naverdien av den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelse
Virkelig verdi av pensjonsmidlene
Underskudd/(overskudd)

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

Belop i millioner kroner

Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift
Rentekostnader pa forpliktelsen

Forventet avkastning pa pensjonsmidlene

Estimatawvik

Planendringer

Virkning av awvikling eller reduksjon i pensjonsordninger

Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden*

2006
58,3
3,5
2,6
12,4

-0,8

76,0

2006
146,1
76,0
70,1

2006
11,3
4,9
-3,5
0,0

12,7

2005
51,3
3,5

9,0
-5,0
-0,5

58,3

2005
111,7
58,3
53,4

2005
13,6
4,4
-3,0
-1,5
1,1

12,3

2004
169,6
9,2
-5,7
19,2

-3.9
-137,1
51,3

2004
107.6
-51,3

56,4

2004
21,2
11,2
-9,2
0,0
0,0
-1,5

21,6

1 Oppgitt pensjonskostnad for 2004 er eksklusiv Finansbanken A/S (Danmark). Ansatte i Finansbanken A/S (Danmark) hadde en innskuddsbasert pensjonsordning. Pensjons-

kostnaden for 2004 utgjer 1,6 mill. kroner.

Bokfert (realisert) avkastning av eiendelene administrert av Storebrand Livsforsikring

Netto pensjonkostnad inngar i linjen «Lenn og generelle administrasjonskostnader». Se note 8.

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse:

Okonomiske:

Diskonteringsrente

Forventet avkastning pa pensjonsmidler i regnskapsperioden
Forventet lennsvekst

Forventet arlig regulering folketrygd

Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner

Aktuarielle:

Standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnzringens Hovedorganisasjon.
Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet pa 2-3 % er beregnet for hele arbeidsstokken sett under ett.

7.10 %

31.12.06
4,3 %
56 %
4,3 %
4,3 %
1.7 %

6,90 %

31.12.05
4,7 %
6,0 %
3.0%
3.0%
2,0 %

6,40 %

31.12.04
4,7 %
6.0 %
3,0%
3.0%
2,0 %
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Noter Storebrand Bank Konsern

IEM Driftskostnader

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Ordinaere lennskostnader 109,6 105,7 2329
Arbeidsgiveravgift 16,1 18,0 32,8
Qvrige personalkostnader 10,1 8,8 15,3
Pensjonskostnader! (se note 7) 12,7 12,3 23,2
Sum personalkostnader 148,6 144,9 304,2
IT-kostnader 53,9 52,0 64,5
Trykksaker, porto og lignende 56 51 9,3
Reise, representasjon, kurs, moter 57 4,0 7.8
Qvrige salgs- og informasjonskostnader 51 5.8 15,6
Sum administrasjonskostnader 70,3 67,0 97,2
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 218,9 2119 401,4
Avskrivninger (se note 19) 18,6 15,9 16,8
Kjopte personaltjenester 27,6 22,7 26,2
Husleie og husvaerekostnader 20,2 18,7 50,3
Kjopte tjenester fra konsernet 46,1 48,0 56,1
Qvrige driftskostnader 23,1 17,2 22,1
Sum andre driftskostnader 135,6 122,5 171,5
Sum driftskostnader 354,5 334,5 572,9

1 Tallet for 2004 inkl. 1,6 millioner kroner for Finansbanken A/S (Danmark).
Storebrand Bank ASA distribuerte produkter for andre konsernselskaper fram til 1. oktober 2004, da distribusjonsenheten ble solgt til Storebrand Livsfor-

sikring AS. Overdragelsen medferte blant annet at antall ansatte i Storebrand Bank ASA ble redusert med om lag 250. Kostnadene knyttet til distribusjon
er inkludert for 9 maneder i bankens regnskap for 2004.

IE Skatter

Arets skattekostnad

Belep i millioner kroner 2006 2005 2004
Betalbar skatt denne perioden 0,0 0,0 0,0
Korrigeringer som skyldes tidligere perioder 0,0 0,0 0,0
Sum betalbar skatt 0,0 0,0 0,0
Utsatt skatt som skyldes opparbeidelse/reversering av midlertidige forskjeller 42,7 47,0 48,7
Sum endring utsatt skatt/skattefordel 42,7 47,0 48,7
Sum skattekostnad 42,7 47,0 48,7
Ordinzert resultat for skatt 190,0 241,1 120,7
Forventet inntektsskatt med nominell skattsats 53,2 67,5 33,8
Skatteeffekten av:

realiserte aksjer -7.5 -4,6

tilknyttede selskaper -0,3 -1,8

permanente forskjeller 1,7 -14,1 25,1

korreksjoner for tidligere ar 4,4 -11

nedvurdering av utsatt skattefordel 1,2
Awvik skatt i utlandet -0,3
Tilbakefort utsatt skatt Finansbanken Danmark -5,6
Korreksjon Finansbanken Danmark 2003 -2,0
Korreksjon Finanbanken Forvaltning 2003 -2,3
Skattekostnad 42,7 47,0 48,7
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Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering

Belep i millioner kroner 2006 2005 2004
Verdipapirer 2,9 0,3
Utlan 1,2 9,7
Derivater 26,1 12,1
Annet 29,8 4,5
Sum skatteokende midlertidige forskjeller 57.1 24,7 4,7
Pensjon -70,1 -53,5 -56,4
Verdipapirer -8,2
Driftsmidler -23,5 -22,2 -67,8
Avsetninger -8,6
Gebyrer og provisjoner -20,1 -20,3
Aksjeindekserte obligasjoner -404,8 -359,5 -155,6
Obligasjonsgjeld -48,7 -8,5
Annet -9,5 -13.3
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -567,1 -473,5 -309,9
Fremferbare underskudd/godtgjerelse -106,0 -310,5 -667,7
Netto grunnlag utsatt skatt/skattefordel -616,0 -759,3 -972,9
Nedvurdering av utsatt skattefordel 0.1
Ikke balansefert utsatt skattefordel 4,3
Netto grunnlag for utsatt skatt og utsatt skattefordel -616,0 -754,9 -972,9
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 172,5 211,4 273,7
Salg Finansbanken A/S (Danmark) -21,4
Endringer 1B 2005 / andre endringer 7.7
Netto utsatt skatt/skattefordel 1.1.2005 260,0
Estimatawik pensjoner -8,6 -13,4 -11,8
Obligasjoner og sertifikater -2,1
Tapsavsetninger -10,4
Sikring -3.3
Derivater -1.3
Obligasjonslan 1,1
Strukturerte produkter 24,8
Sum -8,6 -4,5 -11,8

Endring skyldes innfering av nye regnskapsprinsipper fra 1.1.2005.

Utsatt skattefordel ikke balansefort: 2006 2005 2004
Ring Eiendomsmegling AS 0,9 1,2 0,0
Sum skattefordel ikke balansefort 0,9 1,2 0,0

Balansefort utsatt skattefordel er forst og fremst knyttet til skattereduserende midlertidige forskjeller pa driftsmidler, pensjonsforpliktelse, finansielle
instrumenter og underskudd til fremfering. Banken har positiv inntjening og dette forventes ogsa fremover. Utsatt skattefordel balanseferes i tilknytning til
Storebrand Bank ASA da det vurderes som sannsynlig at fordelen kan utnyttes. Utsatt skattefordel i tilknytning til Ring Eiendomsmegling AS er ikke balan-
sefort ved arsslutt da det ikke kan sannsynliggjeres at fordelen kan utnyttes.
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Noter Storebrand Bank Konsern

M Minoritetsinteresser

Belop i millioner kroner
Minoritetsinteresser 1.1.
Minoritetens andel av resultatet
@kning i lepet av perioden
Minoritetsinteresser 31.12.

2006

Gjelder minoritetsinteresser i Ring Eiendomsmegling AS hvor Storebrand Bank ASA eier 70 % pr. 31.12.2006.

IF¥M Klassifisering av finansielle instrumenter

30

Klassifisering av finansielle eiendeler

Belep i millioner kroner

Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Kontanter og fordringer pa sentralbanker

til amortisert kost, utlan og fordringer

Sum kontanter og fordringer pa sentralbanker

Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

til amortisert kost, utlan og fordringer

Sum utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Aksjer og andeler
Finansielle eiendeler til virkelig verdi, FVO?!
Sum aksjer og andeler

Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning
Sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi, FVO!
Sum obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning

Derivater
Finansielle derivater til virkelig verdi, holdt for omsetning
Sum derivater

Netto utlan til kunder
Utlan til kunder til virkelig verdi, FVO*!
Utlan til kunder til amortisert kost, utan og fordringer
Sum utlan fer individuelle nedskrivninger
og gruppenedskrivninger
- Nedskrivninger pa individuelle utlan
- Gruppenedskrivninger
Sum netto utlan til kunder

Finansielle eiendeler summert etter klassifisering
Finansielle eiendeler til virkelig verdi, FVO? 2

Finansielle eiendeler til virkelig verdi, holdt for omsetning
Finansielle eiendeler til amortisert kost, utlan og fordringer
Sum finansielle eiendeler

Note
12

13

14

15

16

16

17
17

2006

Balansefort
verdi

394,4
394,4

114,9
114,9

8.2
8,2

1698,6
1698,6

642,9
642,9

258,5
309226

311811
-360,0
-73.3

30 747,8

19653
642,9

30 998,6
33 606,8

Virkelig
verdi

394,4
394,4

114,9
114,9

8.2
8,2

1698,6
1698,6

642,9
642,9

258,5
30917,7

311763
-360,0
-73.3

30 743,0

1965,3
642,9
309937
33 602,0

3,0
0,2
0,4
3,5

2005
0,8
0,0
2,2
3,0

2005

Balansefort
verdi

423,9
423,9

41,7
41,7

8.8
8.8

1703,1
1703,1

515,0
515,0

252,8
26 512,0

26 764,9
-389.,6
-89,2
26 286,0

1964,7
515,0

26 498,7
28 978,5

2004
0.0
0.0
0.8
0,8

Virkelig
verdi

423,9
4239

41,7
41,7

8.8
8.8

1703,1
1703,1

515,0
515,0

252,8
26 512,0

26 764,9
-389,6
-89,2
26 286,0

1964,7
515,0

26 498,7
28 978,5
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Klassifisering av finansielle forpliktelser

2006 2005
Balansefort Virkelig Balansefort Virkelig

Belop i millioner kroner Note verdi verdi verdi verdi
Gjeld til kredittinstitusjoner 23
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner til amortisert kost 2786,0 2786,0 1 464,6 1 464,4
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 2 786,0 2 786,0 1 464,6 1 464,4
Innskudd fra og gjeld til kunder 24
Innskudd fra og gjeld til kunder, amortisert kost 13 533,7 13532,8 11 187,0 11 187,0
Sum innskudd fra og gjeld til under 13 533,7 13 532,8 11 187,0 11 187,0
Andre finansielle forpliktelser
Derivater til virkelig verdi, holdt for omsetning 15 607,2 607,2 452,3 4523
Utstedte sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi, FVO! 25 1196,0 1196,0
Utstedte sertifikater og obligasjoner til amortiser kost 25 13 200,7 13 144,4 13 657,2 13 625,2
Annen gjeld, amortisert kost 27 339,0 339,0 204,8 204,8
Sum andre finansielle forpliktelser 15 342,9 15 286,6 14 314,3 14 282,3
Ansvarlig lanekapital 26
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 759.3 799,5 658,9 683,5
Sum ansvarlig lanekapital 759,3 799.5 658,9 683,5
Sum finansielle forpliktelser 32 421,8 32 404,8 27 624,8 27 617,3
Finansielle forpliktelser summert etter klassifisering
Finansiell gjeld til virkelig verdi, FVO 3 1196,0 1196,0 0,0 0,0
Finansiell gjeld til virkelig verdi, holdt for omsetning 607,2 607,2 452,3 452,3
Finansiell gjeld til amortisert kost 30 618,6 30 601,6 27 172,5 27 165,0
Sum finansielle forpliktelser 32 421,8 32 404,8 27 624,8 27 617,3
1 FVO = Fair Value Option (virkelig verdi opsjon)
2 Herav eiendeler som ble eremerket til virkelig verdi ved forstegangsinnregning 1965,3 1965,3 1964,7 1964,7

Herav eiendeler som er klassifisert som holdt for omsetning 0,0 0,0 0,0 0,0
3 Herav gjeld som ble eremerket til virkelig verdi ved ferstegangsinnregning 1196,0 1196,0 0,0 0,0

Herav gjeld som er klassifisert som holdt for omsetning 0,0 0.0 0,0 0,0
Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Belop i millioner kroner 2006 2005
Kontanter 2.4 2,0
Fordringer pa sentralbanker til amortisert kost, utlan og fordringer 392,0 421,9
Sum kontanter og fordringer pa sentralbanker 394,4 423,9
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Belop i millioner kroner 2006 2005
Sum utlan og fordringer pa kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost! 107,7 33,7
Sum utlan og fordringer pa kredittinst. med avtalt lepetid til amortisert kost? 7.1 8.0
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner til amortisert kost 114,9 41,7

1 Gjelder driftskonti i andre banker, hovedsakelig i valuta.
2 Gjelder lan som forfaller i oktober 2020. Effektiv rente er 4,62 %.
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I Obligasjoner og andre verdipapirer til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

2006 2005

Belep i millioner kroner Sertifikater Obligasjoner Sum Sertifikater Obligasjoner Sum
Sertifikater og obligasjoner, bokfert verdi 885,2 813,5 1 698,6 941,8 761,3 17031

Herav bersnotert 885,2 813,5 1 698,6 941,8 761,3 1703,1
Palydende verdi 900,0 812,5 1712,5 950,0 7577 1707,7
Sektorfordeling:
Offentlig sektor 885,2 15,0 900,2 941,8 36,4 978,2
Finansinstitusjoner 798,5 798,5 724,9 724,9
Sum 885,2 813,5 1 698,6 941,8 761,3 1703,1
Modifisert durasjon 0,43 0,13 0,29 0,36 0,15 0,27
Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12. 3,67 % 3,74 % 3,70 % 2,32 % 2,81 % 2,48 %

Alle verdipapirer er i norske kroner. For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Sammenvektingen til gjen-
nomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.

BEE Finansielle derivater

32

Nominelt volum

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For @ kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike
underliggende storrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle
derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater. Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om
omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sam-
menlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet
til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner. En eiendelsposisjon i et aksjederivat
innebarer en positiv verdiendring ved okning i aksjekurser. For rentederivater medferer en eiendelsposisjon en positiv verdiendring ved rentenedgang -
tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved okning i den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennom-
snittlig brutto nominelt volum er basert pa manedlige beregninger av brutto nominelt volum.

2006

Brutto nom. Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdi? Virkelig verdi - sikring?
Belop i millioner kroner volum? volum? volum? Eiendel Gjeld Eiendel Gjeld
Aksjeopsjoner 4186,9 4939,0 33,2 478,9 469,9 0,0 0,0
Renteswapper 16 141,6 11 640,4 4787,6 149,3 132,6 0,3 79,5
Valutaterminer 34903 3636,9 32252 14,6 4,7 0,0 0.0
Sum derivater 23 818,8 20 216,3 8 046,0 642,9 607,2 0,3 79,5
2005

Brutto nom. Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdi! Virkelig verdi - sikring?
Belop i millioner kroner volum? volum? volum? Eiendel Gjeld Eiendel Gjeld
Aksjeopsjoner 5336,0 5610,0 176,6 417,4 404,9 0,0 0,0
Renteswapper 8836,0 6917,0 6 881,0 35,5 29,2 17,1 4,3
Valutaterminer 4294,0 6 644,0 2 410,0 62,1 18,1 0,0 0,0
Sum derivater 18 466,0 19171,0 9 467,6 515,0 452,3 17,1 4,3

1 Verdier pr. 31.12.
2 Gjennomsnitt for dret.
3 Markedsverdien pa derivater som inngdr i sikringsbokfering er klassifisert sammen med underliggende objekt. Se ogsa note 22.
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BT Spesifikasjon av utldn og garantier

Belop i millioner kroner

Utlan til kunder til amortisert kost
Utlan til kunder til virkelig verdi
Sum brutto utlan til kunder
Individuelle nedskrivninger
Gruppenedskrivninger

Netto utlan til kunder

Belep i millioner kroner

Utlan til kunder

Sektor og neeringsfordeling

Finansielle hjelpeforetak

Jord, skogbruk, fiske og fangst

Utvinning av olje og naturgass

Industri og bergverk

Kraft- og vannforsyning, bygge- og anleggsvirksomhet
Varehandel, hotell- og restaurantdrift

Utenriks sjefart og og rertransport

Transport ellers og kommunikasjon
Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift
Tjenesteytende nzeringer ellers

Lonnstakere o.a.

Andre

Utlandet

Sum

2006 2005 2004
30922,6 26 512,0 24 046,8
258,5 252,8 0,0
31181,1 26 764,9 24 046,8
-360,0 -389,6 -378.9
-73.3 -89,2 -194,3
30 747,8 26 286,0 23 473,5

Utlan til kunder Garantier
2006 2005 2004 2006 2005 2004
0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 147,7
0,0 0,0 3,5 0,0 0,0 0,0
0,1 0,2 0,5 0,0 0,0 0,0
32,5 42,5 54,1 0,0 0,7 1.4
31,0 82,3 84,5 4,9 8,1 4,4
31,0 64,2 130,3 11 1.4 1,8
103,3 130,4 142,5 0,0 0,5 25,8
53,0 153 84,3 1,1 1,1 1,2
10 011,7 8 490,0 6 029,0 270,0 193,3 243,7
58,2 53,7 200,7 0,3 1,9 0.4
20 578,5 17 511,7 16 026,5 12,7 30,0 21,5
0,7 11,7 11,8 0,0 0,0 16,7
280,6 362,9 1279,1 0,0 0,0 198,5
31181,1 26 764,9 24 046,8 290,2 237,1 663,2

Geografisk fordeling
Ostlandet

Vestlandet

Serlandet

Midt-Norge
Nord-Norge

Utlandet

Sum

25 034,5
3142,6
571,3

1 646,2
506,0
280,6
31181,1

223731
2102,5
479,9
997,2
449,3
362,9

26 764,9

19 165,2
2036,0
382,4
788,8
395,2
1279,1
24 046,8

288,3
0,1
0,1
1,6
0.0
0,0

290,2

2249
0,1
0,0

12,1
0,0
0,0

237,1

454,0
55
1.7
3.4
0,0

198,5

663,2

Fordeling av garantiansvar
Lanegarantier

Betalingsgarantier
Kontraktsgarantier
Forretningsbankenes Sikringsfond
Annet garantiansvar

Sum (se note 28)

Misligholdte Herav tapsutsatte
og tapsutsatte
engasjement

1an med identifi-
sert verditap

Nedskrivninger
individuelle 1an

0,0
125,5
153,8

0,0

10,9
290,2

Netto misligholdte

0,0
1158
108,4

0,0

12,9
237,1

118,5
2724
109,4
1477
15,2
663,2

Individ nedskr. i % av

Misligholdte engasjement

Kraft- og vannforsyning, bygge- og anleggsvirksomhet
Varehandel, hotell- og restaurantdrift

Utenriks sjefart og og rertransport

Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift
Lonnstakere o.a.

Andre

Sum 2006

Sum 2005

7.3
2,7
98,1
1351
236,9
52,6
532,7
754,0

0.3
2,6
98,1
1211
157,1
43,8
422,9
641,1

Gruppenedskrivning utgjer 73,3 millioner kroner pr. 31.12.2006. Se note 17.

0,3
1,6
102,7
94,5
1219
39,1
360,0
389,6

og tapsutsatte tapsuts. 1an med
engasjement identifisert verditap
7.0 100,0 %

11 61,5%

-4,6 104,6 %

40,6 78,1 %

115,0 77,6 %

13,5 89.3 %

172,7 85,1 %

364,4 60,8 %
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Nedskrivninger av utlan og garantier

Belop i millioner kroner

Nedskrivninger pa individuelle 1an NGAAP 31.12.04

IB-effekt IAS 39 individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger pa individuelle utlan 1.1.

Periodens konstaterte tap hvor det tidligere har veert foretatt individuell nedskrivning
Periodens nedskrivning pa individuelle utlan

Periodens reversering av nedskrivning pa individuelle utlan

Andre korreksjoner i nedskrivningene!

Nedskrivninger pa individuelle utlan 31.12.

Gruppenedskrivninger lan NGAAP 31.12.04
IB-effekt IAS 39 gruppenedskrivninger
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 1.1.
Periodens gruppenedskrivning
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 31.12.
Sum nedskrivninger

1 Andre korreksjoner i nedskrivningene:
Korrigering av beholdning og nedskrivning inkassoportefolje
Salg av Finansbanken AS
Andre korreksjoner

Sum andre korreksjoner

2006

389,6
-17,2
43,1
-59,6
4,0
360,0

89,2
-15,9
73,3
433,3

4,0
0,0
0,0

4,0

2005
379,0
122,0
501,0
-81,9

66,8
-103,4
7,1
389,6

194,3
-78,6
1157
-26,5
89,2
478,9

22,7
-12,5
-3,1

7,1

Avsetning pa garantier utgjer 4,0 millioner kroner pr. 31.12.06 og inngar i regnskapslinjen «Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser» i balansen.

Selskaper regnskapsfort etter egenkapitalmetoden

Regnskapmessige hovedtall for tilknyttede selskaper - tall oppgis for 100 % av selskapet

Belop i millioner kroner
Inntekter:

Bertel O. Steen Finans AS
Seilduksgaten 25/31 AS

Resultat:
Bertel O. Steen Finans AS
Seilduksgaten 25/31 AS

Eiendeler:
Bertel O. Steen Finans AS
Seilduksgaten 25/31 AS

Gjeld:
Bertel O. Steen Finans AS
Seilduksgaten 25/31 AS

Eierandeler tilknyttede selskap

Anskaffelses

Belop i millioner kroner Eierandel kost
Bertel O. Steen Finans AS* 0% 5.0
Seilduksgaten 25/31 AS? 50 % 30,0
Sum 35,0

Verdi i
balansen 1.1.

8.3

30,0

38,3

2006

2,8

-1,2

24,2

23,2

Tilgang/ Andel
avgang resultat
-10,2 1,9
0,0 -0,8
-10,2 1,1

2005

52,4
31

353
-0.3

52,8
24,9

9.4
22,7

Verdi i
balansen 31.12.
0,0

29,2

29,2

1 Storebrand Bank ASA har i 2006 solgt sin eierandel pa 50% i Bertel O. Steen Finans AS. Bankens andel av resultatet pa salgstidspunktet er bokfert med 1,9 millioner kroner.

Gevinst ved salg av aksjene i Bertel O. Steen Finans AS utgjer 9,5 millioner kroner.

2 Resultatandel fra Seilduksgaten 25/31 AS bokfert i 2006 inkluderer 50% av resultatet for 2005 og 2006.




IBCE Immaterielle eiendeler og driftsmidler

Biler og
Belop i millioner kroner inventar
Bokfert verdi pr. 1.1. 4,9
Tilgang 0,7
Avgang -1,3
Avskrivning -1,9
Bokfert verdi pr. 31.12. 2,4
Anskaffelseskost inngdende balanse 13,0
Anskaffelseskost utgdende balanse 7.3
Akkumulert av- og nedskrivning inngdende balanse 8.2
Akkumulert av- og nedskrivning utgdende balanse 5.0
For hver klasse av anleggsmidler:
Metode for maling av kostpris Anskaffelseskost
Avskrivningsmetode linezer
Avskrivningsplan og ekonomisk levetid 4-6 ar

1 Gjelder hytter som vurderes etter kostmetoden.

Fast eiendom?
5.2
0,0
0,0
-0,4
4,8
6,8
6,8
1,6
2,1

Anskaffelseskost
linezer
15 ar

Immaterielle
eiendeler
26,0
36,2

0,0

-16,2
46,1
53,2
76,2
27,2
30,1

Anskaffelseskost
linezer
3-8ar

Sum 2006
36,1
37,0
-1.3
-18,6
53,3
73,0
90,3
37.0
37,1

Sum 2005
30,0
22,4
-0,6
-15,6
36,1
98,0
73,1
68,0
36,9

Sum 2004
37,1

15,7

-3.3
-16,7
32,8
273.3
2819
236,2
249,1

Avskrivninger pa immaterielle eiendeler og driftmidler er inkludert i linjen «Andre driftskostnader» i resultatregnskapet. Det eksisterer ingen begrens-
ning i eiendomsretten pa driftsmidler. Det er ingen driftsmidler som er stillet som sikkerhet for forpliktelser. Immaterielle eiendeler bestar av utvikling av
systemer, datavarehus, bruksrett til systemer og lignende. Alle aktiverte kostnader vedrerende utvikling av systemer foretas av ekstene ressurser. Det er

i 2006 kostnadsfert 6,1 millioner kroner vedrerende utvikling av systemer som ikke tilfredsstiller kriterier for aktivering iht. IAS 38. Storebrand Bank ASA
har endret ekonomisk levetid pa enkelte immaterielle eiendeler i 2006, etter gijennomgang av de enkelte immaterielle eiendelenes forventede levetid. Det
foretas en arlig vurdering av estimat pa ekonomisk levetid.

Operasjonelle leieavtaler

Uoppsigelige operasjonelle leieavtaler forfaller til betaling i henhold til inngatte kontrakter:

Belop i millioner kroner
Under ett ar

Mellom ett og fem ar
Over fem ar

Sum

Belop i millioner kroner

Innregnet kostnad i resultatregnskapet for operasjonelle leieavtaler

2006
18,7
11,0

0,0

29,7

2006
19,0

Kostnaden inngar i regnskapslinjene «Lenn og generelle administrasjonskostnader» og «Andre driftskostnader».

2005
17,4

2004
36,2

Leieavtalene gjelder kontorlokaler, kopimaskiner og personbiler med normal leietid pa 36 maneder. Noten innholder opplysninger om bade interne og

eksterne leieavtaler.
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IPIW Andre kortsiktige eiendeler

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Opptjente ikke mottatte renter utlan 120,2 80,6 71,6
Opptjente ikke mottatte renter obligasjoner og sertifikater 50 4,1 11,3
Opptjente ikke mottatte renter renteswapper 39,5 36,8 24,0
Opptjente ikke mottatt inntekter eiendomsfond og Storebrand Optimer ASA 22,6 0,0 0,0
Andre opptjente ikke mottatte inntekter 1,0 1,7 9.9
Tilgode fra fondsmeglere og kunder fondsmegling 68,9 0,0 0,0
Forskuddsbetalte, ikke palepte kostnader 0,0 0,0 14,2
Andre eiendeler 36,6 42,4 55,7
Sum andre kortsiktige eiendeler 293,7 165,7 186,7

IPPA Sikringsbokfering

Banken benytter virkelig verdi sikring. Det er renterisiko som sikres. Sikringseffektiviteten felges opp pa papirniva med unntak av strukturerte obligasjons-
1an hvor sikringseffektiviteten felges opp pa portefeljeniva. Hver portefelje bestar av swapper og sikringsobjekter med forfall innenfor samme halvar.

2006 2005

Kontrakt/ Virkelig verdit Kontrakt/ Virkelig verdit
Belep i millioner kroner nominell verdi Eiendeler Gjeld  nominell verdi Eiendeler Gjeld
Renteswapper 3802,0 0,3 79,5 3166,0 17,1 4,3
Sum rentederivater 3802,0 0,3 79,5 3166,0 17,1 4,3
Sum derivater 3 802,0 0,3 79,5 3166,0 17,1 4,3

Kontrakt/ Sikringsverdit Kontrakt/ Sikringsverdit
nominell verdi Eiendeler Gjeld  nominell verdi Eiendeler Gjeld
Underliggende objekter 36951 132,8 3418,0 31591 142,9 2 964,0
Sikringseffektivitet - prospektiv 111 % 96 % 81 % 91 %
Sikringseffektivitet - retrospektiv 116 % 101 % 87 % 95 %

Gevinst/tap virkelig verdi sikring:?

2006 2005
Belop i millioner kroner Gevinst/tap Gevinst/tap
P3 sikringsinstrumentet -85,1 -57.9
Pa objektet som sikres 83,3 61,1

1 Balanseforte verdier pr. 31.12.
2 Belopene inngdr i regnskapslinjen «Netto renteinntekter».

Ved etablering av sikringseffektivitet males effektiviteten pa bakgrunn av et 2 %-poeng rentesjokk pa enkeltinstrumentniva.
Sikringseffektivitet vil i etterfelgende perioder males basert pa enkel Dollar Offset metode bade med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning.

IPXM Gjeld til kredittinstitusjoner

Belep i millioner kroner 2006 2005
Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost 8,9 76,5
NOK 200 mill., forfall 02.01.2007, rente 4,25 % 200,0
NOK 350 mill., forfall 22.12.2012, 3 mnd NIBOR + 0,10 %, rente 3,90 % 350,0 350,0
NOK 250 mill., forfall 22.11.2013, 3 mnd NIBOR + 0,12 %, rente 3,80 % 250,0
EUR 30 mill., forfall 22.12.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,20 %, rente 3,83 % 247,1 239,6
EUR 10 mill., forfall 24.11.2011, 3 mnd EURIBOR + 0,15 %, rente 3,78 % 82,4
EUR 100 mill., forfall 14.04.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,30 %, rente 3,96 % 823,8
EUR 100 mill., forfall 14.04.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,30 %, rente 3,93 % 823,8 798,5
Sum gjeld til kredittinst. med avtalt lepetid til amortisert kost 2777.1 1 388,1
Sum gjeld til kredittinstitusjoner til amortisert kost 2 786,0 1 464,6
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XA Innskudd fra kunder

Belop i millioner kroner

Innskudd fra kunder uten avtalt lepetid
Innskudd fra kunder med avtalt lepetid
Sum innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Belop i millioner kroner

Sertifikatgjeld

Obligasjonsgjeld

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Gjeld vurdert til amortisert kost:

Belop i millioner kroner

2006

2007

2008

2009

2010 og senere

Sum verdipapirgjeld vurdert til amortisert kost

Gjeld vurdert til amortisert kost (sikringsbokfering):

Belop i millioner kroner

2006

2007

2008

2009

2010 og senere

Sum verdipapirgjeld vurdert til amortisert kost (sikringsbokfering)

Gjeld vurdert til virkelig verdi (FVO):

Belop i millioner kroner

2007

Sum verdipapirgjeld vurdert til virkelig verdi
Total gjeld

1 FVO = Fair Value Option

2006

Nominell verdi
0,0

4 235,2
25981
620,0
1500,0

8 953,3

2006

Nominell verdi
0,0

14413
176,6
1422,1
1321,1
4361,1

2006

Nominell verdi
1200,0
1200,0

14 514,4

2006
13 037,7
496,0
13 533,7

Bokfort verdi
0,0

4 234,6
25927
619,6

1 497,6

8 944,6

Bokfort verdi
0,0

1431,0
169,1
1375,2
1280,9

4 256,2

Bokfort verdi
1196,0
1196,0

14 396,7

2005
10 857,4
329,6
11 187,0

2006
37278
10 668,9
14 396,7

2005

Nominell verdi
5619,3
2 035,0
18379

435,0
9 927,3

2005

Nominell verdi
926,9
1737,0
181,7

709.,4

300,0

3 855,0

2005

Nominell verdi
0,0

0,0

13 782,3

2004
10 838,9
624,0
11 463,0

2005

4 465,2
9192,0
13 657,2

Bokfert verdi
5615,7
20324
1839,7

430,2
9917,9

Bokfert verdi
910,5
1710,6
169,7

648,4
300,0
3739,2

Bokfort verdi
0,0

0,0

13 657,2

Gjennomsnittlig rente pa obligasjoner er 3,70 %. Gjennomsnittlig rente pa sertifikater er 3,62 %, mens gjennomsnittlig lopetid pa sertifikater er 10,1 maneder.

Sammenvektingen til giennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.
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IPXA Ansvarlig lanekapital

Belep i millioner kroner

Ordinzer ansvarlig lanekapital
Evigvarende ansvarlig lanekapital
Fondsobligasjoner

Sum ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital vurdert til amortisert kost:

Belop i millioner kroner
Fondsobligasjoner
Ansvarlig evigvarende obligasjonslan 2004, 3 mnd NIBOR + 1,50 %, call 2014

Ansvarlig lanekapital med tilknyttede konverteringsrettigheter
Ansvarlig evigvarende konvertibelt obligasjonslan 1995, 8,5 % rente

Annen ansvarlig lanekapital

Ansvarlig Ian 2002-2012, 3 mnd NIBOR +2,0 %, call 2007
Ansvarlig 1an 2003-2013, 3 mnd NIBOR +2,25 %, call 2008
Ansvarlig 1an 2005-2015, 3 mnd NIBOR +0,70 %, call 2010
Ansvarlig Ian 2006-2016, 3 mnd NIBOR +0,57 %, call 2011
Sum ansvarlig lanekapital vurdert til amortisert kost

Ansvarlig lanekapital vurdert til amortisert kost (sikringsbokfering):

Belop i millioner kroner
Fondsobligasjoner
Ansvarlig evigvarende obligasjonslan 2004, 5,9 %, call 2014

Sum ansvarlig lanekapital vurdert til amortisert kost (sikringsbokfering)

Sum ansvarlig kapital

Belop i millioner kroner
Ansvarlig lanekapital som inngar i kapitaldekningsberegningen

Rentekostnader
Kostnadsferte renter vedrerende ansvarlig lanekapital

Alle 13n er i norske kroner.

Annen gjeld

Belop i millioner kroner

Gjeld innen Storebrand konsernet
Betalingsformidling

Palopte kostnader og ikke opptjente inntekter
Gjeld til fondsmeglere

Annen gjeld

Sum annen gjeld

2006
Nominell verdi

168,0

9,3

100,0
100,0
175,0
100,0
652,3

2006
Nominell verdi

107,0
107,0

759,3

2006
759.3

Bokfert verdi

166,6

9,3

100,0
100,0
175,0

99,8
650,8

Bokfert verdi

108,5
108,5

759,3

2005
658,9

30,4

2006
20,1
71,0

162,0
68,8
17,1

339,0

2006
474,8
9.3
275,1
759,3

2005

Nominell verdi

168,0

9.3

100,0
100,0
175,0

0,0
552,3

2005

Nominell verdi

107,0
107,0

659,3

2005
19,2
63,3

107,1
0,0
15,2
204,8

2005
375,0
9.3
274,6
658,9

Bokfert verdi

166,4

9,3

100,0
100,0
175,0

0,0
550,7

Bokfert verdi

108,1
108,1

658,9

2004
13,2
48,5

177.,5
0,0
28,0
267,1
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IPXM Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser

Belep i millioner kroner
Garantier

Ubenyttede kredittrammer
Andre betingede forpliktelser
Sum betingede forpliktelser

2006
290,2
16874
0,0
1977,6

2005
237,1
1285,7
0,0
1522,8

2004
663,2
1001,5
0,0

1 664,7

Garantier gjelder i hovedsak betalingsgarantier og kontraktsgarantier. Se forevrig note 16. Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet kreditt

pa kontokreditter og kredittkort.

Sikkerhet- og pantstillelser:

Belop i millioner kroner

Bokfert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet for bankens D-1an i Norges Bank
Bokfert verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet i Danmarks Nationalbank

Sum

2006
1698,6
0,0

1 698,6

2005
1703,1
0,0
1703,1

2004
1982,1
2,6
1984,7

Verdipapirer stillet som sikkerhet knytter seg til laneadgangen i Norges Bank, hvor 1an iht. forskrift skal vaere fullt ut sikret med pantsettelse av rente-
baerende verdipapirer og/eller av bankens innskudd i Norges Bank. Storebrand Bank ASA har pr. 31.12.06 ingen lan i Norges Bank.

Kapitaldekning

Spesifikasjon av ansvarlig kapital

Belop i millioner kroner

Egenkapital!

Fondsobligasjoner

Immaterielle eiendeler

Andel av nullstilte uamortiserte estimatavvik pensjoner
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser
Kjernekapital

Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning
Netto ansvarlig kapital (A)
Beregningsgrunnlag (B)

Kapitaldekning (A/B)

Overskudd av ansvarlig kapital i millioner kroner
Kjernekapitaldekning

Spesifikasjon av beregningsgrunnlaget
Belop i millioner kroner

Sum eiendeler risikovektet

Sum utenombalanseposter

Valutarisiko

Fradrag tapsavsetninger

Risikovektet beregningsgrunnlag

2006
1830,6
275,1
-219,1
38,9

19255
484,1

2 409,7
219177
11,0 %
656,3
8,8 %

2006

21 868,3
482,8

4,0
-437,3
21917,7

2005
1497.6
229,2
-250,8
51,9

1528,0
430,5
1958,5
18 741,5
10,5 %
459,1
8,2 %

2005

18 858,8
355,6
9.9
-482,8
18 741,5

2004
19843
273,0
-259,4

-7.8
1990,1
379.8
2369,9
17 172,0
13,8 %
1012,2
11,6 %

2004

17 167,4
453,2
124,6
-573,3
17 172,0

1 Egenkapital etter NGAAP inkl. mottatt skattefritt konsernbidrag fra Storebrand ASA med 200 millioner kroner som etter IFRS forst innregnes etter generalforsamlingsvedtak.

Estimatavvik pa pensjoner blir fra og med 2006 fort direkte mot egenkapitalen i konsernet.

Kapitaldekning er beregnet ut fra NRS da Kredittilsynet ikke har tilpasset regelverket etter IFRS. Kapitalkravet er 8,0 %.
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Risikostyringen i Storebrand Bank omfatter omradene kreditt, marked, likviditet og operasjonell risiko. Modeller og rammeverk er laget og blir videreutviklet
ut fra en malsetting om a bedre den bedriftsekonomiske styringen i banken.

Kredittrisiko/motpartsrisiko
Storebrand Bank er eksponert for kredittrisiko i tilknytning til utldn, samt motpartsrisiko i forbindelse med evrige finansielle instrumenter.

Storebrand Bank legger vekt pa a ha tette relasjoner med sine naringskunder og jevnlig oppfelging av kredittrisiko. Selskapet har faste regler for
engasjementsgjennomgang av naringsengasjementer. Dette i ssmmenheng med tett oppfelging av den ekonomiske utviklingen innenfor eiendoms-
markedet pa @stlandet er med pa a sikre at kredittrisikoen holdes pa et akseptabelt niva. Kreditter over en viss sterrelse innenfor bedriftssegmentet
besluttes av en kredittkomite ledet av administerende direkter, eller av bankens styre.

Utlan til privatkunder har egne kredittrutiner. Lan til privatmarkedet ytes p3 bakgrunn av kredittscoring kombinert med individuell vurdering av tilbake-
betalingsevnen. Det ytes forst og fremst [an med pant i bolig eller strukturerte produkter.

Bankens motpartsrisiko pa bankens plasseringer eller eksponering mot andre institusjoner blir besluttet ut fra rating og forvaltningssterrelse.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for at bankens verdier reduseres som folge av en uventet og ugunstig markedsbevegelse i renter eller valutakurser. Storebrand
Bank styrer eksponeringen i rentemarkedet slik at netto rentefelsomhet av aktiva og passivasiden er minst mulig. Rentesikringen skal skje pa en slik mate
at dette far liten regnskapsmessig konsekvens. Alle instrumenter og produkter som har en rentelepetid over 6 maneder, omfattes av en egen hedgepolicy
for ekonomisk sikring. Bankens totale ekonomiske renterisiko beregnes ut fra en stresstest hvor rentene sjokkes med to prosentpoeng. Regnskapsmessig
og okonomisk renterisiko skal ikke overstige 3% av ansvarlig kapital iht. interne regler.

Etter at Storebrand Bank awviklet valutameglingsvirksomheten i 2005 minimerer banken valutarisiko forbundet med investeringer, utlan og laneopptak
i utenlandsk valuta.

Storebrand har en policy om full valutasikring. Forvalter har definerte frihetsgrader for a sikre en effektiv, praktisk gjiennomfering av valutasikringen.
Sikringen gjennomferes i det vesentlige ved rullering av kortsiktige valutaterminer. Regnskapsmessig og ekonomisk valutarisiko skal ikke overstige 1% av
ansvarlig kapital iht. interne regler.

Storebrand Banks markedsrisiko er pa denne bakgrunn marginal i forhold til bankens samlede virksomhet.

Likviditet

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer @ dekke alle finansielle forpliktelser etter hvert som de kommer til utbetaling uten 3 awvike vesentlig
fra kapital og forretningsplan. Likviditeten i Storebrand skal til enhver tid veere tilstrekkelig til a stette balansevekst, samt a innfri 1an og innskudd som
forvalter. Likviditetsstyringen skal ta heyde for og sikre tilstrekkelig funding for 3 unnga likviditetsproblemer i situasjoner som f.eks.

e Usikkerhet blant investorer om tap i forbindelse med bankens kundeengasjement og/eller ekonomiske stilling;

e Usikkerhet rundt eier/konsernselskaper;

¢ Ikke planlagt reduksjon i innskudd;

¢ Moderat okning i utlan utover prognostisert vekst;

* Usikkerhet blant investorer om banksektoren generelt, inkludert tap eller ekonomisk kriminalitet.

Banken legger vekt pa a opprettholde en spredt fundingstruktur bade hva angar kilder og lepetider, sikre tilstrekkelige ukommiterte og kommiterte kreditt-
linjer for dekning av lepende likviditetsbehov, samt besitte likvider utover en nedvendig minimumsbeholdning.

P3 overordnet niva benytter Storebrand Bank likviditetsgap og andel langsiktig funding som indikatorer i styringen. Likviditetsgapet maler likviditetsover-
skudd neste 90 dager utover nedvendig minimumsbeholdning og hensyntatt alle innlansforfall. | tillegg beregnes unormal avgang av kundeinnskudd pa
25 % (arlig). Langsiktig fundingindikator beregnes i samsvar med Kredittilsynets indikator for likviditetsrisiko.

Operasjonell risiko

| Storebrand Banks struktur for eierstyring og selskapsledelse (internkontroll) er operasjonell risikostyring en integrert del av ledelsesansvaret, der risiko-
vurdering rapportering knyttes mot organisasjonens evne til @ na mal som et ledd i den verdibaserte styringsmodellen. Banken har viderefert prinsippene
som folger av konsernpolicy for risikovurdering (innfert i 2005). Malsettingen for risikogjennomgangen er 3 oppna en felles forstaelse av det overordnede
risikobildet for konsernets virksomhet, og derigjennom bidra til et bredere beslutningsunderlag i forbindelse med viktige prioriteringer. Risikovurderingen
inngar dermed som en viktig del av grunnlaget for 3 vedta konsernets strategi og & godkjenne risikonivaet i forretningsplanen. Risikovurderingen tar
utgangspunkt i nasituasjonen og hvordan risikoeier opplever risikoen, basert pa eksisterende internkontroll. Deretter gjeres en vurdering av den antatte
risikoen etter at planlagte forbedringstiltak er gjennomfort. Med dette legges det til grunn at risikoeier implisitt gir en bekreftelse pa hvordan intern-
kontrollen fungerer (jfr. internkontrollforskriften). Risikovurderingen integreres i det verdibaserte styringssystemet gjennom @ knytte risikovurderingen til
enhetenes evne til a na sine forretningsmessige mal, etterleve regulatoriske krav og i hvilken grad risikoen vil pavirke Storebrands omdemme.

Bankens internkontrollaktiviteter i form av risikovurderinger, oppfelgning og rapportering tilfredsstiller kravene i Internkontrollforskriften.




EEXM Kredittrisiko

Kredittrisiko fordelt pa klasser av finansielle instrumenter
Maksimum kreditteksponering

Belop i millioner kroner 2006 2005
Investeringsportefoljen 1 698,6 1703,1
Netto utlan til og fordringer pa kunder! 327214 27 797.6
Aksjeopsjoner 478,9 417,4
Renteswapper 149,6 60,5
Terminkontrakter 14,6 62,2
Sum 35063,1 30 040,8
1 Herav netto utldn og fordringer pa kunder vurdert til virkelig verdi: 258,5 252,8

Kredittrisiko for investeringsportefoljen

Rentebzerende verdipapirer klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet

AAA AA A BBB Total 2006 Total 2005
Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf-
Belop i millioner kroner felses-  Virkelig felses- Virkelig felses- Virkelig felses- Virkelig felses-  Virkelig  felses-  Virkelig
Debitorkategori kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi
Offentlig sektor 895,4 900,2 895,4 900,2 977,0 9782
Finansinstitusjoner 798,2 798,5 798,2 798,5 724,3 724,9
Sum 895,4 900,2 0,0 0,0 798,2 798,5 0,0 0,0 1693,6 1698,6 1701,3 1703,1

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors.

Kreditteksponering utlan

For & identifisere risiko i bankens utlan til og fordringer pa kunder legges det til grunn den utarbeidede klassifiseringen av naeringslivskunder og utvalgte
personkunder (herunder private investorer mv). Engasjementene skal klassifiseres savel ved etablering, som ved engasjementsendringer. | tillegg skal
naeringskundene reklassifiseres arlig eller nar annen arsak tilsier et slikt behov. Klassifiseringene skal saledes gi et bilde av den til enhver tid gjeldende
risikoeksponering i portefoljen. For evrige personkunder er det lagt til grunn den overordnede belaningsgraden og betjeningsevnen (felger av bankens
kredittpolicy mot segmentet) som er gjeldende for portefoljen. Beldningsgraden ligger i all hovedsak innenfor 80 %, med en betydelig andel innenfor
60 %. Portefeljen er definert til & inneha en lav kredittrisiko.

Sikkerhetene for portefeljen ligger i all hovedsak innenfor investerings-/naeringseiendom for naeringsportefoljen og innenfor bolig for privatportefeljen.
For naeringslan bestar risikoklassifiseringen av tre tallkarakterer som vurderes fra 1 til 5 hvor 1 er best. Den ferste indikerer kvaliteten pa debitor/ekonomi
(tilbakebetalingsevne), den andre kvaliteten pa sikkerheten (sikringsgrad/beldningsgrad) og den tredje de forretningsmessige faktorene (intern/ekstern

risiko). Nedenforstdende modell er basert pa ekonomi og sikkerhet, hvilket gir en matrise pa 25 risikogrupper. | tillegg kommer engasjement hvor klas-
sifiseringen ikke enna er gjennomfert. Modellen er her gjengitt noe forenklet, med en spesifikasjon ift. 4 forskjellige risikonivaer.

Utlan til og fordringer pa kunder

Ubenyttede Total  Nedskriv-  Nedskriv- Gruppe- Total rest-  Total rest-
Belop i millioner kroner trekk- engasje- ning pa ning pa ned- eksponering eksponering
Risikogruppe Utldn  fasiliteter  Garantier ment ind. 1an garantier skrivninger 2006 2005
Lav risiko 30 041,5 1186,4 245,7 314736 56,3 314173 258224
Middels risiko 403,7 95,5 30,6 529,8 13,6 516,2 1087,1
Hoy risiko 8,0 1,6 4,7 14,3 - 14,3 195,9
Ikke klassifisert 195,3 403,9 4,2 603,3 3.4 599,9 335,2
Misligholdte og tapsutsatte eng. 532,7 50 537.8 360,0 4,0 173,8 357,0
Sum 31181,1 1687,4 290,2 33158,7 360,0 4,0 73,3 32721,4 277976

Total engasjement og resteksponering ift. segment er gjengitt nedenfor.
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Eksponering

Utlan

Ubenyttet trekkfasiliteter

Garantier

Misligholdte og tapsutsatte engasjement
Total engasjement

Nedskrivninger pa ind. I1an
Nedskrivninger pa garantier
Gruppenedskrivninger

Netto kreditt eksponering

Individuelt nedskrevne utlan

Belop i millioner kroner

Kundegrupper:

Lonnstakere

Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift
Andre

Sum

Misligholdte Ian

Belop i millioner kroner

Misligholdte lan uten identifisert verditap
Lan med identifiserte verditap

Brutto misligholdte lan

Individuelle nedskrivninger
Netto misligholdte lan

Forr.messig
tienesteyting og
eiendomsdrift
9 880,3
816,6

270,0

131,7

11 098,6
85,9

4,0

12,4

10 996,3

2006

Brutto Individuelle

misligholdte 1an

236,8
131,7
164,2
532,7

121,9

94,5
143,6
360,0

2006
109.0
423,7
532,7

360,0
172,7

Annen nzring
426,4

26,3

7.5

164,2

624,4

151,6

53
467,5

Netto

nedskrivninger misligholdte 1an

114,9
37,2
20,6

172,7

2005
112,9
641,1

754,0

389,6
364,4

Privat

20 341,7
844,5
12,7
236,8

21 435,7
122,5

55,6
21 257,6

Brutto
misligholdte an

411,7
204,0
1383
754,0

2004
55,7
853,8
909,5

378.9
530,6

Total 2006
30 648,4
16874
290,2
532,7
33158,7
360,0

4,0

73,3
32721,4

2005

Individuelle

Total 2005
26 006,5
12827
2288
7624

28 280,4
389,6

4,0

89,2

27 797,6

Netto

nedskrivninger misligholdte 1an

177.8

92,0
119,8
389,6

2003
364,4
1352,6
1717,0

5279
1189,1

2339
112,0

18,5
364,4

2002
933,8
1427,6
2361,4

504,0
1857.4

Gruppenedskrivninger utgjer 73,3 millioner kroner i 2006 mot 89,2 millioner kroner i 2005. Utover det som fremkommer i tabellen er det avsatt 4,0 mil-
lioner kroner i misligholdte og tapsutsatte garantier (uforandret fra 2005)

Innenfor kategorien av misligholdte 13n uten identifisert verditap er engasjement med restanse/mislighold over 90 dager hensyntatt.

Forfalte 1an uten nedskrivning
Belop i millioner kroner

Antall dager overtrukket:

1-29 dager

30-59 dager

60-89 dager

>90 dager

Sum forfalte Ian uten nedskrivning

Oversikten viser forfalte belep pa utlan, kontokreditter og kredittkort fordelt pa antall dager etter forfall.

2006

0,1
0,3
0,0
0,1
0,5

2005

0,1
0,1
0,0
0,1
0,3
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Lan til virkelig verdi over resultatet
Belep i millioner kroner

Bokfert verdi

Maksimal eksponering for kredittrisiko

Bokfert verdi av tilknyttede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen

Endring i virkelig verdi av 1an og fordringer pa kunder som skyldes endringer i kredittrisiko

Endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Forpliktelser til virkelig verdi over resultatet

Belop i millioner kroner

Endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko

Differanse mellom forpliktelsenes balanseforte verdi og det kontraktsmessige belopet ved forfall

Aksjeopsjoner, renteswapper og terminkontrakter

Derivatforretninger er inngatt med motparter som er ratet til «investment grade».

Likviditetsrisiko

Avtalt restlopetid finansielle eiendeler

Belop i millioner kroner

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikater og obligasjoner

Derivater!

Sum 2006

Sum 2005

Avtalt restlopetid finansielle forpliktelser

Belop i millioner kroner

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Sum 2006

Sum 2005

1 Derivater er presentert netto i noten

Inntil
1 mnd

107.8

1 609,7
15,0
6.7
1739,2
1762,8

Inntil
1 mnd

10327
13 271,5
200,0

14 504,2
11 208,5

Fra 1mnd
inntil 3 mnd

164,5
397,0

-2,9
558,6
722,1

Fra 1mnd
inntil 3 mnd

193,0
781,1

974,1
1398,7

Fra 3 mnd
inntil 1 ar

12511
488,2
6,5
1745,8
2 405,7

Fra 3 mnd
inntil 1 ar

58,3
4 463,3

4521,6
5153,2

Fra 1 ar
inntil 5 ar

2817,1
798.4
0.8
3616,3
3 608,6

Fra 1 ar
inntil 5 ar
11533

89523

10 105,6
8197,2

Over

5ar

7,1

25 338,7

24,6
25 370,4
20 067,1

Over
5ar
600,0
10,9

759,3
1370,2
10184

2006
258,5
258,5

2006
0,0
4,0

Uten
restlopetid

-433,3

-433,3
-480,4

Uten
restlopetid

0,0
-8,.2

2005
252.,8
252,8

2005
0,0
0,0

Totalt
1149

30 747,8
1 698,6
35,7

32 597,0
28 085,9

Totalt
2786,0
13 533,7
14 396,7
7593

31 475,7
26 967,7
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EEEM Markedsrisiko

Renterisiko

Rentebindingstid finansielle eiendeler
Belop i millioner kroner

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder

Sertifikater og obligasjoner

Derivater!

Sum eiendeler 2006

Sum eiendeler 2005

Rentebindingstid finansielle forpliktelser
Belop i millioner kroner

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Sum forpliktelser 2006

Sum forpliktelser 2005

Netto eiendeler og forpliktelser 2006
Netto eiendeler og forpliktelser 2005

1 Derivater er presentert netto i noten.

Inntil

1 mnd
114,9
0,1
157,4
-420,3
-147,9
-849,8

Inntil

1 mnd.
1032,7
78,0
1902,6
441,6

3 454,9
1 648,3

-3 602,8
-2 498,1

Fra 1 mnd
inntil 3 mnd

1053,1
-4 226,4
-3173,3
-2 6373

Fra 1 mnd
inntil 3 mnd
17533
195,3
5964,8
199,8

8 113,2

7 758,7

-11 286,5
-10 396,0

Fra 3 mnd
inntil 1 ar

234,6
488,1
2 356,4
3079,1
3631,1

Fra 3 mnd
inntil 1 ar

58,3
3526,6
1,7

3 586,6
50109

-507,5
-1379,8

Fralar
inntil 5 ar

556,6
2 306,8

2 863,4
2 704,8

Fralar

inntil 5 ar

3002,7

3 002,7
1516,7

-139,3
1188,1

Over
5ar

1143

19,2
133,5
119,0

Over
5ar

116,1
116,1
9,3

17,3
109,7

Uten avtalt
rente-
bindingdstid?

29 842,2

29 842,2

25118,1

Uten avtalt
rente-
bindingstid?

13 202,1

13 202,1

11 023,7

16 640,1
14 094,4

Totalt
1149

30 747,8
1 698,6
35,7

32 597,0
28 085,9

Totalt
2786,0
13 533,7
14 396,7
759,3

31 475,7
26 967,7

1121.4
1118,2

2 Innskudd og utlan uten avtalt rentebindingstid er klassifisert i denne kolonnen i samsvar med veiledningen til rapportering av offentlig bankstatistikk. Iht. finansavtaleloven ma
kunden varsles minimum 6 uker fer en renteendring kan iverksettes

Rentefelsomhet

Belep i millioner kroner

CHF

EUR

NOK

SEK

usD

Total kvantifisert rentefelsomhet 2006
Total kvantifisert rentefelsomhet 2005

Alle tall oppgis i norske kroner.

Opptil 1 mnd 1-3 mnd
0.1

-0,1 -3,3

-1,0 15,1

0,0 0,1

0,0 0,1

-1,1 12,1

3mnd-1ar

-7.7

1-5ar

-2,6

over 5 ar

-1,0

Sum
0,1
-3.4
2,9
0,1
0,0
-0,3
0,0

Oversikten viser hvordan verdiene pa de finansielle eiendelene og forpliktelsene ville blitt pavirket ved ekning av alle renter med 1 prosentpoeng.

Valutarisiko

Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk valuta

Belop i millioner
CHF

DKK

EUR

GBP

JPY

SEK

usb

Sum 2006

Sum 2005

Balanseposter

Eiendeler Forpliktelser
11,8 0,0

0.3 0,0

14,5 417,3

0.1 0,1
390,5 0,0
63,6 3.8
10,4 11,3

Terminer
Netto salg
-11,9

0,0

402,7
0,0
-388,6
-59,5

1,5

Nettoposisjon

i valuta
-0,1
0,3
-0,1
0,0
1,9
0,2
0,6

i NOK
-0,4
0,3
-1,0
0,0
0,1
0,2
3.9
3,1
-0,1

Storebrand Bank ASA sikrer nettoposter i balansen med terminkontrakter, derfor splittes ikke terminsalg og terminkjop mot hhv. eiendeler og forpliktelser.
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Resultatregnskap Storebrand Bank ASA

1. januar-31. desember

Belop i millioner kroner Note 2006 2005 2004
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 15,8 12,0 23,6
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 1138,8 938,6 900,6
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende papirer 64,9 61,9 106,9
Andre renteinntekter og lignende inntekter 0,5 14,7 45,5
Sum renteinntekter og lignende inntekter 1220,0 1027,1 1076,7
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner -59,0 -41,6 -78.9
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder -312,4 -201,4 -209,7
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer -399,5 -305,9 -322,6
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital -31,1 -31,6 -18,4
Andre rentekostnader og lignende kostnader 0,0 0,0 -17.9
Sum rentekostnader og lignende kostnader -801,9 -580,5 -647,6
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 418,2 446,6 429,1
Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 1,0 0,0 0,2
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskap 17 1,9 6,4 5.0
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper 0,8 0,3 0,5
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 3,6 6,8 57
Garantiprovisjoner 3,5 3,6 4,9
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 108,7 40,9 40,5
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 3 112,3 44,5 45,5
Garantiprovisjoner -0,2 0,0 0,0
Andre gebyrer og provisjonskostnader -80,1 -26,9 -16,0
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3 -80,3 -26,9 -16,0
Netto verdiendring og gevinst/-tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer -3,6 9,2 -3,0
Netto verdiendring og gevinst/-tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 0,0 0,0 0,0
Netto verdiendring og gevinst/-tap pa valuta og finansielle derivater 22,7 23,5 12,3
Sum netto verdiendring og gevinst/-tap pa valuta og verdipapirer som er omlepsmidler 19,2 32,7 9,3
Andre driftsinntekter 0,1 11,4 172,6
Sum andre driftsinntekter 5 0,1 11,4 172,6
Lenn -105.4 -102,9 -205,5
Pensjoner 6 -10,8 -12.3 -21,6
Sosiale kostnader -25,0 -26,1 -45,2
Lonn mv. -141,3 -141,4 -272,3
Administrasjonskostnader -64,1 -60,8 -86,6
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 7 -205,3 -202,2 -358,9
Ordinzaere avskrivninger -18,6 -15,6 -15,6
Nedskrivninger 0,0 -0,2 -0,1
Sum avskrivninger mv. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7,18 -18,6 -15,8 -15,7
Driftskostnader faste eiendommer -0,7 -0,3 -0,3
Andre driftskostnader -114,0 -104,9 -142,9
Sum andre driftskostnader 7 -114,6 -105,2 -143,1
Tap pa utlan/inntektsfering av tap 44,6 35,8 1,8
Inngatt pa tidligere ars konstaterte tap 2,4 2,1 0,0
Tap pa garantier mv. 0,0 -4,0 19
Sum tap pa utlan, garantier mv. 4 47,0 34,0 3,7
Nedskrivninger/reversering av nedskrivning 0,0 -0,2 -4,2
Gevinst/tap 8,8 42,9 -0,3
Sum nedskr./reversering av nedskr. og gev./tap pa verdipapirer som er anleggsmidler 8,8 42,7 -4,5
Resultat av ordinar drift for skatt 190,3 268,6 127,7
Skatt pa ordinzert resultat 8 -42,8 -46,1 -61,3
Resultat av ordinaer drift etter skatt 147.,4 222.,4 66,4

Disponeringer:

Annen egenkapital -147.4 -4,7
Avsatt til aksjeutbytte -222,4 -61,7
Sum disponeringer -147,4 -222.,4 -66,4
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Balanse Storebrand Bank ASA

31. desember

Belop i millioner kroner Note 2006 2005 2004
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 9 394,4 423,9 490,7
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 107,7 33,7 164,5
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 7,1 8,0 0,3
Sum netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 10 114,9 41,7 164,8
Kasse-/drifts- og brukskreditter 726,9 683,7 659,4
Byggelan 661,4 12829 877.0
Nedbetalingslan 29 793,2 24.799,8 21 649,2
Sum utlan fer nedskrivninger 15 31181,5 26 766,4 23 185,5

- Individuelle nedskrivninger 15, 16 -360,0 -389,7 -366,5

- Gruppenedskrivninger 16 -73.3 -89,2 -194,3
Sum netto utlan til og fordringer pa kunder 30 748,1 26 287,5 22 624,7
Overtatte eiendeler 11 49,3 56,5 88,2
Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige 900,2 978,2 7214
Sum utstedt av det offentlige 900,2 978,2 721.,4
Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre 798,5 724,9 1261,6
Sum utstedt av andre 798,5 724,9 1261,6
Sum sertifikater, obligasjoner og andre renteb. verdipapirer med fast avkastning 13 1 698,6 1703,1 1983,1
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 3,6 3,6 3,0
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 12 3,6 3,6 3,0
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 0,0 8,3 7.9
Sum eierinteresser i tilknyttede selskaper 17 0,0 8,3 7.9
Eierinteresser i kredittinstitusjoner 0,0 23,6 230,8
Eierinteresser i andre konsernselskaper 11,7 11,1 9,3
Sum eierinteresser i konsernselskaper 12 11,7 34,7 240,0
Utsatt skattefordel 8 180,7 224,7 2779
Andre immaterielle eiendeler 18 46,1 26,0 17,1
Sum immaterielle eiendeler 226,8 250,7 295,0
Maskiner, inventar og transportmidler 2.3 4,8 7.3
Bygninger og andre faste eiendommer 4,7 5.2 54
Sum varige driftsmidler 18 7.0 9,9 12,7
Finansielle derivater 14 642,9 515,0 471,7
Andre eiendeler 285,5 16,2 4,8
Sum andre eiendeler 928,4 531,2 476,5
Opptjente ikke mottatte inntekter 188,3 123,3 116,8
Andre forskuddsbetalte ikke palopte kostnader 0,0 0,0 7.4
Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader 0,0 0,0 7.4
Sum forskuddsbetalte ikke palopte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 188,3 123,3 124,2
Sum eiendeler 34371,1 29 474,3 26 511,0
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Balanse Storebrand Bank ASA

Belop i millioner kroner Note 2006 2005 2004
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 8,9 76,5 2.3
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 27771 1388,1 2 099,7
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 20 2786,0 1 464,6 2102,0
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lepetid 13 050,8 10 890,9 10 363,1
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lopetid 496,0 329,6 372,0
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 21 13 546,8 11 220,5 10 735,1
Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 3926,7 4520,2 42834

- Egne ikke-amortiserte sertifikater -198,8 -55,0 -0,1
Obligasjonsgjeld 11 9453 11 046,5 7 2849

- Egne ikke-amortiserte obligasjoner -1276,4 -1854,5 -1238,0
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 22 14396,7 13 657,2 10 330,1
Finansielle derivater 14 607,2 452,3 428,2
Annen gjeld 23 173,1 318,8 126,4
Sum annen gjeld 780,3 771,1 554,6
Palopte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 162,0 106,9 176,3
Pensjonsforpliktelse mv. 98,7 101,3 98,6
Individuelle nedskrivninger pa garantiansvar 16 4,0 4,0 0,0
Sum avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser 102,7 105,3 98,6
Evigvarende ansvarlig lanekapital 284.,4 2839 2824
Ansvarlig l1anekapital med tilknyttede konverteringsrettigheter 0,0 0,0 369.5
Annen ansvarlig lanekapital 474,8 375,0 0,0
Sum ansvarlig lanekapital 22 759,3 658,9 651,8
Sum gjeld 32 533,8 27 984,5 24 648,6
Aksjekapital 916,6 916,6 13159
Annen innskutt egenkapital 200,0 0,0 0,0
Sum innskutt egenkapital 1116,6 916,6 13159
Annen egenkapital 720,7 573.3 546,5
Sum opptjent egenkapital 720,7 573,3 546,5
Sum egenkapital 24 1837,3 1 489,9 1862,4
Sum gjeld og egenkapital 34371,1 29 474,3 26 511,0

Betingede forpliktelser, se note 25

Oslo, 13. februar 2007
g Styret i Storebrand Bank ASA
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Kontantstremoppstilling Storebrand Bank ASA

1. januar-31. desember

Belop i millioner kroner 2006

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 12674
Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder -851,1
Netto inn-/utbetalinger pa utlan kunder -4 413,7
Netto inn-/utbetalinger pa utlan til og fordring pa andre finansinstitusjoner -66,0
Netto inn-/utbetalinger av kundeinnskudd bank 23263
Netto inn-/utbetalinger av innskudd fra Norges Bank og andre finansinstitusjoner 13214
Netto innbetalinger/utbetalinger vedrerende verdipapirer:

- Aksjer og andeler 32,3

- Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 4,4

- Finansielle derivater og andre finansielle instrumenter 26,9
Utbetalinger til andre leveranderer for varer og tjenester -343,4
Utbetalinger til ansatte, pensjoner, arbeidsgiveravgift m.v. -106,9
Innbetalinger av utbytte fra tilknyttet selskap 0,0
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -802,2

2005 2004
1073,5 15122
-579,2 -729,7
-3592,3 -1 6249
125,3 98,3
485,4 -910,5
-637,5 -986,1
198,4 -3,6
2829 49,2
45,7 0,0
-79.8 -306,0
-110,1 -235,2
6.0 3,0
-2781,7 -3133,3

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper og tilknyttede selskaper 14,7
Netto utbetalinger ved kjep/kapitalisering av datterselskaper -0,5
Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjep av driftsmidler mv. -35,6
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -21,4

250,1
0,0
-21,8
228,3

0,0
0,0
-12,4
-12,4

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetalinger vedr. utstedelse av sertifikatlan og andre kortsiktige lan -515,0
Netto inn-/utbetalinger av ansvarlig lanekapital 100,3
Utbetaling av renter pa ansvarlig lanekapital -31,1
Netto inn-/betalinger ved utstedelse av obligasjonsgjeld og annen langsiktig gjeld 1462,2
Utbetaling ved tilbakebetaling av aksjekapital 0,0
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -222,4
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 794,1
Netto kontantstrem i perioden -29,5
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -29,5
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 4239
Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved periodeslutt 394,4
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182,2
4,1
-22,3
2783,6
-399.3
-61,7

2 486,6
-66,8

-66,8
490,7
4239

29139
250,1
-18,4
466,4
0,0

0,0
3612,0
466,3

466,3
24,4
490,7




Noter Storebrand Bank ASA

IODOM Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsippene som benyttes i selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre
hendelser under like omstendigheter.

Basis prinsipper
Selskapsregnskapet for Storebrand Bank ASA er avgitt i henhold til regnskapslov, god regnskapsskikk og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak m.m.

Det er foretatt omklassifiseringer i sammenligningstallene for 2004 og 2005 i henhold til endringer foretatt i 2006. Dette gjelder verdiendringer pa
investeringsportefelje, verdiendringer pa renteswapper som ikke inngar i sikringsbokfering, salgskostnader pa utlan, samt periodisering av gebyrer
vedrerende utlan i balansen.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Ved utarbeidelse av arsregnskap i overensstemmelse med regnskapsreglene kreves at ledelsen i visse tilfeller benytter estimater og forutsetninger. Estima-
tene som er lagt til grunn for regnskapsavleggelsen er basert pa historisk erfaring og forutsetninger som ledelsen mener er fornuftige og rimelige basert
pa faktum. Estimatene pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Estimater og vurderinger
evalueres lopende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer om fremtidige hendelser. Faktiske tall kan awvike fra benyttede estimater. Viktige
estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av balansefort verdi, er dreftet nedenfor:

* Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

* Aktuarberegning av pensjonsforpliktelse

¢ Amortisering utlan

¢ Vurdering nedskrivning av utlan

* Balansefering utsatt skattefordel

¢ Beregning av virkelig verdi pa derivater og andre verdipapirer

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler, som hovedsakelig bestar av egenutviklet software, vurderes arlig for a sikre at metoden og perioden som
brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter. Tilsvarende gjelder for utrangeringsverdi. Det blir foretatt nedskrivninger nar det foreligger indikasjoner
pa verdifall. @konomisk levetid pa de ulike immaterielle eiendeler testes, og er delvis endret i 2006.

Pensjonsforpliktelse

Pensjonsforpliktelsen til egne ansatte er beregnet i trad med NRS 6A og IAS 19. Aktuarer foretar en vurdering av demografiske forutsetninger. Ledelsen
har foretatt en vurdering av de finansielle forutsetninger som er lagt til grunn ved beregning av pensjonsforpliktelsen ved arsslutt. Forutsetninger lagt til
grunn i beregningen fremkommer av note 6.

Amortisering utlan

Utlan males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Ledelsen har i den forbindelse foretatt en vurdering av hvilke forutsetninger som skal
ligge til grunn for amortiseringen, herunder forventet omlepshastighet og faktisk periode mottatte honorarer og betalte direkte kostnader kan henferes til.
Dersom estimatet endres, innregnes justeringen som en inntekt eller kostnad i resultatet.

Vurdering nedskrivninger av utlan

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivning pa individuelle utlan baserer seg pa en konkret vurdering av engasjementer hvor det foreligger objektive bevis for verdifall. Eventuelt ned-
skrivningsbelop beregnes med bakgrunn i en konkret vurdering av den mest sannsynlige fremtidige kontantstrem som skyldner vil kunne generere i tilknyt-
ning til engasjementet. Ledelsen legger til grunn i vurderingen bade tidligere erfaring med skyldner og annen tilgjengelig informasjon som anses relevant.

Gruppenedskrivninger

Gruppenedskrivninger pa utlan beregnes saerskilt for Kreditt Naering og Kreditt Privat (dvs. naeringslan og Ian til privatpersoner). | gruppen av utlan innenfor
Kreditt Naering er de objektive kriteriene for nedskrivning pa lan vurdert til 3 vaere sterkt korrelert til endring i engasjementets risikoklassifisering. Klassifise-
ringsmodellen for Kreditt Naering er tredelt i forhold til debitor (tilbakebetalingsevne), sikkerhet (sikrings-/belaningsgrad) og forretningsmessig faktorer (intern
og ekstern risiko). Risikoklassifiseringsmodellen angir klassifisering pa bakgrunn av hva som er registrert i regnskapsmodulen pa tidspunktet hvor beregningen
av gruppenedskrivningene gjores, den realisasjonsverdi som er lagt inn pa sikkerheten, samt vurdering av forretningsmessige faktorer. | gruppen av utlan
innenfor Kreditt Privat er de objektive kriteringene for nedskrivning pa lan vurdert til & vaere korrelert til misligholdsstatus pa engasjementene i gruppen og
historisk lesningsgrad. Misligholdsstatus er inndelt i 30-90 dager og over 90 dager pa engasjementer hvor det ikke er gjort individuell nedskrivning som folge
av at det ikke foreligger objektive kriterier for nedskrivning. Lesningsgraden oppdateres kvartalsvis i takt med den oppnaelse det er i portefeljen.

Balanseforing utsatt skattefordel
Balansefort utsatt skattefordel vurderes fortlepende. Vurderingen omfatter Storebrand Banks fremtidige muligheter til & utnytte fremferbare skattemessige
underskudd, samt de forutsetninger som ma til for at det skattemessige underskuddet kan utnyttes.

Beregning av virkelig verdi pa derivater og andre verdipapirer
Virkelig verdi er eksklusive palepte renter, dvs. clean value. Bankens aktivaposter er verdivurdert til observerbar markedsverdi der dette finnes. Dersom
markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettelses metoder.
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Noter Storebrand Bank ASA

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Alle fordringer og gjeld i valuta er omregnet til norske kroner etter midtkurser ved arsskiftet. Inntekter og utgifter i utenlandsk valuta er omregnet til NOK
etter kursene pa transaksjonstidspunktet.

Segmentrapportering

Banken er i 2006 organisert i fire viksomhetsomrader; naering, privat, sparing og fondsmegling. Virksomhetsomrader er selskapets primaere segmentrap-
portering. Risikostruktur og avkastning vurderes som ensartet innenfor hvert enkelt segment. Segmentinformasjon for 2005 er omarbeidet og samsvarer
med dagens segmenter. Finansiell informasjon i tilknytning til de ulike segmentene er presentert i note 1 til arsregnskapet.

Varige driftsmidler
Selskapets varige driftsmidler bestar av maskiner, inventar, biler og EDB-systemer som benyttes av selskapet til egen virksomhet.

Maskiner, inventar, biler og EDB-systemer vurderes til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger.

Avskrivning er beregnet ved bruk av linezer metode over folgende tidsperiode:
Maskiner og inventar inntil 4 ar Software 3-6ar
Biler 6 ar Hytter 15 ar

Avskrivningsperiode og -metode blir vurdert arlig for 3 sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de ekonomiske realiteter for anleggsmid-
delet. Tilsvarende gjelder for utrangeringsverdi.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjon pa verdifall.

Immaterielle eiendeler

Selskapets immaterielle eiendeler som ikke er utsatt skattefordel er i all hovedsak spesialtilpasset egenutviklet og kjept software. Disse vurderes til
anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode vurderes arlig. Ved balansefering av nye
immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske fordeler som kan henferes til eiendelen vil tilflyte selskapet.

| tillegg ma eiendelens kostpris estimeres palitelig og eiendelen ma veere ferdigstilt for bruk. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger
indikasjoner pa verdifall, for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som beskrevet for varige
driftsmidler. Avskrivningsperiode pa immaterielle eiendeler varierer fra 3 til 8 ar hvor ekonomisk levetid er fastsatt ut fra eiendelenes forventede levetid,
herunder kontraktens varighet (gjelder bruksrettigheter for ulike enheter i banksystemet). Eiendelene balanseferes fortlopende men avskrives ferst nar de er
ferdigstilt og kan tas i bruk.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Storebrands pensjonsordning for egne ansatte er en ytelsesordning.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter linezr opptjeningsprofil og forventet sluttlenn som opptjeningsgrunnlag,
basert pa forutsetninger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lenn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler
samt aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, uferhet og frivillig avgang. Diskonteringsrenten fastsettes lik en risikofrie rente hensyntatt gjennom-
snittlig gjenveerende lopetid. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede
forpliktelse, samt forventet avkastning av pensjonsmidlene.

Virkningen av endringer i pensjonsplan blir lepende resultatfert, med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da
linezert over tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngar som en del av pensjonsforpliktelsen og estimatavviket som vises i egenkapitalen.

Storebrand har bade forsikret pensjonsordning og uforsikret pensjonsordning. Den forsikrede ordningen er tegnet i Storebrand Livsforsikring AS som ogsa
inngar i Storebrand konsernet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel balanseferes nar det kan sannsynliggjeres at selskapene i konsernet i
fremtiden vil ha tilstrekkelige skattemessig overskudd til & nyttiggjere seg av skattefordelen.

Avsatt utbytte

| selskapsregnskapet vurderes investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper til anskaffelseskost redusert med eventuelle nedskrivninger. Mottatt
konsernbidrag og utbytte tilknyttet avkastning er derfor behandlet som finansinntekt. Foreslatte og vedtatte utbytter og konsernbidrag fra datterselskapene er i
selskapsregnskapet inntektsfort i regnskapsaret. En forutsetning for inntektsfering er at dette er opptjent inntekt i datterselskapene i Storebrand Bank sin eierpe-
riode. | motsatt fall blir dette fort som egenkapitaltransaksjon. Dette betyr at eierandelen i datterselskapet reduseres med mottatt utbytte eller konsernbidrag.

Foreslatte og vedtatte utbytter og konsernbidrag fra morselskapet Storebrand ASA er behandlet som en egenkapitaltransaksjon i selskapsregnskapet i regnskapsaret.

Innregning og fraregning

Renteinntekter og rentekostnader
Renteinntekter og rentekostnader innregnes i resultatregnskapet til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rentemetode inneholder etable-
ringsgebyrer. Endring i virkelig verdi knyttet til sikringsbokfering av underliggende og tilherende derivat innregnes ogsa under renteinntekter og rentekostnader.
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Provisjoner og gebyrer
Etableringsgebyr ved inngdelse av Ianeavtaler inkluderes i maling av utlan til amortisert verdi og inngar i beregning av amortisert verdi etter effektiv rentemetode.

Provisjonsinntekter og kostnader knyttet til salg av eiendomsfond, aksjer i Storebrand Optimer ASA og strukturerte produkter innregnes nar inntekten er
opptjent, det vil si nar salget er gjennomfert. Kostnader til distributerer av disse produktene innregnes nar kostnaden er palopt.

Kurtasje knyttet til fondsmeglingen innregnes nar handelen er sluttfort.

Finansielle instrumenter

Generelle prinsipper og definisjoner

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Bank blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjep
og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet,
males den til virkelig verdi pluss, i tilfellet av en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse som ikke er til virkelig verdi over resultatet, transaksjonsut-
gifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen eller den finansielle forpliktelsen.

Finansiell eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar foretaket overferer den
finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overferes.

Definisjon av amortisert kost

Etter forstegangsinnregning males utlan og fordringer samt finansielle forpliktelser som ikke er tilordnet til virkelig verdi over resultatet til amortisert kost
etter effektiv rentemetode. Ved beregning av den effektive renten estimeres kontantstremmer og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instru-
mentet tas i betraktning (for eksempel fertidig betaling, kjepsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Alle honorarer og punkter betalt eller mottatt mellom
parter i kontrakten, transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter inngar som en integrert del av den effektive renten.

Definisjon av virkelig verdi

«Virkelig verdi» er det belep en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjeres opp med i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte
og frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass, settes virkelig verdi til kjepskurs siste handelsdag frem
til og med balansedagen, og for en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, salgskurs.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk
av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til le-
pende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er
en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og denne metoden har vist seg a gi palitelige estimater
av priser oppnadd i faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Det benyttes en diskonteringsfaktor som hensyntar markedsrente for tilsvarende plasseringer/innlan som den vurderte verdi av balanseposten ved periodeslutt.

Virkelig verdi av utlan hensyntatt kredittrisiko estimeres ved 3 legge til grunn gjeldende markedsrente pa tilsvarende utlan. Ved estimering av virkelig verdi
sees det ogsa hen til utvikling i kredittrisiko for evrig.

Verdifall og tapsutsatthet pa utlan
For utlan vurderes det pa hver balansedag om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt
i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, males tapet som differansen mellom eiendelens balanseferte verdi og
naverdien av de estimerte framtidige kontantstremmene (eksklusiv framtidige kredittap som ikke har palept), diskontert med den finansielle eiendelens
opprinnelige effektive rente (dvs. den effektive renten beregnet ved ferstegangsinnregning). Eiendelens balanseferte verdi reduseres ved bruk av en avset-
ningskonto. Tapsbelepet innregnes i resultatet.

Storebrand Bank benytter seg av bade individuelle- og gruppenedskrivninger pa utlan.
Tap som forventes som felge av framtidige hendelser, uansett graden av sannsynlighet, blir ikke innregnet.

Et tap betraktes regnskapsmessig som konstatert ved avsluttet konkurs, ved stadfestet akkord, ved utleggsforretning som ikke har fert fram, ved retts-
kraftig dom, ved at banken har innstilt inndrivelse, eller forevrig ved at banken har gitt avkall pa engasjementet eller en del av dette. | balansen blir
konstaterte tap fert til reduksjon av utldansmassen.

Banken anser et engasjement for & vaere misligholdt senest 90 dager etter at uordnet restanse eller at uordnet overtrekk oppsto. Tapsutsatte engasje-
menter hvor det er 3pnet konkurs- eller gjeldsforhandlinger defineres ogsa som misligholdte.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfolgende kategorier;
* overtatte eiendeler

« sertifikater, obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
¢ aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

¢ utladn og fordringer

¢ finansielle derivater
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Overtatte eiendeler
Overtatte eiendeler males til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansetidspunktet.

Sertifikater, obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Bankens beholdning av sertifikater og ihendehaverobligasjoner males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper regnskapsferes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Omlepsaksjer males til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansetidspunktet med verdiendringer over resultatet.

Utlan og fordringer

«Utlan og fordringer» er ikke-derivative finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir notert i et aktivt marked,
unntatt de som foretaket har til hensikt & selge umiddelbart eller pa kort sikt, som skal klassifiseres som holdt for omsetning, og de som foretaket ved
forstegangsinnregning eremerker til virkelig verdi over resultatet.

Utlan og fordringer regnskapsfores til amortisert kost etter effektiv rentemetode. Eiendelene i denne gruppen utgjeres primaert av utlan.

Utlan og fordringer som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.

Derivater

Definisjon av et derivat

Et «derivat» er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som har alle de tre felgende kjennetegnene:

» Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en nermere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for
priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt «underliggende»),

« det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter
som forventes & ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer

» det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt

Regnskapsforing av derivater som ikke sikringsbokferes
Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring regnskapsferes i gruppen finansielle instrumenter holdt for omsetning. Virkelig verdi av derivatene
klassifiseres henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer i virkelig verdi over resultatet.

Regnskapsforing av derivater som sikring

Selskapet benytter seg kun av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert kost. Derivater som faller
inn under denne kategorien regnskapsfoeres til virkelig verdi over resultatet, verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen, juste-
rer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes i resultatet. Verdien pa sikringsinstrumentet er i balansen klassifisert sammen med sikringsobjektet.

Det er primart den ekonomiske sikringen av fastrente inn- og utldn hvor sikringsbokfering gjennomferes. Hoveddelen av bankens rentederivater faller inn
under denne gruppen.

Dersom beregnet sikringseffektivitet enten prospektivt eller retrospektivt er utenfor intervallet 80 - 125 prosent, er var oppfatning at vilkarene for sikring
ikke lenger er tilstede. Pa tidspunkt hvor dette inntreffer avsluttes sikringsforholdet.

Finansielle forpliktelser

Etter forstegangsinnregning males finansielle forpliktelser hovedsaklig til amortisert kost etter effektiv rentemetode. Forpliktelsene i denne gruppen er
blant annet innskudd fra kunder, ansvarlige Ian samt sertifikat og obligasjonslan. Sertifikat innlan med ett ars lepetid klassifiseres til virkelig verdi over
resultatet ved bruk av virkelig verdi opsjon.

Strukturerte produkter - sammensatte finansielle instrumenter

Storebrand Bank har utstedt aksjeindeksobligasjoner. Disse bestar hovedsakelig av en utstedt obligasjon og en solgt aksjeindeksopsjon. Ved tidspunkt for
utstedelse innregnes aksjeindeksopsjonen til virkelig verdi da opsjonen er et derivat som ikke er naert relatert til den utstedte obligasjonen. De utstedte obliga-
sjoner innregnes samtidig til amortisert kost. Det regnskapsferes ingen gevinster pa tidspunktet for utstedelse av strukturerte produkter («dag 1-gevinster» ).

Finansielle forpliktelser som er eremerket som sikringsobjekter, er underlagt maling i henhold til kravene til sikringsbokfering.




Segment

Resultatposter og balanseposter pr. virksomhet:

Belop i millioner kroner
Resultatposter

Netto eksterne renteinntekter
Netto interne renteinntekter
Netto renteinntekter

Netto eksterne provisjonsinntekter
Netto interne provisjonsinntekter
Netto provisjonsinntekter
Andre eksterne driftsinntekter
Andre interne driftsinntekter
Sum andre driftsinntekter
Lonn og generelle
administrasjonskostnader
Avskrivninger pa varige
driftsmidler og immatr. eiendeler
Andre driftskostnader

Sum driftskostnader
Driftsresultat for tap

Tap pa utlan, garantier mv.
Resultat av ordinaer drift

for viderefort virksomhet
Resultat av ordinaer drift

Naering Privat Sparing Fondsmegling Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
189,2 226,7 206,2 194,9 23,0 25,0 -0,2 418,2 446,6
0.0 0,0
189,2 226,7 206,2 194,9 23,0 25,0 -0,2 0,0 418,2 446,6
8,0 -7.0 5,5 14,9 14,5 9,7 3.9 319 17,6
0,0 0,0
8,0 7.0 5,5 14,9 14,5 9,7 3,9 0,0 31,9 17,6
10,1 67,4 21,7 25,0 1.3 0,0 31,7 93,6
0,0 0,0
10,1 67,4 21,7 25,0 0,0 1,3 0,0 0,0 31,7 93,6
-73,9 -92,6 -106,9 -97.9 -20,8 -10,3 -3,8 -1.4 -205,3 -202,2
-7,1 -6,3 -11,5 -9,6 0.0 0,0 0.0 0,0 -18,6 -15,9
-40,3 -27.9 -62,0 -62,8 -9,7 -12,0 -2,6 -2,3 -114,6 -104,9
-121,3 -126,8 -180,3 -170,3 -30,6 -22,3 -6,4 -3,7 -338,5 -323,2
85,9 160,3 53,1 64,5 7.0 13,6 -2,7 -3,7 143,4 234,6
54,6 19,8 -7.7 14,2 47,0 34,0
140,6 180,1 45,5 78,7 7,0 13,6 -2,7 -3,7 190,3 268,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

for avviklet virksomhet

Balanseposter

Brutto utlan

Nedskrivninger utlan

Netto utlan til kunder
Investeringer i tilknyttede selskap
Varige driftsmidler

Immaterielle eiendeler

Eiendeler, virksomheter

som skal selges

Andre eiendeler

Sum eiendeler

Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld, virksomhet som skal selges
Qvrig gjeld

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital
Nokkeltall:

Kostnader i % av inntekter

11 603,9
-372,7
11 231,2
0,0

2,9

21,5

0,0
1841,2
13 096,8
5370,4
0,0

6 552,5
11739
13 096,8

59 %

10 477,5
-422,0
10 055,5
8.3

4,3

10,5

0.0
1519,7
11 598,3
4394,2
0,0

6 350,8
853,3

11 598,3

44 %

19 577,6
-60,6

19 517,0
0,0

4,0

24,6

1178,0
20 723,6
8176,4
0,0

11 886,8
660,4

20 723,6

77 %

16 288,9
-56,9
16 232,0

5,6
15,5

1205,5
17 458,6
6 826,4
0,0
9995,7
636,6

17 458,6

73 %

0,0

478,9

478,9

478,9

478,9

81 %

0,0

417,4

417,4

417.4

417,4

62 %

0,0

71,7
71,7

68,7
3,0
71,7

175 %

31181,5
-433,3

0,0 30748,1
0.0

7.0

46,1

0.0

3569,8

0,0 34371,1
13 546,8

18 987,0
18373
0,0 34371,1

0% 70 %

26 766,4
-478,9
26 287,5
8.3

9.9

26,0

0,0
31425
29 474,3
11 220,5

16 763,9
1 489,9
29 474,3

58 %
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Beskrivelse av segmentene:

Naring: Segmentet inneholder innskudd og utlan til naringskunder, hovedsakelig innenfor nxringen eiendomsbesittere/-utviklere.
Privat: Innskudd fra og utlan til personlige kunder, inkl. kredittkort. Utlan bestar hovedsakelig av Ian med pant i bolig.

Sparing: Inneholder alle strukturerte produkter (aksjeindeksobligasjoner), samt salg av eiendomsfond m.m.

Fondsmegling: Banken har etablert fondsmeglervirksomhet i 2006. Virksomheten omfatter omsetning av norske og utenlandske aksjer.

Fordeling av ikke direkte henferbare inntekter og kostnader er allokert basert pa antatt forbruk av ressurser.

Resultatposter og balanseposter pr geografisk segment:

Kostnader til anskaffelse

Driftsinntekter Eiendeler av segmenteiendeler
Belop i millioner kroner 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Norge 474,3 553,9 33539,1 28 748,4 37,0 22,4
Utlandet 7,6 3,9 832,0 7259 0.0 0,0
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IOPE Godtgjorelser og narstaende parter

Godtgjorelser til ledende ansatte og tillitsvalgte pr. 31.12.06:

Lonns- Arets Na Eier Ute-

Godt- Bonus- garanti pensjons- verdi antall Rentesats stdende

Belop i 1000 kroner gjorelse®  bank?  (mnd) kostnad pensjon  aksjer’ Lan“ pr. 31.12.06 Avdragsplan® belop®
Klaus-Anders Nysteen (adm.dir.)* 764 18 331 332 200 3528 3,00 %/3,45 % 2026/2020 0
Per Kumle (tidl. adm.dir)! 12 509 965 3777 628 - - 0
Nina Juel Arstal! 1618 363 12 184 902 610 1122 3,00 % 2028 0
Per Kjetil Lilleskare 1799 234 15 491 2 661 1277 3,00 %/3,55 % 2033/2010 0
Kristian Krogenaes 1126 158 116 628 310 2264 3,00 %/3,60 % 2023/2017 0
Sigmund Sletvold 1178 101 254 688 1559 3,00 %/3,55 % 2029/2007 0
Ivar Quist 2225 158 724 100 2202 3,00 %/3,45 % 2041/2014 0
Geir Larsen 755 124 186 0
Monica Kristoffersen 811 67 378 2733 3,35 %/3,60 % 2023/2019 0
Anne Grete Wardeberg 1078 162 184 706 410 0
Idar Kreutzer® 29288 9210 3,00 %/3,60% 2031/2021/2022 0
Roar Thoresen 1038 989 3,00 % 2022 0
Heidi Storruste 145 378 927 3,00 % 2029 0
Steinar Wessel-Aas 145 0
Kristine Schei 145 0
Maalfrid Brath 2113 5056 3,00 %/3,45 % 2035/2028 0

Kontrollkomite

Finn Myhre 125 1538 3,44 % 2023/2025 0
Benedicte Fasmer 85 0
Jan Ljone 85 0

1 Per Kumle fratradte som adm.direktor 30.4.06. Nina Juel Arstal var konstituert som adm.direkter i perioden 1.5.06-31.8.06. Ny adm.direkter Klaus-Anders Nysteen begynte i
banken 1.9.06. Banken har ikke noe skyldig vederlag til tidligere adm. direkter pr. 31.12.06.

2 Innestdende pr. 31.12.2006 for tildeling for 2006. Noen av de ledende ansatte har som en del av sin lonnsavtale ogsa avtale om prestasjonsavhengig bonus, som er knyttet

opp mot konsernets verdibaserte styringssystem og er tredelt. Verdiskapningen i konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer hvor stor andel av den

finansierte bonusen som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonusbank der 1/3 av saldo utbetales arlig.

Oversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person , samt nzrmeste familie og selskaper der vedkommende har bestemmende innflytelse, jfr. RL 7-26.

Lan til ledende ansatte og styremedlemmer er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. Ian inntil 1,2 mill. kroner til 80% av ordinaer markedsrente. Lan utover

1,2 mill. kroner er gitt pd ordinaere markedsbetingelser.

Arstallet er det dret Idnet er avtalt nedbetalt.

Forfalte ikke betalte teminbelep pa lan.

Godtgjerelse til styret er godtgjerelse utbetalt i forbindelse med den enkeltes styreverv i Storebrand Bank ASA.

Idar Kreutzer, styrets formann, mottar ingen godttgjerelse fra Storebrand Bank ASA for dette vervet og selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets formann ved oppher eller

endring av vervet. Idar Kreutzer er administrerende direkter i Storebrand ASA og Storebrand Livsforsikring AS. Han har en lennsgaranti pa 24 maneder etter ordinar oppsigel-

sestid. Alle arbeidsrelaterte inntekter inkl. konsulentoppdrag kommer til fradrag. Han har en prestasjonsavhengig bonus basert pa konsernets ordinare bonusordning som er

tredelt. Verdiskapningen for konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer hvor stor andel av den finansierte bonus som tildeles. Tildelt bonus tillegges

bonusbank der 1/3 av saldo utbetales arlig.

9 Se spesifikasjon neste side.

AN W

o NOWn

Styret vil forelegge en erklaering om fastsettelse av lonn og annen godtgjerelse til ledende ansatte, jfr. almennaksjeloven § 6-16a, for ordinaer
generalforsamling.
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9) Spesifikasjon av godtgjerelse

Tilleggs- Andre skatte- Sum
Belop i 1000 kroner Lenn/honorar Bonus godtgjorelse! pliktige ytelser? Sluttvederlag godtgjerelser
Klaus-Anders Nysteen (adm.dir.)* 720 0 44 764
Per Kumle (tidl. adm.dir)? 2 862 5 835 100 3713 12 509
Nina Juel Arstal* 683 208 612 115 1618
Per Kjetil Lilleskare 1425 216 157 1799
Kristian Krogenaes 870 145 110 1126
Sigmund Sletvold 847 225 106 1178
Ivar Qvist 938 1200 87 2225
Geir Larsen 618 85 52 755
Monica Kristoffersen 605 110 95 811
Anne Grete Wardeberg 789 187 102 1078

1 Per Kumle fratradte som adm.direkter 30.4.06. Nina Juel Arstal var konstituert som adm.direkter i perioden 1.5.06-31.8.06. Ny adm.direktor Klaus-Anders Nysteen begynte i
banken 1.9.06. Nina Juel Arstal har mottatt 0,6 millioner kroner i tilleggsgodtgjorelse for den perioden hun var konstituert som adm.direkter.
2 Omfatter bil, telefon, forsikring, rentefordel og andre trekkpliktige ytelser.

Transaksjoner med konsernselskaper:

Belop i millioner kroner Datterselskaper  Qvrige konsernselskaper
Renteinntekter 1,8 0,0
Rentekostnader 0.3 0,0
Solgte tjenester 0,0 2,3
Kjopte tjenester 0,0 46,1
Tilgode 12,9 0,0
Gjeld 13,1 20,1

Transaksjoner med konsernselskaper er basert pa prinsipp om armlengdes avstand.

Godtgjorelse til revisor (ekskl. mva):

Belop i 1000 kroner 2006 2005 2004
Lovpalagt revisjon 1057 1 044 1161
Andre attestasjonstjenester 8 61 0
Skatteradgivning 0 0 0
Andre tjenester utenfor revisjonen 157 28 390

Storebrand Bank ASA skiftet revisor i lopet av 2004, til Deloitte AS. Godtgjerelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper for revisjon og revisjons-
relaterte tjenester utgjorde 408.000 kroner i 2004. Belepet for lovpalagt revisjon i 2006 inkluderer 41.000 kroner som gjelder datterselskaper.

Lan til ansatte:

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Lan til ansatte i Storebrand Bank ASA 156,6 162,4 170,8
Lan til ansatte i Storebrand konsern 1236,7 1327,2 1277,0

Lan til ansatte er delvis gitt pa bakgrunn av betingelser for ansattelan, dvs. 13n inntil 1,2 mill. kroner til 80 % av ordinzer markedsrente. Lan utover 1,2 mill.
kroner er gitt pa ordinaere markedsbetingelser. Det er ikke gitt sikkerhetsstillelser til fordel for ansatte.

Bemanning og personalforhold:

2006 2005 2004
Antall ansatte pr. 31.12. 176 173 211
Antall ansatte omregnet til arsverk 173 170 207




Andre gebyrer og provisjoner banktjenester

Belop i millioner kroner

Andre gebyrer og provisjonsinntekter
Gebyrer betalingsformidling

Arsgebyrer

Garantiprovisjon

Gebyrer verdipapiromsetning og forvaltning
Provisjoner eiendomsfond

Provisjoner strukturerte produkter
Provisjoner fondsmegling

Provisjoner Storebrand Optimer ASA
Gebyrer utlan

Forvaltning av lan

Qvrige gebyrer

Sum andre gebyrer og provisjonsinntekter

Andre gebyrer og provisjonskostnader
Gebyrer betalingsformdling

Gebyrer VPS

Provisjoner eiendomsfond

Provisjoner strukturerte produkter

Provisjoner fondsmegling

Provisjoner Storebrand Optimer ASA

Provisjoner for distribusjon av bankens produkter
Qvrige gebyrer

Sum andre gebyrer og provisjonskostnader

Tap pa utlan, garantier mv.

Belop i millioner kroner

Periodens nedskrivninger/inntektsforinger pa utlan, garantier mv.

Periodens endring i individuelle nedskrivninger

Periodens endring i gruppe nedskrivninger

Andre korreksjoner i nedskrivningene!

Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for

Inngatt pa tidligere konstaterte tap

Periodens netto inntektsferinger pa utlan, garantier mv.

Inntektsferte renter pa lan hvor det er foretatt nedskrivninger

1 Andre korreksjoner i nedskrivningene:
Inntektsferte renter iht. effektiv rentemetode
Estimatavvik knyttet til endring i forventet kontantstrem
Korrigering av beholdning og nedskrivning inkassoportefolje
Andre endringer

Sum andre korreksjoner

2006

15,0
15,9
3,5
0,0
60,1
4.3
5,6
4.4
0,9
2,3
0.4
112,3

-10,9
-1.3
-47,6
-1.3
-1.4
-3.4
-13,7
-0,7
-80,3
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2005

14,0
15,2
3,6
0,0
5.2
4,5
0,0
0,0
0,0
0,7
1.4
44,5

-13,6
-1.3
0,0
0.0
0.0
0.0
-11,8
-0,1
-26,9

2006

29,6
159
22,4
-17,2
-6,2
2,4
47,0

7.5

-4,7
17,5
9.3
0.3

22,4

2004

19,4
13,0
4,9
11,4
0,0
57
0,0
0,0
0,0
0.0
5.8
60,2

-13,6
-11
0,0

0.0

-1,3
-16,0

2005

95,0
26,5
-6,8
-81,9
-0,9
2,1
34,0

-23,5
0,0
22,7
-6,0

-6,8
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IEM Andre driftsinntekter

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Inntekter for distribusjon av laneportefolje 0,0 0,0 7.7
Inntekter for distribusjon av fondsprodukter 0,0 0,0 13,6
Inntekter for distribusjon av livsforsikringsprodukter 0,0 0,0 115,0
Inntekter for distribusjon av helseforsikringsprodukter 0,0 0,0 3,8
Inntekter for distribusjon av fondsforsikringsprdukter 0,0 0,0 19,0
Andre driftsinntekter 0,1 11,4 13,6
Sum andre driftsinntekter 0,1 11,4 172,6

Storebrand Bank ASA distribuerte og forvaltet laneportefoljen for Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand Skadeforsikring AS frem til hesten 2004. Lane-
portefeljen til Storebrand Skadeforsikring AS og mesteparten av laneportefoljen til Storebrand Livsforsikring AS ble da kjept av Storebrand Bank ASA og ble

inkludert i bankens egen laneportefolje. Storebrand Bank ASA distribuerte produkter for andre konsernselskaper fram til 1. oktober 2004, da distribusjons-
enheten ble solgt til Storebrand Livsforsikring AS. Inntekter for distribusjon i bankens regnskap er inkludert for 9 maneder i 2004.

IOAM Pensjoner

58

De ansatte er sikret en ytelsespensjon pa 70 % av pensjonsgrunnlaget pa fratredelsestidspunktet. Ordinaere fratredelsesalder er 65 ar. Pensjonen er sikret
gjennom kollektiv pensjonsordning i Storebrand Livsforsikring AS. Forsikringen gjelder etter oppnadd pensjonsalder som er 67 ar. Pensjon til funksjonzerer
mellom 65 og 67 ar blir utbetalt direkte fra selskapet. Pensjonsbetingelsene er en del av en konsernavtale.

Balansefort pensjonsforpliktelse er fastsatt som folger:

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 112,1 75,8 75,5
Virkelig verdi pa pensjonsmidler -76,0 -58,3 -51,3
Netto pensjonforpliktelse/midler forsikret ordning 36,0 17,5 24,3
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 34,1 35,9 32,1
Ikke innregnede estimatawvik inkl arbeidsgiveravgift 28,6 50,2 42,2
Planendringer -2.3

Netto pensjonsforpliktelse i balansen 98,7 101,3 98,6

Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i lopet av aret

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Netto pensjonsforpliktelse 1.1. inkl avsatt arbeidsgiveravgift 110,0 107,6 274,7
Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 15,2 12,8 19,6
Rentekostnader pa forpliktelsen 4,9 4,4 11,2
Estimatavvik 17,9 -6,1 -48,0
Utbetalt pensjon -1,8 -1,0 -4,9
Planendringer -6,1

Interne overforinger av forpliktelse -145,0
Netto pensjonsforpliktelse 31.12. 146,1 111,7 107,6
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Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi
Belep i millioner kroner

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1.

Forventet avkastning

Estimatawvik

Innbetalt premie

Planendringer

Utbetalte pensjoner

Interne overferinger av pensjonsmidler

Netto pensjonsmidler 31.12.

Netto pensjonsforpliktelse pr. 31.12

Naverdien av den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelse
Virkelig verdi av pensjonsmidlene
Underskudd/(overskudd)

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som folger:

Belop i millioner kroner

Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift
Rentekostnader pa forpliktelsen

Forventet avkastning pa pensjonsmidlene

Estimatawvik

Planendringer

Virkning av avvikling eller reduksjon i pensjonsordninger

Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden

Bokfert (realisert) avkastning av eiendelene administrert av Storebrand Livsforsikring

Netto pensjonkostnad inngar i linjen «Lenn og generelle administrasjonskostnader». Se note 7.

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse:

Okonomiske:

Diskonteringsrente

Forventet avkastning pa pensjonsmidler i regnskapsperioden
Forventet lennsvekst

Forventet arlig regulering folketrygd

Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner

Aktuarielle:

2006
58,3
3,5
2,6
12,4

-0,8

76,0

2006
146,1
76,0
70,1

2006
11,1
4,9
-3.5
-1,7

10,8

7.10 %

31.12.06

4,3 %
56 %
43 %
43 %
1.7 %

2005
51,3
3,5

9,0
-5,0
-0,5

58,3

2005
111,7
58,3
53,4

2005
13,6
4,4
-3,0
-1,5
1,1

12,3

6,90 %

31.12.05

4,7 %
6,0 %
3.0%
3.0%
2,0 %

2004
169,6
9,2
-5,7
19,2

-3.9
-137,1
51,3

2004
107,6
-51,3

56,4

2004
21,2
11,2
-9,2
0,0
0,0
-1,5

21,6

6,40 %

31.12.04

4,7 %
6.0 %
3,0%
3.0%
2,0 %

Standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografisek faktorer utarbeidet av Finansnaeringens Hovedorganisasjon Gjennomsnitt-

lig fratredelseshyppighet pd 2-3 % er beregnet for hele arbeidsstokken sett under ett.
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Driftskostnader

Belop i millioner kroner

Ordinzere lennskostnader
Arbeidsgiveravgift

Qvrige personalkostnader
Pensjonskostnader (se note 6)

Sum personalkostnader

IT kostnader

Trykksaker, porto og lignende

Reise, representasjon, kurs, moter
Qvrige salgs- og informasjonskostnader
Sum administrasjonskostnader

Sum lenn og generelle administrasjonskostnader

Avskrivninger

Kjopte personaltjenester
Husleie og husvaerekostnader
Kjopte tjenester fra konsernet
Qvrige driftskostnader

Sum andre driftskostnader
Sum driftskostnader

2006
105,4
15,4
9,6
10,8
1413
53,3
55
3.9
1.3
64,1
205,3

18,6

27,6
19,5
46,1
21,4
114,6
338,5

2005
103,0
17,6
8,5
12,3
141,4
51,9
4,2
3.8
0,8
60,8
202,2

15,8

22,2
18,1
48,0
16,8
105,2
323,2

2004
205,5
30,0
15,2
21,6
2723
64,1
8.6
6.6
7.4
86,6
358,9

15,7

25,5
44,0
56,1
17,5
143,1
517,7

Storebrand Bank ASA distribuerte produkter for andre konsernselskaper fram til 1. oktober 2004, da distribusjonsenheten ble solgt til Storebrand Livsfor-
sikring AS. Overdragelsen medferte blant annet at antall ansatte i Storebrand Bank ASA ble redusert med om lag 250. Kostnadene knyttet til distribusjon

er inkludert for 9 maneder i bankens regnskap for 2004.

M Skatter

Arets skattekostnad

Belop i millioner kroner

Betalbar skatt denne perioden
Korrigeringer som skyldes tidligere perioder
Sum betalbar skatt

2006
0,0
0,0
0,0

2005
0,0
0,0
0,0

2004
0,0
0,0
0,0

Endring utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt som skyldes opparbeidelse/reversering av midlertidige forskjeller
Sum endring utsatt skatt/skattefordel

Sum skattekostnad

42,8
42,8
42,8

46,1
46,1
46,1

61,3
61,3
61,3

Avstemming av forventet skattekostnad til faktisk skattekostnad

Ordinzert resultat for skatt
Forventet inntektsskatt med nominell skattsats
Skatteeffekten av:
realiserte aksjer
tilknyttede selskaper
permanente forskjeller
korreksjoner for tildigere ar
Skattekostnad

190,3
53,3

-7,5
-03
17
-4.4
42,8

268,6
75,2

-12,0
-1.8
-14,1
-1,1
46,1

1277
35,8
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Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering
Belop i millioner kroner 2006 2005
Skatteokende midlertidige forskjeller

Verdipapirer 2,9
Utlan 1,2 9.7
Derivater 26,1 12,1
Annet 29,8

Sum skatteokende midlertidige forskjeller 57.1 24,7

2004

0.3
9,7
12,1
13,9
35,9

Skattereduserende midlertidige forskjeller

Pensjon -98,7 -101,3
Verdipapirer

Driftsmidler -23,5 -22,2
Avsetninger

Gebyrer og provisjoner -20,1 -20,3
Aksjeindekserte obligasjoner -404,8 -359,5
Oglibasjonsgjeld -48,7 -8,5
Annet -9.5
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -595,8 -521,3
Fremferbare underskudd/godtgjerelse -106,8 -306,2
Netto grunnlag for utsatt skatt og utsatt skattefordel -645,5 -802,7
Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen 180,7 224,7

Endringer IB 2005/andre endringer
Netto utsatt skatt/skattefordel 1.1.2005

-98,6
-8,2
-33.8
-8,6

-243,3

-13,3
-405,8
-622,5
-992.4

277.9
-7.1
270,8

Spesifikasjon av betalbar og utsatt skatt fert mot egenkapitalen

Obligasjoner og sertifikater 0,0
Tapsavsetninger -10,4
Sikring 0,0
Derivater 0,0
Obligasjonslan 0,0
Strukturerte produkter 0,0
Sum 0,0 -10,4

Endring i 2004 og 2005 skyldes innfering av nye regnskapsprinsipper fra 1.1.2005.

-2,1

0,0
-3.3
-1.3

1,1
24,8
19,2

Balansefort utsatt skattefordel er forst og fremst knyttet til skattereduserende midlertidige forskjeller pa driftsmidler, pensjonsforpliktelse, finansielle
instrumenter og underskudd til fremfering. Banken har positiv inntjening og dette forventes ogsa fremover. Utsatt skattefordel balanseferes i tilknytning til

Storebrand Bank ASA da det vurderes som sannsynlig at fordelen kan utnyttes.

Kontanter og fordringer pa sentralbanker

Belop i millioner kroner 2006 2005
Kontanter 2.4 2,0
Fordringer pa sentralbanker til amortisert kost 392,0 4219
Sum kontanter og fordringer pa sentralbanker 394,4 423,9

2004
2,1
488,6
490,7
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BN Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Belop i millioner kroner

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid til amortisert kost!
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid til amortisert kost?

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner til amortisert kost

1 Gjelder driftskonti i andre banker, hovedsakelig i valuta.
2 Gjelder Ian som forfaller i oktober 2020. Effektiv rente er 4,62%.

IEE Overtatte eiendeler
Selskapets navn

Belop i millioner kroner
Filipstad Tomteselskap AS
Filipstad Eiendom AS?
Neskollen Eiendom AS?
Kragere Golfpark

Virtual Garden AS
Seilduksgaten 25/31 AS
Andre

Sum overtatte eiendeler

Forretnings-
kontor

Oslo

Oslo

Oslo
Kragero
Oslo

Oslo

Eierandel/
stemmerett
100,00 %
100,00 %
100,00 %
25,00 %
12,60 %
50,00 %

Aksjekapital
(1000 NOK)
100

500

1 485

306

119

4 500

2006
107,7
7,1
114,9

Bokfort verdi
31.12.06
10,3

0,0

7.0

1,9

0,0

30,0

0,0

49,3

2005
33,7
8,0
41,7

Bokfort verdi
31.12.05
9,6

2,6

9,0

19

3.3

30,0

0,1

56,5

1 Aksjene i Filipstad Eiendom AS er omklassifisert til aksjer i konsernselskap pr. 31.12.06 da selskapet ikke lenger har spesialengasjementer for oppfolging. Se ogsa note 12.
2 Det er giennomfort kapitalforhoyelse ved gjeldskonvertering i Neskollen Eiendom AS registrert i foretaksregisteret 20.12.2006.

IE®PH Aksjer i datterselskaper og ovrige aksjer

Aksjer i datterselskaper

Forretnings-

Belep i millioner kroner
Ring Eiendomsmegling AS
Skipsinvest | AS
Storebrand Finans AS
Filipstad Eiendom AS
Storebrand | AS
Storebrand Il AS
Storebrand IIl AS

Sum

kontor Eierandel
Oslo 70 %
Oslo 100 %
Oslo 100 %
Oslo 100 %
Oslo 100 %
Oslo 100 %
Oslo 100 %

Stemmerett
70 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

Aksjekapital
15,0

0,1

20,1

0,5

0,2

0,2

0,2

Kostpris
153
0.1
95,9
0,5

0,2

0,2

0,2
112,2

Bokfort verdi
31.12.06
10,7

0,0

0,0

0,5

0,2

0,2

0,2

11,7

Bokfort verdi
31.12.05

11,1
0,1
23,5
0,0
0,0
0,0
0.0
34,7

Storebrand Finans AS og Skipsinvest | AS er awviklet i lopet av hesten 2006. Aksjene i Filipstad Eiendom AS er omklassifisert fra overtatte eiendeler
pr. 31.12.06 da selskapet ikke lenger har spesialengasjementer for oppfelging. Se ogsa note 11.

Qvrige aksjer

Belop i millioner kroner

IMAREX NOS ASA

Storebrand Institusjonelle Investor ASA
Andre

Sum

Aksjekapital
pr. klasse
(1000 NOK)

10 322
1943

Bokfert verdi

Eierandel Kostpris 31.12.06
0,50 % 1,4 2,1
515 % 1,0 1,0
0,7 0.5

3,1 3,6

Virkelig verdi
31.12.06

4,6
1,3
0,5
6,4

Bokfort verdi
31.12.05
2,1

1.0

0,5

3,6

Virkelig verdi
31.12.05
3.4

1,0

0.5

4,9
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Obligasjoner og andre verdipapirer

Belep i millioner kroner

Sertifikater og obligasjoner, bokfert verdi
Herav bersnotert

Palydende verdi

med fast avkastning

Sertifikater
885,2
885,2
900,0

2006
Obligasjoner
813,5
813,5
812,5

Sum
1 698,6
1 698,6
17125

2005
Sertifikater Obligasjoner Sum
941,8 761,3 17031
941,8 761,3 1703,1
950,0 757,7 1707,7

Sektorfordeling

Offentlig sektor
Finansinstitusjoner
Sum

Modifisert durasjon
Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12.

885,2

885,2

0,43
3,67 %

15,0
798,5
813,5

0,13
3,74 %

900,2
798,5
1 698,6

0,29
3,70 %

941,8 36,4 978.2
724,9 7249

941,8 761,3 1703,1
0,36 0,15 0,27
2,32 % 2,81 % 2,48 %

Alle verdipapirer er i norske kroner. For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Sammenvektingen til
gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.

Finansielle derivater

Nominelt volum

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For @ kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike
underliggende storrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle
derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater. Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om
omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sam-
menlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nomielt volum tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet
til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved 3 skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner. En eiendelsposisjon i et aksjederivat
innebarer en positiv verdiendring ved okning i aksjekurser. For rentederivater medferer en eiendelsposisjon en positiv verdiendring ved rentenedgang

- tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning i den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjen-
nomsnittlig brutto nominelt volum er basert pa manedlige beregninger av brutto nominelt volum.

2006
Brutto Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdi*
Belop i millioner kroner nom.volum?! volum? volum? Eiendel Gjeld
Aksjeopsjoner 4186,9 4939,0 33,2 478,9 469,9
Renteswapper 16 141,6 11 640,4 4787,6 149,3 132,6
Valutaterminer 3490,3 3636,9 32252 14,6 4,7
Sum derivater 23 818,8 20 216,3 8 046,0 642,9 607,2
2005
Brutto Gj.sn.nom. Netto nom. Virkelig verdit
Belop i millioner kroner nom.volum! volum? volum? Eiendel Gjeld
Aksjeopsjoner 5336,0 5610,0 176,6 417,4 404,9
Renteswapper 8 836,0 6917,0 6 881,0 52,6 33,5
Valutaterminer 4294,0 6 644,0 2 410,0 62,1 18,1
Sum derivater 18 466,0 19171,0 9 467,6 532,1 456,6

1 Verdier pr. 31.12.
2 Gjennomsnitt for aret.

Virkelig verdi pa derivater (eiendeler og gjeld) inneholder ogsa verdi pa sikringsderivater som er balansefert pa de underliggende sikringsobjekt i balansen.
Dette utgjer h.h.v. 17,1 mill. kroner og 4,3 millioner kroner. Resterende belep er balanserfert pa derivater som eiendeler og gjeld i balansen.
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Noter Storebrand Bank ASA

Spesifikasjon av utldn og garantier

Belop i millioner kroner
Sektor og n=ringsfordeling

Finansielle hjelpeforetak

Jord, skogbruk, fiske og fangst

Utvinning av olje og naturgass

Industri og bergverk

Kraft- og vannforsyning, bygge- og anleggsvirksomhet
Varehandel, hotell- og restaurantdrift

Utenriks sjefart og og rertransport

Transport ellers og kommunikasjon
Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift
Tjenesteytende nzeringer ellers

Lonnstakere o.a.

Andre

Utlandet

Sum

Geografisk fordeling

Utlan til kunder Garantier
2006 2005 2004 2006 2005 2004
0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 147,7
0.0 0,0 3,5 0,0 0,0 0.0
0.1 0,2 0,5 0,0 0,0 0,0
32,5 42,5 54,1 0,0 0,7 1.4
31,0 82,3 84,5 4,9 8,1 4,4
31,0 64,2 130,3 1,1 1,4 1,8
103,3 130,4 142,5 0,0 0,5 25,8
53,0 15,3 84,3 11 1,1 1,2
10 012,0 8 490,0 6 050,8 270,0 193,3 243,7
58,2 53,7 200,7 0,3 1,9 0.4
20 578,5 17 513,2 16 026,5 12,7 30,0 21,5
0,7 11,7 11,8 0,0 0,0 16,7
280,6 362,9 396,0 0,0 0,0 28,7
31181,5 26 766,4 23 185,5 290,2 237,1 493,4

Ostlandet
Vestlandet
Serlandet
Midt-Norge
Nord-Norge
Utlandet
Sum

Fordeling av garantiansvar

25 034,8
3142,6
571,3

1 646,2
506,0
280,6
31181,5

22 374,6
2102,5
4799
997,2
449,3
362,9

26 766,4

19 187.0
2 036,0
3824
788,8
395,2
396,0

23 185,5

288,3
0,1
0,1
1,6
0,0
0,0

290,2

2249
0,1
0,0

12,1
0,0
0,0

237,1

454,0
55
1,7
3.4
0,0

28,7

493,4

Lanegarantier

Betalingsgarantier
Kontraktsgarantier
Forretningsbankenes Sikringsfond
Annet garantiansvar

Sum

Misligholdte Herav tapsutsatte
og tapsutsatte
engasjement

1an med identifi-
sert verditap

Nedskrivninger
individuelle 13n

0,0
125,5
153,8

0,0

10,9
290,2

Netto misligholdte
og tapsutsatte
engasjement

0,0
115,8
108,4

0,0

12,9
237,1

0.0
222,2
108,3
147,7

15,2
493,4

Individ. nedskr. i %
av tapsuts. lan med
identifisert verditap

Misligholte engasjement

Kraft- og vannforsyning, bygge- og anleggsvirksomhet
Varehandel, hotell- og restaurantdrift

Utenriks sjefart og og rertransport

Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift
Lonnstakere o.a.

Andre

Sum

Gruppenedskrivning utgjer 73,3 millioner kroner pr. 31.12.2006.

7.3
2,7
98,1
1351
236,9
52,6
532,7

0,3
2,6
98,1
1211
157,1
43,8
422,9

Se note 16.

0,3
1.6
102,7
94,5
1219
39,1
360,0

7.0
1,1
-4,6
40,6
1151
13,5
172,7

100,0 %
61,5 %
104,7 %
78,0 %
77,6 %
89,3 %
85,1 %
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BT Avsetning for kredittap

Belop i millioner kroner 2006 2005
Nedskrivninger pa individuelle Ian NGAAP 31.12.04 366,5
IB-effekt IAS 39 individuelle nedskrivninger 122,0
Nedskrivninger pa individuelle utlan 1.1. 389,6 488,5
Periodens konstaterte tap hvor det tidligere har veert foretatt individuell nedskrivning -17,2 -81,9
Periodens nedskrivning pa individuelle utlan 43,1 66,8
Periodens reversering av nedskrivning pa individuelle utlan -59.6 -103.,4
Andre korreksjoner i nedskrivningene! 4,0 19,6
Nedskrivninger pa individuelle utlan 31.12. 360,0 389,7
Gruppenedskrivninger lan NGAAP 31.12.04 194,3
IB-effekt IAS 39 gruppenedskrivninger -78,6
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 1.1. 89,2 115,7
Periodens gruppenedskrivning -15,9 -26,5
Gruppenedskrivning utlan, garantier mv. 31.12. 73,3 89,2
Sum nedskrivninger 433,3 478,9
1 Andre korreksjoner i nedskrivningene:

Korrigering av beholdning og nedskrivning inkassoportefolje 4,0 22,7

Andre korreksjoner 0,0 -3,1

Sum andre korreksjoner 4,0 19,6

Avsetning pa garantier utgjer 4,0 millioner kroner pr. 31.12.06 og inngar i regnskapslinjen «Individuelle nedskrivninger pa garantiansvar» i balansen.

WA selskaper regnskapsfort etter egenkapitalmetoden

Anskaffelses- Verdi i Verdi i
Belop i millioner kroner Eierandel kost balansen 1.1 Tilgang/avgang  Andel resultat balansen 31.12.
Bertel O. Steen Finans AS 0% 50 8,3 -10,2 1,9 0,0
Sum 5,0 8,3 -10,2 1,9 0,0

Storebrand Bank ASA har solgt eierandelen i Bertel O. Steen Finans AS i lepet av 2006. Gevinst ved salg av aksjene utgjer 9,5 millioner kroner.
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Noter Storebrand Bank ASA

BEM Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler
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Biler og Fast Immaterielle Sum Sum Sum
Belop i millioner kroner inventer eiendom eiendeler 2006 2005 2004
Bokfort verdi pr. 1.1. 4,8 5.2 26,0 36,0 29,8 36,6
Tilgang 0,7 36,2 37,0 22,4 15,2
Avgang -1,3 -1.3 -0,6 -6,5
Avskrivning -1,9 -0,4 -16,2 -18,6 -15,7 -15,5
Bokfert verdi pr. 31.12. 2,3 4,7 46,1 53,1 36,0 29,8
Anskaffelseskost 1B 12,8 6,8 53,2 72,8 97.8 138,8
Anskaffelseskost UB 7.1 6,8 89,4 103,4 72,8 147,5
Akkumulert av- og nedskrivning IB 8,1 1,6 27,2 36,9 68,0 102,2
Akkumulert av- og nedskrivning UB 4,9 2,1 43,4 50,3 36,9 117,7
For hver klasse av anleggsmidler:
Metode for maling av kostpris Anskaffelseskost Anskaffelseskost Anskaffelseskost
Avskrivningsmetode linezer linezer linezer
Avskrivningsplan og ekonomisk levetid 4-6 ar 15 ar 3-8ar

Det eksisterer ingen begrensning i eiendomsretten pa driftsmidler. Det er ingen driftsmidler som er stillet som sikkerhet for forpliktelser.

Immaterielle eiendeler bestar av utvikling av systemer, datavarehus, bruksrett til systemer og lignende. Alle aktiverte kostnader vedrerende utvikling av
systemer foretas av ekstene ressurser. Det er i 2006 kostnadsfert 6,1 millioner kroner vedrerende utvikling av systemer som ikke tilfredsstiller kriterier
for aktivering. Storebrand Bank ASA har endret ekonomisk levertid pa enkelte immatrielle eiendeler i 2006, etter gjennomgang av de enkelte immaterielle
eiendelenes forventede levetid. Det foretas en arlig vurdering av estimat pa ekonomisk levetid.

Sikringsbokfering

Banken benytter virkelig verdi sikring. Det er renterisiko som sikres. Sikringseffektiviteten folges opp pa papirniva med unntak av strukturerte obligasjons-
13n hvor sikringseffektiviteten folges opp pa portefeljeniva. Hver portefelje bestar av swapper og sikringsobjekter med forfall innenfor samme halvar.

2006 2005

Kontrakt/ Virkelig verdit Kontrakt/ Virkelig verdit
Belep i millioner kroner nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Renteswapper 3802,0 0,3 79,5 3166,0 17,1 4,3
Sum rentederivater 3802,0 0,3 79.5 3 166,0 17,1 4,3
Sum derivater 3 802,0 0,3 79,5 3166,0 17,1 4,3

Kontrakt/ Sikringsverdit Kontrakt/ Sikringsverdit
nominell verdi Eiendeler Gjeld nominell verdi Eiendeler Gjeld
Underliggende objekter 3695,1 132,8 3418,0 3159,1 142,9 2 964,0
Sikringseffektivitet - prospektiv 111 % 96 % 81 % 91 %
Sikringseffektivitet - retrospektiv 116 % 101 % 87 % 95 %

Gevinst/tap virkelig verdi sikring:?

2006 2005
Belep i millioner kroner Gevinst/tap Gevinst/tap
P3 sikringsinstrumentet -85,1 -57,9
Pa objektet som sikres 83,3 61,1

1 Balanseferte verdier pr. 31.12.
2 Belopene inngdr i regnskapslinjen «Netto renteinntekter».

Ved etablering av sikringseffektivitet males effektiviteten pa bakgrunn av et 2%-poeng rentesjokk pa enkeltinstrumentniva. Sikringseffektivitet vil i etterfol-
gende perioder males basert pa enkel Dollar Offset metode bade med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning.




POl Gjeld til kredittinstitusjoner

Belop i millioner kroner 2006 2005
Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt lepetid til amortisert kost 8,9 76,5
NOK 200 mill., forfall 02.01.2007, rente 4,25 % 200,0
NOK 350 mill., forfall 22.12.2012, 3 mnd NIBOR + 0,10 %, rente 3,90 % 350,0 350,0
NOK 250 mill., forfall 22.11.2013, 3 mnd NIBOR + 0,12 %, rente 3,80 % 250,0
EUR 30 mill., forfall 22.12.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,20 %, rente 3,83 % 247,1 239,6
EUR 10 mill., forfall 24.11.2011, 3 mnd EURIBOR + 0,15 %, rente 3,78 % 82,4
EUR 100 mill., forfall 14.04.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,30 %, rente 3,96 % 823,8
EUR 100 mill., forfall 14.04.2010, 3 mnd EURIBOR + 0,30 %, rente 3,93 % 823,8 798,5
Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt lopetid til amortisert kost 2777,1 1388,1
Sum gjeld til kredittinstitusjoner til amortisert kost 2 786,0 1 464,6

IP3M Fordeling av innskudd fra kunder

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Innskudd fra kunder uten avtalt lepetid 13 050,8 10 890,9 10 363,1
Innskudd fra kunder med avtalt lopetid 496,0 329,6 372,0
Sum innskudd fra kunder 13 546,8 11 220,5 10 735,1
Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Stat- og trygdeforvaltning 0,0 0,0 9,6
Fylkeskommuner og kommuner 32,5 6,8 7.5
Jord, skogbruk, fiske og fangst 7,1 3,1 9,8
Utvinning av olje og naturgass 0,4 0,4 7.4
Industri og bergverk 99,1 54,1 63,0
Kraft- og vannforsyning, bygge- og anleggsvirksomhet 55,7 45,7 36,0
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 188,4 206,9 267.8
Utenriks sjofart og og rertransport 31,2 37.8 57,5
Transport ellers og kommunikasjon 40,7 35,6 52,2
Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift 4 436,5 33636 2 426,4
Tjenesteytende nzeringer ellers 293,8 3183 370,4
Lonnstakere o.a. 7 569,8 6 380,8 6715,4
Andre 405,7 485,2 358,2
Utlandet 385,9 282,0 353,8
Sum 13 546,8 11 220,5 10 735,1
Ostlandet 10 787,4 8952,9 8 270,7
Vestlandet 1320,8 1140,4 1279,1
Serlandet 2204 192,2 209,3
Midt-Norge 431,8 337,2 330,7
Nord-Norge 400,5 315,8 291,5
Utlandet 385,9 282,0 353,8
Sum 13 546,8 11 220,5 10 735,1
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Noter Storebrand Bank ASA

IPPA Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer:

2006 2005

Belop i millioner kroner Nominell verdi Bokfert verdi  Nominell verdi Bokfort verdi
Egne utstedte obligasjoner:

EUR FRN august 2005-august 2007, 3 mnd EURIBOR + 0,25 % 1 647,6 1 647,6 1597,0 1597,0
NOK FRN april 2001-april 2006, 3 mnd NIBOR + 0,15 % 0,0 0,0 138,0 138,0
NOK FRN april 2001-april 2006, 3 mnd NIBOR + 0,21 % 0,0 0,0 894,0 893,9
NOK FRN juni 2003-juni 2006, 3 mnd NIBOR + 0,45 % 0,0 0,0 510,0 509,8
NOK Fast rente september 2003-september 2006, 4,85 % 0,0 0,0 565,3 566,3
NOK FRN juni 2004-desember 2007, 3 mnd NIBOR + 0,25 % 488,0 488,0 441,0 440,8
NOK Fast rente juni 2004-desember 2007, 4,1 % 1 000,0 1001,1 1 000,0 1002,2
NOK FRN juni 2005-juni 2008, 3 mnd NIBOR + 0,12 % 1 500,0 1500,1 1063,0 1062,3
NOK FRN desember 2003-desember 2008, 3 mnd NIBOR + 0,45 % 1 000,0 1002,6 874,0 876,7
NOK FRN januar 2005-januar 2010, 3 mnd NIBOR + 0,19 % 1 500,0 1502,6 525,0 525,2
NOK Fast rente november 2005-november 2010, 4,25 % 970,0 968,5 300,0 300,0
NOK Fast rente januar 2006-mars 2009, 3,70 % 900,0 894,4 0,0 0,0
NOK FRN august 2006-august 2009, 3 mnd NIBOR + 0,06 % 620,0 619,6 0,0 0.0
Sum utstedte obligasjoner 9 625,6 9 624,5 7 9073 7912,2
Qvrige obligasjonslan (aksjeindeksobligasjoner + hedgefondobligasjoner)! 2 443,1 2326,8 32822 31424
Sum obligasjoner 12 068,7 11951,3 11 189,5 11 054,5
Tilbakekjopte egne obligasjoner 865,9 866,8 13111 13119
Tilbakekjepte ovrige obligasjoner (aksjeindeksobligasjoner + hedgefondobligasjoner) 419,4 409,6 561,1 542,6
Sum tilbakekjopte obligasjoner 1285,3 1276,4 1872,2 1 854,5
Periodiserte kostnader -6,0 -8,1
Netto beholdning obligasjoner 10 783,4 10 668,9 9317,3 9192,0
Egne utstedte sertifikater 3930,0 3926,7 4520,0 4520,2
Tilbakekjopte sertifikater 199,0 198,9 55,0 55,0
Netto beholdning sertifikater 3 731,0 3727.8 4 465,0 4 465,2
Sum beholdning obligasjoner og sertifikater 14 514,4 14396,7 13 782,3 13 657,2

Gjennomsnittlig rente pa obligasjoner er 3,70 %.
Gjennomsnittlig rente pa sertifikater er 3,62 %, mens gjennomsnittlig lepetid pa sertifikater er 10,1 maneder.
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet som vekter.

Ansvarlig lanekapital:

2006 2005
Belep i millioner kroner Nominell verdi Bokfert verdi  Nominell verdi Bokfert verdi
Fondsobligasjoner
Ansvarlig evigvarende obligasjonslan 2004, 3 mnd NIBOR + 1,50 %, call 2014 168,0 166,6 168,0 166,4
Ansvarlig evigvarende obligasjonslan 2004, 5,9 %, call 2014 107,0 108,5 107,0 108,1
Ansvarlig lanekapital med tilknyttede konverteringsrettigheter
Ansvarlig evigvarende konvertibelt obligasjonslan 1995, 8,5 % rente 9,3 9,3 9,3 9,3
Annen ansvarlig lanekapital
Ansvarlig 1dn 2002-2012, 3 mnd NIBOR + 2,0 %, call 2007 100,0 100,0 100,0 100,0
Ansvarlig 1dn 2003-2013, 3 mnd NIBOR + 2,25 %, call 2008 100,0 100,0 100,0 100,0
Ansvarlig 1dan 2005-2015, 3 mnd NIBOR + 0,70 %, call 2010 175,0 175,0 175,0 175,0
Ansvarlig 1an 2006-2016, 3 mnd NIBOR + 0,57 %, call 2011 100,0 99,8
Sum 759,3 759,3 659,3 658,9
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Belop i millioner kroner

Ansvarlig 1anekapital som inngar i kapitaldekningsberegningen

Rentekostnader

Kostnadsferte renter vedrerende ansvarlig lanekapital

Alle Ian er i norske kroner.

Annen gjeld

Belop i millioner kroner

Gjeld innen Storebrand konsernet inkl. tilknyttede selskap

Betalingsformidling
Avsatt utbytte

Gjeld til fondsmeglere
Annen gjeld

Sum annen gjeld

Egenkapitalendring

Belop i millioner kroner
Egenkapital 31.12.

Prinsippendring pensjoner og utsatt skatt pensjoner
Prinsippendring strukturerte produkter
Prinsippendring obligasjoner

Prinsippendring sikring

Prinsippendring derivater

Prinsippendring tapsavsetninger
Prinsippendring utsatt skatt

Andre endringer

Egenkapital 1.1.

Overfort fra overkursfond til annen egenkapital
Periodens resultat

Mottatt konsernbidrag*

Avsatt til utbytte

Nedsettelse egenkapital

Egenkapital 31.12.

1 Storebrand Bank ASA mottar 200 millioner kroner i konsernbidrag fra morselskapet Storebrand ASA.

Hele aksjekapitalen pa 916,6 millioner kroner, fordelt pa 64.037.183 aksjer (palydende 14,313) eies av Storebrand ASA.

Innskutt
egen-
kapital

916,6

916,6

200,0

1116,6

2006
Annen Total
egen- egen-

kapital kapital
573,3 14899

573,3 14899

147.,4 147.,4
200,0

0.0

0,0

720,7 18373

2006
20,1
71,0

0,0
68,8
133

173,1

2005

Innskutt Annen Total
egen- egen- egen-
kapital kapital kapital

13159 546,5 18624

37,2 37,2
-10,4 -10,4

13159 573,3 1889,2
2224 2224
-222,4 -222.,4

-399,3 -399,3
916,6 573,3 14899

2006
7593

2005
19,2
63,3

2224
0.0
13,9
318,8

2004

Innskutt Annen
egen- egen-
kapital kapital

20304 -53,5

-61,0
-106,1
6,6
10,7
8,1

19,2

3.3

20304 -172,7
-714,5 714,5
66,4

-61,7

13159 546,5

2005
658,9

30,4

2004
13,2
48,5
61,7

0.0
3,0
126,4

Total
egen-
kapital

19769

-61,0
-106,1
6,6

10,7

8,1

0,0

19,2

3,3
1857,7

66,4
-61,7

0,0
1862,4
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Noter Storebrand Bank ASA

IPEH Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Garantier 290,2 237,1 493,4
Ubenyttede kredittrammer 1687,4 1285,7 1001,5
Sum betingede forpliktelser 1977,6 1522,8 1 494,9

Garantier gjelder i hovedsak betalingsgarantier og kontraktsgarantier. Se forevrig note 15. Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet kreditt
pa kontokreditter og kredittkort.

Sikkerhet- og pantstillelser:

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Bokfort verdi av obligasjoner stillet som sikkerhet for bankens D-lan i Norges Bank 1 698,6 1703,1 1982,1
Sum 1 698,6 1703,1 1982,1

Verdipapirer stillet som sikkerhet knytter seg til laneadgangen i Norges Bank, hvor 1an iht. forskrift skal vaere fullt ut sikret med pantsettelse av rentebae-
rende verdipapirer og/eller av bankens innskudd i Norges Bank. Storebrand Bank ASA har pr. 31.12.06 ingen lan i Norges Bank.

IPX M Kapitaldekning

70

Spesifikasjon av ansvarlig kapital

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Egenkapital 31.12. 1837,3 1489,9 1969,1
Fondsobligasjoner 275,1 227,8 273,0
Immaterielle eiendeler -226,8 -198,9 -237,1
Andel av uamortiserte estimatawik pensjoner 38,9 0,0 0.0
Kjernekapital 1924,5 1518,8 2 005,0
Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning 484,1 431,9 379,7
Netto ansvarlig kapital (A) 2 408,6 1950,7 2384,7
Beregningsgrunnlag (B) 21 926,4 18 772,1 16 389,1
Kapitaldekning (A/B) 11,0 % 10,4 % 14,6 %
Overskudd av ansvarlig kapital i millioner kroner 448,9 448,9 996,1
Kjernekapitaldekning 8,8 % 8,1% 12,2 %

Spesifikasjon av beregningsgrunnlaget

Belop i millioner kroner 2006 2005 2004
Sum eiendeler risikovektet 21876,9 18 889,4 16 573,2
Sum utenombalanseposter 482,8 355,6 344,0
Valutarisiko 4,0 9.9 32,7
Fradrag tapsavsetninger -437,3 -482,8 -560,8
Beregningsgrunnlag 21 926,4 18 772,1 16 389,1
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Risiko

Risikostyringen i Storebrand Bank omfatter omradene kreditt, marked, likviditet og operasjonell risiko. Modeller og rammeverk er laget og blir
videreutviklet ut fra en malsetting om & bedre den bedriftsekonomiske styringen i banken.

Kredittrisiko/motpartsrisiko
Storebrand Bank er eksponert for kredittrisiko i tilknytning til utlan, samt motpartsrisiko i forbindelse med evrige finansielle instrumenter.

Storebrand Bank legger vekt pa a ha tette relasjoner med sine naringskunder og jevnlig oppfelging av kredittrisiko. Selskapet har faste regler for engasje-
mentsgjennomgang av neringsengasjementer. Dette i sammenheng med tett oppfelging av den ekonomiske utviklingen innenfor eiendomsmarkedet pa
@stlandet er med pa 3 sikre at kredittrisikoen holdes pa et akseptabelt niva. Kreditter over en viss sterrelse innenfor bedriftssegmentet besluttes av en
kredittkomite ledet av administerende direkter, eller av bankens styre.

Utlan til privatkunder har egne kredittrutiner. Lan til privatmarkedet ytes p3 bakgrunn av kredittscoring kombinert med individuell vurdering av tilbakebeta-
lingsevnen. Det ytes forst og fremst 1an med pant i bolig eller strukturerte produkter.

Bankens motpartsrisiko pa bankens plasseringer eller eksponering mot andre institusjoner blir besluttet ut fra rating og forvaltningssterrelse.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for at bankens verdier reduseres som folge av en uventet og ugunstig markedsbevegelse i renter eller valutakurser. Storebrand
Bank styrer eksponeringen i rentemarkedet slik at netto rentefelsomhet av aktiva og passivasiden er minst mulig. Rentesikringen skal skje pa en slik mate
at dette far liten regnskapsmessig konsekvens. Alle instrumenter og produkter som har en rentelepetid over 6 maneder, omfattes av en egen hedgepolicy
for ekonomisk sikring. Bankens totale ekonomiske renterisiko beregnes ut fra en stresstest hvor rentene sjokkes med to prosentpoeng. Regnskapsmessig
og okonomisk renterisiko skal ikke overstige 3% av ansvarlig kapital iht. interne regler.

Etter at Storebrand Bank awviklet valutameglingsvirksomheten i 2005 minimerer banken valutarisiko forbundet med investeringer, utlan og Ianeopptak i
utenlandsk valuta.

Storebrand har en policy om full valutasikring. Forvalter har definerte frihetsgrader for a sikre en effektiv, praktisk gjennomfering av valutasikringen.
Sikringen gjennomfores i det vesentlige ved rullering av kortsiktige valutaterminer. Regnskapsmessig og ekonomisk valutarisiko skal ikke overstige 1 % av
ansvarlig kapital iht. interne regler.

Storebrand Banks markedsrisiko er pa denne bakgrunn marginal i forhold til bankens samlede virksomhet.

Likviditet

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer @ dekke alle finansielle forpliktelser etter hvert som de kommer til utbetaling uten 3 awvike vesentlig
fra kapital og forretningsplan. Likviditeten i Storebrand skal til enhver tid vaere tilstrekkelig til a stotte balansevekst, samt a innfri 1an og innskudd som
forvalter. Likviditetsstyringen skal ta hoyde for og sikre tilstrekkelig funding for 8 unnga likviditetsproblemer i situasjoner som f.eks.

¢ Usikkerhet blant investorer om tap i forbindelse med bankens kundeengasjement og/eller ekonomiske stilling;

¢ Usikkerhet rundt eier/konsernselskaper;

¢ Ikke planlagt reduksjon i innskudd;

¢ Moderat okning i utlan utover prognostisert vekst;

¢ Usikkerhet blant investorer om banksektoren generelt, inkludert tap eller ekonomisk kriminalitet.

Banken legger vekt pa a opprettholde en spredt fundingstruktur bade hva angar kilder og lepetider, sikre tilstrekkelige ukommiterte og kommiterte kre-
dittlinjer for dekning av lepende likviditetsbehov, samt besitte likvider utover en nedvendig minimumsbeholdning. P& overordnet niva benytter Storebrand
Bank likviditetsgap og andel langsiktig funding som indikatorer i styringen. Likviditetsgapet maler likviditetsoverskudd neste 90 dager utover nedvendig
minimumsbeholdning og hensyntatt alle innlansforfall. | tillegg beregnes unormal avgang av kundeinnskudd pa 25 % (arlig). Langsiktig fundingindikator
beregnes i samsvar med Kredittilsynets indikator for likviditetsrisiko.

Operasjonell risiko

| Storebrand Banks struktur for eierstyring og selskapsledelse (internkontroll) er operasjonell risikostyring en integrert del av ledelsesansvaret, der risiko-
vurdering rapportering knyttes mot organisasjonens evne til @ nd mal som et ledd i den verdibaserte styringsmodellen. Banken har viderefert prinsippene
som felger av konsernpolicy for risikovurdering (innfert i 2005). Malsettingen for risikogjennomgangen er 3 oppna en felles forstaelse av det overordnede
risikobildet for konsernets virksomhet, og derigjennom bidra til et bredere beslutningsunderlag i forbindelse med viktige prioriteringer. Risikovurderingen
inngar dermed som en viktig del av grunnlaget for & vedta konsernets strategi og a godkjenne risikonivaet i forretningsplanen. Risikovurderingen tar ut-
gangspunkt i nadsituasjonen og hvordan risikoeier opplever risikoen, basert pa eksisterende internkontroll. Deretter gjeres en vurdering av den antatte risi-
koen etter at planlagte forbedringstiltak er giennomfert. Med dette legges det til grunn at risikoeier implisitt gir en bekreftelse pa hvordan internkontrollen
fungerer (jfr. internkontrollforskriften). Risikovurderingen integreres i det verdibaserte styringssystemet gjennom a knytte risikovurderingen til enhetenes
evne til 3 na sine forretningsmessige mal, etterleve regulatoriske krav og i hvilken grad risikoen vil pavirke Storebrands omdemme.

Bankens internkontrollaktiviteter i form av risikovurderinger, oppfelgning og rapportering tilfredsstiller kravene i Internkontrollforskriften.
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Kredittrisiko fordelt pa klasse av finansielle instrumenter

Maks kreditteksponering

Belep i millioner kroner 2006 2005

Investeringsportefoljen 1 698,6 1703,1
Netto utlan til og fordringer pa kunder! 32721,8 27 797.6
Aksjeopsjoner 478,9 417,4
Renteswapper 149,6 60,5
Terminkontrakter 14,6 62,2
Sum 35 063,5 30 040,8
1 Herav netto utlan og fordringer pd kunder vurdert til virkelig verdi: 258,5 252,8

Kredittrisiko for investeringsportefoljen

Rentebarende verdipapirer klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet

AAA AA A BBB Total 2006 Total 2005
Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf- Anskaf-
Belop i millioner kroner felses-  Virkelig  felses- Virkelig  felses- Virkelig felses- Virkelig felses-  Virkelig  felses-  Virkelig
Debitorkategori kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi kost verdi
Offentlig sektor 895,4 900,2 895,4 900,2 977.0 9782
Finansinstitusjoner 798,2 798,5 798,2 798,5 724,3 724,9
Sum 895,4 900,2 0,0 0,0 798,2 798,5 0,0 0,0 16936 16986 1701,3 1703,1

Kreditteksponering utlan

For & identifisere risiko i bankens utlan til og fordringer pa kunder legges det til grunn den utarbeidede klassifiseringen av naeringslivskunder og utvalgte
personkunder (herunder private investorer mv). Engasjementene skal klassifiseres savel ved etablering, som ved engasjementsendringer. | tillegg skal
naeringskundene reklassifiseres arlig eller nar annen arsak tilsier et slikt behov. Klassifiseringene skal saledes gi et bilde av den til enhver tid gjeldende
risikoeksponering i portefoljen. For evrige personkunder er det lagt til grunn den overordnede belaningsgraden og betjeningsevnen (felger av bankens
kredittpolicy mot segmentet) som er gjeldende for portefoljen. Beldningsgraden ligger i all hovedsak innenfor 80 %, med en betydelig andel innenfor
60 %. Portefeljen er definert til @ inneha en lav kredittrisiko.

Sikkerhetene for portefeljen ligger i all hovedsak innenfor investerings-/nzeringseiendom for nzeringsportefoljen og innenfor bolig for privatportefeljen.
For naeringslan bestar risikoklassifiseringen av tre tallkarakterer som vurderes fra 1 til 5 hvor 1 er best. Den ferste indikerer kvaliteten pa debitor/ekonomi
(tilbakebetalingsevne), den andre kvaliteten pa sikkerheten (sikringsgrad/beldningsgrad) og den tredje de forretningsmessige faktorene (intern/ekstern

risiko). Nedenforstaende modell er basert pa ekonomi og sikkerhet, hvilket gir en matrise pa 25 risikogrupper. | tillegg kommer engasjement hvor klas-
sifiseringen ikke ennd er gjennomfert. Modellen er her gjengitt noe forenklet, med en spesifikasjon ift. 4 forskjellige risikonivaer.

Utlan til og fordringer pa kunder

Ubenyttede Total ~ Nedskriv-  Nedskriv- Gruppe- Total rest-  Total rest-

trekk- engasje- ning pa ning pa nedskriv-  eksponering eksponering

Risikogruppe Utldn  fasiliteter  Garantier ment ind. 1an garantier ninger 2006 2005
Lav risiko 30 041,9 1186,4 2457 31 474,0 - - 56,3 31417,7 258224
Middels risiko 403,7 95,5 30,6 529,8 - - 13,6 516,2 1087,1
Hoy risiko 8.0 1,6 4,7 14,3 - - - 14,3 195,9
Ikke klassifisert 195,3 403,9 4,2 603,3 - - 3.4 599,9 335,2
Misligholdte og tapsutsatte eng. 532,7 - 5.0 537.8 360,0 4,0 - 173,8 357,0
Sum 31181,5 1 687.,4 290,2 33159,1 360,0 4,0 73,3 32721,8 27797,6

Total engasjement og resteksponering ift. segment er gjengitt nedenfor.
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Eksponering

Utlan

Ubenyttet trekkfasiliteter

Garantier

Misligholdte og tapsutsatte engasjement
Total engasjement

Nedskrivninger pa ind. 1an
Nedskrivninger pa garantier
Gruppenedskrivninger

Netto kreditt eksponering

Individuelt nedskrevne utlan

Belop i millioner kroner
Kundegrupper:
Lonnstakere

Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift

Andre
Sum

Misligholdte lan

Belop i millioner kroner

Misligholdte Ian uten identifisert verditap
Lan med identifiserte verditap

Brutto misligholdte lan

Individuelle nedskrivninger
Netto misligholdte 1an

Forr.messig
tjenesteyting og
eiendomsdrift
9 880,7
816,6

270,0

131,7

11 099,0
85,9

4,0

12,4

10 996,7

Brutto
misligholdte 1an

Individuelle

236,8 1219
131,7 94,5
164,2 143,6
532,7 360,0

2006
109,0
4237
532,7

360,0
172,7

Annen nzring
426,4

26,3

7.5

164,2

624,4

151,6

53

467,5

Netto

nedskrivninger misligholdte 1an

114,9
37,2
20,6

172,7

2005
112,9
641,1

754,0

389,6
364,4

Privat

20 342,1
844,1
12,7
236,8

21 435,7
122,5
55,6

21 257,6

Brutto
misligholdte 1an

411,7
204,0
1383
754,0

2004
52,5
792,6
845,1

366,5
478,6

Total 2006
30 649,2
1687,0
290,2
532,7
33159,1
360,0

4,0

73,3
32721,8

Individuelle

Total 2005
26 006,5
12827
2288
7624

28 280,4
389,6

4,0

89,2

27 797,6

Netto

nedskrivninger misligholdte 1an

177.8

92,0
119,8
389,6

2003
364,4
1283,8
1 648,2

509,4
1138,8

2339
112,0

18,5
364,4

2002
927.3
1360,6
2 287,9

481,6
1 806,3

Gruppenedskrivninger utgjer 73,3 millioner kroner i 2006 mot 89,2 millioner kroner i 2005. Utover det som fremkommer i tabellen er det avsatt 4,0 mil-
lioner kroner i misligholdte og tapsutsatte garantier (uforandret fra 2005).

Innenfor kategorien av misligholdte Ian uten identifisert verditap er engasjement med restanse/mislighold over 90 dager hensyntatt.

Forfalte 1an uten nedskrivning

Belop i millioner kroner

Antall dager overtrukket:

1-29 dager

30-59 dager

60-89 dager

>90 dager

Sum forfalte lan uten nedskrivning

Oversikten viser forfalte belop pa utlan, kontokreditter og kredittkort fordelt pa antall dager etter forfall.

2006

0,1
0,3
0,0
0,1
0,5

2005

0,1
0,1
0,0
0,1
0,3
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Lan til virkelig verdi over resultatet

Belop i millioner

Bokfert verdi

Maksimal eksponering for kredittrisiko

Bokfert verdi av tilknyttede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen

Endring i virkelig verdi av 1an og fordringer pa kunder som skyldes endringer i kredittrisiko
Endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Forpliktelser til virkelig verdi over resultatet

Belop i millioner kroner

Endring i virkelig verdi pa forpliktelser som skyldes endringer i kredittrisiko

Differanse mellom forpliktelsenes balanseforte verdi og det kontraktsmessige belopet ved forfall

Aksjeopsjoner, renteswapper og terminkontrakter
Derivatforretninger er inngatt med motparter som er ratet til «investment grade».
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2006
258,5
258,5

0,0
0,0
0,0

2006
0,0
4,0

2005
252,8
252,8

0,0
0,0
0.0

2005
0,0
0,0




IPLE Likviditetsrisiko

Balanseposter fordelt etter gjenstaende lopetid

Inntill  Fralmnd Fra 3 mnd Fralar Uten rest-
Belep i millioner kronert mnd. inntil 3 mnd  inntil 1 ar  inntil 53r  Over 5 ar lopetid? Totalt
Kontanter og fordringer pa norske kroner 392,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1 394,1
sentralbanker utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3
Utlan til og fordringer pa norske kroner 70,7 0,0 0,0 0,0 7.1 0,0 77,8
kredittinstitusjoner utenlandsk valuta 37,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 37,1
Utlan til og fordringer pa kunder norske kroner 1320,3 164,5 1251,1 2817,1 253390 -415,8 30 476,2
utenlandsk valuta 2894 0,0 0,0 0,0 0,0 -17,5 2719
Sertifikater og obligasjoner norske kroner 15,0 397,0 488,2 798,5 0,0 0.0 1 698,6
utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivater! norske kroner 0,0 0,0 6,5 0,8 18,5 0,0 25,8
utenlandsk valuta 6,7 -2.9 0,0 0,0 6,1 0,0 9,9
Qvrige eiendeler norske kroner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 767,8 767,8
utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,3 4,3
Sum eiendeler 2006 2131,2 558,6 1745,8 3616,4 25370,7 341,3 337639
norske kroner 1798,0 561,5 17393 36156 25 346,1 354,1 33 440/4
utenlandsk valuta 326,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -12,9 313,6
Sum eiendeler 2005 17629 722,1 2 405,8 36086 20067,1 467,9 290344
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjoner norske kroner 208,7 0,0 0,0 0,0 600,0 0,0 808,7
utenlandsk valuta 824,0 0,0 0,0 1153,3 0,0 0,0 1977,3
Innskudd fra og gjeld til kunder norske kroner 13 178,3 187.6 58,3 0,0 10,9 0,0 134351
utenlandsk valuta 106,2 54 0,0 0,0 0,0 0,0 111,6
Gjeld stiftet ved utstedelse av norske kroner 200,0 781,1 4 463,3 7 527,1 0,0 0,0 12 971,5
verdipapirer utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 1425,2 0,0 0,0 1425,2
Qvrig gjeld norske kroner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4379 4379
utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ansvarlig 1anekapital norske kroner 0.0 0,0 0,0 0,0 759,3 0.0 7593
utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital norske kroner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18373 18373
utenlandsk valuta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum gjeld og egenkapital 2006 14 517,2 974,1 4521,6 10105,6 1370,2 2275,2 337639
norske kroner 13 587,0 968,7 4521,6 7527,1 1370,2 22752 30249,8
utenlandsk valuta 930,2 5,4 0,0 2 578,5 0,0 0,0 3514,1
Sum gjeld og egenkapital 2005 11 2419 1621,1 5153,2 8197,2 1018,4 1802,6 290344

1 Derivater er presentert netto i noten.
2 Utlan til og fordringer pa kunder uten restlepetid gjelder i hovedsak tapsavsetninger pa lan.
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Renterisiko

Uten avtalt
rentebindingstid?

Over
5ar

Fralar
inntil 5 ar

Fra 3 mnd
inntil 1 ar

Fra 1 mnd
inntil 3 mnd

Inntil

Belop i millioner kroner 1 mnd Totalt

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 394,4 394,4
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1149 114,9
Utlan til og fordringer pa kunder 0,1 234,6 556,6 1143 29 842,5 30748,1
Sertifikater og obligasjoner 157,4 1053,1 488,2 1 698,6
Derivater! -420,3 -4 226,4 2 356,4 2 306,8 19,2 35,7
Qvrige eiendeler 772,1 772,1
Sum eiendeler 2006 246,5 -3173,3 3 079,2 2 863.,4 133,5 30614,6 337639
Sum eiendeler 2005 -427,9 -2 637,3 3631,2 2 704,9 119,0 25 644,6 29 034,5

Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 1032,7 17533 2 786,0
Innskudd fra og gjeld til kunder 78,0 195,3 58,3 132151 13 546,7
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1902,6 5964,8 3526,6 3002,7 14 396,7
Qvrig gjeld 4379 4379
Ansvarlig lanekapital 441,6 199,8 1,7 116,1 759,3
Egenkapital 18373 18373
Sum gjeld og egenkapital 2006 3 454,9 8 113,2 3 586,6 3 002,7 116,1 15 490,3 33763,9
Sum gjeld og egenkapital 2005 1 648,3 7981,1 5010,9 1516,7 9,3 12 868,2 29 034,5
Netto frem til renteendring pa balanseposter 2006 -3 208,4 -11 286,5 -507.,5 -139,3 17,3 15 124,3 0,0
Netto frem til renteendring pa balanseposter 2005 -2 076,2 -10 618,4 -1379,7 1188,2 109,7 12 776,4 0,0

1 Derivater er presentert netto i noten.

2 Innskudd og utlan uten avtalt rentebindingstid er klassifisert i denne kolonnen i samsvar med veiledningen til rapportering av offentlig bankstatistikk. Iht. finansavtaleloven ma

kunden varsles minimum 6 uker fer en renteendring kan iverksettes.

Rentefolsomhet

Belop i millioner kroner Opptil 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd - lar 1-5ar over 5 ar Sum
CHF 0.1 0.1
EUR -0,1 -3.3 -3,4
NOK -1,0 15,1 -7.7 -2,6 -1,0 2,9
SEK 0,0 0.1 0.1
usb 0,0 0,1 0,0
Total kvantifisert rentefelsomhet 2006 -1,1 12,1 7.7 -2,6 -1,0 -0,3
Total kvantifisert rentefelsomhet 2005 0,0
Alle tall oppgis i norske kroner.

Oversikten viser hvordan verdiene pa de finansielle eiendelene og forpliktelsene ville blitt pavirket ved ekning av alle renter med 1 prosentpoeng.
Valutarisiko

Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk valuta Balanseposter Terminer Nettoposisjon
Belop i millioner kroner Eiendeler Forpliktelser Netto salg i valuta i NOK
CHF 11,8 0,0 -11,9 -0,1 -0,4
DKK 0.3 0,0 0,0 0,3 0.3
EUR 14,5 417,3 402,7 -0,1 -1,0
GBP 0.1 0,1 0,0 0,0 0.0
JPY 390,5 0,0 -388,6 1,9 0.1
SEK 63,6 3,8 -59,5 0,2 0.2
usb 10,4 11,3 1,5 0,6 3.9
Sum 2006 3,1
Sum 2005 -0,1

Storebrand Bank ASA sikrer nettoposter i balansen med terminkontrakter, derfor splittes ikke terminsalg og terminkjep mot hhv. eiendeler og forpliktelser.
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Revisjonsberetning

Deloitte

Karenslyst allé 20
Postboks 347 Skeyen
0213 Oslo

Telefon: 23 27 90 00
Telefax: 23 27 90 01
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen 1 Storebrand Bank ASA

REVISJONSBERETNING FOR 2006

V1 har revidert rsregnskapet for Storebrand Bank ASA for regnskapsaret 2006, som viser et overskudd
pa kr 147.4 millioner for morselskapet og et overskudd pa kr 147,3 millioner for konsernet. Vi har ogsi
revidert opplysningene i &rsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestar av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger.
Konsernregnskapet bestér av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling, oppstilling over
endringer i egenkapitalen og noteopplysninger. Morselskapets regnskap er utarbeidet 1 samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapskikk 1 Norge. International Financial Reporting Standards som
fastsatt av EU er anvendt ved utarbeidelse av konsernregnskapet. Arsregnskapet og &rsberetningen er
avgitt av selskapets styre og administrerende direkter. Vér oppgave er & uttale oss om arsregnskapet og
gvrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder
revisjonsstandarder vedtatt av Den norske Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger
og utferer revisjonen for 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger
informasjonen 1 arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det
falger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsa en gjennomgéelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uttalelse.

Vi mener at

o selskapsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets
gkonomiske stilling 31. desember 2006 og for resultatet og kontantstremmene 1 regnskapsaret i
overensstemmelse med god regnskapsskikk 1 Norge

 konsernregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av konsernets
okonomiske stilling 31. desember 2006 og for resultatet, kontantstremmene og endringene i
egenkapitalen i regnskapséret i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som fastsatt av EU

o ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge

e opplysningene i drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med &rsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Oslo, 13. februar 2007

gebret G. Hisdal
statsautorisert revisor

. . . . . Member of
Audit.Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Org.nr.: 980 211 282
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Kontrollkomite og representantskap

Kontrollkomiteens uttalelse for regnskapsaret 2006

Kontrollkomitéen i Storebrand Bank ASA har i mgte 2. mars 2007 gjennomgatt styrets
forslag til arsregnskap og arsberetning for 2006 for Storebrand Bank ASA og
Storebrand Bank - konsernet

Med henvisning til revisors beretning av 13. februar 2007 anbefaler kontrollkomitéen
at fremlagte arsregnskap og arsberetning fastsettes som Storebrand Bank ASAs
og Storebrand Bank - konsernets arsregnskap og arsberetning for 2006.

Oslo, 2. mars 2007

T, rd
"fﬁ o, c ‘“’g )Kg \‘\m@/
Finn Myhre
- kontrollkomitéens formann -

Representantskapets uttalelse - 2006

Styrets forslag til arsregnskap og styrets arsberetning samt revisors beretning og
kontrollkomiteens uttalelse har pa lovbestemt mate vaert forelagt representantskapet.
Representantskapet anbefaler generalforsamlingen & godkjenne styrets forslag til
arsregnskap for Storebrand Bank ASA og for Storebrand Bank Konsern.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forslag til disponering av arsresultatet i
Storebrand Bank ASA.

Oslo, 6 mars 2007

fid rundekjan
Represerftantskapets ordfgrer
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Storebrand Bank

Hovedkontor:
Filipstad Brygge 1
Postboks 1693 Vika
0120 Oslo
Telefon: 22 31 50 50
www.storebrand.no/bank

xidueds :0304 / ouunjeusis :uofsynpoid 30 u3issp ‘ap|



