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Nøkkeltall Storebrand Livsforsikring

Millioner kroner 2007 2006 2005 2004 2003

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS:

KAPITALAVKASTNING I **) 8,86 % 7,12 % 6,89 % 6,41 % 7,26 %

KAPITALAVKASTNING II  **) 7,26 % 8,28 % 7,55 % 7,19 % 8,84 %

KAPITALAVKASTNING III  **) 6,59 % 6,52 % 6,89 % 7,64 % 11,19 %

GJENNOMSNITTSRENTE: 8,84 % 6,76 % 6,40 % 5,88 % 6,79 %

GJENNOMSNITTLIG RENTEGARANTI 3,52 % 3,57 % 3,64 % 3,77% 3,83%

KOSTNADSPROSENT 1,21 % 1,10 % 1,10 % 0,96 % 1,00 %

RESULTATANALYSE

- RENTERESULTAT 7 887 5 523 4 362 3 094 3 619

- RISIKORESULTAT 244 220 365 209 199

- ADMINISTRASJONSRESULTAT -669 -551 -344 -164 -192

- ØVRIG -3 324 -18 -11 -181 -1 010

SUM 4 138 5 175 4 371 2 958 2 616

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN:

HOVEDTALL

RESULTAT

PREMIEINNTEKTER EKSKL. TILFLYTTEDE MIDLER 16 578 13 069 16 805 15 822 9 754

NETTO TIL/FRAFLYTTING 1 056 5 260 564 -758 1 493

NETTO INNTEKT AV FINANSIELLE EIENDELER 11 969 12 687 10 445 8 724 9 414

NETTO INNTEKT FRA EIENDELER KNYTTET TIL INVESTERINGSVALG 353 685 721 253 607

ERSTATNINGER EKSKL. FRAFLYTTEDE MIDLER -15 357 -12 948 -8 780 -7 010 -6 076

ENDRING I FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER

EKSKL. TILFLYTTET OG AVSATT TILLEGGSAVSETNINGER -10 245 -9 659 -12 577 -11 651 -9 597

FORSIKRINGS- OG FINANSRELATERTE ADM.KOSTNADER -1 927 -1 755 -1 457 -1 136 -1 088

ØVRIGE POSTER -295 -130 -232 -205 -200

TIL/FRA KURSREGULERINGSFOND 2 029 -2 034 -1 117 -1 078 -1 690

DRIFTSRESULTAT 4 162 5 176 4 373 2 961 2 617

EKSTRAORDINÆRE POSTER

RESULTAT FØR FORDELING 4 162 5 176 4 373 2 961 2 617

MIDLER TILFØRT FORSIKRINGSKUNDER -2 797 -3 994 -3 215 -2 019 -1 839

- HERAV BETINGET TILLEGGSAVSETNING -400 -1 000 -950 -500 -470

TRUKKET AV TILLEGGSAVSETNING TIL DEKNING AV RENTEGARANTI 21

RESULTAT FØR SKATT 1 365 1 182 1 158 941 799

SKATTEKOSTNAD -20 -1 26 -65 -185

MINORITETENS ANDEL AV RESULTAT -5 -1 -1 -1

ÅRSOVERSKUDD 1 340 1 181 1 184 876 614

EIENDELER***)

FASTE EIENDOMMER 22 334 18 169 14 136 12 872 9 661

OBLIGASJONER HOLDT TIL FORFALL 40 380 43 099 40 672 39 352 42 368

UTLÅN 2 704 2 340 656 399 1 468

AKSJER OG ANDELER 74 561 45 728 39 447 28 688 19 189

OMLØPSOBLIGASJONER 104 906 43 870 42 908 31 859 20 143

SERTIFIKATER 2 102 669 5 966 12 254 17 383

ANDRE FINANSIELLE EIENDELER 8 643 2 602 1 967 3 407 3 761

SUM FINANSIELLE EIENDELER 255 630 156 477 145 751 128 831 113 972

EIENDELER I LIVSFORSIKRING MED INVESTERINGSVALG 39 083 7 364 5 719 4 476 3 975

IMMATERIELLE EIENDELER 9 611 14 25 42 62

ANDRE EIENDELER 24 850 8 555 6 041 5 476 5 049

SUM EIENDELER 329 174 172 410 157 537 138 825 123 058

FORSIKRINGSFOND FOR EGEN REGNING***) 241 979 146 346 134 664 121 084 108 913

- herav tilleggsavsetninger 5 757 5 551 4 538 3 706 3 393

AVSETNINGER I LIVSFORSIKRING MED INVESTERINGSVALG***) 39 208 7 364 5 719 4 476 3 975

KURSREGULERINGSFOND***) 3 889 5 918 3 884 2 767 1 690

EGENKAPITAL***) 15 376 5 361 5 012 4 604 3 466

SOLVENSMARGINKAPITAL/KRAV I % KONSERN 136,1 % 174,6 % 175,9 % 174,3 % 158,8 %

KAPITALDEKNING FOR KONSERNET 10,03 % 9,70 % 10,92 % 14,39 % 15,68 %

*) Sammenligningstallene for 2003-2005 er omarbeidet slik at de inneholder tall for Storebrand Fondsforsikring 

**) Kapitalavkastning I: Realiserte finansinntekter inklusive opp-/nedskrivning fast eiendom. Kapitalavkastning II: Som kapitalavkastning I inklusive endring 

i merverdier på finansielle omløpsmidler. Kapitalavkastning III: Som kapitalavkastning I inklusive endring i merverdier totalt

***) Balansetallene for 2007 inkluderer SPP 
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HOVEDTREKK 

Storebrand Livsforsikring har sin hovedvirksomhet i Norge 

med hovedkontor i Oslo. Selskapets sentrale satsningsområder

er pensjon og livsforsikring til privatpersoner, bedrifter og

offentlige virksomheter. Målet er at Storebrand Livsforsikring i

kundenes bevissthet skal være Norges mest respekterte og

kundeorienterte livsforsikringsvirksomhet. En slik posisjon kan

bare nås og opprettholdes gjennom markedets høyeste kvalitet

på rådgivning, kundebetjening og produkttilbud. Storebrand-

konsernet er i en særstilling i Norge som den eneste store

aktøren i markedet med langsiktig sparing og livsforsikring som

hovedvirksomhetsområder. Dette er en posisjon som Storebrand

Livsforsikring legger offensive planer for å utnytte på best 

mulig måte. 

Rammebetingelsene innen livsforsikring er under endring på

en rekke områder. Storebrand arbeider med å tilpasse seg disse

endringene. Dette omfatter produktendringer inkludert pristil-

pasninger, porteføljeendringer, endret risikostyring og tilpasning

av systemer. 

DATTERSELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

3. september 2007 inngikk Storebrand en avtale med

Handelsbanken om oppkjøp av SPP og tilhørende selskaper,

inklusive SPP Fonder og Euroben. Oppkjøpet er godkjent av

Storebrands representantskap og generalforsamling i oktober

2007. Myndighetstillatelse ble gitt av Finansdepartementet 

16. november 2007. Transaksjonen ble gjennomført 21. desem-

ber 2007. SPP er en ledende svensk leverandør av livsforsikring-

er og tjenestepensjoner. SPP leverer både unit-linked produkter,

tradisjonelle forsikringer og ytelsesbaserte pensjonsprodukter,

så vel som konsulenttjenester som dekker tjenestepensjoner og

forsikrings- og administrasjonsløsninger for kommuner og andre

organisasjoner. Med oppkjøpet vil Storebrand og SPP skape den

ledende livsforsikrings- og pensjonstilbyderen i Norden med

proforma premieinntekter for 2007 på NOK 27 milliarder.

Storebrand har en toårig opsjon på å kunne overta

Handelsbankens gjenværende tjenestepensjonsvirksomhet i

Handelsbanken Liv, og har i tillegg inngått en treårig avtale om

å være eksklusiv tilbyder av tjenestepensjon i Handelsbankens

filialnett. SPP har sitt hovedkontor i Stockholm.

Storebrand Livsforsikring eier 25 prosent direkte samt 50

prosent gjennom SPP i Nordben Life and Pension Insurance

Company Ltd. på Guernsey. Gjennom datterselskapene Aktuar

Systemer AS og Storebrand Pensjonstjenester AS, tilbyr

Storebrand leveranser innen aktuartjenester, systemløsninger

og alle typer tjenester knyttet til drift av pensjonskasser. 

Storebrand etablerte filial i Sverige i 2005. Filialen tilbyr

pensjonsforsikringer og unit-linked avtaler i det svenske marke-

det etter norsk forsikringslov. Salget foregår gjennom

forsikringsmeglere. Filialen vil bli integrert med SPP i første

halvår 2008. 

Storebrand Finansiell Rådgivning er etablert som et heleid

datterselskap for å tilfredsstille lovpålagte endringer innenfor

finansiell rådgivning (MiFid regelverket) som trådte i kraft 

fra 1. november 2007. 

Storebrand Eiendomsholding AS er etablert som holding-

selskap for eiendomsvirksomheten. Selskapet er 100 prosent

eid av Storebrand Livsforsikring AS. 

Salg gjennom eksterne distributører er en viktig del av sats-

ningen i personmarkedet. For å øke distribusjonskraften har

Storebrand valgt å øke eierandel i Caveo ASA til 49 prosent, som

har 100 finansielle rådgivere fordelt på 12 kontorer i Norge.

Caveo har i 2007 kjøpt Økonomiforvaltning AS. 

Storebrand Livsforsikring eier 78 prosent av Foran Real Estate

i Latvia. Selskapet investerer i realinvesteringer i Latvia. 

SALG

Etter innføringen at OTP i 2006 er markedet for tjenestepensjon

i større grad et flyttemarked. Storebrand har i følge Norsk

Kundebarometer de mest fornøyde tjenestepensjonskundene

for fjerde år på rad, og er svært konkurransedyktig i dette

markedet. Som i 2006 er Storebrand også i 2007 vinneren i

flyttemarkedet for tjenestepensjonsordninger med en netto

flyttebalanse (meldt salg) på 4,1 milliarder kroner. 

Flere av selskapets kunder har gjennomført eller vurderer

overgang fra ytelsespensjon til innskuddspensjon. 

Kommunemarkedet var preget av lav anbudsaktivitet i 2007.

Bare 8 kommuner gjennomførte anbudsprosesser. 3 av disse

valgte å flytte pensjonsordningen sin. Storebrand fikk ikke nye

kommunekunder i 2007, men vi har lykkes godt med bevaring.

Hittil har ingen kommuner valgt å flytte sin pensjonsordning fra

Storebrand. 

Personmarkedet har oppnådd godt salg av pensjon, sparing

og risikoprodukter i 2007. En utfordring i 2007 har vært 

å bevare livrente- og livkontomidler på grunn av endrede

rammebetingelser. 

Som første selskap i Norge lanserte Storebrand Livsforsikring

i mai en egen kreftforsikring. Etter to kampanjeperioder med

blant annet annonsering på TV og Internett har Storebrand

lykkes med å introdusere et nytt produkt som ingen andre

konkurrenter har. I 2007 ble det solgt over 4000 forsikringer.  

OPPKJØP AV SPP

Finansiering

Kjøpesummen for SPP Livförsäkring AB med datterselskaper 

og andre aktiviteter var på til sammen SEK 16,2 milliarder etter

utdeling av ekstraordinært utbytte før salget. I tillegg er det

aktivert SEK 265 millioner i transaksjonskostnader som en del av

kostprisen på aksjene. I forbindelse med kjøpet av aksjene i SPP

ble det etablert et holdingselskap i Sverige, Storebrand Holding

AB, som er et heleid datterselskap av Storebrand Livsforsikring.

Det er Storebrand Holding AB som har kjøpt aksjene i SPP.

Årsberetning
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Storebrand Holding AB er finansiert med SEK 8,265 milliarder i

egenkapital og SEK 8,2 milliarder i ansvarlig lån fra Storebrand

Livsforsikring AS. Investeringen er finansiert ved at Storebrand

ASA har foretatt en fortrinnsrettet emisjon på 9 milliarder kro-

ner, det er så foretatt en aksjeemisjon i Storebrand Livsforsikring

AS på 9 milliarder kroner. I tillegg har Storebrand ASA tatt opp

et kortsiktig lån på 580 millioner Euro. Storebrand ASA har lånt

disse pengene videre til Storebrand Livsforsikring. Dette lånet er

en midlertidig finansiering som vil bli erstattet med et langsiktig

lån som Storebrand Livsforsikring AS vil ta opp fra eksterne parter.

Oppkjøpsanalyse

Oppkjøpsanalysen som er lagt til grunn pr. 31.12.2007 er ikke

endelig. Det må forventes at det oppstår endringer når den

endelige analysen er gjennomført.  

Gjennomføring av transaksjonen i regnskapet

Gjennomføringen av transaksjonen er foretatt 21. desember.

Siden det ikke har oppstått vesentlige effekter i perioden frem

til 31. desember ble den regnskapsmessige implementeringen

gjort basert på egenkapitalen i SPP Konsern pr. 31.12.2007.

Oppkjøpet gir derfor ingen effekt på resultatet i 2007. 

I balansen til Storebrand Livsforsikring konsern pr. 31.12.2007

er balansen til Storebrand Holding AB med underliggende

selskaper konsolidert inn. 

RESULTAT

I Storebrand Livsforsikring AS ble resultatet av årets drift før

fordeling mellom kunder og eier 4 138 millioner kroner,

sammenlignet med 5 175 millioner kroner i 2006 (for

Storebrand Livsforsikring konsern henholdsvis 4 162 millioner

kroner og 5 176 millioner kroner). Resultatet ble fordelt med 

2 797 millioner kroner til kundene (herav 400 millioner kroner

avsatt tilleggsavsetning) og 1 341 millioner kroner til eier. Av

eiers resultat kommer 152 millioner kroner fra produkter uten

overskuddsdeling (eksklusiv forsikringer med investeringsvalg)

mot 135 millioner i 2006. Forsikringer med investeringsvalg har

gitt et tap på 44 millioner kroner mot et tap på 77 millioner kro-

ner i 2006. I tillegg er resultat til eier belastet med 9 millioner 

i integrasjonskostnader SPP. Etter skatt ble resultatet til eier 

1 340 millioner kroner mot 1 181 millioner kroner i 2006. 

Renteresultatet er forskjellen mellom den bokførte avkast-

ningen og den garanterte avkastningen på kontraktene. Den

gjennomsnittlige garanterte renten på forsikringskontraktene

var på 3,5 prosent mot 3,6 prosent i 2006. Gode resultater 

i forvaltningen av kundenes midler er det viktigste elementet for

lønnsomheten i de sparerelaterte produktene. Selskapet opp-

nådde en god bokført avkastning i 2007. Det er realisert netto

gevinster av verdipapirer på 4 278 millioner kroner mot 

3 402 millioner kroner i fjor. Det har vært netto oppskrivning i

eiendomsporteføljen med til sammen 2 975 millioner kroner

mot 928 millioner kroner i 2006. Renteresultatet ble på 7 887

millioner kroner i 2007, mot 5 523 millioner i 2006.

Risikoresultatet fremkommer som følge av at dødelighet og

uførhet i en periode avviker fra det som er forutsatt i premie-

tariffene. Risikoresultatet ble i 2007 på 244 millioner kroner, mot

220 millioner kroner i 2006. I forhold til i fjor er resultatet for-

bedret for individualbransjene samlet og for offentlig kollektiv

pensjon, skadebransjene ligger på omtrent samme nivå som i fjor

mens det er en mindre nedgang for privat kollektiv pensjons-

forsikring og gruppelivsforsikring sammenlignet med i fjor.

Administrasjonsresultatet viser differansen mellom belastet

administrasjonspremie for året og de faktiske driftskostnader.

Administrasjonsresultatet ble på minus 669 millioner kroner 

som er en svekkelse på 118 millioner kroner fra i fjor. Økte

administrasjonsinntekter og reduserte kapitalforvaltnings-

honorarer kompenserer ikke for økningen i øvrige kostnader

som blant annet skyldes resultatført estimatavvik egen

pensjonsordning på 223 millioner kroner.

I 2008 innføres nye premie- og avsetningstariffer som tar

hensyn til økt levealder blant de forsikrede som er observert de

senere årene. Fullstendig omregning er ennå ikke foretatt, og

effekten av tariffskiftet kan derfor ikke tallfestes nøyaktig, men

på grunnlag av foreløpige beregninger er premiereservene

styrket med 3.305 millioner kroner pr. 31.12.2007. Beløpet for-

deler seg med 2.605 millioner kroner i kollektiv pensjon privat,

inkl. individuelle poliser utgått fra kollektiv og foreningskollektiv,

350 millioner kroner i kollektiv pensjon offentlig og 350 millio-

ner kroner i individuell pensjonsforsikring.

Fra og med 2005 benytter Storebrand internasjonale regn-

skapsprinsipper (IFRS) i sitt konsernregnskap. Livsforsikrings-

selskaper har foreløpig ikke anledning til å avlegge regnskapet

etter IFRS. Storebrand Livsforsikring AS/Konsern vil derfor

fortsatt avgi regnskapet etter norsk regnskapslov og regnskaps-

forskriften for forsikringsselskaper.

Premieinntekter: Premieinntektene inkl. overført premiere-

serve ble på 19 717 millioner kroner i 2007. Dette er en økning

på 1 prosent fra 2006, da de totale premieinntektene ble 

19 619 millioner kroner. Netto tilflytting av premiereserver var 

1 056 millioner kroner mot 5 260 millioner kroner i 2006. Forfalt

premieinntekt er økt med 27 prosent fra 2006. Innenfor

forsikringer med investeringsvalg er kollektiv pensjonsforsikring

økt med 66 prosent som følge av kundeveksten innen obliga-

torisk tjenestepensjon (OTP) mens det har vært en nedgang 

i individuelle forsikringer med 21 prosent. For ytelsesordning

kollektiv pensjonsforsikring og gruppelivsforsikring var det en

økning hhv på 21 prosent og 8 prosent. Individuell kapitalforsik-
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ring hadde en økning på 28 prosent. Når det gjelder individuell

rente/ pensjonsforsikring har det vært en økning på 94 prosent

sammenlignet med 2006. Skadeforsikring viser en økning på 

6 prosent økning.

Avkastning: Storebrand Livsforsikring oppnådde en god avkast-

ning i 2007. Eiendomsporteføljen er oppskrevet med 2 975 mil-

lioner kroner i 2007. Den resultatførte finansavkastningen ble 

8,9 prosent, mot 7,1 prosent i 2006. Verdijustert avkastning

inkludert endring i oververdier for omløpsaktiva ble 7,3 prosent,

mot 8,3 prosent i 2006. Ved utgangen av året utgjorde urealiser-

te reserver på omløpsmidler 3 889 millioner kroner mens

tilsvarende reserver på anleggsobligasjoner utgjorde 40 millioner

kroner. Det ble oppnådd meravkastning i forhold til referanse-

indekser i 9 av 19 aktive mandater i 2007. Det ble totalt opp-

nådd 376 millioner i mindreavkastning.

Kostnadsutvikling: Driftskostnadene i Storebrand Livsforsikring

ble i alt 1 927 millioner kroner i 2007, mot 1 755 millioner kro-

ner i 2006. Økningen på 172 millioner kroner skyldes i hoved-

sak reduserte kapitalforvaltningshonorarer, noe økning i øvrige

administrasjonskostnader, økte administrasjonsinntekter samt

resultatført estimatavvik egen pensjonsordning. Kundefondene

eksklusive forsikringer med investeringsvalg har økt med 

7 prosent i 2007 og kostnadene målt i forhold til gjennomsnitt-

lig kundefond er 1,21 prosent i 2006, mot 1,10 prosent i 2006. 

Forsikringsoppgjør: Sum erstatninger for egen regning har økt

med 22 prosent i løpet av året og utgjorde 17 580 millioner

kroner. Fraflytting av kundemidler er økt med 746 millioner

kroner i 2007 til 2 223 millioner kroner samt at oppsagte avta-

ler og uttak økte med 2 302 millioner kroner til 8 544 millioner

kroner sammenlignet med året før. Økt uttak skyldes spare-

avtaler i privatmarkedet. Utbetalte erstatninger for øvrig på 

6 706 millioner kroner, viser en økning på 77 millioner kroner, 

en normal utvikling i forhold til bestanden. 

Avsetninger til forsikringsfond: Godt netto salg og god

avkastning gjorde at forsikringskundenes fond økte med 10 mil-

liarder kroner i 2007 til 156,1 milliarder kroner. Av resultatet til

kundene ble 1 165 millioner kroner avsatt til premiefond som

utgjorde 6,3 milliarder kroner pr. 31.12.2007. Tilleggsavset-

ninger er betingede tildelte kundemidler som fungerer som

risikokapital for kurssvingninger i investeringsporteføljen.

Tilleggsavsetningene ble styrket med 400 millioner kroner og

utgjør 5,8 milliarder kroner pr. 31.12.2007 som er om lag 

0,6 milliarder kroner over et års rentegaranti.   

Styret bekrefter at regnskapet er avgitt under forutsetning om

fortsatt drift.

RISIKO OG KAPITALFORHOLD

Storebrand Livsforsikring

Det er knyttet avkastningsgaranti til en vesentlig del av spare-

produktene i livvirksomheten. I dag har disse spareproduktene 

en gjennomsnittlig årlig avkastningsgaranti på i overkant av 

3,5 prosent. Gjennomsnittlig garanti vil over tid reduseres etter-

som nye kontrakter maksimalt kan ha en årlig garanti på 

2,75 prosent. Livselskapets finansielle risiko er i hovedtrekk

knyttet til evnen til å innfri den årlige avkastningsgarantien. Dette

stiller krav til hvordan kapitalen investeres i ulike verdipapirer og

andre eiendeler, og til hvordan selskapet utøver sin risikostyring. 

Sammensetningen av de finansielle eiendelene følger av

selskapets investeringsstrategi. Investeringsstrategien etablerer

retningslinjer for sammensetningen av finansielle eiendeler

gjennom prinsipper og rammer for selskapets risikostyring.

Investeringsstrategien omfatter også rammer og retningslinjer

for kreditt- og motpartseksponering, valutarisiko og bruk av

derivatinstrumenter. Målet med den aktive risikostyringen er å

opprettholde en god risikobærende evne og fortløpende

avpasse den finansielle risiko til selskapets soliditet. Gjennom

dette forventer selskapet å skape god avkastning både i enkelt-

år og over tid. 
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Forsikringsavtaler er av lang varighet og det knytter seg usikker-

het til beregningen av levealder og uførhet frem i tid.

Livvirksomheten følger tariffer som er meldt til myndighetene

og som bygger på statistisk erfaringsmateriell. Utviklingen i leve-

alder og uførhet følges nøye og avsetningene justeres i takt

med utviklingen I 2008 innføres nye premie- og avsetningstarif-

fer som tar hensyn til økt levealder blant de forsikrede som er

observert de senere årene og det er i denne sammenheng

avsatt 3,3 mrd kroner i regnskapet for 2007.

Stortinget vedtok ved utgangen av 2004 en rekke vesentlige

endringer i lov om forsikringsvirksomhet. En viktig endring er at

selskapene, for deler av produktene, skal forhåndsfakturere

kundene den kostnaden som er forbundet med den utstedte

rentegarantien. De nye virksomhetsreglene i loven trer i kraft 

1. januar 2008.  

Stigende renter gjennom 2007 har bidratt til å styrke

livselskapets risikobærende evne. Selskapet har plassert en

betydelig andel på 40,4 milliarder kroner av de finansielle eien-

delene i obligasjoner som holdes til forfall med en løpende

avkastning på over 5 prosent.

SPP Livförsäkring 

SPP er i stor grad eksponert for de samme typer risikoer som

Storebrand Livsforsikring, men vilkårene i forsikringsproduktene

er noe forskjellige. SPP har forsikringsprodukter med rente-

garanti på innbetalte premier og fondsforsikring der kunden

bærer den finansielle risikoen. SPPs ytelsesbaserte produkter

har også inflasjonsjustering.

1. januar 2006 ble SPP omdannet fra gjensidig selskap til

aksjeselskap. Dette medførte at selskapet påtok seg en del av

den finansrisikoen som kundene tidligere sto for. Det innebærer

at det kan oppstå latente underskudd for visse kunder.

Selskapet gjør avsetninger i regnskapet for å møte dette og

følger løpende opp risikoen gjennom blant annet Value at Risk

målinger.

For å styre eksponeringen mot ulike markedsrisikoer fastset-

ter selskapet gjennom investeringsstrategien en referanseporte-

følje med tilhørende risikostyring som utøves løpende.

Risikostyringen gjennomføres med tilpasninger både i kunde-

porteføljen og i selskapets egne midler. Dette kan være ved

endring av allokering til risikable aktiva eller gjennom bruk av

derivater. Videre omfatter selskapets investeringsstrategi rammer

og retningslinjer for kreditt- og motpartsrisiko. Likviditetsrisikoen

begrenses ved at en vesentlig del av finansinvesteringene

plasseres i markedsnoterte verdipapirer med god likviditet.

For å sikre at forsikringsselskapet har tilstrekkelig kapital til 

å betjene sine forpliktelser, krever Finansinspektionen at forsik-

ringsselskapet stresstester hele sin forsikringsvirksomhet etter

en forhåndsdefinert mal. Stresstesten omfatter både aktiva og

passivasiden i balansen, men er ulikt definert for ytelsespensjon

og innskuddspensjon med garanti. I Sverige omtales dette som

trafikklysrapportering. Kapitalkravet under stresstestene kan

reduseres med tilgjengelig bufferkapital, villkorad återbaring,

som således gir et netto krav til selskapskapitalen.

Aktivaallokering Storebrand Livsforsikring AS

Omløpsobligasjoner, sertifikater og rentefond utgjør 48 milliar-

der kroner og 26 prosent av finansielle eiendeler. 

I samsvar med risikostyringsprinsippene ble aksjeekspone-

ringen som inkluderer derivatposisjoner redusert fra 28 prosent

til 26 prosent i løpet av året. Sikringsprogrammer for aksje-

porteføljen har vært opprettholdt i 2007, slik at bufferkapitalen

ikke blir unødig hardt rammet dersom markedene skulle få

plutselige og kraftige fall. Eiendom utgjør 12 prosent av

finansielle eiendeler.   

Utlånsporteføljen utgjør 2,7 milliarder kroner pr. 31.12.2007,

en økning på 0,4 milliarder i 2007. Porteføljen består av

næringslivslån. 

Kapitalforhold

Risikokapitalen er redusert med 1,3 milliarder kroner til 

15,5 milliarder kroner inklusive 0,6 milliarder kroner i tilleggs-

avsetninger utover ett års rentegaranti. Alle kapitalkrav gir

tilfredsstillende margin. Livkonsernets solvensmarginprosenten

ble 136,1 prosent pr. 31.12.2007 mot 174,1 prosent 

pr. 31.12.2006 (det regulatoriske kravet er 100 prosent).

Livkonsernet har en kapitaldekning på 10,0 prosent 

pr. 31.12.2007, en økning på 0,3 prosentpoeng i løpet av året

(det regulatoriske kravet er 8 prosent). Kjernekapitalmarginen

utgjør 5,9 prosent. 

I forbindelse med de urolige finansmarkedene i begynnelsen

av 2008 har Storebrand Liv inklusive SPP utøvet en solvens-

basert risikostyring, og således redusert aksjeandelen i investe-

ringsporteføljene betydelig. Andelen aksjer i Storebrand Liv

(Norge) er redusert fra 26 prosent pr. 31.12.2007 til 17 prosent

pr. 7. februar 2008. Pr. 7. februar utgjorde tilleggsavsetningene

5,8 milliarder kroner og kursreguleringsfondet om lag 1,5 milli-
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arder kroner. Tilsvarende er aksjeandelen i SPP redusert fra 

40 prosent pr. 31.12.2007 til 32 prosent pr. 31. januar. 

Villkorad återbäring (forsikringstakerenes bufferkapital) utgjorde 

SEK 9,7 milliarder kroner en nedgang fra SEK 13,9 milliarder

kroner ved utgangen av 2007.

Storebrand Livsforsikring AS hadde ved årsskiftet ratingen A

("negative outlook") fra Standard & Poor's og A2 ("stable out-

look") fra Moody's.

Regulatoriske forhold

I Norge er livsforsikringsselskapene underlagt to regulatoriske

kapitalkrav – ett som følger aktivasiden (Basel) og ett som

følger passivasiden (Solvens I). Livselskapene i Norge må fra

2008 følge ny forskrift for kapitaldekningskravet som er

tilpasset i forhold til de nye kapitaldekningsreglene for banker

(Basel II). Basel-regelverket i kombinasjon med Solvens I

forventes å gjelde for livselskapene frem til innføring av et 

felles europeisk kapitaldekningsregelverk for forsikringsselska-

per, Solvens II. Arbeidet med utformingen av Solvens II foregår

for fullt i EU. Storebrand følger arbeidet tett. Det er identifisert

noen spesielle utfordringer med å innføre et slikt regelverk i

Norge knyttet til størrelsen på det norske obligasjonsmarkedet,

forholdet til ny lov om forsikring, de særnorske flyttereglene og

nivået på bufferkapital i de norske selskapene. EU-kommisjonen

presenterte et forslag til rammedirektiv i 2007 og endelig direk-

tiv er nå planlagt gjennomført i 2012.

Som en forberedelse til innføringen av prinsippene i Solvens II,

har Kredittilsynet utarbeidet risikomoduler tilpasset forsikrings-

selskapenes virksomhet samt prinsipper for risikobasert tilsyn.

Metodikken som er lagt til grunn er i stor grad basert på det som

nå foreligger i Solvens II med stresstester som også hensyntar

markedsverdi (”fair value”) på forpliktelsene. Stresstestene vil

ikke medføre regulatorisk kapitalbinding, men skal lede til bedre

risikomåling og risikokontroll i selskapene. Det legges til grunn

at det innføres periodisk rapportering av risikobasert tilsyn fra

første kvartal 2008.

PERSONAL, ORGANISASJON OG STYRENDE ORGANER 

Storebrand Livsforsikring er et heleid datterselskap av Storebrand

ASA. Ved utgangen av året var det 1 735 ansatte 

i livkonsernet, mot 1 083 ved årets begynnelse. De ansatte 

er fordelt med 1 180 i Norge og 555 i utlandet.

Gjennomsnittsalderen er i Storebrandkonsernet eksklusiv SPP

med tilhørende selskaper 42 år og gjennomsnittlig ansiennitet er

10 år. Alle medarbeidere i Storebrand er likeverdige, uavhengig

av kjønn, alder, funksjonshemming, trosbekjennelse, kulturelle

forskjeller og seksuell legning. Fra og med 2006 har Storebrand

benyttet følgende tekst i sine stillingsannonser: ”Vi er opptatt av

mangfold og oppfordrer kvalifiserte kandidater til å søke uansett

alder, kjønn, funksjonshemming eller kulturell bakgrunn.” 

Kompetanse

Storebrand legger stor vekt på medarbeiderutvikling på alle

nivåer og har i 2007 styrket dette arbeidet. Verktøy for kompe-

tansekartlegging og utviklingsplaner for medarbeidere er ferdig-

utviklet, og det er gjennomført spesifikk opplæring av ledere i

prestasjonsstyring og målarbeid. Lederutvikling har i 2007 fått

ekstra fokus. De aller fleste av våre ledere har startet gjennom-

gang av obligatoriske ledertreningssmoduler, og det er igangsatt

internt fadderprogram for nye ledere. Utover dette blir det til-

budt et eget opplæringstilbud for talenter - Young Professionals

Program (YPP). Innenfor fagopplæring har det vært stor kompet-

ansevekst. Som følge av lovpålagte endringer innenfor finansiell

rådgiving (MiFID) og tjenestepensjon (ny forsikringslov) har våre

fagmedarbeidere gjennomført omfattende kompetansehevings-

tiltak også innenfor dette feltet.

Likestilling/mangfold

Storebrand arbeider kontinuerlig for å få flere kvinner inn i

ledende posisjoner i selskapet. I 2007 var 40 prosent av styre-

medlemmene i Storebrand Livsforsikring AS kvinner. Det var 

37 prosent kvinnelige ledere i konsernet. Konsernet har i perio-

den videreført målrettede tiltak for å motivere kvinner til

lederansvar. Blant annet deltar Storebrand aktivt i eksternt

mentorprogram for kvinner, og det er 43 prosent kvinnelig

deltakelse på interne utviklingsprogrammer. I 2006 deltok

konsernet i FNHs lederutviklingsprogram for kvinner, Futura.

Dette fortsatte i 2007 og i 2008 er innsatsen fordoblet.

Storebrand har satt krav til samarbeidende rekrutteringsbyråer

om at begge kjønn skal være representert som finalekandidater

til lederstillinger. Ansattegoder, som fleksibel arbeidstid og full

lønn ved egen, barns og foreldres sykdom og under svanger-

skap, anses også som et viktig tiltak i likestillingsarbeidet. For å

bedre kunne sammenligne lønn mellom kvinner og menn er det

utarbeidet lønnsstatistikker for definerte nivåer. Storebrand har

eget mangfoldsutvalg som i tillegg til arbeid med likestilling

arbeider systematisk for å inkludere personer fra grupper som

er underrepresentert på arbeidsmarkedet, herunder funksjons-

hemmede og grupper med ulik etnisk bakgrunn.

Seniorpolitikk

Storebrand arbeider aktivt for å ha en god seniorpolitikk. I 2007

var 34 medarbeidere over pensjonsalder 65 år, mot 21 i 2006.

Det var 30 nyansettelser over 45 år. Et økende antall 

(40 prosent) seniormedarbeidere ønsker å jobbe etter fylte 

65 år og 75 prosent av alle ansatte besvarer i den årlige

medarbeidertilfredshets undersøkelsen at de ansatte blir

rettferdig behandlet uavhengig av alder. Storebrand holder årlig

et betydelig antall foredrag om seniorpolitikk for eksterne

interessenter.
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Etisk regelverk

Konsernet har i løpet av året oppdatert sitt etiske regelverk og

utviklet nye håndbøker, som også er tilgjengelige på nettet. 

I tillegg har etikk vært gjennomgangstema på alle nyansatte

samlinger. På selskapets intranettside er det anledning til

anonymt å stille spørsmål om aktuelle etiske dilemmaer, hvor-

etter selskapets svar synliggjøres for alle ansatte. Her er det

også gitt anledning til anonymt å varsle om misligheter direkte

til styret. Storebrand`s etiske regelverk er kommunisert til og

gjennomgått for alle rådgivere i konsernet. 

Sykefravær

Storebrand har jobbet systematisk med å forebygge sykefravær

over flere år, og konsernet har vært inkluderende arbeidslivsbe-

drift (IA) siden 2002. Sykefraværet i Storebrand Livsforsikring var

i 2007 på 4,8 prosent, mot 5,1 prosent i 2006. Målet for 2008

er et sykefravær på 4 prosent. Det er laget en intern veiledning

”Hvis du blir syk”, som skal støtte opp om dette arbeidet. 

Storebrand har ikke vært utsatt for meldte personskader,

materielle skader eller ulykker av betydning i 2007.  

Ledelse

Lars Aa Løddesøl har erstattet Idar Kreutzer som administre-

rende direktør fra 11. februar 2008.

Endring i styret

Det har vært følgende endringer i styresammensetningen. 

Nina Udnes Tronstad har erstattet Camilla Grieg, Anders Røed

har erstattet Hans Henrik Klouman og Gorm Leiknes har erstat-

tet Trond Wilhelmsen som ansatte representant. 

FORRETNINGSMESSIG SAMFUNNSANSVAR

Næringslivets fremtidige vinnere vil være de som utvikler pro-

dukter og tjenester på en måte som forener globale samfunns-

og miljøutfordringer med egen lønnsom vekst. Storebrands

viktigste bidrag for å løse samfunnets utfordringer må derfor

skje gjennom kjernevirksomheten. Dette har konsernet lagt

ytterligere til rette for ved at samfunnsansvarsområdet i januar

2008 ble representert direkte i konsernledelsen. 

I samfunnsansvarsapporten for 2007-2008 beskrives arbeidet

med å nå målene vi har satt oss (se www.storebrand.no/sam-

funnsansvar). Noen av tiltakene vi kan trekke frem er økte inves-

teringer i mikrofinansiering, lansering av et etisk hedgefond og

fortsatt kvalifisering til bærekraftsindeksene Dow Jones

Sustainability Index, FTSE4Good og Global 100, en liste over de

100 mest bærekraftige selskaper i verden. I tillegg ble det gjort

mye innenfor miljø- og HR- området. 

STOREBRANDS MILJØPÅVIRKNING

2007 har vært et klima- og miljøår, også for Storebrand. I tillegg

til å arbeide målrettet med miljømålene vi har satt oss innenfor

blant annet energi-, papir- og vannforbruk, kildesortering og

resirkulering, har Storebrand tatt nye skritt for å redusere forret-

ningsdriftens belastning på miljøet.

Sammen med miljøstiftelsen GRIP utarbeidet og lanserte vi i

juni en unik miljø- og sikkerhetsklassifisering av alle biltyper.

Storebrand er med dette det første selskapet i Norge som følger

EU-standard for klassifisering av miljøbiler. 

Første klimanøytrale finansinstitusjon

Storebrand sluttet seg til Klimaløftet i 2007 – et handlings-

program for næringslivet i regi av Miljøverndepartementet. 

I tillegg til å arbeide aktivt for å redusere våre CO2-utslipp og

utvikle produkter og tjenester som bidrar til å øke bevisstheten

om klimautfordringene og senke utslippene, har Storebrand

vedtatt å kjøpe FN-sertifisere klimakvoter tilsvarende konsernets

direkte utslipp. I januar 2008 var Storebrand dermed den første

klimanøytrale finansaktør i Norden.   

NYTT REGELVERK FOR LIVSFORSIKRINGSBRANSJEN

Ny forsikringslov med forskrifter trådte i kraft 1.1.2008. Den nye

loven innebærer omfattende endringer for livsforsikringsselska-

pene. Det er arbeidet intensivt for å styrke Storebrands konkur-

ransekraft ved å utnytte de muligheter som nå har åpnet seg.

Målet med den nye forsikringsloven er større forutsigbarhet og

gjennomsiktighet i prisingen av forsikringsproduktene, samt å

skape et tydeligere skille mellom kundenes pensjonsmidler og

forsikringsselskapets egne midler. Hovedprinsippet etter det nye

regelverket er at prisene fastsettes med endelig virkning og

betales på forhånd.

Nye muligheter i kapitalforvaltningen

Før det nye regelverket trådte i kraft bestemte Storebrand på

vegne av kundene, hvordan pensjonsmidlene skulle forvaltes og

alle midlene var i samme portefølje. Med den nye loven vil

bedrifter med ytelsesbaserte pensjonsordninger i større grad

kunne påvirke porteføljens aktivaklasser og risiko. Det nye lov-

verket åpner for at også kollektivporteføljen kan deles opp i

underporteføljer med forskjellig aktivasammensetning og risiko. 

Kontrakter med lav rentegaranti og høy bufferkapital (tilleggs-

avsetninger og kursreserver) kan til samme pris få høyere aksje-

andel i sin portefølje enn tilsvarende kontrakter med høyere

rentegaranti eller lavere bufferkapital. Det er risikoen egenkapi-

talen utsettes for som er utgangspunktet for prisfastsettelsen av

rentegarantien. En kunde kan velge en investeringsprofil med lav

aksjeandel som kan gir en lavere risiko for tap, men kan også 

gi lavere forventet avkastning. Økt aksjeandel ville gi høyere

forventet avkastning og økte innbetalinger til premiefondet, men

også en høyere pris på rentegarantien. Tilleggsavsetningene kan

etter den nye loven kun brukes til å dekke manglende avkastning

på egen kontrakt, og det nye regelverket gir økt fleksibilitet i

oppbyggingen av tilleggsavsetninger. 
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Bedrifter som velger en særskilt investeringsportefølje vil få

større valgfrihet. Disse kan velge mellom standardiserte risiko-

profiler, eller ha et tilnærmet fritt investeringsvalg innenfor de

begrensninger som til enhver tid følger av lov og forskrifter.

Bedriften kan da definere sin investeringspolicy omtrent som

om forvaltningen skjer i en pensjonskasse.  

Det nye lovverket åpner også for en ny type langsiktige

kontrakter. Avkastningsgarantien har hittil vært knyttet til regn-

skapsperioden på ett år, mens det nå åpnes for at man kan

avtale garantiperioder opp til 5 år. Prisen for en flerårig avkast-

ningsgaranti vil være lavere enn for en årlig avkastningsgaranti

over samme periode. Det er imidlertid fortsatt krav om at

forpliktelsene overfor arbeidstakerne til enhver tid skal være -

dekket av tilstrekkelige forsikringsmessige avsetninger, og om

nødvendig kan også egnekapitalen benyttes for å sikre tilstrek-

kelig reservering i løpet av avtaleperioden. I regelverket for

flerårig avkastningsgarantier er det større avtalefrihet mellom

kunde og selskap hvor det blant annet kan avtales at kunden ta

en større del av risikoen mot å få redusert sin premie.

Nye regler for bruk av overskudd

For kollektiv ytelsespensjon og for nyopprettede garanterte

individualprodukter medfører ny forsikringslov at overskuddet

skal gå til kunden. De ulike delene av pensjonsleveransen prises

separat på forhånd og hvert priselement kan inneholde et

fortjenesteelement til forsikringsselskapet.

For gamle og nye fripoliser innføres et modifisert over-

skuddsdelingsregime som innebærer at selskapet kan beholde

20 % av overskuddet som her utgjør summen av rente- og

risikoresultatene fra fripolisene. Modifisert overskuddsdelings-

modell innebærer at et eventuelt negativt risikoresultat vil 

gå til fradrag mot kundenes renteoverskudd. Selskapet får 

i tillegg tilført all avkastning på kapital i balansen som ikke

tilhører kundene.  

Individuelle produkter som er i selskapet før lovens

ikrafttredelse kan videreføres etter overskuddsregler som gjaldt

før 2008, og Storebrand tar sikte på fortsatt å forvalte disse

midlene etter dette regimet.  

Nye regler for premiebetaling

Pris for rentegaranti

Premien skal beregnes for ett år av gangen, og betales for-

skuddsvis med mindre det er avtalt terminvis betaling. 

Bedriften betaler for rentegarantien forskuddsvis hvert år. 

Det innebærer at fortjenesten i selskapet ikke vil kunne hentes

etterskuddsvis ved å beholde deler av renteoverskuddet fra de

kollektive pensjonskontraktene. Det vil fortsatt være mulig foreta

tilleggsavsetninger som i år med lav avkastning kan benyttes til

å dekke avkastning i kollektivporteføljen mellom null prosent og

garantinivået. Tilleggsavsetningene skal være fordelt på de

enkelte kontraktene. Maksimal størrelse på tilleggsavsetninger er

gitt i forsikringsloven. Eier står all nedsiderisiko og må reservere

opp kontrakten dersom buffer ikke er tilstrekkelig eller tilgjenge-

lig. Prisen på rentegarantien vil blant annet avhenge av kontrak-

tens bufferkapital, aksjeandel i porteføljen, nivået på rentegaran-

tien, samt markedsutviklingen blant annet i form av rentenivået.

Før 2008 ble ikke rentegarantien priset særskilt, men ble dekket

indirekte gjennom overskuddsdelingen mellom selskap og kunde. 

Pris for risikodekningene 

Bedriften vil få tilført overskudd på risikoresultatet for alders-,

uføre- og etterlattedekningene i pensjonsordningen, mens et

underskudd på risikoresultatet i utgangspunktet må dekkes av

forsikringsselskapet selv. Det åpnes imidlertid for at inntil halv-

parten av risikooverskuddet i en bransje kan tilbakeholdes i et

risikoutjevningsfond. Senere års underskudd kan dekkes fra

risikoutjevningsfondet før forsikringsselskapet eventuelt må

bruke egenkapital.

Pris for administrasjon av pensjonsordningen 

Administrasjonskostnadene vil bli betalt forskuddsvis hvert år

med endelig virkning for bedriften. Et eventuelt underskudd i

administrasjonsresultatet må dekkes av forsikringsselskapet, og

et eventuelt overskudd vil også tilfalle selskapet. For kontrakter

som forvaltes i investeringsvalgsporteføljen, skal i tillegg prisen

for kapitalforvaltning skilles ut som et eget priselement. 

FREMTIDSUTSIKTER  

Tjenestepensjonsmarkedet 

Med innføringen av OTP i 2006, hvor ca. 700 000 arbeidstakere

fikk tjenestepensjon, er det et flertall av ansatte i privat sektor

som er omfattet av innskuddsbasert tjenestepensjonsordninger.

De siste årene har vært preget av økende overgang fra ytelses-

baserte til innskuddsbaserte pensjonsordninger. Hensynet til

mer forutsigbare kostnader er det viktigste for bedrifter som

gjennomfører slik omdanning. 

Om lag 266 bedriftskunder i Storebrand, med til sammen 

6 041, ansatte gikk fra ytelses- til innskuddsordninger i løpet av

2007. I 2002 utgjorde innskuddsordningene bare 2 prosent av

tjenestepensjonsmarkedet. I løpet av 2007 ble det flere

arbeidstakere som omfattes av innskuddsordninger enn av

ytelsesordninger. Når man ser på hvor mye kapital som ligger i

ordningene, vil reservene knyttet til ytelsesordningene likevel

være dominerende i overskuelig fremtid. 

Fripoliser

Som følge av innføring av OTP, og økt omdanning fra ytelses- til

innskuddsordninger, vil markedet for fripoliser vokse betydelig i

årene som kommer. Konkurransen på dette markedet vil øke, og

nye aktører har kommet til. Storebrand vil møte denne konkur-

ranse offensivt, med utgangspunkt i et konkurransedyktig
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produkt og lang erfaring med forvaltning av pensjonsmidler som

gir trygghet for kunden. Storebrand har gjennom mer effektiv

drift redusert kostnadene knyttet til forvaltning av fripoliser

betydelig de siste årene. Det gir kundene mer pensjon igjen for

fripolisen i Storebrand.  

Pensjonsreformen

Pensjonsreformen skal gjennomføres i 2010. Gjennom pensjons-

forliket i Stortinget våren 2007 ble det oppnådd bred enighet

om hvordan pensjon skal tjenes opp og kunne tas ut i den nye

folketrygden. Regjeringen har lagt frem forslag til lovendringer

som følger opp forliket. Når disse lovendringene er vedtatt, vil

arbeidet med tilpasning av tjenestepensjonsordningene til den

nye folketrygden starte. Blant de endringene som vil påvirke

tjenestepensjonsordningene er nye opptjeningsregler som gjør

sluttlønn mindre relevant som pensjonsgrunnlag, samt fleksibel

pensjonsalder. 

Ny ordning for individuell pensjonssparing

I pensjonsforliket ble det enighet om å innføre en ny ordning for

skattestimulert individuell pensjonssparing (IPS). Den årlige

sparegrensen skal være 15 000 kr, og skattereglene skal være

som for den tidligere individuell pensjonssparing (IPA-ordning-

en), dvs. en skattelette tilsvarende 28 prosent av innbetalt

beløp. Utbetalingen skattlegges som pensjonsinntekt. Det vil

åpnes for å knytte individuell pensjonssparing til tjeneste-

pensjonsordningen. Dette åpner for at ansatte med for

eksempel OTP på en enkel måte kan supplere arbeidsgivers

sparing på individuelt grunnlag. Ordningen skal gjelde med

virkning fra skatteåret 2008. Det er etablert et konsernprosjekt

for å etablere IPS og sikre en god markedsposisjon. 

Storebrand satser på HMS

Storebrand ønsker å stimulere til økt satsing på helse, miljø og

sikkerhet (HMS) hos våre kunder i både privat og offentlig sektor.

Målrettet satsing på HMS gir de ansatte bedre trivsel og økt

livskvalitet. Bedriftene vil få større verdiskaping og lavere kost-

nader til sykefravær, i tillegg til lavere forsikringspremie. Lavere

sykefravær og færre nye uførepensjonister vil også gi betydelige

besparelser for samfunnet. Gjennom HMS-rådgivning bistår vi

bedrifter i arbeidet for et bedre arbeidsmiljø og lavere syke-

fravær. For Offentlig sektor har Storebrand opprettet et HMS- og

seniorpolitisk fond. Fondet gir bidrag til ulike HMS-tiltak, kurs 

og etterutdanning. I tillegg får kommuner og offentlige virksom-

heter tilbud om HMS-rådgivning og helseforsikring.  

Oppkjøpet av SPP

Det er styrets vurdering at oppkjøpet vil gi betydelige synergi-

effekter i tiden fremover. Utviklingen innenfor det nordiske og

europeiske markedet for livs- og pensjonsforsikring styrker

grunnlaget for etablering av grenseoverskridende virksomhet.

Harmonisering av rammebetingelser og produkter gjør synergi-

er på tvers av landegrensene mer tydelige og lettere å realisere.

I tillegg skaper nytt regelverk kapitalsynergier ved geografisk

diversifisering. Det er definert konkrete effekter på en rekke

områder som innebærer at Storebrand og SPP kan utnytte hver-

andres styrker og erfaringer på en god måte. Eksempelvis vil SPP

kunne dra nytte av Storebrands lange erfaring i flyttemarkedet

når det svenske markedet forventes å åpne for overføring av

pensjonsordninger i løpet av våren 2008. SPPs produktskala og

erfaring med unit-linked produkter vil kunne gi Storebrand

fordeler under det norske markedets skifte fra tradisjonelle

forsikringer til unit-linked produkter.

Storebrand livsforsikrings filial i Sverige

Storebrand Livsforsikring åpnet filial i Sverige høsten 2005.

Storebrands produkter tilbys gjennom meglere og rådgivere og

er basert på norsk lovgivning. Det innebærer at Storebrand i

motsetning til våre svenske konkurrenter kan tilby en sterkere

garantimodell med bedre sikkerhet for kunden og en lovbestemt

flytterett. 

Storebrands produkter og løsninger har blitt positivt mottatt

i det svenske markedet. Hittil har Storebrands svenske filial solgt

tradisjonell livs- og pensjonsforsikring med garantert avkast-

ning. I 2007 er satsingen utvidet til også å omfatte fondsforsik-

ring. Filialen skal fortsatt tilby produkter basert på norsk

lovgivning i det svenske markedet. 

Personforsikring

2007 har vært kryssalgsåret. Storebrand har økt antall produkter

til hver enkelt kunde, og arbeidet fortsetter i 2008. Vi vet at

kundetilfredshet, kundelojalitet og levetid på kundeforholdet

øker med antall produkter. Klarer vi å øke antall produkt-

tilknytninger, vil vi få mer fornøyde kunder og samtidig øke

inntjeningen. Med 200 000 nye OTP-kunder i løpet av de to siste

årene har vi et svært godt utgangspunkt for å lykkes med

kryssalg. Det nye IPS-produktet vil bli et viktig kryssalgsprodukt

i 2008 og utover.

Innføring av EU-direktivet ”Markets in Financial Instruments

Directive" (MiFid) fra 1. november 2007 preger aktørene i

sparemarkedet. Direktivet gir forbrukerne i sparemarkedet 

større beskyttelse og ingen kan gi råd i investeringsspørsmål

uten konsesjon. Rådgiverne plikter i tillegg å undersøke kundens

økonomi samt foreta ulike tester for å vurdere hvilke produkter

som er best egnet for kunden. Storebrand har i annet halvår

jobbet aktivt med implementeringen av MiFid-regelverket, og de

nye rutinene er tatt godt imot av rådgivere og kunder. 

Effektivisering

Arbeidet med å effektivisere løsninger for kundebetjening,

service og oppgjør har fortsatt i 2007. Det tas sikte på at alle

enheter skal være gjennomgått innen primo 2009. Målsettingen
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er å øke effektiviteten med mer enn 20 prosent i de områdene

som blir gjennomgått. På enkelte prosesser er det oppnådd

effektiviseringsgevinster på over 30 prosent. Effektivitets-

forbedringene er også et ledd i å håndtere veksten i selskapet

samt øke kundetilfredsheten.

VEKST

Storebrand Livsforsikring forventer en balansevekst på mellom 

8 og 10 prosent pr. år i bedriftsmarkedet. Markedet for lang-

siktig sparing utvikler seg positivt. Innføringen av obligatorisk

tjenestepensjon (OTP) i 2006 har gitt nordmenn økt bevissthet

om behovet for privat sparing. Konsernet om lag 16 000 nye

bedriftskunder med til sammen om lag 200 000 ansatte vil være

viktig for personmarkedssatsingen i årene fremover. De nye

kundene skal tilbys gode løsninger for private forsikringer og

privat tilleggssparing.  

DISPONERING AV ÅRETS RESULTAT

Resultat før fordeling i Storebrand Livsforsikring AS ble på 

4 138 millioner kroner. Etter at det er avsatt 400 millioner 

kroner til tilleggsavsetning ble resultatet 3 738 millioner kroner.

Selskapets frie egenkapital utgjør 4 135 millioner kroner. 

Styret foreslår følgende disponering av årets resultat:

DISPONERING TOTALT TIL EIER TIL KUNDER

MILLIONER KRONER TIL EIER % TIL KUNDER %

Resultat for produkter uten overskuddsdeling 99,9 99,9

Resultat for produkter med overskuddsdeling 3 638,4 1 241,0 34 % 2 397,4 66 %

Totalt 3 738,3 1 340,9 2 397,4

Foreslått disponering av resultat til eier 

Skatt 0,7

Utbytte 268,0

Annen egenkapital 1 072,2
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Resultatregnskap Storebrand Livsforsikring 
1. januar–31. desember

STOREBRAND LIV KONSERN STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

2005 2006 2007 MILLIONER KRONER NOTE 2007 2006 2005

TEKNISK REGNSKAP:

16 028,0 13 125,4 16 642,0 1.1 Forfalte premier brutto 16 642,0 13 125,4 16 028,0

-28,3 -56,9 -64,3 1.2 Avgitt gjenforsikring premier -64,3 -56,9 -28,3

2 317,8 6 550,0 3 139,1 1.3 Overført premiereserve fra andre selskaper 7 3 139,1 6 550,0 2 317,8

18 317,5 19 618,5 19 716,8 1. Premier for egen regning 4,5 19 716,8 19 618,5 18 317,5

1,5 2.1 Inntekter fra aksjer og andeler i konsernselskaper -14,7 38,2 5,5

0,4 18,0 -18,8 2.2 Inntekter fra andeler i tilknyttet selskap -25,3 19,2 0,4

1 052,9 1 347,3 1 401,8 2.3 Inntekter fra bygninger og faste eiendommer 1 192,1 1 143,0 959,5

4 703,7 5 168,8 5 573,6 2.4 Inntekter fra andre finansielle eiendeler 5 590,6 5 168,8 4 702,0

263,7 967,2 2 975,6 2.5 Verdiregulering av bygninger og faste eiendommer 2 975,6 967,2 263,7

1 116,8 2 033,9 2.6 Urealisert gevinst/reversering av urealisert tap 2 033,9 1 116,8

finansielle omløpsmidler

39,7 2.7 Reversering av nedskrivning andre finansielle eiendeler 39,7

10 987,7 11 050,7 14 489,6 2.8 Gevinster ved realisasjon av finansielle eiendeler 14 489,6 11 035,7 10 987,7

18 125,2 20 627,1 24 421,8 2. Inntekter av finansielle eiendeler 9 24 207,9 20 445,7 18 035,6

685,4 353,4 3. Netto inntekter fra eiendeler knyttet til investeringsvalg 353,4 685,4

18,2 33,4 85,8 4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 85,8 33,4 18,2

-8 525,5 -12 906,3 -15 285,3 5.1 Utbetalte erstatninger brutto -15 285,3 -12 906,3 -8 525,5

13,8 5,9 2,1 5.2 Avgitt gjenforsikring erstatninger 2,1 5,9 13,8

-20,5 -47,7 -73,7 5.3 Endring i erstatningsavsetning brutto -73,7 -47,7 -20,5

-1 830,9 -1 476,8 -2 223,3 5.4 Overført premiereserve m.v. til andre selskaper 7 -2 223,3 -1 476,8 -1 830,9

-10 363,1 -14 424,9 -17 580,2 5. Erstatninger for egen regning 4 -17 580,2 -14 424,9 -10 363,1

-11 223,5 -7 774,6 -8 629,0 6.1 Til/fra premiereserve i forsikringsfondet brutto -8 629,0 -7 774,6 -11 223,5

-125,4 -147,2 -157,6 6.2 Garanterte renter på premiefond/pensjonistenes overskuddsfond -157,6 -147,2 -125,4

-950,0 -1 000,0 -400,0 6.3 Årets tilleggsavsetninger -400,0 -1 000,0 -950,0

43,2 -79,8 55,7 6.4 Til/fra tilleggsavsetninger i forbindelse med erstatning/gjenkjøp 55,7 -79,8 43,2

58,9 187,1 140,2 6.5 Overføring av tilleggsavsetninger fra andre selskaper 140,2 187,1 58,9

-10,6 -17,7 -18,4 6.6 Til/fra sikkerhetsfond -18,4 -17,7 -10,6

-15,2 -78,2 -63,3 6.7 Til tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten -63,3 -78,2 -15,2

-1 561,1 -1 432,3 6.8 Til/fra reserveavsetning investeringsvalg -1 432,3 -1 561,1

-12 222,6 -10 471,5 -10 504,7 6. Endringer i forsikringsmessige avsetn. mv. 4 -10 504,7 -10 471,5 -12 222,6
for egen regning

-509,5 -545,7 -722,7 7.1 Salgskostnader forsikring 6 -722,7 -545,7 -509,5

-757,8 -1 005,2 -1 111,3 7.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 11 -1 111,3 -1 005,2 -757,8

-1 267,3 -1 550,9 -1 834,0 7. Forsikringsrelaterte driftskostnader for egen regning -1 834,0 -1 550,9 -1 267,3

-6,5 -7,5 -8,5 8.1 Adm. kostnader knyttet til bygninger og faste eiendommer -8,5 -7,5 -6,5

-80,1 -196,4 -84,0 8.2 Adm. kostnader knyttet til andre finansielle eiendeler -84,0 -196,4 -80,1

-7,3 -6,0 8.3 Rentekostnader knyttet til finansielle eiendeler -6,0 -6,2

-153,8 -265,9 -206,2 8.4 Andre kostnader knyttet til finansielle eiendeler -36,1 -53,4 -72,6

-232,8 -39,7 -0,8 8.5 Verdiregulering av bygninger og faste eiendommer -0,8 -39,7 -232,8

-2 028,9 8.6 Urealisert tap og reversering av urealisert gevinst -2 028,9

finansielle omløpsmidler 

-4,7 8.7 Nedskrivning av andre finansielle eiendeler -4,7

-7 325,1 -7 634,1 -10 211,2 8.8 Tap ved realisasjon av finansielle eiendeler -10 211,2 -7 634,1 -7 325,1

-7 810,3 -8 143,6 -12 545,6 8. Kostnader knyttet til finansielle eiendeler 9 -12 375,5 -7 931,1 -7 728,0
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STOREBRAND LIV KONSERN STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

2005 2006 2007 MILLIONER KRONER NOTE 2007 2006 2005

-100,7 -60,9 -163,0 9. Andre forsikringsrelaterte kostnader etter -163,0 -60,9 -100,7
gjenforsikringsandel

-1 116,8 -2 033,9 2 028,9 10. Til/fra kursreguleringsfond 2 028,9 -2 033,9 -1 116,8

3 580,1 4 278,7 3 979,2 11. FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 3 935,4 4 309,8 3 572,8

-1 054,8 -1 350,2 -1 232,0 12.1 Overføring til premiereserve i forsikringsfondet -1 232,0 -1 350,2 -1 054,8

-1 209,9 -1 643,9 -1 165,4 12.2 Overføring til premie- og pensjonistenes -1 165,4 -1 643,9 -1 209,9

overskuddsfond i forsikringsfondet

-2 264,7 -2 994,1 -2 397,4 12. Midler tilført forsikringskunder 4 -2 397,4 -2 994,1 -2 264,7

1 315,4 1 284,6 1 581,8 13. RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 1 538,0 1 315,7 1 308,1

IKKE TEKNISK REGNSKAP:

86,1 108,1 121,6 14. Andre inntekter

-234,4 -210,4 -338,9 15. Andre kostnader -197,1 -135,2 -141,6

1 167,1 1182,3 1364,5 16. RESULTAT AV ORDINÆR VIRKSOMHET 1 340,9 1180,5 1 166,5

26,0 -0,7 -19,8 17. Skattekostnad 10,28 -0,7 26,6

-1,1 -4,5 18. Minoritetens andel av resultat

1 193,1 1 180,5 1 340,2 19. RESULTAT 1 340,2 1 180,5 1 193,1

DISPONERINGER:

20.1 Utdelt utbytte -268,0 -885,3 -775,4

20.2 Overført til annen egenkapital -1 072,2 -295,2 -417,7

20. Sum disponeringer -1 340,2 -1 180,5 -1 193,1
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STOREBRAND LIV KONSERN STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

2005 2006 2007 MILLIONER KRONER NOTE 2007 2006 2005

EIENDELER:

24,9 8,2 9 578,4 1.1 Immaterielle eiendeler 2,23 7,4 0,5

5,4 32,1 1.2 Utsatt skattefordel 28

24,9 13,6 9 610,5 1. Immaterielle eiendeler 7,4 0,5

14 135,7 18 169,4 22 334,0 2.1 Bygninger og faste eiendommer 22,23 22 262,4 17 936,8 13 963,4

2.2 Aksjer og andeler i konsernselskaper/felles 13 7 187,5 272,4 341,2

kontrollert virksomhet

2.3 Fordringer på og vp. utstedt av konsernselskaper 29 6 889,0

100,0 207,9 145,9 2.4 Aksjer og andeler i tilknyttede selskaper 13 165,1 188,7 62,0

4,4 5,7 2.5 Aksjer og andeler 23 5,7 4,2

40 671,6 43 098,8 40 380,1 2.6 Obligasjoner som holdes til forfall 15,23 40 380,1 43 098,8 40 671,6

607,5 2 295,6 2 687,3 2.7 Pantelån 2 687,3 2 295,6 607,5

48,6 44,2 15,5 2.8 Andre utlån 15,5 44,2 48,6

11,1 2.9 Andre lansiktige finansielle eiendeler

55 563,4 63 820,3 65 579,5 Finansielle eiendeler som anleggmidler 79 592,6 63 840,7 55 694,3

39 338,4 45 515,7 74 408,9 2.10 Aksjer og andeler 12 44 521,1 45 515,7 39 336,8

48 785,3 44 538,6 107 008,8 2.11 Obligasjoner og andre verdipapirer m/fast avkastning 14 48 008,5 44 538,6 48 785,3

1 528,5 1 743,6 98,1 2.12 Plasseringer hos kredittinstitusjoner 98,1 1 743,6 1 528,5

438,7 858,8 3 545,4 2.13 Finansielle derivater 16 1 749,0 858,8 438,7

4 989,3 2.14 Andre finansielle omløpsmidler 21

90 090,9 92 656,7 190 050,6 Finansielle eiendeler som omløpsmidler 94 376,7 92 656,7 90 089,3

145 654,3 156 477,0 255 630,1 2. Sum finansielle eiendeler 173 969,3 156 497,4 145 783,6

3 028,7 4 562,5 3.1 Aksjefond 1,2 3 028,7

127,0 326,4 3.2 Obligasjonsfond 1,0 127,0

1 094,7 817,9 3.3 Pengemarkedsfond 1 094,7

2,0 20 087,1 3.4 Kombinasjonsfond 2,0

3 111,7 13 289,5 3.5 Andeler i investeringsporteføljer 8 926,6 3 111,7

7 364,1 39 083,4 3. Eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 19,20 8 928,8 7 364,1

1,5 2,1 3,4 4.1 Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 3,4 2,1 1,5

4,9 26,5 53,5 4.2 Gjenforsikringsandel av bruto erstatningsavsetning 53,5 26,5 4,9

6,4 28,6 56,9 4.3 Sum gjenforsikringsandel av forsikringstekn. 56,9 28,6 6,4

bruttoavsetninger 

957,0 1 628,8 1 517,7 5.1 Fordringer på forsikringstakere - direkte forretninger 1 509,8 1 628,8 957,0

4,3 4,3 57,2 5.2 Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 4,3 4,3 4,3

1 498,8 777,6 1 167,8 5.3 Andre fordringer 166,5 617,9 1 383,2

25,6 23,0 18,2 5.4 Fordringer med konsernselskaper 31 340,6 41,1 241,6

2 485,7 2 433,7 2 761,0 5. Sum fordringer 2 021,2 2 292,1 2 586,1

26,5 28,2 37,2 6.1 Varige driftsmidler 23 32,6 26,3 24,2

1 777,6 4 057,2 18 941,6 6.2 Kasse,bank 9 679,3 3 829,1 1 581,9

3,4 6.3 Andre eiendeler etter art

1 804,1 4 085,4 18 982,2 6. Sum andre eiendeler 9 711,9 3 855,4 1 606,1

1 697,0 1 996,7 2 895,0 7.1 Opptjente ikke mottatte leieinntekter, renter o.l. 1 985,6 1 992,1 1 694,4

6,5 10,3 155,0 7.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og ikke mottatte inntekter 10,2 10,3 6,5

1 703,5 2 007,0 3 050,1 7. Sum forskuddsbet. kostnader og opptjente ikke 1 995,8 2 002,4 1 700,9

mottatte inntekter

151 678,9 172 409,4 329 174,2 SUM EIENDELER 196 691,3 172 040,5 151 683,1
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STOREBRAND LIV KONSERN STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

2005 2006 2007 MILLIONER KRONER NOTE 2007 2006 2005

EGENKAPITAL OG GJELD:
1 411,2 1 411,2 1 980,4 8.1 Aksjekapital 34 1 980,4 1 411,2 1 411,2

726,5 870,6 9 270,6 8.2 Overkursfond 34 9 270,6 870,6 726,5

2 137,7 2 281,8 11 251,0 8. Sum innskutt egenkapital 11 251,0 2 281,8 2 137,7

2 783,9 3 079,0 4 125,3 9.1 Annen egenkapital 34 4 135,3 3 079,1 2 783,9

2 783,9 3 079,0 4 125,3 9. Sum opptjent egenkapital 4 135,3 3 079,1 2 783,9

12,7 13,8 130,1 10. Minoritetens andel av egenkapitalen

2 875,4 2 961,7 8 813,8 11.1 Annen ansvarlig lånekapital 7 469,6 2 961,7 2 875,4

2 875,4 2 961,7 8 813,8 11. Sum ansvarlig lånekapital 29 7 469,6 2 961,7 2 875,4

3 884,0 5 917,8 3 888,9 12. Kursreguleringsfond 3 888,9 5 917,8 3 884,0

124 051,7 133 257,3 213 804,6 13.1 Premiereserve for egen regning 143 371,7 133 257,3 124 051,7

4 537,5 5 550,7 5 757,3 13.2 Tilleggsavsetninger 5 757,3 5 550,7 4 537,5

5 228,1 6 492,8 5 975,2 13.3 Premiefond 5 975,2 6 492,8 5 228,1

215,0 280,0 280,0 13.4 Pensjonistenes overskuddsfond 280,0 280,0 215,0

334,3 382,6 1 969,9 13.5 Erstatningsavsetning for egen regning 456,3 382,6 334,3

13 699,4 13.6 Villkorad återbäring 0,0

103,0 203,4 295,1 13.7 Andre tekniske avsetninger 27 295,1 203,4 103,0

134 469,6 146 166,8 241 781,4 Avsetninger til forsikringsfond for egen regning 26 156 135,6 146 166,8 134 469,6
159,2 179,0 197,4 13.8 Sikkerhetsfondsavsetninger 197,4 179,0 159,2

134 628,8 146 345,8 241 978,8 13. Sum forsikr.messige avsetn. for egen regning 25 156 333,0 146 345,8 134 628,8

7 188,5 38 900,3 14.1 Avsetninger for premiereserve 8 620,9 7 188,5

175,6 307,9 14.2 Avsetninger for innskuddsfond 307,9 175,6

7 364,1 39 208,2 14. Sum avsetninger i livsforsikring med investeringsvalg 8 928,8 7 364,1

245,1 207,6 736,5 15.1 Pensjonsforpliktelser ol. 11 397,4 190,0 226,5

180,9 107,6 621,6 15.2 Utsatt skatt 28

0,3 0,3 51,4 15.3 Andre avsetninger 0,3 0,3 0,3

426,3 315,5 1 409,5 15. Sum avsetninger for andre risikoer og kostnader 397,7 190,3 226,8

724,4 385,2 1 041,1 16.1 Gjeld i forbindelse med direkte forsikring 656,0 385,2 724,4

111,6 86,9 173,2 16.2 Gjeld i forbindelse med gjenforsikring 97,1 86,9 111,6

684,1 626,8 2 382,3 16.3 Finansielle derivater som kortsiktig gjeld 16 1 042,6 626,8 684,1

2 301,0 1 688,0 13 814,5 16.4 Annen gjeld 30 1 536,2 1 463,6 2 441,9

776,6 885,3 268,0 16.5 Avsatt til utbytte 268,0 885,3 775,4

14,9 49,8 41,4 16.6 Gjeld til konsernselskap 31 135,6 49,8 119,3

4 612,6 3 722,0 17 720,5 16. Sum gjeld 3 735,5 3 497,6 4 856,7

42,6 57,3 86,4 17.1 Mottatte ikke opptjente leieinntekter, renter, m.v. 86,4 57,3 42,6

274,9 350,6 561,7 17.2 Andre påløpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 465,0 344,9 247,2

317,5 407,9 648,1 17. Sum påløpte kostnader og mottatte ikke 551,4 402,2 289,8
opptjente inntekter

151 678,9 172 409,4 329 174,2 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 196 691,3 172 040,5 151 683,1

POSTER UTENOM BALANSEN:
Ikke innkalt restforpliktelse vedr. Limited Partnership 4 661
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1. januar – 31. desember

KONSERN AS
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007 2006 2005

Kontantstrømmer fra operasjonelle aktiviteter
Netto innbetalte premier forsikring 20 088,7 10 554,3 15 096,7 13 686,4 10 554,3 15 096,7
Netto utbetalte erstatninger og forsikringsytelser 
direkte forsikring -15 086,1 -13 294,1 -8 288,9 -15 086,1 -13 294,1 -8 288,9
Netto inn-/utbetalinger ved flytting 915,8 5 073,2 486,9 915,8 5 073,2 486,9
Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder
Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder
Netto inn-/utbetalinger på utlån kunder -212,8 -1 610,0 -236,5 -195,1 -1 610,0 -236,5
Netto inn-/utbetalinger på utlån til og fordring på andre 
finansinstitusjoner -6 886,3
Netto inn/utbetaling av kundeinnskudd bank 292,1 121,6 106,1 276,6 118,3 104,8
Netto inn/utbetaling av innskudd fra Norges Bank 
og andre finansinstitusjoner
Netto innbetalinger/utbetalinger vedr verdipapirer  
i tradingporteføljen:

Aksjer og andeler 2 739,9 243,3 -5 592,0 -4 484,9 328,7 -5 805,9
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 4 900,7 6 072,4 -694,9 7 392,6 6 056,2 -697,9
Finansielle derivater og andre finansielle instrumenter -3 965,4 -477,4 619,5 -491,4 -477,4 619,5
Innbetalinger av utbytte fra tradingporteføljen

Utbetalinger til andre leverandører for varer og tjenester -669,0 -731,9 -53,0 -816,5 -1 023,4 -80,8
Netto inn-/utbetalinger vedr eiendomsdrift 555,7 -2 015,9 -315,1 367,5 -1 950,0 -162,5
Utbetalinger til ansatte, pensjoner, arbeidsgiveravgift m.v. -863,8 -804,5 -599,0 -845,6 -761,8 -576,7
Utbetalinger av skatter og offentlige avgifter -52,1 -79,3 26,7 -0,7

Innbetalinger av utbytte fra døtre

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 8 643,7 3 051,7 556,5 -6 167,7 3 014,0 458,7

Kontantstrømmer fra investeringsaktiviteter
Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper 0,1 0,1
Netto utbetalinger ved kjøp/kapitalisering av 
datterselskaper -13 832,7
Innbetalinger ved salg av eiendom
Utbetalinger ved kjøp av eiendom -316,9 -12,4 -329,3 -12,4 -12,4
Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjøp av 
driftsmidler mv. -23,8 -31,9 -50,1 -19,7 -14,2 -31,9

Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -14 173,4 -31,9 -62,4 -349,0 -26,6 -44,2

Kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av lån
Innbetaling ved opptak av lån
Innbetaling vedr. utstedelse av sertifikatlån o.a. korts.lån
Utbetalinger vedr. utstedelse av sertifikatlån o.a. korts. lån
Innbetaling av ansvarlig lånekapital 4 604,5 4 604,5
Utbetalinger ved tilbakebetaling av ansvarlig lånekapital
Utbetaling av renter på ansvarlig lånekapital -291,0 -48,9 -233,0 -293,7 -48,9 -233,0
Innbetaling ved utstedelse av obligasjonsgjeld og annen 
langsiktig gjeld
Utbetaling ved tilbakebet av obligasjonsgjeld og annen 
langsiktig gjeld
Innbetaling ved utstedelse av aksjekapital 9 000,0 53,5 0,1 9 000,0 53,5 0,1
Utbetaling ved tilbakebetaling av aksjekapital -30,7 30,7
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -885,3 -775,4 -537,5 -885,3 -775,4 -538,7

Netto kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter 12 397,5 -770,8 -770,4 12 456,2 -770,8 -771,6

Netto kontantstrøm i perioden 6 867,8 2 249,0 -276,3 5 939,5 2 216,6 -357,1

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 6 867,9 2 248,9 -276,3 5 850,2 2 216,6 -357,1
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 
for nye selskaper 8 016,5
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved 
periodens start 4 057,2 1 808,2 2 053,9 3 829,1 1 612,5 1 939,0

Beh. av kont/kontantekvivalenter ved periodeslutt 18 941,6 4 057,2 1 777,6 9 679,3 3 829,1 1 581,9

Kontantstrømanalyse
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GENERELT

Årsregnskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven av 1998,

god regnskapsskikk i Norge samt Forskrift om årsregnskap m.m.

for forsikringsselskaper.

Ved utarbeidelsen av regnskapet må ledelsen bygge på for-

utsetninger og estimater som vil påvirke regnskapsført verdi av

eiendeler, gjeld, inntekter og kostnader samt noteopplysninger

om betingede forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra de opp-

rinnelige estimater.

KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

Konsernregnskapet omfatter Storebrand Livsforsikring AS og

datterselskaper hvor Storebrand Livsforsikring AS kontrollerer,

direkte eller indirekte, 50 prosent eller mer av stemmeberettige-

de eierandeler. Datterselskapenes regnskaper er omarbeidet

etter de regnskapsprinsipper som gjelder for livsforsikrings-

selskaper dersom det er av vesentlig betydning. Aksjer 

i datterselskaper er eliminert i konsernregnskapet etter

oppkjøpsmetoden. Dette innebærer at det oppkjøpte selskapets

eiendeler og gjeld vurderes til virkelig verdi på kjøpstidspunktet,

og eventuell merpris ut over dette klassifiseres som goodwill.

Alle vesentlige transaksjoner og mellomværende mellom

selskaper i konsernet er eliminert.

Investeringer i selskaper hvor konsernet har betydelig innfly-

telse (tilknyttede selskaper) regnskapsføres etter egenkapital-

metoden i konsernregnskapet. Vurdering etter egenkapitalmeto-

den innebærer at investeringen regnskapsføres til Storebrand

Livsforsikrings andel av egenkapitalen inkludert eventuelle mer-

verdier og goodwill i det tilknyttede selskapet. Storebrand

Livsforsikrings andel av årsresultatet, etter fradrag for avskriv-

ninger på eventuelle merverdier, resultatføres. Betydelig innfly-

telse foreligger normalt når konsernet eier fra 20 til 50 prosent

av den stemmeberettigede kapitalen. Interesser i felles kontrol-

lert virksomhet er regnskapsført i konsernregnskapet etter

bruttometoden, det vil si ved å inkludere andel av inntekter,

kostnader, eiendeler og gjeld på tilhørende linjer i regnskapet. 

Utenlandske enheter regnes om etter dagskursmetoden. Det

vil si at eiendeler, inkludert merverdier ved oppkjøp, og gjeld

omregnes til norske kroner basert på balansedagens kurs, mens

resultatregnskapet omregnes til norske kroner etter gjennom-

snitts kurs for året. Eventuell omregningsdifferanse er ført

direkte mot konsernets egenkapital.

EIENDELER OG GJELD I UTENLANDSK VALUTA

Pengeposter, andre finansielle omløpsmidler og ansvarlig lån i

utenlandsk valuta omregnes til balansedagens valutakurs.

Valutaderivater er balanseført til virkelig verdi på balansedagen.

RESULTATREGNSKAPET

Premieinntekter

Brutto forfalte premier inntektsføres med de beløp som forfaller

i året. Avgitt gjenforsikring vises på egen linje under hovedpos-

ten premier for egen regning. Periodisering av opptjent premie

ivaretas ved avsetning til premiereserve i forsikringsfondet.

Utbetalte erstatninger

Viser årets brutto utbetalte erstatninger. Avgitt gjenforsikring og

årets endring i erstatningsavsetning vises på egne linjer under

hovedposten erstatninger for egen regning. Avsetning for ikke

ferdigbehandlede eller ikke utbetalte erstatninger ivaretas i

erstatningsavsetningen under forsikringsmessige avsetninger

for egen regning.

Inntekter/kostnader på finansielle eiendeler

Inntekter og kostnader knyttet til finansielle eiendeler, inklusive

endringer i urealiserte verdier presenteres brutto i resultatregn-

skapet. Netto urealiserte gevinster/tap på finansielle eiendeler

klassifisert som omløpsmidler føres mot kursreguleringsfondet i

balansen og inngår således ikke i årets resultat. Finansielle kost-

nader inkluderer administrasjonskostnadene forbundet med

den finansielle virksomheten.

Overføring av premiereserve m.v. (flytting)

Overføring av premiereserve ved flytting av forsikringer føres over

resultatregnskapet under posten premier for egen regning for

mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte

reserver. Kostnads-/ inntektsføringen skjer på det tidspunktet

risikoen overføres. På samme tidspunkt reduseres/økes premie-

reserven i forsikringsfondet tilsvarende. Flyttebeløpet inkluderer

også kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursregulerings-

fond og årets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke

under premieinntekter, men under posten tilleggsavsetninger

under endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebeløpene

klassifiseres som kortsiktig gjeld/tilgodehavende til oppgjør

finner sted. Oppgjørsrenten ved flytting føres under regnskaps-

linjene andre forsikringsrelaterte inntekter og kostnader.

Endringer i avsetninger på livsforsikring knyttet til

investeringsvalg 

Inneholder summen av alle endringer på kundenes konti i løpet

av året og kan bestå av innbetalinger, erstatningsutbetalinger,

regulering til markedsverdi, trukkede gebyrer og risikopremier

samt tilførsel av dødlighetsarv, som medfører kjøp og salg av

andeler.

Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning på premiereserven, premiefond og pensjo-

nistenes overskuddsfond resultatføres under posten endringer i

forsikringsmessige avsetninger. Øvrig avkastning til kundene

resultatføres under posten midler tilført forsikringskunder.

FINANSIELLE EIENDELER 

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Bygninger og faste eiendommer

Eiendommer er vurdert til virkelig verdi. Som følge av dette fore-

tas det ikke bedriftsøkonomiske avskrivninger. Årets verdi-

endringer og realisert tap/gevinst ved salg av eiendom inngår i

01 REGNSKAPSPRINSIPPER 
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årets resultat. Eiendommer organisert i egne juridiske enheter

(aksjeselskaper og ansvarlige selskaper) er klassifisert og

vurdert på lik linje med direkte eide eiendommer. 

Aksjer og andeler vurdert som anleggsmidler

Aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper, med unntak av

eiendommer organisert som AS eller ANS, regnskapsføres etter

egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet.

Obligasjoner som holdes til forfall

Obligasjoner som er ervervet med formål å holdes til forfall,

klassifiseres som finansielt anleggsmiddel. Obligasjoner vurde-

res til amortisert kost etter effektiv rentes metode. Periodisert

over/ underkurs inngår i regnskapslinjen Inntekter fra andre

finansielle eiendeler.

Obligasjonene nedskrives dersom en betydelig negativ

endring i utsteders kredittrisiko tilsier nedskrivning.

Pantelån - andre utlån

Utlån vurderes til anskaffelseskost med fradrag for påregnelige

tap i henhold til Kredittilsynets forskrifter fra 21.12.2004.

Finansielle omløpsmidler 

Finansielle omløpsmidler vurderes til virkelig verdi. Årets Netto

urealisert gevinst/tap føres mot kursreguleringsfondet i balan-

sen. Nedenfor beskrives de vurderingsmetoder som legges til

grunn for de ulike finansielle omløpsmidler og kursregulerings-

fondet.

Aksjer og andeler

For papirer notert på børs eller annen regulert markedsplass,

settes virkelig verdi til sluttkurs siste handelsdag frem til og med

balansedagen. 

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er aktivt,

fastsettes virkelig verdi ved hjelp av en verdsettingsmetode.

Verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markeds-

transaksjoner på armlengdes avstand mellom velinformerte og

frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til

løpende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt

det samme, diskontert kontantstrømsberegning og opsjons-

prisingsmodeller. 

Utlån av aksjer

Et aksjeutlån skjer ved at aksjer overføres fra Storebrand til en

innlåner mot at innlåner stiller sikkerhet i form av kontanter eller

verdipapirer. Ved opphør av lånet skal identiske verdipapirer

leveres tilbake. Innlåner forplikter seg å kompensere utlåner for

ulike hendelser tilknyttet aksjene, som tegningsrettigheter,

utbytte med mer. Innlåner har stemmerett i låneperioden.

Utlånte aksjer tas ikke ut av balansen til Storebrand og utlåns-

gebyr inntektsføres løpende. Reinvestert sikkerhetsstillelse

bruttoføres i balansen under den enkelte eiendel.

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

Der det foreligger kjente omsetningskurser i likvide markeder

vurderes virkelig verdi til siste omsatt / offisiell børskurs ved

stenging av markedene siste handelsdag frem til og med

balansedagen. Der det ikke foreligger kjente omsetningskurser

beregnes markedsverdien teoretisk basert på avkastningskurven

for det respektive marked hensyntatt den enkelte utsteders

kredittrisiko. Underkurs på nullkupongpapirer periodiseres som

renteinntekt fram til forfall etter effektiv rentes metode.

Verdiendringer som skyldes endringer i rentenivået føres som

urealisert verdiendring og inngår i kursreguleringsfondet. 

Finansielle derivater

Beregningen av virkelig verdi for finansielle derivater tar

utgangspunkt direkte i observerte markedsverdier for instru-

menter hvor disse er tilgjengelig i et likvid marked. Dersom

markedsverdien ikke er direkte tilgjengelig, beregnes markeds-

verdier på grunnlag av underliggende markedspriser ved hjelp av

matematiske modeller som er allment aksepterte for prising 

av slike instrumenter.

Aksjeopsjoner / Aksjeindeksopsjoner

Opsjonen realiseres ved at den benyttes, går til forfall eller at

det gjøres en motforretning.

Aksjefutures

Aksjefutures (inkl. aksjeindeksfutures) gjøres opp daglig som

følge av foregående dags markedsbevegelser. Verdiendringer på

futureskontrakter bokføres løpende som realisert resultat.

Renteopsjoner / opsjoner på fremtidige renteavtaler FRA

Tilsvarende behandling som for aksjeopsjoner.

Rentefutures

Tilsvarende behandling som for aksjefutures.

Renteswap

På renteswapper resultatføres påløpte renteinntekter og rente-

kostnader løpende.

Assetswap

Tilsvarende behandling som for renteswap.

FRA - fremtidige renteavtaler

Fremtidige renteavtaler (FRA) verdsettes løpende i henhold til

observerbare sluttkurser daglig og gjøres opp i begynnelsen av

den perioden avtalen er knyttet til.

Valutaterminkontrakter

Valutaterminer benyttes i all hovedsak til valutasikring av

verdipapirer og andre finansielle instrumenter. Urealisert verdi-

endring inngår ikke i kursreguleringsfondet, men påvirker

resultat til fordeling mellom kunder og eier. Resultat av aktive

valutaposisjoner føres inn på kursreguleringsfondet.
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Valutaswapper

Tilsvarende behandling som for valutaterminkontrakter.

Kredittderivat

Verdsettes teoretisk i henhold til anerkjente metoder basert på

observerbare forutsetninger om sannsynlighet for misselighold

og gjenervervelse. (”default rate” og ”recovery rate”). 

Netto urealiserte merverdier på finansielle omløpsmidler

- kursreguleringsfond

Årets netto urealisert gevinst/tap på finansielle omløpsmidler

føres mot kursreguleringsfondet i balansen og inngår således

ikke i årets resultat. Dersom porteføljen av finansielle omløps-

midler viser en akkumulert netto mindreverdi kostnadsføres

dette tapet. Dersom finansielle omløpsmidler vurderes til å ha

et konstatert varig verditap blir verdiendringen på disse papirene

resultatført.

Årets netto urealisert gevinst/tap på finansielle omløpsmidler

i utenlandsk valuta som kan tilskrives valutakursendringer avset-

tes ikke til kursreguleringsfond dersom investeringen er sikret

mot valutakursendringer. Valutakursendring tilknyttet sikrings-

instrumentet avsettes således heller ikke til kursreguleringsfond,

men føres direkte over resultatet. Valutarisikoen på utenlandske

investeringer er i hovedsak sikret med valutakontrakter på

porteføljenivå. 

Eiendeler i livsforsikring knyttet til investeringsvalg

Kundenes samlede investeringer for Unit Linked avtaler. Posten

er bokført til markedsverdi. Posten er lik avsetninger i livsforsik-

ring knyttet til investeringsvalg. Det er selskapet som står som

eier av de andelene kundene har tilordnet sine forsikrings-

kontrakter.

Sikringsbokføring

Før en sikringstransaksjon gjennomføres, foretar konsernets

finansavdeling en vurdering av hvorvidt en valutasikring skal

brukes til 

a) sikring av fremtidig kontantstrøm fra en regnskapsført

eiendel eller forpliktelse, en identifisert svært sannsynlig

fremtidig transaksjon eller, i tilfelle valutarisiko, en fast

forpliktelse eller 

b) sikring av en nettoinvestering i en utenlandsk virksomhet.

Konsernets kriterier for å klassifisere et derivat eller annet

finansielt instrument som et sikringsinstrument er som følger: 

(1) sikringen er forventet å være svært effektiv ved at den mot-

virker endringer i virkelig verdi eller kontantstrømmer til et

identifisert objekt – sikringseffektiviteten må være forventet

å være innenfor intervallet 80 til 125 prosent, 

(2) effektiviteten til sikringen kan måles pålitelig, 

(3) det er etablert tilfredsstillende dokumentasjon ved inngåelse

av sikringen som blant annet viser at sikringen er effektiv,

(4) for kontantstrømssikring, at den forestående transaksjonen

må være sannsynlig, og (5) sikringen evalueres løpende og

har vist seg å være effektiv.

Kontantstrømssikring

Den effektive delen av endringer i virkelig verdi på et sikrings-

instrument regnskapsføres direkte mot egenkapitalen. Den

ineffektive delen av sikringsinstrumentet resultatføres løpende. 

Når den forventede transaksjonen senere enten medfører

innregning av en ikke-finansiell eiendel eller forpliktelse eller en

forventet transaksjon vedrørende en ikke-finansiell eiendel eller

gjeld blir en fast forpliktelse som sikres i en virkelig verdi sikring,

fjernes tilhørende akkumulert gevinst eller tap fra egenkapitalen

og inkluderes i førstegangsmåling av den ikke-finansielle eien-

delen eller gjelden eller den faste forpliktelsen. 

Dersom sikring av en forventet transaksjon senere medfører

innregning av en finansiell eiendel eller forpliktelse, omklassifi-

seres tilhørende gevinst eller tap fra egenkapitalen til resultat-

regnskapet i samme periode(r) som eiendelen eller forpliktelsen

påvirker resultatet. 

For andre kontantstrømsikringer enn nevnt over omklassifi-

seres tilhørende akkumulerte gevinster og tap fra egenkapitalen

til resultatregnskapet i samme periode(r) som den sikrede

forventede transaksjonen påvirker resultatet. 

Når et sikringsinstrument utløper eller selges, avsluttes eller

utøves, eller foretaket opphever sikringsforholdet, til tross for 

at den sikrede transaksjonen fremdeles forventes å inntreffe,

forblir akkumulerte gevinster eller tap på dette tidspunktet i

egenkapitalen og innregnes i resultatregnskapet i henhold til

ovenstående retningslinjer når transaksjonen inntreffer. 

Dersom sikringsforholdet ikke lenger møter kriteriene for regn-

skapsmessig sikring som spesifisert ovenfor forblir akkumulerte

gevinster og tap som er regnskapsført mot egenkapitalen frem til

dette tidspunktet i egenkapitalen og innregnes i resultatregnskapet

i henhold til overstående retningslinjer når transaksjonen inntreffer.

Dersom den sikrede transaksjonen ikke lenger er forventet å

inntreffe, resultatføres akkumulerte urealiserte gevinst eller tap

på sikringsinstrumentet som tidligere er ført direkte mot egen-

kapitalen umiddelbart.

Sikring av nettoinvestering i utenlandsk virksomhet

Sikring av nettoinvestering i utenlandsk virksomhet regnskaps-

føres på tilsvarende måte som kontantstrømssikring. 

ANDRE EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler som anskaffes separat eller som gruppe

balanseføres til virkelig verdi på anskaffelsestidspunktet.

Immaterielle eiendeler avskrives lineært over antatt økonomisk

levetid. Dersom eiendelens levetid ikke er tidsbegrenset og en

økonomisk levetid ikke kan estimeres avskrives eiendelen ikke,

men er gjenstand for en årlig nedskrivningstest.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler til eget bruk vurderes til historisk kost etter fra-

drag for planmessige avskrivninger. Nedskrivning foretas dersom

balanseført verdi overstiger gjennvinnbart beløp av eiendelen.

Gjenvinnbart beløp er definert som det høyeste av netto salgs-

verdi og bruksverdi estimert som diskonterte kontantstrømmer.
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Kontanter og bankinnskudd 

Kontanter og bankinnskudd inkluderer kontanter, bankinnskudd.

Deposit/korttidsplasseringer er klassifisert under regnskaps-

linjen Plasseringer hos kredittinstitusjoner.

LANGSIKTIG GJELD

Ansvarlig lån

Ansvarlig lån regnskapsføres til amortisert kost etter effektiv

rente metode. 

Ansvarlig lån i utenlandsk valuta sikres ved kjøp av valuta på

termin tilsvarende hovedstol på lånet tillagt lånets påløpte renter

frem til terminens forfall. Det ansvarlige lånet og påløpte renter

vurderes til balansedagens valutakurs og valutaterminene

vurderes til virkelig verdi.

FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER - LIVSFORSIKRING

Forsikringsfondet

Premiereserve

Brutto premiereserve utgjør kontantverdien (forsikringsforplik-

telsene diskontert med den garanterte rente) av selskapets

totale forsikringsforpliktelser i henhold til de enkelte forsikrings-

avtaler, med fradrag av kontantverdien av fremtidige premier.

Dette tilsvarer summen av de beløp som er ført på forsikrings-

takernes konti, samt avsatte premiereserver for kontrakter 

som ikke kontoføres (rene risikoforsikringer, inkl. gruppelivs-

forsikringer m.v.).

Tilleggsavsetninger

For å sikre soliditeten i livsforsikring, har selskapene anledning

til å foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den maksi-

male tilleggsavsetningen er satt til differansen mellom premie-

reserven beregnet med utgangspunkt i 3,5 prosent garantert

rente i premiegrunnlaget og premiereserven beregnet med

utgangspunkt i den faktiske garanterte rente i kontraktene.

Grensen for en kontrakts tilleggsavsetning er satt av

Kredittilsynet til premiereserven for kontrakten multiplisert med

to ganger grunnlagsrenten for kontrakten.

Selskapet kan allikevel bestemme et høyere multiplum av

grunnlagsrenten enn fastsatt av Kredittilsynet. Tilleggsavset-

ningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal føres i

resultatregnskapet som en pliktig avsetning og reduserer der-

med årsresultatet.

Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av renteunder-

skudd ved garantert avkastning og føres i resultatregnskapet

etter forsikringsteknisk resultat som trekk fra tilleggsavsetning

til dekning av renteunderskudd.

Premiefond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter

skatteloven" fra forsikringstakerne i individuell og kollektiv

pensjonsforsikring. 

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond består av overskudd tilordnet

premiereserve knyttet til pensjoner under utbetaling i kollektiv

pensjonsforsikring. Fondet skal hvert år benyttes som engangs-

premie for tillegg til ytelsene til pensjonistene. 

Erstatningsavsetning

Består av avsetning for ikke utbetalte eller ikke ferdig-

behandlede forsikringsoppgjør (IBNR og RBNS). Erstatnings-

avsetningen skal bare inneholde midler som ville ha kommet 

til utbetaling i regnskapsåret dersom erstatningstilfellet var

ferdigbehandlet. 

Avsetninger i livsforsikring knyttet til investeringsavtaler

Kundenes samlede midler til markedsverdi. Posten er lik inves-

teringer for livsforsikring knyttet til investeringsavtaler.

Sikkerhetsfondet

Sikkerhetsfondet omfatter lovbestemte avsetninger for å kunne

møte upåregnelige tap ved forsikringsvirksomheten. Beregningen

gjøres i henhold til forskrift gitt av Kredittilsynet. Det er adgang

til å forhøye fondet med inntil 50 prosent utover nedre grense.

Kredittilsynet kan i særlige situasjoner gi tillatelse til at denne del

av fondet helt eller delvis benyttes til å dekke verdifall på obliga-

sjoner samt på aksjer som tjener som omløpsmidler. Hele avset-

ningen er ført som pliktig avsetning i regnskapet.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Selskapet benytter norsk pensjonsstandard for pensjoner 

NRS 6A, som tillater anvendelse av IAS 19 (International

Financial Reporting Standards). 

Periodens netto pensjonskostnad er summen av periodens

pensjonsopptjening, rentekostnad på den beregnede forplik-

telse, samt forventet avkastning av pensjonsmidlene. Pensjons-

kostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes

etter lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptje-

ningsgrunnlag, basert på forutsetninger om diskonteringsrente,

fremtidig regulering av lønn, pensjoner og ytelser fra folke-

trygden, fremtidig avkastning på pensjonsmidler samt aktuar-

messige forutsetninger om dødelighet, frivillig avgang med

videre. Diskonteringsrenten fastsettes lik den risikofrie renten

hensyntatt gjennomsnittlig gjenværende løpetid. For finansierte

ordninger vurderes pensjonsmidlene til virkelig verdi og fratrek-

kes i netto forpliktelse i balansen. 

Estimatavviket som tidligere var regnskapsført, er pr.

31.12.2007 innregnet i pensjonsforpliktelsen og beløpet er i sam-

svar med kongruensprinsippet i regnskapsforskriften for forsikring

ført over resultatet i livselskapet.  

Virkninger av endringer i pensjonsplan blir løpende resultat-

ført, med mindre planendringen er betinget av fremtidig

opptjening. Virkningen fordeles da lineært over tiden til ytelsen

er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngår som en del av

pensjonsforpliktelsen, og vises både som del av balanseført

forpliktelse og estimatavvik. Ordningen behandles som en

ekstern forsikring. 
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Utsatt skatt/ utsatt skattefordel

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat

før skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er ført mot

egenkapitalen. Skattekostnaden består av betalbar skatt (skatt

på årets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt

skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i

balansen. Utsatt skattefordel balanseføres dersom fremtidig

skattepliktig inntekt sannsynliggjør en utnyttelse.

SPP

Livsforsikringsavsetning:

Livsforsikringsavsetningen består av nåverdien av selskapets

garanterte forpliktelser. Størstedelen (ca 95 prosent) av

selskapets forpliktelser gjelder tjenestepensjoner. Ved bereg-

ning av tjenestepensjoner skal det benyttes forsiktige anslag

som blant annet innebærer bruk av risikofri markedsrente som

diskonteringsrente. Øvrige forutsetninger diskonteres med den

høyeste renten som Finansinspeksjonen fastsetter.

Livsforsikringsavsetningen beregnes for hver enkelt forsikring

diskontert med aktuell risikofri rente. Antatt forutsetning om

avkastningsskatt, avgifter, dødlighet og andre risikoelementer

påvirker verdien av livsforsikringsavsetningen.

Så vel garantert rente som øvrige forutsetninger blir avtalt

ved tegning av forsikringen. Selskapet har i sin forsikrings-

bestand rentegarantier som varierer mellom 2,25 prosent og 

5,2 prosent. De dominerende rentegarantiene i bestanden er de

med 3,5 prosent, 3.0 prosent og 5,2 prosent garanti. Disse står

for 47 prosent, 23 prosent og 19 prosent av totalbestanden.

Forutsetninger om avgifter er produktbestemte og følger

stort sett de prosentvise avgifter som tas ut. Forutsetninger om

skatt varierer ut fra når forsikringen ble tegnet og bygger på de

skatteuttak som gjaldt på det tidspunktet. Forutsetninger om

skatt og avgifter reduserer den tilførte garanterte renten.

Dødsfallrisiko:

Forutsetning om dødlighet varierer ut fra når de ulike forsikring-

ene ble tegnet. De forutsetninger som legges til grunn bygger

på felles bransjestatistikk. For den største delen av bestanden

benyttes forutsetninger som ble gjort frem til 1990. I løpet av

året har bransjen kommet med en ny felles dødlighetsstatisikk,

den såkalte DUS 06. SPP regner med å kunne begynne å

anvende DUS 06 i sine beregninger i løpet av 2009 eller 2010.

Avsetning for ikke fastsatte forsikringstilfeller:

Avsetning for inntruffede skader består av avsetninger for

uførepensjon, fastsatte skader, ikke fastsatte skader og

skadebehandlingsreserver. Ved vurdering av avsetninger for

uførepensjoner benyttes en risikofri markedsrente, hensyntatt

fremtidig indeksregulering av utbetalingene. Ikke fastsatte

forsikringstilfeller, er forsikringstilfeller som ikke er meldte ennå,

men som med statistiske metoder bregnes å ha inntruffet

(IBNR). Skadebehandlingsreserven er de beregnede driftskost-

nadene som selskapet har for å regulere de uregulerte skadene. 

Villkorad återbäring

Villkorad återbäring omfatter den del av forsikringskapitalen 

som ikke er garantert. Her inngår også det kapitaltillskudd som

selskapet har reservert for å sikre framtidige garantier.



3. september 2007 ble det inngått avtale mellom Storebrand Livsforsikring AS og Handelsbanken (Sverige) om oppkjøp 

SPP Livförsäkring AB med datterselskaper og noen andre selskaper eid direkte av Handelsbanken. Kjøpesummen utgjør til

sammen SEK 16,2 milliarder, mens det er aktivert SEK 265 millioner i transaksjonskostnader som en del av kostprisen på

aksjene. Totalt utgjør kjøpesummen NOK 13,8 milliarder. Gjennomføringen av transaksjonen er foretatt 21. desember.

Siden det ikke har oppstått vesentlige effekter i perioden frem til 31. desember vil den regnskapsmessige implemen-

teringen gjøres basert på egenkapitalen i SPP pr. 31.12.2007. Oppkjøpet vil derfor ikke gi noen effekt på resultatet i 2007.

I balansen til Storebrand Livsforsikring konsern pr. 31.12.2007 vil balansen til Storebrand Holding AB med underliggende

selskaper være konsolidert inn. 

I forbindelse med kjøpet av aksjene i SPP ble det etablert et holdingselskap i Sverige, Storebrand Holding AB, som er et

heleid datterselskap av Storebrand Livsforsikring. Det er Storebrand Holding AB som har kjøpt aksjene i SPP. Storebrand

Holding AB er finansiert med SEK 8,265 milliarder i egenkapital og SEK 8,2 milliarder i ansvarlig lån fra Storebrand

Livsforsikring AS. Investeringen er finansiert ved at Storebrand ASA har foretatt en fortrinnsrettet emisjon på 9 milliarder

kroner, det er så foretatt en aksjeemisjon i Storebrand Livsforsikring AS på 9 milliarder kroner. I tillegg har Storebrand ASA

tatt opp et brolån lån på 580 millioner Euro med forfall i september 2008. Storebrand ASA har lånt disse pengene til

Storebrand Livsforsikring. Dette lånet er en midlertidig finansiering som vil bli erstattet med et langsiktig lån som

Storebrand Livsforsikring AS vil ta opp fra eksterne parter. 

Det er foretatt en foreløpig oppkjøpsanalyse som legges til grunn for årsregnskapet pr. 31.12.2007 og som er gjengitt

nedenfor. Det er ved identifisering av merverdi estimert markedsverdi på ervervede forsikringskontrakter som er betydelig

lavere enn bokført verdi. Differansen mellom bokført verdi og markedsverdi representerer det som kalles verdi av eksiste-

rende bestand (”value of business-in-force”, eller ”VIF”). Denne verdien representerer rundt NOK 7,7 milliarder og er ført

som immaterielle eiendeler i balansen. Ut fra forventet varighet på forsikringskontraktene, vil denne posten foreløpig

amortiseres over en estimert periode på 20 år. Denne immaterielle verdien vil vurderes i sammenheng med tilhørende

forsikringsforpliktelse med hensyn til at de totale verdier er tilstrekkelige til å møte tilhørende forsikringsforpliktelse, jamfør

tilstrekkelighetstesten i IFRS 4 Forsikringskontrakter. 

Ervervede immaterielle eiendeler i tillegg til VIF representerer goodwill på totalt NOK 0,9 milliarder samt andre immaterielle

eiendeler på 1 milliard i form av merkenavn, kundelister m.v. Goodwill avskrives ikke, men er gjenstand for en regulær

nedskrivningstest. For øvrige immaterielle eiendeler er det sett hen til fremtidig inntjening ved beregning av amortiserings-

periode, og det er lagt til grunn en lineær amortisering på om lag 10 år. Immaterielle eiendeler innregnes brutto med

utsatt skatt. Det kan forventes endringer i oppkjøpsanalysen i 2008.

Foreløpig oppkjøpsananlyse
BALANSEFØRTE  JUSTERINGER 

VERDIER FØR VIRKELIG TIL VIRKELIG 
MILLIONER KRONER TRANSAKSJONEN VERDI I ALT VERDI

Immaterielle eiendeler 706,7 8 704,5 7 997,8
Finansielle eiendeler 119 967,5 119 967,5
Andre eiendeler 9 350,6 9 350,6
Sum eiendeler 130 024,8 138 022,6 7 997,8
Forsikringstekniske avsetninger -109 522,9 -109 522,9 0,0
Utsatt skatteforpliktelse 0,0 -566,2 -566,2
Langsiktig gjeld -1 344,2 -1 569,1 -224,9
Kortsiktig gjeld -13 418,6 -13 418,6
Netto eiendeler 5 739,1 12 945,8 7 206,7
Goodwill 886,5 886,5
Netto eiendeler 5 739,1
Kjøpesum 13 832,3
VIF er i oppkjøpsanalysen klassifisert som immaterielle eiendeler.
Kjøpesummen er betalt med kontanter.

02 KJØP AV NY VIRKSOMHET 
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03 PROFORMA RESULTAT FOR STOREBRAND LIVSFORSIKRING INKLUSIVE SPP

Nedenfor er det utarbeidet et proforma resultat i forbindelse med Storebrands oppkjøp av SPP inkludert datterselskaper samt
øvrige enheter som inngår i oppkjøpet (SPP).   

Proforma resultatet er utarbeidet for å vise hva resultatet kunne vært dersom oppkjøp faktisk hadde funnet sted pr 1.1.2007.
Proforma informasjonen er ikke nødvendigvis indikativ for fremtidige resultater. Proforma informasjonen beskriver en hypotetisk
situasjon og beskriver ikke Storebrand Liv konsernets faktiske finansielle posisjon eller den faktisk gjennomførte virksomhetssam-
menslutningen. Proforma informasjonen er også basert på flere usikre estimater og forutsetninger. Proforma informasjonen er
basert på en forenklet sammenstilling av resultatene i Storebrand Liv Konsern og SPP 
for perioden 1.1.2007 til 31.12.2007. 

Storebrands regnskapsprinsipper etter IFRS er lagt til grunn ved utarbeidelse av proforma resultatet. Kjente vesentlige forskjeller
mellom IFRS og andre regnskapsprinsipper er justert ved utarbeidelse av proforma resultatet.  

STOREBRAND PROFORMA 
LIVSFORSIKRING PROFORMA NOTE UTVIDET 

MILLIONER KRONER KONSERN SPP JUSTERINGER HENV. KONSERN

Renteresultat 7 887 214 -422 2 7 678
Risikoresultat 244 188 432
Administrasjonsresultat -669 72 -597
Øvrig -3 301 216 3 -3 085
Amortisering immaterielle eiendeler (VIF mv) -500 4 -500
Midler tilført fors.kundene innen livsforsikring -2 797 -309 -3 106
Resultat før skatt 1 365 164 -706 822
Skatt -20 37 158 5 176
Resultat 1 345 201 -548 1 998

Nærmere om proforma, forutsetninger og justeringer

1. Det er benyttet en gjennomsnittlig omregningskurs fra svenske kroner til norske kroner på 0,8667, basert på kurser fra 
Norges Bank.

2. I renteresultat inngår rentekostnader knyttet til ekstern lånefinansiering av kjøpet hvor lånet i beregningene utgjør 4 618 millio-
ner kroner (hybrid lånekapital og annen ansvarlig lånekapital). Estimerte rentekostnader utgjør 321 millioner kroner, og baserer
seg på rentesatser fra om lag 6,8 til om lag 7,1 prosent. Det er estimert reduserte finansinntekter på 35 millioner kroner
knyttet til bruk av egne midler på 390 millioner kroner ved finansieringen hvor avkastningsrenten er beregnet til om lag 
8,9 prosent. I beløpet inngår også en kalkulert redusert avkastning på 67 millioner kroner (3,85 prosent) for hele året knyttet 
til at SPP tok ut 2 mrd svenske kroner før oppkjøpet fant sted. 

3. I posten Øvrig inngår foreløpig estimerte økte netto inntekter knyttet til kapitalforvaltningsvirksomhet på om lag 206 millioner
kroner. Storebrand vil overta forvaltningen av midler ett år etter overdragelsen. Disse netto inntektene er også avhengige 
av om forvaltningen vil organiseres under livkonsernet. Dersom organiseringen av kapitalforvaltningen ikke vil inngå 
i livkonsernet, vil disse netto inntektene ikke inngå i livkonsernet. I posten Øvrig inngår også en tilbakeføring av enkelte
amortiseringskostnader i SPP, samt noe økte kostnader knyttet til merverdiavgift basert på foreløpige estimater.

4. I posten Amortisering immaterielle eiendeler inngår amortisering av merverdi knyttet til kjøpte forsikringskontrakter (”value 
of business in force – VIF) på om lag 398 millioner kroner som tilsvarer en lineær amortisering over 20 år. Videre inngår
amortisering av øvrige immaterielle eiendeler på om lag 102 millioner kroner som tilsvarer en lineær amortiseringsperiode 
over 10 år. Disse amortiseringskostnadene er basert på en helt foreløpig oppkjøpsanalyse. 

5. Finansieringen av Storebrand Holding AB er foretatt både med egenkapital og et ansvarlig lån på SEK 8,2 milliarder. Det er
estimert en redusert skattekostnad for Storebrandkonsernet på netto 158 millioner kroner. Den reduserte skattekostnaden vil
påvirkes av rentekostnader, organisering av kapitalforvaltningsvirksomhet samt amortisering av immaterielle eiendeler mv og 
er foreløpig beregnet. 

6. Det er lagt til grunn at valutaeksponering knyttet til investeringen i SPP samt utstedte lån sikres med tilhørende derivater. 
Det er forutsatt at sikringsbokføring gjennomføres. 

7. Det forventes engangseffekter knytte til separering av IT-systemer og investering av IT. Det er i resultatet ovenfor ikke medtatt
slike kostnader herunder estimering av beløp knyttet til amortisering knyttet til slike IT-investeringer samt synergiefekter.

8. Det er lagt til grunn at ingen effekter knyttet til resultater fra SPP, eller poster knyttet til oppkjøp og finansiering, har påvirket
livkundenes resultater (herunder kursreguleringsfond) i Storebrand Livsforsikring AS. 
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HERAV
KOLLEKTIV KOLLEKTIV GRUPPE- IND. IND. RENTE/ U/OVER-

PENSJON PENSJON LIVS- KAPITAL- PENSJONS- SKADE- SKUDDS-
MILLIONER KRONER PRIVAT OFFENTLIG FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING SUM DELING

1.1 Engangspremier 3 918,8 1 536,6 5,3 5 460,7
1.2 Årlige premier 4 079,0 888,2 541,8 552,8 139,7 199,0 6 400,5 3 402,2
1.3 Kontoprodukter 3 637,3 1 143,5 4 780,8
Sum forfalt premie 7 997,8 2 424,8 541,8 4 190,1 1 288,5 199,0 16 642,0 3 402,2
1.4 Tilflyttede premiereserver 2 672,0 160,2 11,0 295,9 3 139,1 240,3
1.5 Avgitt gjenforsikring -17,9 -4,2 -4,2 -0,3 -37,7 -64,3 -43,0
1 Premieinntekter 2007 10 651,9 2 585,0 537,6 4 196,9 1 584,1 161,3 19 716,8 3 599,5

Premieinntekter 2006 8 958,7 5 546,5 496,1 3 485,6 979,9 151,7 19 618,5 2 755,2
Premieinntekter 2005 6 510,1 1 867,2 467,1 8 261,8 1 104,3 107,0 18 317,5 882,5

2 Inntekter av finansielle eiendeler 15 899,1 2 686,2 123,4 2 285,1 3 181,4 32,7 24 207,9 277,8
3 Netto inntekter fra eiendeler knyttet 

til investeringsvalg 139,3 51,3 162,8 353,4 353,4
4 Andre forsikringsrelaterte inntekter 41,3 3,2 0,1 9,2 32,0 85,8 56,2

5.1 Utbetalte erstatninger -3 052,7 -1 090,5 -334,7 -518,4 -1 682,9 -61,8 -6 741,0 -1 616,6
5.2 Oppsagte avtaler/uttak på livkonto -364,4 -6 393,9 -1 786,0 -8 544,3
5.3 Avgitt gjenforsikring 0,3 1,8 2,1 1,9
5.4 Endring i erstatningsavsetning 0,2 9,1 -56,1 -29,9 3,0 -73,7 -19,0
5.5 Fraflyttede reserver m.v. -1 712,5 -309,3 -5,5 -196,0 -2 223,3 -206,3
5 Erstatninger 2007 -5 129,4 -1 390,7 -390,8 -6 947,4 -3 661,9 -60,0 -17 580,2 -1 840,0

Erstatninger 2006 -4 451,2 -917,5 -314,8 -6 769,5 -1 929,5 -42,4 -14 424,9 -1 061,7
Erstatninger 2005 -4 642,6 -671,4 -316,5 -3 141,6 -1 552,7 -38,3 -10 363,1 -451,4

6.1 Endring i premiereserve -9 496,6 -1 994,1 -41,2 2 603,5 299,4 -8 629,0 -121,3
6.2 Garanterte renter premie-/pensjonistenes 

overskuddsfond -131,3 -19,7 -6,6 -157,6
6.3 Årets tilleggsavsetning -208,4 -51,5 -97,3 -42,8 -400,0
6.4 Endring tilleggsavsetninger i forsikringsfondet -32,9 -9,4 73,3 24,7 55,7
6.5 Tilflyttet tilleggsavsetning og kursreserve 119,5 10,0 10,7 140,2
6.6 Endring i sikkerhetsfond -13,2 -2,1 -2,7 -1,1 0,7 -18,4 -11,0
6.7 Tekniske avsetninger 

skadeforsikringsvirksomheten -63,3 -63,3 -63,3
6.8 Til/fra reserveavsetning investeringsvalg -1 869,7 -170,5 607,9 -1 432,3 -1 432,4
6 Endring forsikringsmessige avsetn. 2007 -11 632,6 -2 066,8 -43,9 2 407,9 894,0 -63,3 -10 504,7 -1 628,0

Endring forsikringsmessige avsetn. 2006 -7 896,3 -4 957,1 -72,0 2 794,9 -262,8 -78,2 -10 471,5 -1 988,4
Endring forsikringsmessige avsetn. 2005 -4 818,8 -1 526,2 -8,2 -5 505,8 -348,4 -15,2 -12 222,6 -106,7

7 Forsikringsrelaterte driftskostnader -811,8 -123,4 -76,6 -421,6 -298,4 -102,2 -1 834,0 -568,7

8.1 Administrasjonskostnader finansielle 
eiendeler -60,8 -10,3 -0,5 -8,7 -12,1 -0,1 -92,5 -1,1

8.2 Andre kostnader finansielle eiendeler -8 065,9 -1 362,3 -62,5 -1 159,7 -1 616,0 -16,6 -12 283,0 -147,0
8 Kostnader i tilknytning til finansielle 

eiendeler -8 126,7 -1 372,6 -63,0 -1 168,4 -1 628,1 -16,7 -12 375,5 -148,1

9 Andre forsikringsrelaterte kostnader -106,3 -21,6 -22,8 -5,4 -6,8 -0,1 -163,0 -23,8
10 Til/fra kursreguleringsfond 1 312,3 231,7 10,6 197,1 274,4 2,8 2 028,9 23,9
11 Midler tilført forsikringskundene -1 356,1 -384,1 -339,9 -317,3 -2 397,4
12 Resultat av teknisk regnskap 881,0 146,9 74,6 264,8 216,2 -45,5 1 538,0 102,2

13 Andre kostnader -129,5 -21,8 -1,0 -18,6 -25,9 -0,3 -197,1 -2,3
14 Resultat av ordinær virksomhet 751,5 125,1 73,6 246,2 190,3 -45,8 1 340,9 99,9

15 Skattekostnad -0,4 -0,1 -0,1 -0,1 -0,7
16 ÅRSOVERSKUDD 751,1 125,0 73,6 246,1 190,2 -45,8 1 340,2 99,9

fortsetter neste side

04 BRANSJENOTE RESULTATREGNSKAP STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS  
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HERAV PRODUKTER MED INVESTERINGSVALG
2007 2006

KOLLEKTIV INDIVIDUELL INDIVIDUELL
MILLIONER KRONER PENSJON KAPITAL PENSJON SUM SUM 

Forfalte premier 1 636,0 471,5 17,7 2 125,2 1 611,1
- herav sparepremie 1 628,5 463,6 -9,2 2 082,9 1 562,7
- herav risikopremie -0,4 0,6 0,5 0,7 1,4
- herav administrasjons premie 20,5 7,3 26,4 54,2 47,0
Netto overført premiereserve 57,2 5,5 58,3 121,0 -2,8
Netto inntekter fra finansielle eiendeler 0,1 0,1 62,3
Netto inntekter fra eiendeler knyttet til investeringsvalg 136,4 50,5 160,3 347,2 685,4
Andre forsikringsrelaterte inntekter 21,6 6,1 28,1 55,8 0,1
Erstatninger -6,3 -343,2 -815,0 -1 164,5 -489,9
Endringer i forsikringsmessige avsetninger -1 791,9 -168,1 607,7 -1 352,3 -1 733,2
Forsikringsrelaterte driftskostnader for egen regning -115,0 -14,9 -46,5 -176,4 -209,8
Andre forsikringsrelaterte kostnader -0,1 -0,1 -0,1
Resultat av teknisk regnskap -61,9 7,4 10,5 -44,0 -76,9
Andre inntekter
Andre kostnader
Skattekostnad
Årsoverskudd/underskudd -61,9 7,4 10,5 -44,0 -76,9

05 SALG AV FORSIKRINGER (NYTEGNING) SISTE 3 ÅR STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

PREMIER: KOLLEKTIV KOLLEKTIV GRUPPE- IND. IND. RENTE/
PENSJON PENSJON LIVS- KAPITAL- PENSJONS- SKADE-

MILLIONER KRONER PRIVAT OFFENTLIG FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING SUM

2007 605,6 1,2 18,4 3 170,7 1 077,3 34,4 4 907,6
2006 1 344,3 1,3 21,2 2 485,5 441,5 71,9 4 365,7
2005 210,6 2,6 14,6 7 150,5 584,0 35,4 7 997,7

Salg består av nysalg og forbedringssalg med fradrag for forsikringer der første premie ikke blir betalt.
Tilflyttede reserver (note 7) er ikke med i tallene.

Herav produkter med investeringsvalg

KOLLEKTIV INDIVIDUELL INDIVIDUELL
MILLIONER KRONER PENSJON KAPITAL PENSJON SUM

Nytegning 2007 378,2 481,0 10,4 869,6
Nytegning 2006 1 016,4 602,0 24,6 1 643,0

06 SALGSKOSTNADER STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Lønn og øvrige kostnader -569,0 -360,2 -320,0
Provisjoner -153,7 -185,5 -189,5
- herav provisjoner til andre selskaper -101,8 -101,2 -129,4
Sum salgskostnader -722,7 -545,7 -509,5
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07 FLYTTING AV RESERVER M.V. TIL/FRA STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

KOLLEKTIV KOLLEKTIV
PENSJONS- PENSJONS- IND. IND. RENTE/

FORSIKRING FORSIKRING KAPITAL- PENSJONS- SUM SUM SUM
MILLIONER KRONER PRIVAT OFFENTLIG FORSIKRING FORSIKRING 2007 2006 2005

Mottatte midler
Premiereserve 2 672,0 160,2 11,0 295,9 3 139,1 6 550,0 2 317,8
Tilleggsavsetning 119,5 10,0 10,7 140,2 187,1 58,9
Flytting av premiereserver m.v. 2 791,5 170,2 11,0 306,6 3 279,3 6 737,1 2 376,7
Premie/-pensjonsreguleringsfond 179,8 179,8 216,2 97,4

Årlig premievolum 175,7 0,3 11,8 187,8 481,4 263,7
Antall kontrakter/kunder 4 311 36 68 1 293 5 708 1 834 1 196

Fraflyttede midler
Premiereserve -1 602,5 -307,7 -5,5 -188,7 -2 104,4 -1 414,3 -1 742,2
Tilleggsavsetning -74,7 -0,7 -2,5 -77,9 -41,9 -62,7
Kursreserve -35,3 -0,9 -4,8 -41,0 -20,6 -26,0
Flytting av premiereserver m.v. -1 712,5 -309,3 -5,5 -196,0 -2 223,3 -1 476,8 -1 830,9
Premie/-pensjonsreguleringsfond -187,1 -1,7 -188,8 -244,5 -316,7

Årlig premievolum -94,4 -0,1 -1,4 -95,9 -369,5 -356,1
Antall kontrakter/kunder -5 539 -8 -16 -328 -5 891 -2 577 -1 028

Herav produkter med investeringsvalg

MILLIONER KRONER 2007 2006

Mottatte midler
Flytting av premiereserver m.v. 194,5 152,3

Fraflyttede midler
Flytting av premiereserver m.v. -98,9 -155,1
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08 RESULTATANALYSE FORDELT PR. BRANSJE STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

LINJE KOLLEKTIV KOLLEKTIV GRUPPE- INDIVIDUELL INDIVIDUELL
REFERANSE PENSJON PENSJON LIVS- KAPITAL- PENSJONS- SKADE- SUM SUM SUM 

MILLIONER KRONER TIL NOTE 4 PRIVAT OFFENTLIG FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING 2007 2006 2005

1. Finansinntekter a) 2/3/4/8.2/9 9 146,5 1 532,2 70,3 1 354,0 1 974,9 18,6 14 096,5 11 191,4 9 123,4
10

2. Garantert rente -4 052,0 -615,7 -4,0 -622,8 -914,8 -6 209,3 -5 668,4 -4 764,3
- herav tilført premiefond 6.2 -131,3 -19,7 -6,6 -157,6 0,0 -125,4

3. Renteresultat 5 094,5 916,5 66,3 731,2 1 060,1 18,6 7 887,2 5 523,0 4 359,1

4. Risikopremie 511,3 87,2 424,1 408,7 -94,1 161,3 1 498,5 1 302,6 1 245,0
5. Risikotilskudd -314,4 -63,3 -374,7 -271,9 56,1 -123,5 -1 091,7 -998,1 -798,0
6. Netto gjenforsikring m.v. a) 9 -96,0 0,0 -26,7 -4,0 -0,3 -35,9 -162,9 -84,1 -84,0
7. Risikoresultat 100,9 23,9 22,7 132,8 -38,3 1,9 243,9 220,4 363,0

8. Administrasjonspremie 611,3 106,1 64,4 250,9 188,4 36,1 1 257,2 1 153,9 1 023,6
9. Driftskostnader 7/8.1 -872,5 -133,7 -77,1 -430,4 -310,5 -102,3 -1 926,5 -1 705,1 -1 353,9
10. Administrasjonsresultat -261,2 -27,6 -12,7 -179,5 -122,1 -66,2 -669,3 -551,2 -330,3

11. Endring sikkerhetsfond -13,2 -2,1 -2,7 -1,1 0,7 -18,4 -17,7 -10,6
Reservestyrking -2 605,0 -350,0 -350,0 -3 305,0

12. Bransjeresultat brutto 
(3+7+10+11) 6.3/11/13 2 316,0 560,7 73,6 683,4 550,4 -45,7 4 138,4 5 174,5 4 381,2

13. Resultat til forsikringskundene 6.3/11 -1 564,5 -435,6 -437,2 -360,1 -2 797,4 -3 994,1 -3 214,7
Til(-)/fra(+) egenkapital:
-netto avkastning selskapskapitalen b) 671,6 579,0 491,3
-0,40 % av kundefond 612,6 567,4 520,9
-egenkapitalbetjening risiko  50,4 48,7 47,1
-øvrig  6,3 -14,6 107,2

14. Resultat før skatt 14 1 340,9 1 180,5 1 166,5

a) Postene andre forsikringsrelaterte inntekter (linje 4 i note 4) og andre forsikringsrelaterte kostnader (linje 9 i note 4) 
er fordelt etter art. 

b) Omfatter: Sikkerhetsfond, ansvarlig lånekapital, bokført egenkapital og gjeldsposter.

HERAV PRODUKTER MED INVESTERINGSVALG

2007 2006
KOLLEKTIV INDIVIDUELL INDIVIDUELL

MILLIONER KRONER PENSJON KAPITAL PENSJON SUM SUM 

Renteresultat -2,8 -0,8 -2,6 -6,2 63,1
Risikoresultat -0,2 0,4 1,0 1,2 3,4
Administrasjonsresultat -58,3 7,9 11,9 -38,5 -142,8
Avsatt til sikkerhetsfond -0,7 0,2 -0,5 -0,5
Bransjeresultat brutto -61,3 6,8 10,5 -44,0 -76,8

Over-/underskudd på resultatelementene tilfaller i sin helhet selskapet
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09 INNTEKTER OG KOSTNADER FINANSIELLE EIENDELER STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Inntekter fra konsern- og tilknyttede selskap -18,8 19,5 0,4
Inntekter fra bygninger og faste eiendommer 1 401,8 1 347,3 1 052,9
Renteinntekter obligasjoner 4 194,4 4 012,5 3 716,2
Renteinntekter sertifikater 82,5 99,3 207,4
Renteinntekter utlån 150,9 73,7 21,0
Renteinntekter likvider 276,6 118,3 104,8
Andre renteinntekter 7,3 58,2 17,1
Aksjeutbytte 861,9 743,6 637,2
Oppskrivning fast eiendom 2 975,6 967,2 263,7
Tilbakeført verdiregulering finansielle eiendeler 39,7
Gevinst ved realisasjon av aksjer 13 173,9 10 598,5 10 051,6
Gevinst ved realisasjon av obligasjoner 1 069,8 351,5 808,8
Gevinst ved realisasjon av sertifikater 12,9 85,5 122,2
Gevinst ved realisasjon øvrig 233,0 15,2 5,1
Urealiserte gevinster på finansielle omløpsmidler 2 033,9 1 116,8
Andre inntekter finansielle eiendeler 63,2

Inntekter fra finansielle eiendeler 24 421,8 20 627,1 18 125,2

Kostnader knyttet til bygninger og faste eiendommer -195,1 -36,2 -58,5
- herav administrasjonskostnader -8,5 -7,5 -6,5
Rentekostnader -6,0 -7,3
Verdiregulering av finansielle eiendeler -4,7
Nedskrivning fast eiendom -0,8 -39,7 -232,8
Tap ved realisasjon av aksjer -7 090,3 -7 024,1 -6 527,4
Tap ved realisasjon av obligasjoner -2 952,1 -488,1 -662,6
Tap ved realisasjon av sertifikater -151,8 -115,6 -135,1
Tap ved realisasjon øvrig -17,0 -6,3
Urealiserte tap på finansielle omløpsmidler -2 028,9 
Andre kostnader finansielle eiendeler -103,6 -433,6 -181,9
- herav administrasjonskostnader -84,0 -196,4 -80,1

Kostnader finansielle eiendeler -12 545,6 -8 143,6 -7 810,3

Inntekter/kostnader finansielle eiendeler 11 876,2 12 483,5 10 314,9
- herav administrasjonskostnader finans -92,5 -203,9 -86,6
Herav i datterselskaper:
Inntekter av finansielle eiendeler 1 603,1 181,4 250,5
Kostnader i tilknytning til finansielle eiendeler -194,5 -212,5 82,3

Utenlandske verdipapirer er ført til dagskurs i regnskapet

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Resultat aksjer 5 211,9 6 895,6 5 626,0
Resultat obligasjoner 1 998,0 3 391,4 3 510,3
Resultat sertifikater -56,4 69,2 194,5
Resultat utlån 133,9 67,4 21,0
Resultat eiendom 4 190,0 2 251,9 1 037,6
Resultat annet 491,3 11,9 12,1
Inntekter/kostnader finansielle eiendeler 11 968,7 12 687,4 10 401,5
Administrasjonskostnader finans -92,5 -203,9 -86,6
Inntekter/kostnader finansielle eiendeler inkl. adm.kostnader 11 876,2 12 483,5 10 314,9
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10 SKATTEKOSTNAD 

Storebrand Livsforsikring AS 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Resultat før skattekostnad 1 340,9 1 180,5 1 166,5 
+/- Permanente forskjeller -4 588,5 -5 353,7 -4 778,9 
+/- Konsernbidrag
+/- Endring midlertidige forskjeller -855,1 828,8 -1 369,6 
Anvendelse av fremførbart underskudd/godtgjørelse
Årets skattegrunnlag
Skattesats 28% 28% 28%
Skatt
+/- Kildeskatt
+/- Fremførbart underskudd
+/- Godtgjørelse norsk aksjeutbytte 
Betalbar inntektsskatt
Skatt på konsernbidrag
Utsatt skatt - netto endring -0,4 26,6
Skattekostnad 0,4 26,6

Betalbare skatter:
Norge
Utlandet -0,3 
Sum betalbar skatt -0,3 
Utsatt skatt/utsatt skattefordel:
Norge -0,4 26,6 
Utlandet
Sum utsatt skatt -0,4 26,6 
Skatt på balanseførte poster 
Skatt på konsernbidrag
Skattekostnad -0,7 26,6  

Storebrand Livsforsikring Konsern 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Resultat før skattekostnad 1 364,5 1 182,3 1 167,1

Betalbare skatter -0,3 -0,1 -0,3
Utsatt skatt netto endring -19,5 -0,6 26,3
Skatt på konsernbidrag
Skattekostnad -19,8 -0,7 26,0
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11 PENSJONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER 

Storebrand Livsforsikring AS 

De ansatte er sikret en ytelsespensjon på 70 % av pensjonsgrunnlaget på fratredelsestidspunktet. Ordinær fratredelsesalder 
er 65 år. Pensjonen er sikret gjennom ordinær kollektiv pensjonsordning, hovedsakelig i Storebrand Livsforsikring AS innenfor 
”Lov om foretakspensjon”. Forsikringen gjelder etter oppnådd pensjonsalder som er 67 år for funksjonærer og 65 år for 
assurandører. Pensjon til funksjonærer mellom 65 og 67 år blir utbetalt direkte fra selskapet. Pensjonsbetingelsene er en del 
av en konsernavtale. Selskapet er pliktig å ha en tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsrodning tilfredsstiller kravene i denne loven. 

Balanseførte pensjonforpliktelser er fastsatt som følger

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Nåverdi av forsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 725,4 845,2 614,6
Virkelig verdi av pensjonsmidler -539,5 -551,4 -455,0
Netto pensjonsforpliktelse/-midler forsikret ordning 185,9 293,8 159,6
Nåverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 211,5 181,4 177,6
Ikke innregnede estimatavvik inklusive arbeidsgiveravgift -285,2 -110,7
Planendringer 
Andre beløp som er ført i balansen
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 397,4 190,0 226,5

Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i løpet av året

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Pensjonsforpliktelse 1.1 inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 1 026,6 794,2 773,9
Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 67,0 72,1 52,8
Rentekostnader på forpliktelsen 41,8 34,9 32,1
Estimatavvik -34,4 143,3 -13,4
Utbetalt pensjon -21,5 -17,9 -9,7
Planendringer -43,4
Interne overføringer av pensjonsforpliktelse
Andre interne overføringer -142,4
Pensjonsforpliktelse 31.12. 937,1 1 026,6 792,2

Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 551,4 455,8 423,2
Forventet avkastning 28,9 27,8 24,5
Estimatavvik -29,8 -10,3 0,2
Innbetalt premie 61,1 86,9 50,8
Planendringer -36,9
Netto forpliktelser tilført ved fusjoner, oppkjøp o.l.
Utbetalte pensjoner -10,2 -8,8 -6,8
Annet -61,7
Pensjonsmidler 31.12. 539,7 551,4 455,0

Pensjonsmidler er basert på Storebrand Livsforsikrings finansielle midler som har følgende sammensetning pr 31.12:

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Bygninger og fast eiendom 13% 11% 10%
Obligasjoner som holdes til forfall 23% 28% 28%
Pantelån og andre lån 2% 1% 1%
Aksjer og andeler 30% 29% 27%
Obligasjoner 26% 28% 29%
Sertifikater 1% 4%
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 5% 2% 1%
Sum 100% 100% 100%

Tabellen viser prosentvis plassering ved utgangen av året av pensjonsmidler som administreres av Storebrand Livsforsikring AS.
Bokført avkastning av eiendelene som administreres av Storebrand Livsforsikring ble 8,9 prosent i 2007 og 7,1 prosent i 2006. 

fortsetter neste side
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Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som følger:

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 76,8 50,5 55,1
Rentekostnader på forpliktelsen 38,8 34,9 32,0
Forventet avkastning på pensjonsmidlene -28,9 -27,8 -24,5
Estimatavvik 231,8 2,0 2,5
Planendringer -6,5
Virkning av avvikling eller reduksjon i pensjonsordninger
Arbeidsgiveravgift 13,4 9,1 8,2
Netto pensjonskostnad resultatført i perioden 331,9 68,8 66,8

Netto pensjonkostnad inngår i driftskostnader. 
Det er kostnadsført estimatavvik på 223,3 millioner kroner i resultatregnskapet for 2007 på grunn av prinsippendring.

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse 31.12.

ØKONOMISKE: 2007 2006 2005

Diskonteringsrente 4,7 % 4,3 % 4,7 %
Forventet avkastning på pensjonsmidler i regnskapsperioden 5,8 % 5,6 % 6,0 %
Forventet lønnsvekst 4,3 % 4,3 % 3,0 %
Forventet årlig regulering folkeytrygd 1,9 % 4,3 % 3,0 %
Forventet årlig regulering utbetaling av pensjoner 4,3 % 1,7 % 2,0 %
Uførhetstabell KU K63 K63
Dødlighetstabell K2005 K63 K63 

Aktuarielle forutsetninger:
Standardiserte forutsetninger om døds-/uføreutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnæringens
Hovedorganisasjon. Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet på 2-3% for hele arbeidsstokken sett under ett.

NETTO PENSJONSFORPLIKTELSE PR. 31.12 2007 2006 2005

Nåverdien av den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelse 936,9 1 026,6 792,2
Virkelig verdi av pensjonsmidlene -539,5 -551,4 -455,0
Underskudd/(overskudd) 397,4 475,2 337,2

Storebrand Livsforsikring Konsern

De ansatte i Storebrander sikret en ytelsespensjon på 70 % av pensjonsgrunnlaget på fratredelsestidspunktet. Ordinær fratredel-
sesalder er 65 år. Pensjonen er sikret gjennom ordinær kollektiv pensjonsordning, hovedsakelig i Storebrand Livsforsikring AS
innenfor ”Lov om foretakspensjon”. Forsikringen gjelder etter oppnådd pensjonsalder som er 67 år for funksjonærer og 65 år for
assurandører. Pensjon til funksjonærer mellom 65 og 67 år blir utbetalt direkte fra selskapet. Pensjonsbetingelsene er en del av en
konsernavtale. Selskapet er pliktig å ha en tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjons-
rodning tilfredsstiller kravene i denne loven.

Pensjonsplanen for ansatte i SPP følger BTP-planen. Ordinær fratredelsesalder er 65 år i samsvar med pensjonsavtalen mellom 
BAO og Finansförbundet respektive BAO og SACO-forbundet med 10% av årslønnen opp til 7,5 “inkomstbasbelopp”. På andel 
av lønn i “inkomstbasbeloppsintervall” 7,5-20 beregnes alderspensjon med 65% og i “inkomstbasbeloppsintervallet” 20-30 med
32,5% av årslønnen. På lønn som overstiger 30 “inkomstbasbelopp” beregnes ingen alderspensjon.

Balanseførte pensjonforpliktelser er fastsatt som følger

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Nåverdi av forsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 888,6 902,2 658,4
Virkelig verdi av pensjonsmidler -635,0 -589,1 -489,8
Netto pensjonsforpliktelse/-midler forsikret ordning 253,6 313,1 168,6
Nåverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse inklusive arbeidsgiveravgift 257,9 192,9 189,3
Ikke innregnede estimatavvik inklusive arbeidsgiveravgift -298,4 -112,8
Planendringer 
Netto pensjonsforpliktelse vedr. SPP 225,0 
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 736,5 207,6 245,1 
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Endringene i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i løpet av året

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Pensjonsforpliktelse 1.1 inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 1 095,1 849,3 829,6
Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 83,7 76,0 55,5
Rentekostnader på forpliktelsen 45,3 37,3 33,9
Estimatavvik -54,3 151,0 -18,4
Utbetalt pensjon -22,7 -18,6 -9,7
Planendringer -43,4
Netto forpliktelser tilført ved fusjoner, oppkjøp o.l.
Pensjonsforpliktelse vedr. SPP 479,0 
Pensjonsforpliktelse 31.12. 1 626,1 1 095,1 847,5 

Endringene i pensjonsmidlenes virkelige verdi

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 589,1 490,6 457,5
Forventet avkastning 31,6 30,0 22,7
Estimatavvik -40,1 -12,1 0,2
Innbetalt premie 65,4 89,6 53,0
Planendringer -36,9
Netto forpliktelser tilført ved fusjoner, oppkjøp o.l.
Utbetalte pensjoner -10,4 -9,0 -6,8
Pensjonsmidler vedr. SPP 254,0
Pensjonsmidler 31.12. 889,6 589,1 489,7

Pensjonsmidler er basert på Storebrand Livsforsikring/SPPs finansielle midler 
som har følgende sammensetning pr. 31.12:

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS SPP
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007

Bygninger og fast eiendom 13% 11% 10%
Obligasjoner som holdes til forfall 23% 28% 28%
Pantelån og andre lån 2% 1% 1%
Aksjer og andeler 30% 29% 27% 42%
Obligasjoner 26% 28% 29% 53%
Sertifikater 1% 4%
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 5% 2% 1% 5%
Sum 100% 100% 100% 100%

Bokført avkastning av eiendelene som administreres av Storebrand Livsforsikring ble 8,9 prosent i 2007 og 7,1 prosent i 2006. 

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som følger:

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 83,2 53,1 58,2
Rentekostnader på forpliktelsen 41,9 36,8 34,5
Forventet avkastning på pensjonsmidlene -30,6 -29,2 -26,6
Estimatavvik 282,0 2,5
Planendringer -6,5
Virkning av avvikling eller reduksjon i pensjonsordninger
Arbeidsgiveravgift 14,5 9,5 9,1 
Netto pensjonskostnad resultatført i perioden 391,0 70,2 71,2 

Netto pensjonkostnad inngår i driftskostnader.
Det er kostnadsført estimatavvik på 273,3 millioner kroner i resultatregnskapet for 2007 på grunn 
av prinsippendring.

fortsetter neste side
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Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse 31.12.

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS SPP
ØKONOMISKE: 2007 2006 2005 2007

Diskonteringsrente 4,7 % 4,3 % 4,7 % 3,8 %
Forventet avkastning på pensjonsmidler i regnskapsperioden 5,8 % 5,6 % 6,0 % 0,0 %
Forventet lønnsvekst 4,3 % 4,3 % 3,0 % 3,5 %
Forventet årlig regulering folkeytrygd 1,9 % 4,3 % 3,0 % 3,0 %
Forventet årlig regulering utbetaling av pensjoner 4,3 % 1,7 % 2,0 % 2,0 %
Uførhetstabell KU K63 K63
Dødlighetstabell K2005 K63 K63 P94   

Aktuarielle forutsetninger:
Standardiserte forutsetninger om døds-/uføreutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnæringens
Hovedorganisasjon. Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet på 2-3% for hele arbeidsstokken sett under ett.

NETTO PENSJONSFORPLIKTELSE PR. 31.12 2007 2006 2005

Nåverdien av den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelse 1 371,5 1 095,1 847,5
Virkelig verdi av pensjonsmidlene -635,0 -589,1 -489,7
Underskudd/(overskudd) 736,5 506,0 357,8
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Ettersom investeringer i fond utgjør en stadig større del av selskapets balanse, rapporteres andelen av indirekte investeringer i fond, 
som forvaltes og styres risikomessig av Storebrand Kapitalforvaltning, i alle relevante noter i regnskapet for 2007.

12 AKSJER OG ANDELER

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Norske finansaksjer
DnB NOR 4 832 324 392,4 401,1 404,2 4 832 324 392,4 401,1 404,2
ABG Sundal Collier 9 512 007 136,0 119,9 119,9 9 512 007 136,0 119,9 119,9
Proserv Group Preferanse 1 542 870 43,3 48,1 48,1 1 542 870 43,3 48,1 48,1
Proserv Group Ordinær 122 601 7,7 39,8 39,8 122 601 7,7 39,8 39,8
Metafil 19 213 15,0 17,0 17,0 19 213 15,0 17,0 17,0
Help Forsikring AS 1 478 651 21,9 16,6 16,6 1 478 651 21,9 16,6 16,6
VERDANE CAPITAL III 7 500 1,4 7 500 1,4
Acta -11,3 -11,3
Sum norske finansaksjer 617,7 642,5 634,5 617,7 642,5 634,5

Andre norske aksjer
StatoilHydro ASA 7 613 768 1 292,4 1 286,7 1 267,8 7 734 939 1 314,7 1 307,2 1 288,3
Orkla 7 653 040 551,1 805,5 810,1 7 653 040 551,1 805,5 810,1
Telenor 4 703 368 566,2 610,3 614,9 4 811 023 578,5 624,2 628,9
Yara International 1 899 953 343,2 477,8 478,0 1 899 953 343,2 477,8 478,0
Norwegian Property 900 000 90,0 90,0 90,0 900 000 90,0 90,0 90,0
Hansa Property Group 3 539 400 177,0 141,6 141,6 3 539 400 177,0 141,6 141,6
Amfi Eiendom ASA 935 163 359,2 360,0 360,0 935 163 359,2 360,0 360,0
Norsk Hydro 3 841 702 260,8 298,1 300,3 3 841 702 260,8 298,1 300,3
SeaDrill Ltd 1 745 648 175,6 231,3 252,4 1 745 648 175,6 231,3 252,4
Petroleum Geo-Services 1 123 072 157,7 177,2 210,0 1 123 072 157,7 177,2 210,0
Renewable Energy Corporation 751 529 121,3 207,4 208,5 751 529 121,3 207,4 208,5
Veidekke 2 807 910 28,5 142,5 142,5 2 807 910 28,5 142,5 142,5
Storebrand Privat Investor ASA 9 864 131 91,2 132,2 132,2 9 864 131 91,2 132,2 132,2
Sevan Marine 1 600 490 87,4 131,2 131,3 1 600 490 87,4 131,2 131,3
Tandberg 1 011 160 129,5 114,8 121,6 1 011 160 129,5 114,8 121,6
Wavefield Inseis 1 806 457 66,0 76,4 101,1 1 806 457 66,0 76,4 101,1
Schibsted 335 244 73,6 78,9 84,1 335 244 73,6 78,9 84,1
Green Resources 2 400 000 65,0 72,0 72,0 2 400 000 65,0 72,0 72,0
Reservoir Exploration Technology-B 926 065 46,5 55,6 61,0 926 065 46,5 55,6 61,0
Nordic Capital Partner II 22 811 976 38,5 59,1 59,1 22 811 976 38,5 59,1 59,1
Revus Energy 596 000 46,1 47,1 58,5 596 000 46,1 47,1 58,5
Deep Ocean 1 655 775 47,3 47,2 55,7 1 655 775 47,3 47,2 55,7
Norske Skogindustrier A 968 981 47,2 43,8 43,8 968 981 47,2 43,8 43,8
Aker Kvaerner 481 600 72,3 69,6 43,2 481 600 72,3 69,6 43,2
Kongsberg Gruppen 126 006 30,0 42,7 42,7 126 006 30,0 42,7 42,7
Glava 65 000 42,6 42,3 42,3 65 000 42,6 42,3 42,3
Roxar ASA 5 981 000 37,1 41,3 41,3 5 981 000 37,1 41,3 41,3
StepStone 1 657 220 33,5 39,8 39,8 1 657 220 33,5 39,8 39,8
TGS Wavefield ASA 513 334 60,3 38,3 38,3 513 334 60,3 38,3 38,3
Marine Harvest 9 024 812 57,4 31,5 36,8 9 024 812 57,4 31,5 36,8
Oceanteam ASA 431 975 22,2 35,4 35,4 431 975 22,2 35,4 35,4
Songa Offshore 479 550 32,9 35,2 35,3 479 550 32,9 35,2 35,3
SalMar 677 100 19,2 29,8 29,8 677 100 19,2 29,8 29,8
DNO International ASA 2 954 196 33,5 29,8 29,8 2 954 196 33,5 29,8 29,8
Fast Search & Transfer 1 920 000 31,6 27,1 27,1 1 920 000 31,6 27,1 27,1
Saferoad AS (Ørsta Gruppen) 25 291 17,4 25,3 25,3 25 291 17,4 25,3 25,3
SeaBird Exploration BVI 1 190 310 36,6 23,9 24,1 1 190 310 36,6 23,9 24,1
Ementor 574 993 23,1 23,7 23,7 574 993 23,1 23,7 23,7
Elixia Holding AS A-aksjer 1 387 474 23,1 23,1 23,1 1 387 474 23,1 23,1 23,1
Subsea 7 183 199 25,2 22,3 22,3 183 199 25,2 22,3 22,3
Wilh. Wilhelmsen A 104 730 16,6 22,2 22,2 104 730 16,6 22,2 22,2
Aker 59 674 22,9 20,2 20,2 59 674 22,9 20,2 20,2
Ikke spesifisert 466,0 365,5 387,5 466,0 365,5 387,5
Sum andre norske aksjer 5 964,8 6 675,6 6 786,6 5 999,4 6 710,0 6 821,0

Sum norske aksjer 6 582,5 7 318,1 7 421,0 6 617,2 7 352,6 7 455,5
Herav børsnotert 5 429,2 6 150,7 6 209,5 5 463,8 6 185,2 6 243,9
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Australia
BHP Billiton 201 004 36,5 38,5 90,1 201 004 36,5 38,5 90,1
Commonwealth Bank of Australia 72 711 14,4 20,5 47,7 72 711 14,4 20,5 47,7
National Australian Bank 108 959 21,9 19,6 41,5 108 959 21,9 19,6 41,5
Rio Tinto 19 090 9,8 12,2 40,2 19 090 9,8 12,2 40,2
Aust & Nz Bank Group 108 219 15,5 14,2 30,3 108 219 15,5 14,2 30,3
Westpac Banking Corp 108 617 14,1 14,5 30,0 108 617 14,1 14,5 30,0
Woolworth Australia 46 014 4,3 7,5 25,7 46 014 4,3 7,5 25,7
Westfield Group 89 170 8,9 8,9 20,0 89 170 8,9 8,9 20,0
QBE Insurance Group 55 649 6,4 8,8 17,1 55 649 6,4 8,8 17,1
Woodside Petroleum 34 587 7,8 8,3 15,7 34 587 7,8 8,3 15,7
St.George Bank 57 226 9,1 8,6 14,2 57 226 9,1 8,6 14,2
Macquarie GP LTD 18 804 7,6 6,8 12,8 18 804 7,6 6,8 12,8
Wesfarmers 28 560 5,0 5,5 12,3 28 560 5,0 5,5 12,3
CSL (AU0000CSLDA0) 35 502 5,1 6,2 11,8 35 502 5,1 6,2 11,8
Amp Ltd. 135 886 4,4 6,4 11,6 135 886 4,4 6,4 11,6

170,8 186,5 421,2 170,8 186,5 421,2
Belgia
Fortis B 126 739 17,9 18,1 40,5 126 739 17,9 18,1 40,5
Delhaize le Lion 17 332 8,0 8,3 8,3
Fortis 5 407 0,6 0,8 0,8
KBC Bancass 15 551 11,7 11,9 11,9
Kredietbank 12 181 9,2 9,3 21,0 12 181 9,2 9,3 21,0
Interbrew 17 824 8,6 8,1 15,8 17 824 8,6 8,1 15,8
Dexia 40 838 7,6 5,6 12,1 40 838 7,6 5,6 12,1
Groupe Bruxelles Lambert 8 403 6,1 5,9 11,8 8 403 6,1 5,9 11,8

49,3 46,9 101,1 69,6 67,9 122,1
Bermuda 
Golden Ocean Group Ltd 1 291 800 43,8 43,6 43,6 1 291 800 43,8 43,6 43,6
Jinhui Shipping and Transportation 699 510 35,3 41,3 41,3 699 510 35,3 41,3 41,3
Invesco Ltd USA 29 173 3,1 5,0 16,4 29 173 3,1 5,0 16,4

82,2 89,8 101,3 82,2 89,8 101,3
Canada
Research in Motion 38 500 22,1 23,7 93,9 38 500 22,1 23,7 93,9
Royal Bank of Canada 75 158 22,0 21,0 50,5 75 158 22,0 21,0 50,5
Manulife Financial 94 620 20,5 21,1 46,9 94 620 20,5 21,1 46,9
Suncor Energy 30 286 15,0 18,0 40,9 30 286 15,0 18,0 40,9
Encana 49 036 15,8 18,2 39,2 49 036 15,8 18,2 39,2
Bank of Nova Scotia 59 275 16,8 16,4 38,9 59 275 16,8 16,4 38,9
Potash Corp Saskatchewan 21 217 7,9 16,7 38,0 21 217 7,9 16,7 38,0
Barrick Gold 72 070 15,3 16,6 36,5 72 070 15,3 16,6 36,5
Northland Resources Inc 2 023 290 43,9 32,8 32,8 2 023 290 43,9 32,8 32,8
CanadiaN Nat. Resources 37 484 12,7 15,0 31,2 37 484 12,7 15,0 31,2
Nortel Networks Corp 32 078 4,0 2,6 -31,1 32 078 4,0 2,6 -31,1
Toronto - Dominion Bank 47 446 18,7 18,0 25,6 47 446 18,7 18,0 25,6
Oilexco Inc. 23,4 23,4
Sun Life Financial Inc 39 455 11,1 12,1 22,5 39 455 11,1 12,1 22,5
Petro-Canada 33 821 9,4 9,9 21,5 33 821 9,4 9,9 21,5
Bank of Montreal 33 662 12,5 10,4 21,2 33 662 12,5 10,4 21,2
Canadian National Railway 36 703 10,3 9,4 20,3 36 703 10,3 9,4 20,3
Canadian Imperial Bank of Commerce 24 491 12,3 9,5 19,9 24 491 12,3 9,5 19,9
Imperial Oil 26 092 6,5 7,8 19,0 26 092 6,5 7,8 19,0
TransCanada 43 168 9,0 9,6 17,7 43 168 9,0 9,6 17,7
Talisman Energy 75 705 7,8 7,7 17,5 75 705 7,8 7,7 17,5
Brookfield Asset Management 42 618 8,4 8,3 16,9 42 618 8,4 8,3 16,9
Rogers Communications B 37 879 7,4 9,4 15,9 37 879 7,4 9,4 15,9
Crew Gold Corporation 1 619 995 20,0 15,4 15,4 1 619 995 20,0 15,4 15,4
Teck Cominco Ltd B 43 673 9,4 8,5 15,0 43 673 9,4 8,5 15,0
Nexen Inc 37 517 6,3 6,6 14,8 37 517 6,3 6,6 14,8
Power Corp. of Canada 34 263 6,8 7,6 13,6 34 263 6,8 7,6 13,6
Finning International 24 889 3,8 3,9 13,3 24 889 3,8 3,9 13,3
Bombardier B 105 977 3,4 3,5 12,4 105 977 3,4 3,5 12,4
Cameco Corp 26 860 6,4 5,8 12,1 26 860 6,4 5,8 12,1
Telus Corp 20 576 7,0 5,6 12,0 20 576 7,0 5,6 12,0

372,6 371,2 768,0 372,6 371,2 768,0
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Danmark
Novo-Nordisk B 19 653 4,1 7,0 51,1 41 154 11,9 14,7 58,8
Superfos Industries 287 074 31,2 48,4 48,4 287 074 31,2 48,4 48,4
A.P Moeller - Maersk A/S 142 8,3 8,2 19,7 142 8,3 8,2 19,7
Vestas Wind System 14 278 3,5 8,4 18,9 14 278 3,5 8,4 18,9
Danisco -16,5 -16,5
Dangaard 415 468 3,2 13,4 13,4
Den Danske Bank 33 879 7,8 7,2 14,2 33 879 7,8 7,2 14,2

54,9 79,2 135,7 65,9 100,3 156,8
Finland
Nokia A 249 431 38,5 52,5 119,3 511 595 90,8 107,7 174,5
Kone Cranes 28 707 6,6 5,4 5,4
Luvata (Eco) 618 947 4,8 4,9 4,9
Metso 23 400 6,5 6,9 6,9
Tietoenator -29,1 -29,1
Dynea Oy A 218 687 30,2 20,4 20,4 218 687 30,2 20,4 20,4
Fortum 29 341 5,8 7,2 17,2 29 341 5,8 7,2 17,2
Metso Corporation 15 767 4,5 4,7 16,1 15 767 4,5 4,7 16,1
Nokian Renkaat 14 152 2,9 2,7 11,7 14 152 2,9 2,7 11,7

81,9 87,4 155,5 152,1 159,8 227,9
Frankrike
Sanofi-Aventis 61 225 33,3 30,6 68,8 61 225 33,3 30,6 68,8
France Telecom 115 974 20,2 22,7 56,5 191 333 33,9 37,4 71,2
Axa 81 845 19,1 17,8 55,0 258 553 60,7 56,2 93,5
Suez (FR-line) 67 532 22,6 25,0 54,5 67 532 22,6 25,0 54,5
Arcelor (fransk line) NVP 60 839 24,6 25,6 54,3 60 839 24,6 25,6 54,3
ArcelorMittal 23 979 10,2 10,1 10,1
Alcatel-Lucent 126 012 6,6 5,0 5,0
BNP Paribas 100 333 59,7 59,1 59,1
Christian Dior 14 355 10,3 10,2 10,2
Essilor International 31 101 10,8 10,8 10,8
Sanofi Synthelaboratoires 45 454 21,4 22,7 22,7
Total Fina Elf 117 793 51,0 53,1 53,1
Vivendi 116 494 27,1 29,0 29,0
Alstom 7 487 6,4 8,7 49,5 17 994 18,9 21,0 61,7
Vivendi 84 226 21,6 21,0 45,4 84 226 21,6 21,0 45,4
Societe Generale 23 486 26,9 18,4 43,3 52 193 53,0 41,0 65,8
Air France 10 718 3,2 2,0 -40,8 10 718 3,2 2,0 -40,8
Carrefour 37 221 17,2 15,7 35,2 66 809 28,4 28,3 47,7
Renault 15 980 11,9 12,3 30,8 15 980 11,9 12,3 30,8
Danone 29 174 14,3 14,2 29,2 29 174 14,3 14,2 29,2
Atos Origin -28,9 -28,9
L Oreal 19 134 13,5 14,9 28,9 19 134 13,5 14,9 28,9
Schneider Electric 18 391 15,2 13,5 26,6 47 547 36,3 35,0 48,1
LVMH-Moet-Hennssy Louis 20 183 13,8 13,2 25,2 20 183 13,8 13,2 25,2
Cie De St Gobain 25 833 15,6 13,2 25,0 25 833 15,6 13,2 25,0
Air Liquide 15 752 11,8 12,7 24,2 15 752 11,8 12,7 24,2
Michelin B 14 658 10,6 9,1 24,2 14 658 10,6 9,1 24,2
Veolia Environment 23 592 10,8 11,7 24,0 23 592 10,8 11,7 24,0
Veritas Cie Gen Geophysique - SP ADR -23,4 -23,4
Vinci 29 153 13,8 11,7 23,3 29 153 13,8 11,7 23,3
Lafarge 12 128 11,5 12,0 22,7 32 463 29,7 32,1 42,8
Natixis -20,7 -20,7
Peugeot 20 093 9,4 8,3 20,3 20 093 9,4 8,3 20,3
Credit Agricole 44 989 10,9 8,2 18,1 44 989 10,9 8,2 18,1
Pernod-Ricard 7 678 9,6 9,6 16,9 21 102 25,5 26,5 33,8
Bouygues 19 586 9,4 8,9 16,6 19 586 9,4 8,9 16,6
Electricite de France   (EDF) 16 107 10,6 10,4 15,8 37 607 24,5 24,3 29,7
Unibail-Rodamco 5 594 9,0 6,7 14,2 5 594 9,0 6,7 14,2
Vallourec 4 596 7,2 6,8 14,1 4 596 7,2 6,8 14,1
Soitec -13,1 -13,1
Alcatel-Lucent 152 026 11,7 6,0 12,8 152 026 11,7 6,0 12,8

415,8 391,2 748,5 787,4 764,1 1 121,4
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Hellas
Coca-Cola HBC 13 728 2,5 3,2 35,9 13 728 2,5 3,2 35,9
Fourlis Holdings 107 652 21,9 23,2 23,2
National Bank of Greece 28 044 9,8 10,5 27,7 28 044 9,8 10,5 27,7
EFG Eurobank Ergasias 22 932 3,6 4,4 18,1 22 932 3,6 4,4 18,1
Bank Of Piraeus 22 912 4,0 4,9 13,0 22 912 4,0 4,9 13,0
Hellenic Telecom 24 568 4,2 4,9 12,8 24 568 4,2 4,9 12,8

24,1 27,8 107,6 46,0 51,0 130,7
Hongkong
Hong Kong Exchanges & Clearing 64 500 2,1 9,9 25,3 64 500 2,1 9,9 25,3
Sun Hung Kai Properties 115 000 8,2 13,3 23,4 115 000 8,2 13,3 23,4
Cheung Kong Holdings 100 000 7,5 10,0 19,8 100 000 7,5 10,0 19,8
Hutchison Whampoa 146 000 8,6 9,0 19,1 146 000 8,6 9,0 19,1
Esprit Holdings 67 700 4,1 5,5 16,7 67 700 4,1 5,5 16,7
Hang Lung Properties 134 000 1,9 3,3 12,0 134 000 1,9 3,3 12,0
Kingboard Chemical Holdings 11,8 11,8
Li & Fung 145 400 2,3 3,2 11,7 145 400 2,3 3,2 11,7

34,7 54,2 139,7 34,7 54,2 139,7
Irland
Allied Irish Bank UK 65 991 11,8 8,2 15,6 65 991 11,8 8,2 15,6
Anglo Irish Bank 143 539 13,9 12,5 12,5
CRH 82 978 15,7 15,7 15,7
Smurfit Kappa 72 238 6,7 6,4 6,4
CRH 40 415 10,6 7,7 15,2 40 415 10,6 7,7 15,2

22,4 15,9 30,8 58,6 50,5 65,4
Italia 0,0 0,0 0,0
ENI 214 331 43,7 42,6 114,5 382 274 77,6 76,0 147,9
UniCredito Italiano 558 665 30,6 25,2 59,1 558 665 30,6 25,2 59,1
Landi Renzo 239 190 6,1 4,3 4,3
Unicredito 1 212 195 54,9 54,7 54,7
Intesa SanPaolo 455 543 21,6 19,6 46,2 455 543 21,6 19,6 46,2
Enel 223 659 15,2 14,4 35,4 223 659 15,2 14,4 35,4
Assicurazioni General 61 179 14,9 15,1 34,1 61 179 14,9 15,1 34,1
Telecom Italia Spa 631 228 11,8 10,6 23,7 1 983 228 30,4 28,1 41,2
Fiat 74 886 12,4 10,5 21,0 74 886 12,4 10,5 21,0
Mediaset 83 101 5,6 4,6 -19,5 83 101 5,6 4,6 -19,5
Gruppo Editoriale L Espresso -16,8 -16,8

155,7 142,5 297,8 269,2 252,3 407,6
Japan
Mitsubishi UFJ Holdings Group 549 280 45,0 28,0 61,6 549 280 45,0 28,0 61,6
Nintendo 5 900 13,8 19,2 43,3 5 900 13,8 19,2 43,3
Sony 63 300 18,9 19,1 42,1 63 300 18,9 19,1 42,1
Takeda Pharmaceutical 52 800 20,1 16,9 40,1 52 800 20,1 16,9 40,1
Canon 69 100 21,7 17,5 39,1 69 100 21,7 17,5 39,1
Nikon 25 000 4,2 4,7 -37,8 25 000 4,2 4,7 -37,8
Mizuho Financial Group 630 31,7 16,4 36,9 630 31,7 16,4 36,9
Sumitomo Mitsui Financial Group 407 23,9 16,6 36,8 407 23,9 16,6 36,8
Panasonic Corporation 121 000 16,2 13,6 28,9 121 000 16,2 13,6 28,9
Rohm 8 800 5,6 4,2 -27,3 8 800 5,6 4,2 -27,3
Nissan Motor 203 700 13,0 12,2 26,7 203 700 13,0 12,2 26,7
Mitsubishi 87 000 13,5 12,9 26,3 87 000 13,5 12,9 26,3
Nippon Steel 373 000 15,2 12,5 26,2 373 000 15,2 12,5 26,2
Mitsui 106 000 12,8 12,2 24,7 106 000 12,8 12,2 24,7
Nomura Holdings 128 700 14,5 11,9 23,6 128 700 14,5 11,9 23,6
Seven and I holdings 78 700 16,1 12,5 23,4 78 700 16,1 12,5 23,4
Tokyo Electric Power 78 900 14,9 11,1 22,7 78 900 14,9 11,1 22,7
Jfe Holdings 39 900 14,4 11,0 22,6 39 900 14,4 11,0 22,6
Sumitomo Metal Industries 343 000 11,8 8,7 21,3 343 000 11,8 8,7 21,3
Denso 46 000 10,7 10,2 21,3 46 000 10,7 10,2 21,3
Millea 61 200 12,9 11,2 21,2 61 200 12,9 11,2 21,2
East Japan Railway 213 9,5 9,5 20,9 213 9,5 9,5 20,9
Mitsubishi Estate 76 000 12,3 10,0 20,3 76 000 12,3 10,0 20,3
Shin-Etsu Chemical 29 700 12,6 10,1 20,1 29 700 12,6 10,1 20,1
NTT DoCoMo 1 009 10,2 9,1 20,0 1 009 10,2 9,1 20,0
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Hitachi 221 000 9,2 8,9 18,5 221 000 9,2 8,9 18,5
NTT 291 9,4 7,9 17,6 291 9,4 7,9 17,6
Komatsu 57 300 9,9 8,5 17,5 57 300 9,9 8,5 17,5
Itochu Corp 120 000 8,2 6,4 17,2 120 000 8,2 6,4 17,2
Astellas PharmaR 35 100 10,0 8,3 16,7 35 100 10,0 8,3 16,7
Toshiba 194 000 9,8 7,9 16,3 194 000 9,8 7,9 16,3
Daiichi Sankyo 46 200 7,3 7,7 15,8 46 200 7,3 7,7 15,8
Fujifilm 32 000 8,3 7,4 15,3 32 000 8,3 7,4 15,3
Mitsui Fudosan 68 000 11,3 8,0 15,2 68 000 11,3 8,0 15,2
Sharp 83 000 9,3 8,1 14,9 83 000 9,3 8,1 14,9
Orix 9 270 14,3 8,6 14,9 9 270 14,3 8,6 14,9
Suzuki Motor 46 600 7,8 7,6 14,8 46 600 7,8 7,6 14,8
Aisin Seiki 33 700 6,9 7,6 14,5 33 700 6,9 7,6 14,5
Mitsubishi Electric 118 000 6,6 6,7 14,2 118 000 6,6 6,7 14,2
Toyota Industries 36 600 10,8 8,1 14,0 36 600 10,8 8,1 14,0
Kansai Elec Power 51 300 7,2 6,5 13,9 51 300 7,2 6,5 13,9
Fanuc 12 000 7,3 6,3 13,9 12 000 7,3 6,3 13,9
Central Japan Railway 173 11,5 8,0 13,8 173 11,5 8,0 13,8
Mitsui Sumitomo Insurance 79 000 6,2 4,2 13,8 79 000 6,2 4,2 13,8
Chubu Electric Power 46 200 7,3 6,5 13,5 46 200 7,3 6,5 13,5
Sumitomo Electric 75 000 7,2 6,5 13,0 75 000 7,2 6,5 13,0
Kao 37 000 6,6 6,0 12,7 37 000 6,6 6,0 12,7
Sumitomo 92 100 10,0 7,1 12,6 92 100 10,0 7,1 12,6
Softbank Corp 57 300 8,4 6,4 11,8 57 300 8,4 6,4 11,8
Hoya Corporation 35 300 8,6 6,1 11,7 35 300 8,6 6,1 11,7

614,8 502,6 973,0 614,8 502,6 973,0
Kypros
Prosafe 2 261 975 196,0 213,8 224,0 196,0 213,8 224,0

196,0 213,8 224,0 196,0 213,8 224,0
Lichtenstein
LGT CEBO II

21,7 21,4 21,4
Luxembourg
Acergy 1 259 787 159,5 152,7 153,4 1 259 787 159,5 152,7 153,4

159,5 152,7 153,4 159,5 152,7 153,4
Nederland
Koninklijke KPN 114 193 11,2 11,3 76,0 114 193 11,2 11,3 76,0
Tomtom 68,6 68,6
CTA Ing Groep 227 584 55,6 48,3 48,3
Wolters Kluwer 83 732 14,1 14,9 14,9
Ing-Group 112 293 30,0 23,8 56,8 112 293 30,0 23,8 56,8
Unilever NL 107 027 19,2 21,4 50,2 107 027 19,2 21,4 50,2
Philips Electronics (Koninklijke) 73 693 17,5 17,3 41,4 73 693 17,5 17,3 41,4
ASML Holding NV 31 729 5,5 5,5 -27,3 31 729 5,5 5,5 -27,3
TNT NV 28 843 7,6 6,5 -24,6 28 843 7,6 6,5 -24,6
Koninklijke Ahold 85 577 6,3 6,5 23,5 85 577 6,3 6,5 23,5
ASM International NV 19,8 19,8
Aegon 94 081 11,5 9,1 19,4 333 315 37,3 32,1 42,4
Akzo Nobel 18 389 8,4 8,0 15,7 18 389 8,4 8,0 15,7
Heineken 21 353 7,2 7,5 14,7 21 353 7,2 7,5 14,7
Reed Elsevier 62 519 6,9 6,8 12,5 62 519 6,9 6,8 12,5

131,4 123,6 346,7 226,9 209,8 433,0
New Zealand
Taumata Plantations Ltd. 150 000 000 637,6 661,6 661,6 150 000 000 637,6 661,6 661,6
Telecom New Zealand 162 061 3,1 2,9 11,7 162 061 3,1 2,9 11,7

640,7 664,6 673,4 640,7 664,6 673,4
Portugal
Energias De Portugal 148 875 5,0 5,3 12,6 148 875 5,0 5,3 12,6

5,0 5,3 12,6 5,0 5,3 12,6
Russland
Gazprom 19,8 23,8 23,8

19,8 23,8 23,8



40 STOREBRAND LIVSFORSIKRING ÅRSRAPPORT 2007 NOTER TIL REGNSKAPET

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Singapore
EOC Ltd 959400 20,1 21,1 30,7 959 400 20,1 21,1 30,7
Singapore Telecom 685 400 8,2 10,3 23,7 685 400 8,2 10,3 23,7
Keppel Corp 106 000 2,5 5,2 14,9 106 000 2,5 5,2 14,9
United Overseas Bank 87 000 5,5 6,5 12,8 87 000 5,5 6,5 12,8
Development Bank Singapore 86 000 7,0 6,7 12,6 86 000 7,0 6,7 12,6

43,3 49,9 94,7 43,3 49,9 94,7
Spania
Telefonica 271 182 38,3 47,8 112,3 560 645 86,8 98,9 163,4
Inditex 21 711 8,1 7,2 7,2
Banco Santander 371 372 41,2 43,6 100,3 842 401 92,4 98,9 155,6
BBVA (Bilbao Vizcaya Argentaria) 229 585 35,8 30,5 67,4 637 576 89,8 84,8 121,6
Iberdrola 224 175 11,3 18,5 44,3 224 175 11,3 18,5 44,3
Industria De Deseno Textil 15 212 5,8 5,1 37,3 15 212 5,8 5,1 37,3
Repsol Ypf 72 493 14,2 14,0 36,4 72 493 14,2 14,0 36,4
Sogecable -21,6 -21,6
Antena 3 Television -19,0 -19,0
Gamesa Corp Tecnologica 15 921 3,5 4,0 13,2 15 921 3,5 4,0 13,2

150,2 163,6 370,6 311,9 331,5 538,5
Storbritannia
Royal Dutch Shell A ord 372 935 79,1 85,1 197,8 372 935 79,1 85,1 197,8
Vodafone Group 3 119 338 49,3 63,3 186,8 5 640 193 98,6 114,5 238,0
BP Plc 1 118 501 76,3 74,4 157,2 1 118 501 76,3 74,4 157,2
HSBC Holdings GB 683 165 73,1 62,2 142,1 683 165 73,1 62,2 142,1
GlaxoSmithkline 331 936 57,8 45,9 107,5 331 936 57,8 45,9 107,5
BG Group 205 990 17,3 25,6 84,2 372 537 33,8 46,3 104,9
BP Amoco 934 204 64,4 62,1 62,1
Kingfischer 1 568 260 30,3 24,7 24,7
Punch Taverns 71 401 7,9 5,9 5,9
Rio Tinto 45 454 22,4 26,1 26,1
Wolseley 148 015 17,9 11,9 11,9
AMEC 26 666 1,0 2,4 76,5 26 666 1,0 2,4 76,5
Rio Tinto 58 780 20,1 33,8 73,3 58 780 20,1 33,8 73,3
Royal Bank of Scotland 584 747 69,2 28,1 67,9 1 167 388 103,0 56,0 95,9
Anglo American Plc 79 474 19,9 26,5 59,7 139 112 42,1 46,3 79,5
Tesco 520 215 21,1 26,8 59,6 520 215 21,1 26,8 59,6
Diageo 203 155 21,1 23,7 50,5 203 155 21,1 23,7 50,5
BHP Billiton 135 604 16,5 22,7 48,8 245 930 39,0 41,1 67,3
Reuters Group 95 161 4,2 6,6 48,7 95 161 4,2 6,6 48,7
Barclays Bank 386 095 27,6 21,0 47,8 811 931 56,4 44,2 71,0
HBOS 220 508 24,0 17,5 41,5 387 972 40,2 30,8 54,8
Lloyds Bank 339 158 20,6 17,3 38,6 339 158 20,6 17,3 38,6
Unilever GB 84 136 12,0 17,2 37,8 84 136 12,0 17,2 37,8
BT Group 486 329 13,3 14,3 37,2 486 329 13,3 14,3 37,2
Rolls Royce 164 942 8,4 9,7 33,6 164 942 8,4 9,7 33,6
National Grid Plc 171 951 11,8 15,5 33,0 171 951 11,8 15,5 33,0
Capita Group 53 758 3,0 4,1 29,9 53 758 3,0 4,1 29,9
Xstrata 38 172 8,6 14,6 29,3 64 489 18,8 24,7 39,4
Reckitt Benckiser 42 431 10,0 13,4 28,8 72 099 19,5 22,7 38,1
Prudential 132 374 8,9 10,2 27,6 132 374 8,9 10,2 27,6
Arm Holdings 27,3 27,3
Yell Group Plc 67 696 3,9 2,9 -26,9 67 696 3,9 2,9 -26,9
Royal Dutch Shell B shares 5 568 1,2 1,3 26,0 258 917 59,1 59,1 83,8
Trinity Mirror -24,2 -24,2
SabMiller PLC 76 488 8,5 11,7 23,5 76 488 8,5 11,7 23,5
Aviva PLC 150 403 13,8 10,9 23,5 440 006 37,5 32,0 44,6
Scottish & Southern Energy 55 921 7,6 9,9 22,4 55 921 7,6 9,9 22,4
Rexam 80 259 4,7 3,6 -20,5 80 259 4,7 3,6 -20,5
Cadbury Schweppes 149 166 9,8 10,0 20,4 149 166 9,8 10,0 20,4
HMV Group -19,1 -19,1
Standard Chartered 81 263 16,8 16,2 19,1 81 263 16,8 16,2 19,1
British Airways -18,5 -18,5
Johnston Press Plc -18,4 -18,4
Centrica 238 762 7,6 9,3 18,1 238 762 7,6 9,3 18,1
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Marks & Spencer 111 763 7,5 6,8 -17,0 291 188 19,9 17,6 -6,1
Man Group 126 622 7,9 7,8 16,2 126 622 7,9 7,8 16,2
Dana Petroleum Plc 14,5 14,5
DSG International -14,3 -14,3
Reed Elsevier Plc 100 452 6,3 7,4 14,2 100 452 6,3 7,4 14,2
Weir Group Plc 13,0 13,0
Imperial Chemical Industries 99 000 4,9 7,1 13,0 99 000 4,9 7,1 13,0
Scottish & Newcastle 75 363 4,6 6,0 12,5 75 363 4,6 6,0 12,5
British Energy Group 65 926 4,0 3,9 12,1 65 926 4,0 3,9 12,1
WPP Group 90 998 6,1 6,4 11,9 90 998 6,1 6,4 11,9

789,6 803,0 1 874,5 1 235,3 1 217,5 2 289,0
Sveits
Nestle 24 845 51,1 62,0 189,3 49 949 110,6 124,6 251,9
Roche Holding Genuss 41 723 42,4 39,1 89,9 93 606 92,9 87,8 138,6
UBS 120 728 40,6 30,3 71,3 216 422 69,7 54,4 95,4
Logitech 14 061 1,7 2,8 65,9 14 061 1,7 2,8 65,9
Nycomed 2 462 251 18,7 19,5 19,5
Swatch Group 3 314 3,5 5,4 63,9 3 314 3,5 5,4 63,9
Sonova Holding AG 3 625 1,7 2,2 53,1 3 625 1,7 2,2 53,1
Credit Suisse Group RG 67 579 23,5 22,1 52,3 67 579 23,5 22,1 52,3
Novartis 136 394 47,0 40,6 49,5 291 548 91,5 86,8 95,7
Sulzer AG 296 1,4 2,4 45,9 296 1,4 2,4 45,9
Zurich Financial Services Group 9 014 13,1 14,4 35,6 24 565 38,8 39,2 60,4
Petroplus Holdings AG 28,8 28,8
Compagnie Financie 35 580 10,0 13,3 27,4 35 580 10,0 13,3 27,4
Holcim 16 449 7,7 9,6 23,6 16 449 7,7 9,6 23,6
Swiss Reinsurance 22 341 9,4 8,6 22,7 22 341 9,4 8,6 22,7
Syngenta 7 205 6,0 10,0 20,5 7 205 6,0 10,0 20,5

258,9 262,7 839,9 487,1 488,6 1 065,8
Sverige
Duni Holding 105 711 29,9 30,4 30,4 105 711 29,9 30,4 30,4
Ericsson B 970 795 21,0 12,4 26,3 32 601 182 483,1 415,8 429,7
Nordea Bank AB 136 528 11,2 12,4 26,0 4 178 776 370,2 379,2 392,7
Volvo B 138 000 9,7 12,6 22,3 2 940 247 267,8 268,0 277,7
AarhusKarlshamn 55 772 6,1 5,5 5,5
ABB Ltd SDB 925 915 139,0 143,9 143,9
Acando B 103 558 1,2 1,2 1,2
Alfa Laval 193 152 59,9 59,1 59,1
Angpanneföreningen B 24 599 3,6 3,5 3,5
Assa Abloy B 569 779 61,8 62,1 62,1
AstraZeneca SDB 652 715 163,2 151,9 151,9
Atlas Copco B 1 293 752 98,6 95,9 95,9
Autoliv SDB 26 266 7,7 7,7 7,7
Axfood 263 791 58,7 57,7 57,7
Axis 453 615 43,9 60,6 60,6
Bergvik Skog 578 242,8 542,7 542,7
Bilia A 18 844 1,6 1,6 1,6
Billerud 25 441 1,4 1,4 1,4
Boliden 868 193 77,5 59,3 59,3
Boss Media 80 191 0,9 1,0 1,0
Broström B 21 356 0,9 0,9 0,9
Bure 57 167 1,8 1,8 1,8
Capio AB 2 959 844 23,0 23,5 23,5
Cardo 222 416 48,2 37,6 37,6
Carnegie 557 793 62,0 58,8 58,8
Castellum 302 744 16,6 17,1 17,1
Cision 140 804 2,2 2,0 2,0
Clas Ohlson B 6 279 0,7 0,7 0,7
Concordia B 12 562 0,3 0,3 0,3
Electrolux B 613 695 54,0 55,9 55,9
Elekta B 146 388 12,9 13,3 13,3
Enea 572 504 1,0 1,0 1,0
ENIRO 280 844 13,6 13,7 13,7
Fabege 273 706 15,0 15,2 15,2
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Getinge B 288 348 41,8 42,0 42,0
Gunnebo 65 045 3,7 3,6 3,6
Hakon Invest 465 399 53,4 51,8 51,8
Haldex 7 537 0,7 0,7 0,7
Hexagon B 281 855 32,4 32,1 32,1
HIQ International 78 067 2,1 2,2 2,2
Holmen B 129 746 25,7 26,2 26,2
Hufvudstaden A 927 249 60,9 48,3 48,3
Husqvarna B 501 504 30,1 32,3 32,3
Höganäs B 10 049 1,2 1,2 1,2
IBS B 142 202 1,5 1,6 1,6
IFS B 386 897 1,9 2,0 2,0
Industrivärden A 313 867 29,7 29,9 29,9
Industrivärden C 293 373 25,5 25,9 25,9
Indutrade 4 396 0,4 0,5 0,5
Intrum Justitia 105 352 9,3 10,2 10,2
Investor A 243 233 29,1 29,2 29,2
Investor B 949 716 115,7 117,3 117,3
JM 397 669 60,0 44,3 44,3
KappAhl 7 537 0,5 0,5 0,5
Kaupthing Bank 117 371 9,0 9,0 9,0
Kinnevik B 368 695 44,7 45,5 45,5
Klövern 26 068 0,5 0,6 0,6
Know IT 18 586 0,9 0,9 0,9
Kungsleden 234 005 13,6 14,2 14,2
LB International 96 124 2,6 2,3 2,3
Lundbergs B 59 324 18,4 18,3 18,3
Lundin Mining 218 272 10,4 11,2 11,2
Lundin Petroleum 389 806 21,9 22,1 22,1
Meda 278 603 19,3 18,7 18,7
Mekonomen 7 850 1,0 1,0 1,0
Menigo Hold 386 842 3,0 3,1 3,1
Micronic 5 653 0,2 0,2 0,2
Millicom SDB 105 517 63,0 66,3 66,3
MTG B 86 157 30,9 32,9 32,9
Munters 12 249 0,7 0,8 0,8
NCC B 339 392 52,9 39,6 39,6
Nefab AB 492 063 3,8 3,9 3,9
New Wave B 7 850 0,5 0,4 0,4
Nibe Industier B 6 279 0,4 0,4 0,4
Nobia 268 382 12,6 13,0 13,0
Nocom B 180 565 0,6 0,6 0,6
Nolato B 7 537 0,3 0,3 0,3
OMX AB 172 729 37,9 37,9 37,9
ORC Software 17 523 2,2 2,4 2,4
Oriflame 270 489 75,1 93,9 93,9
PA Resour 203 403 8,4 8,7 8,7
PEAB B 62 190 3,3 3,3 3,3
Q-Med 8 166 0,5 0,6 0,6
Ratos B 476 351 77,1 70,4 70,4
Rezidor Hotel Group 152 765 4,7 5,0 5,0
Rottneros 104 909 0,2 0,2 0,2
SAAB B 29 209 3,2 3,2 3,2
SAS 179 319 12,8 12,5 12,5
SCA B 1 180 488 109,6 113,6 113,6
Scania B 1 106 041 135,1 143,1 143,1
SEB A 1 014 002 143,1 141,0 141,0
Securitas B 612 761 43,9 46,3 46,3
Securitas Direkt 515 702 11,2 11,2 11,2
Securitas System 522 927 8,9 10,1 10,1
Semcon 20 710 1,4 1,4 1,4
SHB A 934 539 158,2 162,5 162,5
Sigma B 99 310 0,6 0,5 0,5
Skanska B 760 249 78,6 77,9 77,9
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SKF B 1 174 806 116,7 108,1 108,1
Skistar B 35 049 3,2 2,9 2,9
SSAB A 354 928 51,4 52,5 52,5
SSAB B 129 582 16,9 17,3 17,3
Stora Enso R 529 562 51,6 43,3 43,3
Swedbank 925 396 143,8 142,3 142,3
Swedish Match 456 570 58,5 59,3 59,3
Tanganyika Oil 82 847 5,3 5,3 5,3
Tele2 B 605 042 65,2 65,8 65,8
Teleca B 109 807 1,3 1,3 1,3
Telelogic 421 369 6,6 6,6 6,6
Thule AB 3 033 591 23,4 24,1 24,1
Tietoenator SDB 33 222 4,0 4,0 4,0
Tradedoubler 43 547 5,2 5,1 5,1
Transcom B 68 444 2,5 2,8 2,8
Trelleborg B 31 723 3,6 3,6 3,6
Unibet Group 37 246 6,5 7,0 7,0
Wallenstam B 85 028 8,2 8,6 8,6
West Siberian 1 761 065 6,7 6,3 6,3
Wihlborgs Fastigheter 6 908 0,7 0,7 0,7
Volvo A 845 479 77,3 76,7 76,7
Vostok Gas SDB 69 895 31,8 30,8 30,8
Öresund Investment AB 65 852 7,2 7,2 7,2
Hennes & Mauritz B 30 196 7,3 10,0 20,9 1 111 882 352,5 367,6 378,5
Sandvik 74 617 3,6 7,0 15,4 2 398 407 221,8 224,2 232,6
Teliasonera - Se 150 483 5,8 7,6 14,5 5 823 670 281,3 296,0 302,8
Atlas Copco A 70 535 4,2 5,7 13,4 1 307 852 102,1 105,9 113,6

92,7 98,0 169,1 5 779,2 6 018,0 6 089,1

Tyrkia
Garanti Banka 0,1 7,0 7,0 7,0
Isbank 0,3 9,0 9,0 9,0
Tyrkiye Garanti Bankasi 0,2 8,9 8,9 8,9
Yapi Kredi Koray 0,3 4,5 4,5 4,5

30,8 29,5 29,5
Tyskland
EON 39 884 35,8 46,1 109,4 83 782 79,6 96,8 160,1
Bayer 50 303 20,5 25,0 104,9 114 896 49,5 57,0 137,0
Allianz SE (Societas Europeae) 27 875 36,2 32,7 80,3 65 220 81,9 76,6 124,2
Basf 33 521 24,4 27,0 61,0 76 269 55,7 61,4 95,4
Rwe 28 856 19,1 22,0 56,4 50 997 34,6 38,9 73,2
C quadrat 10 212 3,7 3,4 3,4
Deutsche Bank 33 607 29,2 23,9 53,4 86 240 65,8 61,2 90,8
Siemens 42 454 30,7 36,7 36,7
Pfleiderer 60 870 6,6 6,9 6,9
Praktiker Bau und Heimwerkermärkte 94 543 17,9 15,3 15,3
Fresenius 121 248 51,7 54,8 54,8
Henkel 32 262 8,9 9,8 9,8
Hypo Real Estate 43 260 14,4 12,4 12,4
Merck 17 066 10,7 12,0 12,0
Daimler-Chrysler 15 031 8,9 7,9 7,9
TUI 20 663 3,3 3,1 50,6 20 663 3,3 3,1 50,6
Deutsche Telecom 180 624 19,7 21,5 49,3 180 624 19,7 21,5 49,3
Deutsche Boerse 14 114 10,8 15,2 39,5 14 114 10,8 15,2 39,5
Muenchener Rueckversicherungs RG 14 637 15,5 15,4 37,4 24 179 25,7 25,5 47,5
Hochtief 4 441 2,8 3,2 37,2 4 441 2,8 3,2 37,2
Sap AG 57 632 16,9 16,3 33,5 212 865 62,5 60,0 77,2
Volkswagen 12 150 15,3 15,1 29,8 12 150 15,3 15,1 29,8
SGL Carbon AG 27,1 27,1
ThyssenKrupp 31 332 10,3 9,5 25,4 68 669 22,2 20,9 36,7
Deutsche Post 56 032 10,7 10,5 21,5 56 032 10,7 10,5 21,5
Hugo Boss Pref 20,9 20,9
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Commerzbank 47 244 13,1 9,8 20,9 178 823 44,4 37,3 48,3
Continental 15 815 12,9 11,2 19,9 60 838 47,3 43,0 51,7
Man AG 9 271 6,9 8,4 19,6 9 271 6,9 8,4 19,6
Linde 9 137 6,1 6,6 17,4 9 137 6,1 6,6 17,4
Bayerische Mot Werke 34 174 11,5 11,5 -15,3 34 174 11,5 11,5 -15,3
Hotel. De AG 13,3 13,3
Adidas AG 16 814 6,1 6,8 13,2 127 747 43,4 52,0 58,4
Solarworld AG 7 823 2,7 2,6 12,8 7 823 2,7 2,6 12,8
Salzgitter 3 813 3,8 3,1 12,5 3 813 3,8 3,1 12,5

333,3 346,5 952,0 859,5 890,6 1 496,1
USA
Exxon Mobil 329 537 164,9 167,6 364,2 329 537 164,9 167,6 364,2
General Electric 604 068 132,3 121,6 278,1 604 068 132,3 121,6 278,1
Microsoft 514 171 86,5 99,4 228,4 514 171 86,5 99,4 228,4
Apple Inc 51 055 46,5 54,9 197,4 51 055 46,5 54,9 197,4
AT&T Inc 355 606 79,9 80,2 189,2 355 606 79,9 80,2 189,2
Google Class A 13 484 46,9 50,6 180,8 13 484 46,9 50,6 180,8
Powershares -178,5 -178,5
Procter & Gamble 187 994 73,4 74,9 172,7 187 994 73,4 74,9 172,7
Chevron Corp 128 181 63,0 65,0 153,5 128 181 63,0 65,0 153,5
Johnsen & Johnsen 170 919 61,4 61,9 141,6 170 919 61,4 61,9 141,6
Bank of America Corp 257 004 70,1 57,6 134,0 257 004 70,1 57,6 134,0
Cisco Systems 360 107 62,7 52,9 122,9 360 107 62,7 52,9 122,9
Pfizer 411 855 55,3 50,8 119,2 411 855 55,3 50,8 119,2
International Business Machine (IBM)) 81 824 50,9 48,0 116,1 81 824 50,9 48,0 116,1
Intel 340 805 47,3 49,3 115,5 340 805 47,3 49,3 115,5
J.P Morgan Chase and Co 199 762 49,7 47,3 110,5 199 762 49,7 47,3 110,5
Citigroup 285 822 69,1 45,7 107,9 285 822 69,1 45,7 107,9
Coca-Cola 123 711 39,4 41,2 97,7 123 711 39,4 41,2 97,7
Pepsico Inc 96 666 38,0 39,8 94,5 96 666 38,0 39,8 94,5
Schlumberger 72 437 41,7 38,7 94,4 72 437 41,7 38,7 94,4
Merck & Co 128 043 37,8 40,4 94,3 128 043 37,8 40,4 94,3
American International Group 129 337 46,1 40,9 91,9 129 337 46,1 40,9 91,9
EMC 129 860 15,4 13,1 89,5 129 860 15,4 13,1 89,5
Verizon Communications 167 729 41,0 39,8 87,5 167 729 41,0 39,8 87,5
Oracle Corporation 255 661 30,6 31,3 71,4 255 661 30,6 31,3 71,4
Hewlett-Packard Co 156 963 43,5 43,0 69,5 156 963 43,5 43,0 69,5
Wells Fargo 188 477 35,8 30,9 68,4 188 477 35,8 30,9 68,4
Garmin 8 638 5,3 4,5 64,7 8 638 5,3 4,5 64,7
Abbott Laboratories 94 573 27,3 28,8 64,6 94 573 27,3 28,8 64,6
Broadcom 31 935 6,5 4,5 63,8 31 935 6,5 4,5 63,8
McDonalds 78 546 24,4 25,1 63,7 78 546 24,4 25,1 63,7
United Health Group 81 980 22,5 25,9 63,0 81 980 22,5 25,9 63,0
Occidental Petroleum 52 801 19,9 22,0 62,0 52 801 19,9 22,0 62,0
Monsanto 33 641 17,1 20,4 57,6 33 641 17,1 20,4 57,6
NVIDIA 32 949 5,1 6,1 56,9 32 949 5,1 6,1 56,9
Wachovia Corp 117 000 30,6 24,2 56,7 117 000 30,6 24,2 56,7
Goldman Sachs 21 724 27,2 25,4 55,7 21 724 27,2 25,4 55,7
Take-Two Interactive Software 54,4 54,4
Sandisk Corp 16 409 4,1 3,0 53,5 16 409 4,1 3,0 53,5
Vmware Inc - Class A 52,4 52,4
Bank of New York Mellon 69 369 17,2 18,4 52,4 69 369 17,2 18,4 52,4
Time Warner 229 535 23,0 20,6 51,7 229 535 23,0 20,6 51,7
Noble Corp 21 607 5,7 6,6 51,0 21 607 5,7 6,6 51,0
Qualcomm 104 959 23,9 22,4 50,7 104 959 23,9 22,4 50,7
Verifone Holdings Inc 48,5 48,5
Wellpoint Inc 38 980 17,0 18,6 48,2 38 980 17,0 18,6 48,2
Computer Sciences Corp -48,2 -48,2
Exelon 45 167 19,5 20,0 47,9 45 167 19,5 20,0 47,9
Metlife 47 999 17,7 16,1 46,8 47 999 17,7 16,1 46,8
Walt Disney 112 503 21,2 19,7 46,0 112 503 21,2 19,7 46,0
Emerson Electric 56 631 16,5 17,4 45,8 56 631 16,5 17,4 45,8
Wyeth 80 385 20,1 19,3 45,6 80 385 20,1 19,3 45,6
Diamond Offshore Drilling 6 513 4,5 5,0 45,6 6 513 4,5 5,0 45,6
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Transocean 4 004 2,8 3,1 45,5 4 004 2,8 3,1 45,5
Medtronic 72 188 21,5 19,7 44,7 72 188 21,5 19,7 44,7
3M CO 43 948 21,9 20,1 43,9 43 948 21,9 20,1 43,9
Deere & Co 29 236 12,1 14,8 43,7 29 236 12,1 14,8 43,7
Rockwell Collins 34 185 13,5 13,4 43,7 34 185 13,5 13,4 43,7
Cognizant Tech Solutions 23 328 5,3 4,3 43,5 23 328 5,3 4,3 43,5
US Bancorp 105 719 18,7 18,2 42,6 105 719 18,7 18,2 42,6
Salesforce.Com Inc -42,6 -42,6
Prudential Financial Inc 29 815 16,0 15,1 42,4 29 815 16,0 15,1 42,4
Lilly Eli 61 793 19,1 17,9 41,7 61 793 19,1 17,9 41,7
Marathon Oil Corp. 44 806 14,0 14,8 41,0 44 806 14,0 14,8 41,0
Citrix 40,8 40,8
Verisign -40,3 -40,3
Dell Inc. 131 902 20,0 17,6 40,3 131 902 20,0 17,6 40,3
Bristol-Myers Squibb 121 366 19,4 17,5 39,9 121 366 19,4 17,5 39,9
Intuit -39,7 -39,7
Apache Corp 23 143 12,1 13,5 39,4 23 143 12,1 13,5 39,4
Target Corporation 56 804 19,0 15,4 38,6 56 804 19,0 15,4 38,6
CVS/Caremark 97 344 21,1 21,0 38,3 97 344 21,1 21,0 38,3
Home Depot 103 731 18,1 15,2 38,2 103 731 18,1 15,2 38,2
Amgen 69 152 21,6 17,4 38,0 69 152 21,6 17,4 38,0
American Express 64 102 21,6 18,1 37,7 64 102 21,6 18,1 37,7
CA Inc 43 984 6,3 6,0 -37,7 43 984 6,3 6,0 -37,7
Caterpillar 41 740 17,6 16,4 37,4 41 740 17,6 16,4 37,4
Sirf Technology Holdings Inc 37,0 37,0
Morgan Stanley 57 040 19,9 16,4 36,8 57 040 19,9 16,4 36,8
Riverbed Technology 35,4 35,4
Brocade -35,3 -35,3
Western Digital Corp -35,3 -35,3
Medco Health Solutions 19 467 9,9 10,7 34,8 19 467 9,9 10,7 34,8
Lexmark Intaernational -34,7 -34,7
The Travelers Companies Inc 43 036 12,5 12,6 34,4 43 036 12,5 12,6 34,4
Qlogic Corp -34,3 -34,3
Skyworks Solutions Inc -34,2 -34,2
Gilead Sciences Inc 57 737 13,6 14,4 33,5 57 737 13,6 14,4 33,5
United Parcel Services 41 803 17,2 16,1 32,5 41 803 17,2 16,1 32,5
Conocophilips -32,3 -32,3
Baxter International 43 699 13,6 13,8 32,3 43 699 13,6 13,8 32,3
Merrill Lynch 49 743 19,2 14,5 31,4 49 743 19,2 14,5 31,4
F5 Networks Inc 31,3 31,3
National Oilwell Varco Inc. 22 793 6,0 9,1 30,6 22 793 6,0 9,1 30,6
Chubb Corp 28 806 8,5 8,5 30,5 28 806 8,5 8,5 30,5
DuPont (E.I) De Nemours 61 935 16,2 14,8 30,3 61 935 16,2 14,8 30,3
Aflac Inc. 21 230 6,8 7,2 30,2 21 230 6,8 7,2 30,2
Kraft Foods 99 897 18,3 17,7 30,2 99 897 18,3 17,7 30,2
Schwab (Charles) 68 082 8,4 9,4 29,7 68 082 8,4 9,4 29,7
Public Service Enterprise Gp 19 853 9,9 10,6 29,4 19 853 9,9 10,6 29,4
Pride International 21 147 4,1 3,9 29,4 21 147 4,1 3,9 29,4
Aetna 34 092 9,9 10,7 29,4 34 092 9,9 10,7 29,4
Motorola 157 367 15,7 13,7 29,4 157 367 15,7 13,7 29,4
Archer-Daniels-Midland 38 006 7,4 9,6 28,8 38 006 7,4 9,6 28,8
Dow Chemical 63 344 15,6 13,6 28,7 63 344 15,6 13,6 28,7
News Corporation B 86 364 10,4 10,0 28,5 86 364 10,4 10,0 28,5
Wallgreen 63 551 13,4 13,1 28,2 63 551 13,4 13,1 28,2
CME Group Inc. 3 328 12,3 12,4 28,2 3 328 12,3 12,4 28,2
Textron 35 069 11,9 13,6 28,0 35 069 11,9 13,6 28,0
Burlington Northern Santa Fe 22 307 10,1 10,1 28,0 22 307 10,1 10,1 28,0
Corning 100 215 13,8 13,1 27,8 100 215 13,8 13,1 27,8
ITT Corporation 29 528 10,6 10,6 27,8 29 528 10,6 10,6 27,8
Baker Hughes 23 719 11,7 10,4 27,3 23 719 11,7 10,4 27,3
PP&L Resources 33 859 9,2 9,6 27,2 33 859 9,2 9,6 27,2
Anheuser Busch 52 962 15,1 15,1 27,2 52 962 15,1 15,1 27,2
Alcoa 60 072 12,2 11,9 26,5 60 072 12,2 11,9 26,5
Dominion Resources 44 885 11,3 11,6 26,4 44 885 11,3 11,6 26,4
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Fannie Mae 58 015 18,6 12,6 26,4 58 015 18,6 12,6 26,4
Eaton Corp 14 880 7,6 7,8 26,3 14 880 7,6 7,8 26,3
Praxair 23 436 10,6 11,3 26,2 23 436 10,6 11,3 26,2
Entergy 16 520 10,4 10,7 26,2 16 520 10,4 10,7 26,2
Kimberly-Clark 34 762 13,2 13,1 26,2 34 762 13,2 13,1 26,2
ACE Ltd 23 531 7,9 7,9 26,1 23 531 7,9 7,9 26,1
Sprint Nextel Group 170 824 16,2 12,2 25,5 170 824 16,2 12,2 25,5
Lehman Brothers 27 804 9,5 9,9 25,4 27 804 9,5 9,9 25,4
Southern 57 773 11,6 12,2 25,3 57 773 11,6 12,2 25,3
Rowan -25,0 -25,0
Devon Energy 29 016 13,7 14,0 24,9 29 016 13,7 14,0 24,9
Ebay 65 288 13,6 11,8 24,8 65 288 13,6 11,8 24,8
Genentech 29 409 12,2 10,7 24,7 29 409 12,2 10,7 24,7
Lowe's Cos Inc 95 388 14,3 11,7 24,7 95 388 14,3 11,7 24,7
Hartford Financial Services 21 603 11,2 10,2 24,6 21 603 11,2 10,2 24,6
Allstate Corp 37 367 11,6 10,6 24,2 37 367 11,6 10,6 24,2
Accenture 47 293 10,3 9,3 -23,9 47 293 10,3 9,3 -23,9
Schering-Plough Corp 96 965 14,7 14,0 23,5 96 965 14,7 14,0 23,5
Automatic Data Processing 45 620 11,8 11,0 23,5 45 620 11,8 11,0 23,5
Air Products & Chemicals 17 547 9,2 9,4 23,4 17 547 9,2 9,4 23,4
Costco Wholesale 36 824 12,6 13,9 23,4 36 824 12,6 13,9 23,4
Danaher Corp 22 817 10,2 10,9 23,3 22 817 10,2 10,9 23,3
XTO Energy 33 797 9,5 9,4 23,1 33 797 9,5 9,4 23,1
Johnson Controls 50 383 11,3 9,9 23,1 50 383 11,3 9,9 23,1
Duke Energy Corp 106 315 11,1 11,6 23,1 106 315 11,1 11,6 23,1
American Elec Power 37 527 9,8 9,5 22,9 37 527 9,8 9,5 22,9
Union Pacific Corp 16 207 10,6 11,1 22,7 16 207 10,6 11,1 22,7
Amazon Com 18 527 5,8 9,3 22,7 18 527 5,8 9,3 22,7
EOG Resources 20 179 8,9 9,8 22,3 20 179 8,9 9,8 22,3
Adobe Systems 44 256 10,9 10,3 21,8 44 256 10,9 10,3 21,8
State Street 25 129 9,7 11,1 21,6 25 129 9,7 11,1 21,6
Fedex Corp 19 109 10,8 9,3 21,6 19 109 10,8 9,3 21,6
Viacom INC ClassB 42 932 9,5 10,2 21,5 42 932 9,5 10,2 21,5
Stryker Corp 22 051 8,8 8,9 21,3 22 051 8,8 8,9 21,3
Ingersoll-Rand Corp 24 220 6,8 6,1 21,0 24 220 6,8 6,1 21,0
Applied Materials 87 570 9,6 8,4 21,0 87 570 9,6 8,4 21,0
Sun Microsystems 60 790 7,8 6,0 -20,9 60 790 7,8 6,0 -20,9
General Mills 25 725 8,1 8,0 20,8 25 725 8,1 8,0 20,8
Cummins 8 307 4,0 5,7 20,4 8 307 4,0 5,7 20,4
Patterson-Uti Energy 22 566 2,6 2,4 -20,3 22 566 2,6 2,4 -20,3
Hess Corp 21 220 7,8 11,6 20,1 21 220 7,8 11,6 20,1
Fluor Corp 6 188 5,2 4,9 20,0 6 188 5,2 4,9 20,0
Parker Hannifin 17 481 7,4 7,1 19,9 17 481 7,4 7,1 19,9
Cardinal Health 26 975 9,3 8,5 19,7 26 975 9,3 8,5 19,7
Yahoo 71 637 10,9 9,0 19,7 71 637 10,9 9,0 19,7
Comcast Corp-Special 74 280 9,0 7,3 19,7 74 280 9,0 7,3 19,7
Research in Motion 19,6 19,6
Franklin 12 663 9,3 7,9 19,2 12 663 9,3 7,9 19,2
Anadarko Petroleum 34 049 9,9 12,1 19,0 34 049 9,9 12,1 19,0
Ensco International Inc 14 596 4,1 4,7 -18,7 14 596 4,1 4,7 -18,7
Illinois Tool Works 39 274 12,6 11,4 18,7 39 274 12,6 11,4 18,7
Halliburton 60 568 13,5 12,5 18,6 60 568 13,5 12,5 18,6
Suntrust Banks 23 258 9,2 7,9 18,4 23 258 9,2 7,9 18,4
Sysco Corp 45 956 8,4 7,8 18,2 45 956 8,4 7,8 18,2
Loews Corp 46 058 12,3 12,6 18,2 46 058 12,3 12,6 18,2
Covidien 38 392 8,6 9,2 18,0 38 392 8,6 9,2 18,0
Best Buy 27 396 7,3 7,8 18,0 27 396 7,3 7,8 18,0
Prologis 21 272 7,9 7,3 17,9 21 272 7,9 7,3 17,9
Comcast Corp A 117 616 15,0 11,7 17,9 117 616 15,0 11,7 17,9
Avon Products 35 928 7,6 7,7 17,9 35 928 7,6 7,7 17,9
Plum Creek Timber 17,7 17,7
Norfolk Southern Corp 26 430 7,6 7,2 17,6 26 430 7,6 7,2 17,6
Electronic Arts 23 956 7,8 7,6 17,6 23 956 7,8 7,6 17,6
Nike B 29 489 9,5 10,3 17,5 29 489 9,5 10,3 17,5
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Omnicom Group 27 147 7,5 7,0 17,5 27 147 7,5 7,0 17,5
PG&E Corp. 32 376 8,4 7,6 17,5 32 376 8,4 7,6 17,5
Paccar 32 318 9,6 9,6 17,1 32 318 9,6 9,6 17,1
Weyerhauser 17 557 6,9 7,0 17,1 17 557 6,9 7,0 17,1
Kroger 46 865 7,5 6,8 17,0 46 865 7,5 6,8 17,0
Tyco International 42 387 10,2 9,1 17,0 42 387 10,2 9,1 17,0
Progress Energy 6 476
Reliant Resources 27 507 4,0 3,9 17,0 27 507 4,0 3,9 17,0
Marriott Intl 28 597 6,1 5,3 16,9 28 597 6,1 5,3 16,9
McGraw Hill 25 324 7,0 6,0 16,8 25 324 7,0 6,0 16,8
Precision Castparts 15 754 12,4 11,9 16,8 15 754 12,4 11,9 16,8
Williams Companies 44 746 8,4 8,7 16,7 44 746 8,4 8,7 16,7
Lincoln National Corp 20 582 7,4 6,5 16,6 20 582 7,4 6,5 16,6
Freddie Mac 42 522 12,5 7,9 16,6 42 522 12,5 7,9 16,6
Staples 53 350 6,3 6,7 16,6 53 350 6,3 6,7 16,6
Yum Brands 43 456 8,8 9,0 16,6 43 456 8,8 9,0 16,6
Ultra Petroleum Corp 14 122 5,1 5,5 16,5 14 122 5,1 5,5 16,5
US Steel Corp 9 397 5,3 6,2 16,4 9 397 5,3 6,2 16,4
Agilent Technologies 32 310 6,5 6,4 16,4 32 310 6,5 6,4 16,4
Memc Electronic Materials 13 598 4,7 6,5 16,4 13 598 4,7 6,5 16,4
Clear Channel Communications 36 522 7,0 6,8 16,3 36 522 7,0 6,8 16,3
Capital One Financial 25 093 8,9 6,4 16,2 25 093 8,9 6,4 16,2
Hercules Offshore -16,2 -16,2
Firstenergy 16,1 16,1
Nucor Corp 20 940 6,4 6,7 16,0 20 940 6,4 6,7 16,0
PPG Industries 17 923 7,4 6,8 15,8 17 923 7,4 6,8 15,8
Newmont Mining 35 646 9,3 9,5 15,6 35 646 9,3 9,5 15,6
Thermo Fisher Scientific Inc 30 330 8,8 9,5 15,6 30 330 8,8 9,5 15,6
Spektra Energy Corp 58 555 8,1 8,2 15,6 58 555 8,1 8,2 15,6
Flextronics Intl Ltd 68 673 4,5 4,5 15,5 68 673 4,5 4,5 15,5
Celgene Corp 24 797 9,7 6,2 15,5 24 797 9,7 6,2 15,5
Safeway 32 711 6,1 6,1 15,3 32 711 6,1 6,1 15,3
Peabody Energy 19 600 5,2 6,6 15,2 19 600 5,2 6,6 15,2
Safeco Corp 12 513 4,0 3,8 15,2 12 513 4,0 3,8 15,2
Tyco Electronics 39 020 7,8 7,9 15,2 39 020 7,8 7,9 15,2
Western Union 49 873 5,5 6,6 15,2 49 873 5,5 6,6 15,2
Juniper Networks 35 148 6,7 6,3 -15,1 35 148 6,7 6,3 -15,1
Simon Property Group 18 990 10,6 9,0 14,9 18 990 10,6 9,0 14,9
Zimmer Holdings 17 171 7,3 6,2 14,8 17 171 7,3 6,2 14,8
Conagra 39 623 5,3 5,1 14,7 39 623 5,3 5,1 14,7
Progressive Corp 52 510 5,5 5,5 14,7 52 510 5,5 5,5 14,7
Macys Inc. 38 902 6,7 5,5 14,5 38 902 6,7 5,5 14,5
Murphy Oil 18 359 7,7 8,5 14,5 18 359 7,7 8,5 14,5
Colgate Palmolive 34 028 15,1 14,4 14,4 34 028 15,1 14,4 14,4
Kohls Corp 26 333 8,3 6,5 14,3 26 333 8,3 6,5 14,3
CBS Corp class B 49 073 7,9 7,3 14,3 49 073 7,9 7,3 14,3
International Paper 32 670 6,2 5,7 14,2 32 670 6,2 5,7 14,2
Dover 22 781 6,1 5,7 14,1 22 781 6,1 5,7 14,1
Intl Game Technology 23 777 5,6 5,7 13,9 23 777 5,6 5,7 13,9
Vulcan Materials 8 706 4,2 3,7 13,9 8 706 4,2 3,7 13,9
Intercontinentalexchange Inc 4 282 3,8 4,5 13,8 4 282 3,8 4,5 13,8
TJX Companies 39 147 6,4 6,1 13,8 39 147 6,4 6,1 13,8
Nothern Trust 13,8 13,8
Goodrich Corp 35 579 14,3 13,6 13,6 35 579 14,3 13,6 13,6
Chesapeake Energy Corp 32 730 6,7 7,0 13,5 32 730 6,7 7,0 13,5
PNC Financial Services 22 752 8,6 8,1 13,5 22 752 8,6 8,1 13,5
Genzyme Corp 18 462 7,1 7,5 13,5 18 462 7,1 7,5 13,5
Mckesson 20 559 6,7 7,3 13,4 20 559 6,7 7,3 13,4
Gap 46 307 4,8 5,4 13,1 46 307 4,8 5,4 13,1
Constellation Energy 13 854 7,7 7,7 13,1 13 854 7,7 7,7 13,1
Edison International 27 181 8,0 7,9 12,9 27 181 8,0 7,9 12,9
Coventry Health Care 13 829 4,6 4,4 12,9 13 829 4,6 4,4 12,9
NII Holdings Inc 11 299 4,0 3,0 12,7 11 299 4,0 3,0 12,7
Consol Energy 13 897 3,9 5,4 12,7 13 897 3,9 5,4 12,7
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ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Harley-Davidson 18 067 4,8 4,6 12,7 18 067 4,8 4,6 12,7
American Tower Corp A 27 551 6,5 6,4 12,6 27 551 6,5 6,4 12,6
Biogen Idec Inc 19 017 7,0 5,9 12,6 19 017 7,0 5,9 12,6
J.C. Penney 21 148 6,5 5,1 12,5 21 148 6,5 5,1 12,5
Masco 38 540 4,8 4,5 12,3 38 540 4,8 4,5 12,3
Waste Mangement 41 232 8,5 7,3 12,3 41 232 8,5 7,3 12,3
Marsh & Mclennan Cos 40 978 5,7 5,9 12,2 40 978 5,7 5,9 12,2
Equity Residental Properties 12,2 12,2
Boston Scientific 94 091 7,4 5,9 12,1 94 091 7,4 5,9 12,1
Xerox 70 760 6,6 6,2 12,1 70 760 6,6 6,2 12,1
Nisource Inc 42 610 4,6 4,4 12,0 42 610 4,6 4,4 12,0
Price (T. Rowe) Group 20 377 6,4 6,7 12,0 20 377 6,4 6,7 12,0
BB&T Corp 40 464 8,7 6,7 11,7 40 464 8,7 6,7 11,7
McDermott 17 491 5,8 5,6 11,7 17 491 5,8 5,6 11,7

3 725,6 3 607,1 8 432,9 3 725,6 3 607,1 8 432,9
Østerrike
Raiffeisen International Bank Holding 11 877 9,8 9,8 9,8
Omv 18 219 7,0 8,0 21,4 18 219 7,0 8,0 21,4

7,0 8,0 21,4 16,9 17,8 31,2
Øvrige aksjer ikke spesifisert
Øvrige Asia/Oceania 672,8 559,2 1 275,2 672,8 559,2 1 275,2
Øvrige Europa 654,2 599,2 1 242,8 654,2 599,2 1 242,8
Øvrige Nord-Amerika 809,6 707,8 1 428,3 809,6 707,8 1 428,3
Øvrige land 75,7 73,9 138,7 75,7 73,9 138,7

2 212,3 1 940,1 4 084,9 2 212,3 1 940,1 4 084,9
Sum utenlandske aksjer 10 824,9 10 434,3 22 230,3 18 695,4 18 532,1 30 328,1
Herav børsnotert 9 652,2 21 448,2 16 437,0 28 233,0

Fondsandeler forvaltet av 
Storebrand Kapitalforvaltning
SBL Vintage 1999 Ltd 
- Class B-1 184 300 511 247,7 285,7 285,7 184 300 511 247,7 285,7 285,7
Storebrand Nord Amerika I 6 814 967 4 974,7 5 142,1 5 142,1 6 814 967 4 974,7 5 142,1 5 142,1
Storebrand Europa I 2 120 978 3 015,8 3 407,0 3 407,0 2 120 978 3 015,8 3 407,0 3 407,0
Storebrand Global Quant Equity 2 000 000 2 000,0 1 797,4 1 797,4 2 000 000 2 000,0 1 797,4 1 797,4
Storebrand Asia Pacific Indeks I 1 538 764 1 494,0 1 460,4 1 460,4 1 538 764 1 494,0 1 460,4 1 460,4
Storebrand Alpha SICAV-Europe 
Class M 102 587 856,3 971,9 971,9 102 587 856,3 971,9 971,9
Storebrand Alpha SICAV-Global 
Technology Class I 117 822 772,1 762,2 762,2 117 822 772,1 762,2 762,2
Storebrand Alpha SICAV-Global 
Energy Class I 102 919 610,6 620,4 620,4 102 919 610,6 620,4 620,4
Storebrand Investment Fund 
- Storebrand TA Fund 758 035 613,4 570,0 570,0 758 035 613,4 570,0 570,0
Storebrand WGA Health Care 60 865 66,7 70,5 70,5 60 865 66,7 70,5 70,5
Storebrand Global Institusjon 41 048 54,0 53,4 53,4 41 048 54,0 53,4 53,4
Storebrand Energi 24 493 23,6 45,5 45,5 24 493 23,6 45,5 45,5
Storebrand Futura 2 10 000 10,0 10,5 10,5 10 000 10,0 10,5 10,5
Ander eiendeler i fond 2 942,6 2 942,6
Sum fondsandeler Storebrand 
Kapitalforvaltning 14 738,8 15 197,0 18 139,5 14 738,8 15 197,0 18 139,5

Fondsandeler SPP Fondförsäkring EK
SPP Generation 40-tal 112 371 17,7 18,3 18,3
SPP Generation 50-tal 233 577 50,7 55,7 55,7
SPP Generation 60-tal 215 072 55,1 62,5 62,5
SPP Generation 70-tal 104 004 11,5 13,1 13,1
SPP gen FIF 40-tal 101 431 8,5 9,1 9,1
SPP gen FIF 50-tal 101 428 8,5 9,9 9,9
SPP gen FIF 60-tal 101 428 8,5 10,3 10,3
SPP gen FIF 70-tal 101 427 8,5 10,4 10,4
SPP gen FIF 80-tal 101 427 8,5 10,4 10,4
Sum fondsandeler SPP Fond 177,6 199,8 199,8
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

Øvrige fondsandeler
Aberdeen ESPF 300 000 232,7 238,2 238,2
AIPP Asia 796 464 44,4 40,7 40,7
Cert Europé 51 723 765,2 730,6 730,6
Cert EWZ ETF 307 873 131,3 134,8 134,8
DB X MSCI EM 5 012 328 1 201,3 1 204,6 1 204,6
DB X-Trackers MSCI Emerging index fund 603 482 144,6 145,0 145,0
Handelsbanken Aktieindexfond 13 185 54,5 68,8 68,8
Handelsbanken Europafond index 287 635 21,7 23,9 23,9
Handelsbanken Reavinstfond 256 675 266,7 228,4 228,4
Handelsbanken Småbolagsfond 309 080 158,2 135,0 135,0
HB Asset Management Pan Europé Fund 2 907 307,1 309,4 309,4
HBF Hedgefond 9 559 370 807,9 763,9 763,9
HBF NordSmå A1 3 293 874 1 428,1 1 227,0 1 227,0
HBF Reavinst A1 2 024 398 1 988,7 1 801,8 1 801,8
HBF SverigeSel 6 526 399 870,3 793,2 793,2
Ishares Brazil 112 640 46,2 49,4 49,4
Ishares FTSE China 25 index fund 19 383 20,1 18,0 18,0
Ishares MSCI India index fund 221 274 10,0 11,5 11,5
Ishares MSCIEmM 684 753 437,5 558,8 558,8
LUX PAN EUROPE 18 031 1 887,9 1 919,0 1 919,0
LUX Sic II SEK 8 793 606 738,9 749,0 749,0
Merril Lynch New Energy 2 855 503 206,9 249,5 249,5
MSCI China 25 223 624 149,9 207,2 207,2
MSCI India 2 534 578 83,3 131,4 131,4
Morgan Stanley Cert Japan 1 515 009 190,9 161,0 161,0
Perles S&P Val 9 898 162,0 150,7 150,7
Powershares QQQ 786 475 210,2 218,8 218,8
Powershares QQQ Nasdaq 100 26 075 6,9 7,3 7,3
Standard & Poor Depository Receipt 8 830 775 7 333,4 7 016,3 7 016,3
Topix ETF 20 207 468 1 817,3 1 463,4 1 463,4
XACT FTSE Euro 593 724 304,4 301,8 301,8
XACT FTSE RAFI Fundamental Euro 96 305 49,7 49,0 49,0
XACT FTSE RAFI Fundamental Sweden 5 795 245 270,1 226,2 226,2
XACT OMXSB 782 123 268,7 222,1 222,1
Storebrand Multi Strategy 
Limited - class C-3 2 532 973 1 202,7 1 426,0 1 426,0 2 532 973 1 202,7 1 426,0 1 426,0
Storebrand Special 
Opportunities Ltd. - B3 984 011 311 1 000,0 1 277,9 1 277,9 984 011 311 1 000,0 1 277,9 1 277,9
Storebrand Special 
Opportunities II Ltd. - B3 182 096 292 1 000,3 1 004,3 1 004,3 182 096 292 1 000,3 1 004,3 1 004,3
Storebrand International 
Private Equity V Ltd - B3 686 023 459 658,4 681,9 681,9 686 023 459 658,4 681,9 681,9
Storebrand International 
Private Equity VI Ltd -B3 634 351 823 600,0 574,1 574,1 634 351 823 600,0 574,1 574,1
JPMorgan Infrastructure 
Investments Fund (IIF) 101 406 250 574,8 550,6 550,6 101 406 250 574,8 550,6 550,6
BelAir (Lux) Sustain. 
Altern. SRI FUND Class BB 1 000 000 535,7 548,1 548,1 1 000 000 535,7 548,1 548,1
Storebrand International 
Private Equity IV - B2 361 174 069 375,0 524,1 524,1 361 174 069 375,0 524,1 524,1
AIPP Active - Partial Draw Down 50 001 666 405,3 428,7 428,7 50 001 666 405,3 428,7 428,7
Storebrand International 
Private Equity VII Ltd-B3 365 716 324 360,0 354,0 354,0 365 716 324 360,0 354,0 354,0
Outlet Mall Fund 37 840 373 314,9 351,5 351,5 37 840 373 314,9 351,5 351,5
Storebrand Selecta Limited 
- Class C-3 564 594 236,4 326,3 326,3 564 594 236,4 326,3 326,3
Macquarie European 
Infrastructure Fund II - Eqfund 28 359 776 229,9 225,1 225,1 28 359 776 229,9 225,1 225,1
Abn Amro Infrastructure 
Capital Equity Partners 24 814 589 201,4 197,0 197,0 24 814 589 201,4 197,0 197,0
Storebrand Norwegian 
Private Equity 2006 Ltd. - B3 168 506 292 165,0 196,3 196,3 168 506 292 165,0 196,3 196,3
Grainger unitholder No.1 Limited 16 094 031 194,1 193,1 193,1 16 094 031 194,1 193,1 193,1
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STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
VIRKELIG VIRKELIG

VERDI INKL VERDI INKL
INDIREKTE INDIREKTE

INVEST- INVEST-
ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER ANSKAFF- VIRKELIG ERINGER

MILLIONER KRONER ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND ANTALL ELSESVERDI*) VERDI I FOND

European Office Income Venture 18 923 021 152,4 187,8 187,8 18 923 021 152,4 187,8 187,8
European Retail Income Venture 19 553 087 159,4 167,6 167,6 19 553 087 159,4 167,6 167,6
Pradera European Retail Fund 19 148 709 157,4 167,2 167,2 19 148 709 157,4 167,2 167,2
CBRE Strategic Property 
Partners UK 13 566 278 158,3 165,7 165,7 13 566 278 158,3 165,7 165,7
API Eiendomsfond Norge 234 127,6 158,4 158,4 234 127,6 158,4 158,4
Lasalle Euro Growth II 15 460 968 123,1 148,5 148,5 15 460 968 123,1 148,5 148,5
Henderson PFI 12 009 237 145,8 145,4 145,4 12 009 237 145,8 145,4 145,4
TransEuropean Property ltd.
Partnership III 13 673 727 110,5 130,3 130,3 13 673 727 110,5 130,3 130,3
Carlye Europe Real Estate 
Partners L.P. II 15 341 212 122,5 125,4 125,4 15 341 212 122,5 125,4 125,4
Storebrand Emerging Private 
Equity Markets 2007 B3 119 349 828 120,0 125,4 125,4 119 349 828 120,0 125,4 125,4
Heitman European Property 
Partners III 11 373 796 92,9 98,4 98,4 11 373 796 92,9 98,4 98,4
Carlye Europe Real Estate 
Partners L.P. 9 686 669 78,0 86,9 86,9 9 686 669 78,0 86,9 86,9
Storebrand Emerging Private 
Equity Markets B3 98 072 736 90,0 78,9 78,9 98 072 736 90,0 78,9 78,9
Global Health Care Equity 
Portofolio 69,8 69,8
Apax France VI 5 244 852 43,1 67,5 67,5 5 244 852 43,1 67,5 67,5
Menlo Ventures IX 10 586 244 72,4 66,7 66,7 10 586 244 72,4 66,7 66,7
Frogmore Real Estate Partners L.P. 4 955 412 61,7 58,4 58,4 4 955 412 61,7 58,4 58,4
EQT IV ISS Co-Investment LP 5 000 000 39,5 58,3 58,3 5 000 000 39,5 58,3 58,3
Aker Asset Management 
Absolute Return Company plc 420 444 50,0 57,7 57,7 420 444 50,0 57,7 57,7
Storebrand Norwegian 
Private Equity 2007 Ltd. - B3 61 091 013 60,0 55,9 55,9 61 091 013 60,0 55,9 55,9
Ferd Private Equity (GP-I) Limited 6 484 811 6,5 54,7 54,7 6 484 811 6,5 54,7 54,7
Bain Capital Fund 5 066 309 34,9 54,2 54,2 5 066 309 34,9 54,2 54,2
HealthCap III, KB 79 454 881 68,2 53,5 53,5 79 454 881 68,2 53,5 53,5
European Property Invesators 9 671 849 77,1 50,7 50,7 9 671 849 77,1 50,7 50,7
Wand Partners 93 70,2 48,9 48,9 93 70,2 48,9 48,9
Apax Europe V - E, L.P. 4 225 358 34,6 40,4 40,4 4 225 358 34,6 40,4 40,4
Bridgepoint - The Second 
European PE Fund E 3 998 268 32,0 33,9 33,9 3 998 268 32,0 33,9 33,9
Apax France V 84 9,8 31,2 31,2 84 9,8 31,2 31,2
FSN Capital Limited Partnership II 3 277 635 25,7 30,5 30,5 3 277 635 25,7 30,5 30,5
J.W. Childs III, L.P. 4 385 587 28,0 29,9 29,9 4 385 587 28,0 29,9 29,9
Macquarie Global Property Advisors  
Asia Fund III 3 794 965 21,7 21,6 21,6 3 794 965 21,7 21,6 21,6
Storebrand International Private 
Equity III KB 3 000 000 2,7 20,4 20,4 3 000 000 2,7 20,4 20,4
Ikke spesifisert 184,6 92,2 92,2 184,6 92,2 92,2
Sum øvrige fondsandeler 10 614,6 11 571,8 11 641,6 33 231,4 33 127,5 33 197,3

Sum aksjer og fondsandeler (omløp) 42 760,8 44 521,1 59 432,4 73 460,4 74 408,9 89 320,2

Anskaffelseskost dagskurs 40 212,9

*) Er lik anskaffelseskost til historisk valutakurs. For anleggsaksjer er anskaffelseskost også lik bokført verdi. 
Ikke innkalt restforpliktelse vedrørende Limited Partnerships utgjør 4.661 millioner kroner pr. 31.12.07.
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AKSJEEKSPONERING I 2007

Storebrand Livsforsikring AS
Storebrand Livsforsikring har i løpet av året redusert sin samlede eksponering i aksjemarkedet. Ved inngangen til året utgjorde aksjeandelen
inklusive derivater 28 prosent av selskapets samlede investeringsaktiva, mens den ved utgangen av året var på 26 prosent.  

Selskapets aksjeinvesteringer er fordelt på de fire regionene Norge, Europa, Nord-Amerika og Asia. Med mindre forvalters markedssyn tilsier
noe annet, vil investeringene bli fordelt på disse regionene i henhold til vekter gitt i selskapets investeringspolicy. 
Risiko og avkastning knyttet til avvik i forhold til investeringspolicy, overvåkes nøye.

Et vesentlig innslag av ikke-børsnoterte aksjer finner man kun i selskapets portefølje for ”private equity”-investeringer. Slike investeringer er
kjennetegnet ved at risikoen og forventet avkastning er noe høyere enn for andre aksjeinvesteringer, blant annet vil de frem til en eventuell
børsintroduksjon ha en lavere likviditetsgrad enn selskapets øvrige verdipapirinvesteringer. Markedsverdien av selskapets ”private equity”-
portefølje var ved årets utgang ca. 6 milliarder kroner.

SPP
Aksjeallokeringen i SPP har i 2007 ligget i underkant av 40 prosent fordelt på svenske, nordiske og internasjonale aksjer. Som en del av
investeringsstrategien til SPP er det nå etablert dynamisk risikostyring som innebærer at aksjeandelen vil variere med soliditeten til selska-
pet. Dette betyr blant annet at man eier den mengde risikable aktiva som er forsvarlig i forhold til den risikobærende evnen til enhver tid. 

13 AKSJER OG ANDELER I KONSERNSELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

MILLIONER KRONER EGENKAPITALMETODEN BOKFØRT EIER- STEMME- BOKFØRT INNTEKTSFØRT
ANSKAFFELSES BALANSEFØRT VERDI ANDEL ANDEL VERDI RESULTAT

SELSKAP KOST EGENKAPITAL 31.12. I % I % 1.1. 2007

Aktuar Systemer AS, Filipstad Brygge 1, 0114 Oslo 13,6 -9,7 3,9 100,0% 100,0% 4,8 0,6
Storebrand Pensjonstjenester AS, Filipstad Brygge 1, 0114 Oslo 10,1 -5,3 4,8 100,0% 100,0% 6,8 10,8
AS Værdalsbruket, 7660 Vuku 0,1 44,5 44,6 74,9% 74,9% 41,4 4,8
Storebrand Eiendom AS, Filipstad Brygge 1, 0114 Oslo 2,0 -1,2 0,8 100,0% 100,0% 4,0 1,5
Storebrand Holding AB, Stockholm 7 015,6 -99,0 6 916,6 100,0% 100,0% -17,0
Storebrand Finansiell Rådgivning, Filipstad Brygge 1, 0114 Oslo 75,3 -32,0 43,3 100,0% 100,0% -27,6
Foran Real Estate, Latvia 163,4 10,0 173,4 77,7% 77,7% 9,7
Datterselskaper 7 280,1 -92,7 7 187,4 57,0 -17,2
Sjølyst Eiendom AS, Sjølyst Plass 2, 0278 Oslo 155,4 2,5
Felleskontrollert virksomhet 155,4 2,5
Aksjer og andeler i konsernselskaper 7 280,1 -92,7 7 187,4 212,4 -14,7
Nordben Life and Pension Insurance Co. LTD 21,1 44,7 65,8 25,0% 25,0% 75,8 6,5
Active Travel AS 2,0 2,0 40,0% 40,0%
Norsk Pensjon AS 5,0 -1,5 3,6 25,0% 25,0% 2,5 -1,5
Caveo ASA 124,1 -30,3 93,7 48,7% 48,7% 89,3 -30,3
Tilknyttede selskaper Storebrand Livsforsikring AS 152,2 12,9 165,1 75,8 -25,3

For oversikt over eiendommer organisert som egne AS se note 22 eiendommer. 

Aksjer i Caveo ASA er ervervet 11. desember 2006. Ytterligere oppkjøp ble foretatt 26. september 2007. 
Total eierandel utgjør nå 48,7%. Goodwill er i år avskrevet med 8,6 millioner kroner og nedskrevet med 15 millioner kroner.
Balanseført goodwill utgjør 35,5 millioner kroner pr. 31.12.07.

Tilknyttede selskaper Storebrand Livsforsikring Konsern
INNTEKTS-

BOKFØRT FØRT BOKFØRT EIER-
ANSKAFFELSES VERDI TILGANG/ RESULTAT VERDI ANDEL

MILLIONER KRONER KOST 1.1. AVGANG 2007 31.12. I %

Norben Life and Pension Insurance CO. Ltd *) 29,5 75,8 6,4 75,0 %
Caveo ASA 124,1 89,3 34,7 -30,3 93,7 48,7 %
Norsk Pensjon AS 2,5 2,5 2,5 -1,4 3,6 25,0 %
InnTre Holding AS 2,2 40,2 6,4 46,6 34,3 %
Active Travel AS 2,0 2,0 0,0 2,0 40,0 %
Tilknyttede selskaper Storebrand Liv Konsern 160,3 207,9 39,2 -18,9 145,9

*) Storebrand Livsforsikring AS eier direkte 25 % av aksjene i Nordben Life and Pension Insurance CO. Ltd. SPP eier 50 % av aksjen i Nordben, 
slik at konsernets totale eierandel i selskapet har økt til 75 % gjennom oppkjøpet av SPP. Det er i 2007 tatt inn 25 % av resultatet i selskapet
etter egenkapitalmetoden, mens balansen er konsolidert inn i sin helhet.
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14 OBLIGASJONER OG ANDRE VERDIPAPIRER M/FAST AVKASTNING 

Storebrand Livsforsikring AS 

UTLÅN AV
AKSJER,

SIKKERHETS-
STILLELSER,
KONTANTER

REINVESTERT
I RENTE-

BÆRENDE
MILLIONER KRONER SERTIFIKATER OBLIGASJONER SUM RENTEFOND VERDIPAPIR SUM

Sertifikater, obligasjoner og rentefond 
til virkelig verdi
Virkelig verdi 2 102,4 37 326,4 39 428,8 8 156,5 423,3 48 008,5
Herav børsnotert 758,2 31 153,2 31 911,4 0,8 31 912,2
Anskaffelseskost 2 117,2 38 857,6 40 974,9 8 347,9 446,8 49 769,5
Pålydende verdi 2 108,0 37 118,3 39 226,3 39 226,3

Direkte investeringer i obligasjoner og sertifikater 2 102,4 37 326,4 39 428,8 423,3 39 852,1
Indirekte investeringer i sertifikater og obligasjoner 
gjennom fond forvaltet av Storebrand 932,9 5 114,9 6 047,7 6 047,7
Rentefond ikke forvaltet av Storebrand 719,7 719,7
Opptjente ikke forfalte renter 14,8 530,0 544,8 544,8
Grunnlag for sektorfordeling og valutafordeling 3 050,0 42 971,3 46 021,3 719,7 423,3 47 164,3

Offentlig sektor 1 680,8 13 373,1 15 053,9 15 053,9
Finansinstitusjoner 1 289,9 22 070,0 23 359,9 719,7 423,3 24 502,9
Andre utstedere 79,3 7 528,2 7 607,5 7 607,5
Sum 3 050,0 42 971,3 46 021,3 719,7 423,3 47 164,3

Modifisert durasjon 0,48 2,28 2,04
Gjennomsnittlig effektiv rente 5,49 4,56 4,55

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert både på papirets balanseførte verdi og papirets 
markedsverdi (virkelig verdi).
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel 
av total rentefølsomhet som vekter.

MILLIONER KRONER SERTIFIKATER OBLIGASJONER RENTEFOND SUM

Etter valuta
AUD 49,6 49,6
CAD 409,1 409,1
CHF 91,0 91,0
DKK 145,2 145,2
EUR 79,3 13 542,6 94,6 13 716,5
GBP 1 025,4 1 025,4
JPY 820,9 820,9
NOK 2 130,0 21 554,9 18,3 23 703,2
SEK 130,6 130,6
USD 840,7 5 625,2 606,9 7 072,8
Sertifikater og obligasjoner som omløpsmidler  3 050,0 43 394,6 719,7 47 164,3
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Storebrand Livsforsikring Konsern 

UTLÅN AV
AKSJER,

SIKKERHETS-
STILLELSER,
KONTANTER

REINVESTERT
I RENTE-

BÆRENDE
MILLIONER KRONER SERTIFIKATER OBLIGASJONER SUM RENTEFOND VERDIPAPIR SUM

Sertifikater, obligasjoner og rentefond 
til virkelig verdi
Virkelig verdi 10 997,6 87 431,4 98 429,1 8 156,5 423,3 107 008,8
Herav børsnotert 9 275,4 80 599,4 89 874,8 0,8 89 875,6
Anskaffelseskost 10 908,1 89 718,9 100 627,0 8 347,9 446,8 109 421,6
Pålydende verdi 11 045,5 85 616,2 96 661,8 96 661,8

Direkte investeringer i obligasjoner og sertifikater 10 997,6 87 431,4 98 429,1 423,3 98 852,4
Indirekte investeringer i sertifikater og obligasjoner 
gjennom fond forvaltet av Storebrand 932,9 5 114,9 6 047,7 6 047,7
Rentefond ikke forvaltet av Storebrand konsern 719,7 719,7
Opptjente ikke forfalte renter 14,8 1 381,2 1 396,0 1 396,0
Grunnlag for sektorfordeling og valutafordeling 11 945,3 93 927,5 105 872,8 719,7 423,3 107 015,8

Offentlig sektor 5 475,2 45 136,3 50 611,4 50 611,4
Finansinstitusjoner 3 635,0 24 695,2 28 330,2 719,7 423,3 29 473,2
Andre utstedere 2 835,1 24 096,1 26 931,2 26 931,2
Sum 11 945,3 93 927,5 105 872,8 719,7 423,3 107 015,8

Norsk virksomhet
Modifisert durasjon 0,48 2,28 2,04
Gjennomsnittlig effektiv rente 5,49 4,56 4,55

Svensk virksomhet
Modifisert durasjon 0,22 5,29 4,53
Gjennomsnittlig effektiv rente 4,36 4,13 4,17

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert både på papirets balanseførte verdi og papirets 
markedsverdi (virkelig verdi). For svensk virksomhet er det svensk effektiv rente som er oppgitt.

Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel 
av total rentefølsomhet som vekter.

MILLIONER KRONER SERTIFIKATER OBLIGASJONER RENTEFOND SUM

Etter valuta
AUD 0,0 49,6 0,0 49,6
CAD 0,0 409,1 0,0 409,1
CHF 0,0 91,0 0,0 91,0
DKK 0,0 145,2 0,0 145,2
EUR 79,3 16 063,0 94,6 16 236,9
GBP 0,0 1 025,4 0,0 1 025,4
JPY 0,0 820,9 0,0 820,9
NOK 2 130,0 21 554,9 18,3 23 703,2
SEK 8 895,3 48 566,4 0,0 57 461,7
USD 840,7 5 625,2 606,9 7 072,8
Sertifikater og obligasjoner som omløpsmidler  11 945,3 94 350,8 719,7 107 015,8
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15 OBLIGASJONER HOLDT TIL FORFALL 

PÅLYDENDE ANSKAFFEL- BALANSEFØRT VIRKELIG GJENSTÅENDE
MILLIONER KRONER VERDI SESKOST VERDI VERDI AMORTISERING

Norske obligasjoner holdt til forfall
Offentlig sektor 27 110,3 28 043,3 27 724,0 28 274,6 613,7
Finans 12 316,5 12 280,6 12 305,1 11 794,3 -11,4
Andre utstedere 351,0 352,1 351,0 351,2 0,0
Sum portefølje 39 777,8 40 676,1 40 380,1 40 420,1 602,3
Herav børsnotert 26 891,0 27 745,7 27 460,4 27 972,3 569,4
Valuta
NOK 39 777,8 40 676,1 40 380,1 40 420,1 685,9
Modifisert durasjon (rentefølsomhet) 4,04 
Gjennomsnittlig effektiv rente 5,38 5,42 

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert både på papirets balanseførte verdi og papirets 
observerte markedskurs (virkelig verdi). For rentepapirer uten observerte markedskurser er effektiv rente  
beregnet på grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte papir m.h.t. likviditet og kredittrisiko.  
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel 
av total rentefølsomhet som vekter. Opptjente ikke forfalte renter utgjør 1 102 millioner kroner.

16 FINANSIELLE DERIVATER

Storebrand Livsforsikring gjør aktivt bruk av finansielle derivater. Finansielle derivater brukes generelt til å styre den totale investe-
ringsrisikoen på en effektiv måte som sikrer potensialet for en langsiktig god risikojustert avkastning. Herunder brukes derivater 
til å fjerne uønsket risiko, samt å tilpasse investeringsporteføljen til selskapets forpliktelser på kort og lang sikt. Bruk av derivater
tillater ofte en raskere, enklere og billigere måte å øke eller redusere risikoen på. I de enkelte aksje- og obligasjonsporteføljene
benyttes finansielle derivater for å tilpasse den ønskede risikoeksponeringen innenfor gitte rammer for å implementere forvalters
markedssyn. Definisjoner av ulike typer derivater er beskrevet under "Ord og uttrykk".

Nominelt volum
Finansielle derivater er knyttet til underliggende størrelser som ikke bokføres i balansen. Størrelsenes brutto-, netto- og gjennom-
snittlig nominelt volum sier noe om omfanget av derivatene i forhold til disses underliggende verdier. Brutto nominelt volum gir
først og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for markedsrisikoeksponering ved å ta
hensyn til derivatposisjonens fortegn. Gjennomsnittlig nominelt volum sier noe om omfanget av derivateksponering gjennom året.

Storebrand Livsforsikring AS

BRUTTO GJ.SNITTLIG NETTO 
NOMINELT NOMINELT NOMINELT MARKEDSVERDI

MILLIONER KRONER VOLUM VOLUM VOLUM EIENDEL GJELD

Aksjeopsjoner 17 228,5 6 654,7 -17 228,5 461,1 0,0
Aksjeindeksterminer 0,0 1 654,6 0,0 0,0 0,0
Aksjeindeksfutures 11 113,7 7 350,9 11 113,7 0,0 0,0
Sum aksjederivater 28 342,1 15 660,2 -6 114,8 461,1 0,0
Fremtidige renteavtaler 870 919,2 761 485,5 -128 917,3 240,2 -192,7
Rentefutures 5 555,7 4 930,0 3 581,0 0,0 0,0
Renteopsjoner 7 500,0 10 500,0 7 500,0 0,4 0,0
Renteswapper 76 594,2 74 135,6 13 433,9 521,0 -797,1
Sum rentederivater 960 569,1 851 051,2 -104 402,3 761,6 -989,8
Valutaterminer 123 977,8 98 922,4 -61 514,8 1 174,3 -635,2
Sum valutaderivater 123 997,8 98,922,4 -61 514,8 1 174,3 -635,2
Kredittswapper 13 224,3 16 769,3 4 986,3 52,8 -91,8
Sum kreditderivater 13 224,3 16 769,3 4 986,3 52,8 -91,8
Sum derivater 1 126 113,3 982 403,1 -167 045,6 2 449,8 -1 716,7
Indirekte investeringer i fond -700,8 -674,1
Balanseført verdi 1 749,0 -1 042,6

Investeringer i kredittderivat inkluderer utelukkende indirekte investeringer i verdipapirfond som forvaltes av
Storebrand Kapitalforvaltning.
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Storebrand Livsforsikring konsern

BRUTTO GJ.SNITTLIG NETTO 
NOMINELT NOMINELT NOMINELT MARKEDSVERDI

MILLIONER KRONER VOLUM VOLUM VOLUM EIENDEL GJELD

Aksjeopsjoner 32 346,2 18 610,8 -6 582,5 1 537,4 -59,8
Aksjeindeksterminer 1 654,6
Aksjeindeksfutures 15 262,6 13 734,9 11 545,4 40,4 -37,8
Sum aksjederivater 47 608,8 34 000,2 4 962,8 1 577,8 -97,6
Fremtidige renteavtaler 870 919,2 761 485,5 -128 917,3 240,2 -192,7
Rentefutures 10 270,8 14 568,5 5 891,9 13,8 -10,4
Renteopsjoner 31 772,6 31 014,8 28 279,5 82,8 -26,7
Renteswapper 138 574,0 119 736,8 75 413,6 1 075,2 -1 856,9
Sum rentederivater 1 051 536,6 926 805,6 -19 332,2 1 412,1 -2 086,6
Valutaterminer 136 250,7 118 118,9 -49 241,9 1 054,9 -713,6
Sum valutaderivater 136 250,7 118 118,9 -49 241,9 1 054,9 -713,6
Kredittswapper 13 224,3 16 769,3 4 986,3 52,8 -91,8
Sum kreditderivater 13 224,3 16 769,3 4 986,3 52,8 -91,8
Sum derivater 1 248 620,3 1 095 694,0 -58 624,9 4 246,2 -3 056,4
Indirekte investeringer i fond -700,8 -674,1
Balanseført verdi 3 545,4 -2 382,3

17 FINANSIELL RISIKO

Storebrand Livsforsikring AS 

LIKVIDITETSRISIKO
Avtalt restløpetid

OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER UTEN AVTALT TOTAL
OMLØPSMIDLER/ANLEGGSMIDLER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR RESTLØPETID VERDI

Anleggsaksjer- og andeler 7 358,3 7 358,3
Utlån 88,9 616,3 2 000,9 15,5 2 721,6
Lån til SB Holding AB 6 889,0 6 889,0
Obligasjoner holdt til forfall 829,9 1 159,6 20 339,4 19 153,2 41 482,1
Plasseringer hos kredittinstitusjoner 98,2 98,2
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 294,7 1 790,7 3 795,2 22 063,2 18 076,9 1 143,7 47 164,3
Øvrige omløpsmidler / kortsiktig gjeld 349,5 147,1 70,7 350,1 -147,4 55 222,5 55 992,5
Sum 742,3 2 767,6 5 114,3 43 369,1 45 972,6 63 740,0 161 705,9
Herav utenlandsk valuta
Anleggsaksjer og -andeler 7 155,9 7 155,9
Lån til SB Holding AB 6 889,0 6 889,0
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 293,6 1 545,0 1 511,0 6 240,6 12 745,4 0,7 22 336,4
Øvrige omløpsmidler / kortsiktig gjeld 357,1 100,5 -15,7 -39,7 18,2 34 050,9 34 471,5
Sum i valuta 650,8 1 645,6 1 495,3 6 201,0 19 729,5 41 207,5 70 852,8

Avtalt restløpetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres
raskere i annenhåndsmarkedet enn den avtalte restløpetiden.

fortsetter neste side
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Rentebindingstid
OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER UTEN AVTALT TOTAL

OMLØPSMIDLER/ANLEGGSMIDLER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR RENTEB.TID VERDI

Anleggsaksjer- og andeler 7 358,3 7 358,3
Utlån 787,0 1 659,9 259,1 15,5 2 721,6
Lån til SB Holding AB 6 889,0 6 889,0
Obligasjoner holdt til forfall 829,9 1 159,6 20 338,8 19 153,8 41 482,1
Plasseringer hos kredittinstitusjoner 98,2 98,2
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 7 899,2 18 535,7 3 655,4 5 758,3 10 172,0 1 143,7 47 164,3
Øvrige omløpsmidler / kortsiktig gjeld -570,7 -13 962,9 2 380,6 8 552,9 4 370,0 55 222,5 55 992,5
Sum 8 213,7 13 951,7 7 454,7 34 650,0 33 695,9 63 740,0 161 705,9
Herav utenlandsk valuta
Anleggsaksjer og -andeler 7 155,9 7 155,9
Obligasjoner holdt til forfall 6 965,9 6 965,9
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 4 464,2 7 216,1 1 560,3 4 004,2 5 090,9 0,7 22 336,4
Øvrige omløpsmidler / kortsiktig gjeld 395,4 -3 071,0 -1 319,4 4 589,8 -174,3 34 050,9 34 471,5
Sum i valuta 4 859,6 11 034,1 240,9 8 594,0 4 916,6 41 207,5 70 852,8

RENTERISIKO
Rentefølsomhet

OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER
MILLIONER KRONER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR TOTALT

Omløpsmidler
AUD 1,7 -0,1 -0,7 -1,1 0,0
CAD 0,2 0,9 -0,9 -2,8 -17,0 -19,6
EUR 2,7 13,5 -35,0 -191,2 -245,8 -455,8
GBP 0,5 5,9 -0,4 -14,0 -70,8 -78,8
JPY 0,5 4,9 -12,1 -88,1 -94,8
NOK -12,2 -47,5 14,7 -35,9 -541,7 -622,5
USD 3,5 26,4 -6,2 -38,6 -113,9 -128,9
Øvrig valuta 0,4 3,3 -0,5 -3,7 -6,4 -7,0

SUM -4,5 9,3 -28,4 -299,0 -1 084,8 -1 407,4

Anleggsmidler/Ansvarlige lån
EUR 10,1 10,1
NOK 3,6 -9,1 -627,1 -1 041,1 -1 673,7
SEK -15,1 -15,1
SUM -1,4 -9,1 -627,1 -1 041,1 -1 678,7

Total kvantifisert rentefølsomhet -4,5 7,9 -37,4 -926,1 -2 125,9 -3 086,0

Rentefølsomhet er et måletall for renterisiko som tar utgangspunkt i hvordan renteendringer påvirker markedsverdien til
obligasjoner, rentederivater og andre rentefølsomme finansielle poster. Denne oversikten viser hvordan verdiene til finansielle
omløpsmidler og anleggsmidler (obligasjoner holdt til forfall) 31.12.07 ville blitt påvirket ved økning av alle renter med 
1 prosentpoeng. Storebrand påtar seg bevisst renterisiko på sine eiendeler for å motvirke deler av den renterisikoen som ligger
innbakt i selskapets forsikringsforpliktelser. Renterisiko på forsikringsforpliktelsene kan imidlertid ikke beregnes og kvantifiseres 
på tilsvarende måte som rentefølsomhet for finansielle poster.
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Storebrand Livsforsikring Konsern

LIKVIDITETSRISIKO
Avtalt restløpetid

OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER UTEN AVTALT TOTAL
OMLØPSMIDLER/ANLEGGSMIDLER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR RESTLØPETID VERDI

Anleggsaksjer- og andeler 151,6 151,6
Utlån 88,9 616,3 2 000,9 15,5 2 721,6
Obligasjoner holdt til forfall 829,9 1 159,6 20 339,4 19 153,2 41 482,1
Plasseringer hos kredittinstitusjoner 98,2 98,2
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning *) 181,7 7 600,4 7 305,8 42 830,8 42 665,4 3 664,1 104 248,2
Øvrige eiendler som eies kortsiktg 294,0 86,5 70,7 341,3 -135,2 85 985,4 86 642,8
Sum 573,9 8 516,8 8 624,9 64 127,9 63 684,5 89 816,6 235 344,4
Herav utenlandsk valuta
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 180,7 7 354,8 5 021,6 27 008,2 37 333,8 0,7 79 420,3
Øvrige eiendeler som eies kortsiktg 301,6 40,0 -15,7 -48,4 30,4 64 813,9 65 121,8
Sum i valuta 482,4 7 394,7 5 005,9 26 959,8 37 364,2 67 335,0 144 542,1

*) Obligasjoner og andre verdipapirer uten avtalt restløpetid består av rentefond, Security lending sikkerhetsstillelser reinvestert 
i rentebærende verdipapirer samt obligasjoner i Nordben Life and Pension Insurance CO. Ltd. 

Avtalt restløpetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres
raskere i annenhåndsmarkedet enn den avtalte restløpetiden.

RENTEBINDINGSTID
OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER UTEN AVTALT TOTAL

OMLØPSMIDLER/ANLEGGSMIDLER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR RENTEB.TID VERDI

Anleggsaksjer- og andeler 151,6 151,6
Utlån 787,0 1 659,9 259,1 15,5 2 721,6
Obligasjoner holdt til forfall 829,9 1 159,6 20 338,8 19 153,8 41 482,1
Plasseringer hos kredittinstitusjoner 98,2 98,2
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning *) 13 197,4 17 589,4 298,0 29 112,1 40 387,2 3 664,1 104 248,2
Øvrige eiendeler som eies kortsiktg -626,2 -14 023,4 2 380,6 8 544,1 4 382,2 85 985,4 86 642,8
Sum 13 456,5 6 055,8 4 097,3 57 995,0 63 923,2 89 816,6 235 344,4
Herav utenlandsk valuta
Obligasjoner og andre verdipapirer
med fast avkastning 9 762,4 6 269,8 -1 797,1 27 358,0 35 306,0 0,7 79 420,3
Øvrige eiendeler som eies kortsiktg 340,0 -3 131,6 -1 319,4 4 581,0 -162,1 64 813,9 65 121,8
Sum i valuta 10 102,4 3 138,2 -3 116,5 31 939,1 35 143,9 67 335,0 144 542,1

*) Obligasjoner og andre verdipapirer uten avtalt rentebindingstid består av rentefond, Security lending sikkerhetsstillelser
reinvestert i rentebærende verdipapirer samt obligasjoner i Nordben Life and Pension Insurance CO. Ltd. 

RENTERISIKO
Rentefølsomhet

OPPTIL 1 1 TIL 3 3 MÅNEDER
MILLIONER KRONER MÅNED MÅNEDER TIL 1 ÅR 1 TIL 5 ÅR OVER 5 ÅR TOTALT

Omløpsmidler
AUD 1,7 -0,1 -0,7 -1,1
CAD 0,2 0,9 -0,9 -2,8 -17,0 -19,6
EUR 2,7 13,5 -35,0 -228,7 -202,3 -449,8
GBP 0,5 5,9 -0,4 -14,0 -70,8 -78,8
JPY 0,5 4,9 -12,1 -88,1 -94,8
NOK -12,2 -47,5 14,7 -35,9 -541,7 -622,5
SEK -1,0 -10,1 -18,6 -588,0 -2 726,7 -3 344,3
USD 3,5 26,4 -6,2 -38,6 -113,9 -128,9
Øvrig valuta 0,4 3,3 -0,5 -3,7 -6,4 -7,0

SUM -5,4 -0,8 -46,9 -924,4 -3 768,0 -4 745,6

Anleggsmidler/Ansvarlige lån
EUR 10,1 10,1
NOK 3,6 -9,1 -627,1 -1 041,1 -1 673,7
SEK -15,1 -15,1
SUM -1,4 -9,1 -627,1 -1 041,1 -1 678,7

Total kvantifisert rentefølsomhet -5,5 -2,3 -56,0 -1 551,5 -4 809,1 -6 424,3

Rentefølsomhet er et måletall for renterisiko som tar utgangspunkt i hvordan renteendringer påvirker markedsverdien til
obligasjoner, rentederivater og andre rentefølsomme finansielle poster. Denne oversikten viser hvordan verdiene til finansielle
omløpsmidler og anleggsmidler (obligasjoner holdt til forfall) 31.12.07 ville blitt påvirket ved økning av alle renter med 
1 prosentpoeng. Storebrand påtar seg bevisst renterisiko på sine eiendeler for å motvirke deler av den renterisikoen som ligger
innbakt i selskapets forsikringsforpliktelser. Renterisiko på forsikringsforpliktelsene kan imidlertid ikke beregnes og kvantifiseres 
på tilsvarende måte som rentefølsomhet for finansielle poster.

fortsetter neste side
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VALUTARISIKO
Finansielle eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
BALANSE- BALANSE-

POSTER EKSKL. POSTER EKSKL.
VALUTA- VALUTA- VALUTA- VALUTA-

DERIVATER DERIVATER NETTOPOSISJON DERIVATER DERIVATER NETTOPOSISJON
NETTO PÅ NETTO NETTO PÅ NETTO HERAV SPP

MILLIONER KRONER BALANSEN SALG I VALUTA I NOK BALANSEN SALG I VALUTA I NOK I NOK

Omløpsmidler
AUD 156,5 -150,6 5,9 28,3 156,5 -150,6 5,9 28,3
CAD 219,9 -209,6 10,3 56,6 219,9 -209,6 10,3 56,6
CHF 176,9 -169,6 7,3 34,9 214,6 -190,2 24,4 116,8 81,9
DKK 322,2 -294,0 28,2 30,0 328,3 -297,4 31,0 33,0 3,0
EUR 2 794,2 -2 764,1 30,0 238,3 3 383,8 -3 123,4 260,3 2 066,0 1 827,7
GBP 357,9 -339,9 18,0 194,6 390,9 -367,7 23,2 251,3 56,7
HKD 437,6 -405,4 32,2 22,4 441,9 -405,4 36,5 25,4 3,0
JPY 55 480,1 -54 562,9 917,1 44,6 86 640,0 -73 046,0 13 594,1 656,1 611,5
KRW 1 016,2 0,0 1 016,2 5,9 5,9
NZD 163,4 -161,9 1,5 6,4 163,4 -161,9 1,5 6,4 0,0
PLN 6,7 -6,4 0,3 0,7 6,7 -6,4 0,3 0,7 0,0
SEK 639,6 -635,7 3,9 3,3 72 388,6 11 333,8 83 722,4 70 337,2 70 333,9
SGD 44,8 -42,1 2,8 10,5 44,8 -42,1 2,8 10,5 0,0
TRY 3,6 0,0 3,6 0,0 0,0
USD 4 171,6 -4 080,2 91,4 496,2 5 997,5 -5 184,0 813,5 4 419,5 3 923,3
ZAR 1,7 0,0 1,7 1,3 1,3
Øvrige Valutaslag 3,2 0,0 0,0 0,0 3,2

SUM omløpsporteføljer 1 170,0 78 018,2 76 848,2

Anleggsmidler/
ansvarlige lån
EUR -919,6 941,5 21,8 173,3 -919,6 941,5 21,8 173,3
LVL 14,0 -14,0 0,0 0,3 14,0 -14,0 0,0 0,3
SEK 16 508,7 -16 055,6 453,1 380,7 16 508,7 -16 055,6 453,1 380,7
Sum anleggsmidler/ 

ansvarlige lån 554,2 554,2
Forsikringsforpliktelser 
SPP SEK -109 522,9 -109 522,9
Sum utenlandsk 
valuta langsiktig 554,2 -108 968,7 -109 522,9
Sum nettoposisjon valuta 2007 1 724,2 -30 950,5 -32 674,7
Sum nettoposisjon valuta 2006 565,6 565,6
Sum nettoposisjon valuta 2005 648,6 648,6

Storebrand Livsforsikring AS
Selskapet foretar løpende sikring av det alt vesentlige av sin valutarisiko. Valutarisiko eksisterer i utgangspunktet som følge av investeringer
i internasjonale verdipapirer, og i et visst omfang også som følge av ansvarlig lån i fremmed valuta.  Sikring gjøres ved hjelp av valuta-
terminer på porteføljenivå, og valutaposisjonene følges løpende opp mot en totalramme fra oppdragsgiver. Negative valutaposisjoner 
lukkes senest påfølgende dag etter at de oppstod. Valutaposisjonene  pr. 31.12.07 er representative for selskapets små rammer for
valutaposisjoner.

SPP
SPP valutasikrer sine internasjonale investeringer til en viss grad. For aksjer vil valutasikringen være fra 50 prosent  til 100 prosent 
og for øvrige aktivaklasser er valutasikringen 100 prosent
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18 UTLÅN AV AKSJER

MARKEDSVERDI 2007 MARKEDSVERDI 2007
STOREBRAND STOREBRAND 

MILLIONER KRONER LIVSFORSIKRING AS LIVSFORSIKRING KONSERN

Sum utlån av aksjer 765,9 1 307,3
Mottatte sikkerhetsstillelser Security lending Program JPMorgan 758,4 758,4
Mottatte sikkerhetsstillelser Security lending Program Handelsbanken 2 487,1
Mottatte sikkerhetsstillelser som kontanter 423,3 423,3
Reinvesterte sikkerhetsstillelser obligasjoner 423,3 423,3

Utlån aksjer fordelt på land
MARKEDSVERDI 2007 MARKEDSVERDI 2007

STOREBRAND STOREBRAND 
MILLIONER KRONER LIVSFORSIKRING AS LIVSFORSIKRING KONSERN

England 71,2 71,2
Japan 134,2 321,5
Frankrike 228,5 246,3
Australia 100,2 100,2
USA 99,8 393,9
Spania 58,0 58,0
Tyskland 24,7
Øvrige 74,1 91,6
Sum 765,9 1 307,3

Utlån aksjer fordelt på valuta
MARKEDSVERDI 2007 MARKEDSVERDI 2007

STOREBRAND STOREBRAND 
MILLIONER KRONER LIVSFORSIKRING AS LIVSFORSIKRING KONSERN

USD 119,1 424,7
EUR 342,5 391,2
JPY 134,2 321,5
AUD 100,2 100,2
GBP 28,7 28,7
Øvrige 41,1 41,1
Sum 765,9 1307,3

19 UNDERLIGGENDE PLASSERINGER I INVESTERINGPORTEFØLJER FOR PRODUKTER 
MED INVESTERINGSVALG

Pr. 31.12.07 hadde investeringsporteføljene samlet følgende sammensetning:

MILLIONER KRONER VIRKELIG VERDI

Likviditet 127,7 
Uoppgjort 0,1
AllianceBernstein Global Growth Trends 6,2 
AllianceBernstein Global Value 6,2 
American International Group 1,1 
AT&T Inc 1,3 
Bank of America Corp 1,1 
BHP Billiton 1,0 
Canon 1,1 
Chevron Corp 1,3 
Citigroup 1,1
Coca-Cola 1,1 
Danske Fund Norge I 13,8 
Danske Fund Norge Vekst 1,5 
Danske Fund Norsk Likviditet I 5,4 
Danske Fund Norsk Obligasjon 24,1 
Delphi Europa 162,6 
Delphi Norden 137,7 

fortsetter neste side
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MILLIONER KRONER VIRKELIG VERDI

Delphi Norge 47,4 
Delphi Vekst 34,0 
Delphi Verden 184,4 
Exxon Mobil 1,0 
General Electric 1,1 
Holberg Norden 9,0 
Holberg Norge 1,3 
Home Depot 1,1 
Intel 1,1 
International Business Machine (IBM)) 1,3 
Invesco Global Real Estate 3,5 
Invesco Gt Leisure 4,2 
Invesco GT PRC (Kina) 165,3 
Johnsen & Johnsen 1,0 
Korttidsplasseringer 440,6 
Merck & Co 1,2 
Merrill Lynch IIF Global Opportunities 3,5 
Merrill Lynch IIF India Fund 11,7 
Merrill Lynch IIF Japan Opportunities 2,7 
Merrill Lynch World Energy 13,0 
Microsoft 1,2 
Mizuho Financial Group 1,0 
MLIIF-Emerging Europe FD-Euro A2 38,8 
Msdw Sicav Latin America 36,8 
Nestle 1,1 
Nokia A 1,1 
Novartis 1,1 
ODIN EUROPA SMB 11,8 
Odin Offshore 0,3 
Partners Group Listed Investments - Private Eq (P) 0,4 
Pepsico Inc 1,0
Procter & Gamble 1,0 
Royal Bank of Scotland 1,1 
Schering-Plough Corp 1,0 
Schlumberger 1,4 
Schroder BRIC 27,3 
Schroder Emerging Europe 0,4 
Schroder Emerging Market Debt 10,5 
Schroder ISF US Dollar Liquidity A Acc 0,1 
Schroder Itl US SM & MC A--AC 2,2 
Seligson Russian Pros Euro K 0,6 
Skagen Global Fund 349,0 
Skagen Kon-Tiki 416,9 
Skagen Tellus 2,3 
Storebrand Aksje Innland 245,5 
Storebrand Asia 89,4 
Storebrand Asia B 1,5 
Storebrand Credit Fund 347,1 
Storebrand Europa 206,5 
Storebrand Futura 1 501,1 
Storebrand Global 331,3 
Storebrand Global Indeks I 926,4 
Storebrand Global Institusjon 23,2 
Storebrand Global Obligasjon A 375,3 
Storebrand Japan 129,3 
Storebrand Likviditet 275,2 
Storebrand Nord-Amerika 195,7 
Storebrand Norden 114,9 
Storebrand Norge 139,1 
Storebrand Obligasjon 519,2 
Storebrand Obligasjon+ 347,2 
Storebrand Pensjonspar 103,2 
Storebrand Pionér 9,5 
Storebrand Privat Investor ASA 90,0 
Storebrand Rente+ 1 060,0 
Storebrand Spar 2010 0,1 
Storebrand Spar 2020 0,3 
Storebrand Spar 2030 1,5 
Storebrand Spar 2040 0,1 
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MILLIONER KRONER VIRKELIG VERDI

Storebrand Teknologi 57,2 
Storebrand Vekst 67,0 
Storebrand Verdi 390,3 
Storebrand WGA Health Care 36,2 
Time Warner 1,1 
TRowe Price Fund Sivac Global High Yield Class AH 6,5 
UBS 1,1 
United Parcel Services 1,2 
Vodafone Group 1,1 
Wells Fargo 1,1 
Sum investeringsporteføljer 8 926,6 

20 EIENDELER I LIVSFORSIKRING MED INVESTERINGSVALG

ANTALL VIRKELIG AVKASTNING AVKASTNING
MILLIONER KRONER ANDELER VERDI 2007 I % (NOK) 2007 I % (SEK)

AB European Value Pf 2,5 0,0 -6,1
AB Global Growth Trends Pf 16 437,8 6,2 -3,4
AB Global Value Pf 65 578,53 6,3 -13,3
ABN AMRO Pengemarked 1 083,06 0,8 0,0
Catella Reavinst         517,25 0,1 0,0
Danske Fund Norge I 2 842,73 13,9 11,5
Danske Fund Norge Vekst 146,21 1,6 1,5
Danske Fund Norsk Likviditet I 4 781,81 5,4 3,1
Danske Fund Norsk Obligasjon 24 168,84 24,1 4,3
Delphi Europa 97 415,00 162,9 1,0
Delphi Norden 12 173,28 138,0 4,4
Delphi Norge 4 790,24 47,4 16,7
Delphi Vekst 10 038,07 34,0 14,6
Delphi Verden 131 439,81 184,1 12,4
Holberg Norden 40 267,28 9,2 6,5
Holberg Norge 3 615,34 1,3 7,7
Invesco Global Leisure Fund 35 109,32 4,2 -15,6
Invesco Global Real Estate Securities 39 851,35 3,5 -10,1
Invesco PRC Equity Fund (Kina) 474 544,65 162,7 44,7
Lannebo ALPHA            7 158,57 0,1 0,0
Lannebo Småbolag         2 941,38 0,1 -0,1
MLIIF Emerging Europe Fund 36 372,54 38,8 15,9
MLIIF Global Opportunities 17 574,60 3,5 0,9
MLIIF India Fund 64 401,84 11,6 42,7
MLIIF Japan Opportunities 12 446,35 2,7 -33,8
MLIIF World Energy Fund 76 970,55 13,0 20,6
MS Latin America 89 474,86 36,7 19,1
ODIN Europa SMB 67 986,08 11,9 -14,2
ODIN Offshore 935,54 0,3 10,7
Partners Group Listed Private Equity 432,53 0,4 -10,4
Russian Prosperity Fund Euro 745,44 0,6 -1,7
Schroder BRIC (Braz Rus In Ch) 19 523,46 27,2 32,2
Schroder Emerging Europe 1 792,34 0,4 13,2
Schroder Emerging Market Debt 85 092,14 10,5 -8,9
Schroder Euro Liquidity 3,74 0,0 0,4
Schroder US Small & Mid Cap Equity 2 698,35 2,2 -3,3
Schroder USD Liquidity 112,07 0,1 -11,1
Skagen Global 432 928,36 349,5 8,2
Skagen Kon-Tiki 781 989,62 352,5 22,4
Skagen Tellus 23 200,26 2,3 -0,9
T.Rowe Price Global High Yield Bond Fund 55 753,35 6,5 1,9
T.Rowe Price US Large Cap Value Equity 39,90 0,0 -12,2
Orkla Storebrand ipf2 228 535,63 285,0 4,4
Storebrand Aksje Innland 174,41 5,7 14,3
Storebrand Asia 43 353,57 78,0 13,1
Storebrand Asia B 799,90 1,5 13,5

fortsetter neste side
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ANTALL VIRKELIG AVKASTNING AVKASTNING
MILLIONER KRONER ANDELER VERDI 2007 I % (NOK) 2007 I % (SEK)

Storebrand Futura 1 (Høyrente) 48 385,83 500,9 3,7
Storebrand Global 221 832,12 330,8 -12,8
Storebrand Global Institusjon 17 808,57 23,1 -12,8
Storebrand Global Obligasjon A 65,89 0,7 5,4
Storebrand Japan 41 126,42 46,1 -22,4
Storebrand Likviditet 4 807,93 50,4 4,6
Storebrand Link Balansert Allokering 633 115,73 1 044,8 3,8
Storebrand Link Balansert Pensjon 5 871 174,46 794,1 5,1
Storebrand Link Balansert Pensjon I 730 542,15 412,8 5,1
Storebrand Link Balansert Pensjon N 73 199,97 79,1 5,1
Storebrand Link Balansert Pensjon O 24 604,10 28,3 5,1
Storebrand Link Bankkonto 407 621,91 486,1 4,1
Storebrand Link Forsiktig Allokering 281 861,40 386,3 4,1
Storebrand Link Forsiktig Pensjon 2 675 037,00 322,5 4,6
Storebrand Link Forsiktig Pensjon I 251 910,39 137,6 4,6
Storebrand Link Forsiktig Pensjon N 673,44 0,7 4,6
Storebrand Link Forsiktig Pensjon O 59 439,69 65,5 4,6
Storebrand Link Global Indeks ipf 32 894,12 3,5 -5,0
Storebrand Link Global Topp 30 5 908,12 6,0 -8,4
Storebrand Link Offensiv Allokering 97 379,43 183,7 2,8
Storebrand Link Offensiv Pensjon 436 393,60 65,6 6,0
Storebrand Link Offensiv Pensjon I 47 371,79 27,8 6,0
Storebrand Link Offensiv Pensjon N 318,01 0,3 6,0
Storebrand Link Offensiv Pensjon O 21 550,19 26,1 6,0
Storebrand NHO Balansert Pensjon 401 775,02 463,4 5,1
Storebrand NHO Forsiktig Pensjon 10 213,55 10,4 1,7
Storebrand NHO Offensiv Pensjon 4 180,83 4,1 -2,1
Storebrand Nord Amerika 16 133,38 16,8 -8,8
Storebrand Norge 730,09 139,2 13,5
Storebrand Obligasjon Institusjon 10 542,37 11,0 3,6
Storebrand Obligasjon+ 128 229,14 129,4 4,1
Storebrand PensjonSpar 564 809,93 103,1 1,2
Storebrand Pionér 12 249,87 9,5 -13,7
Storebrand Rente+ 613 958,54 641,7 4,3
Storebrand Spar 2010 31,00 0,1 3,9
Storebrand Spar 2020 91,66 0,3 6,3
Storebrand Spar 2030 372,56 1,5 8,1
Storebrand Spar 2040 14,69 0,1 9,8
Storebrand Teknologi 53 618,00 57,6 2,0
Storebrand Vekst 688,96 67,0 3,5
Storebrand Verdi 397 148,91 167,9 16,6
Storebrand WGA Health Care 31 281,56 36,4 -7,7
Investeringer for produkter med investeringsvalg 
Storebrand Livsforsikring AS 8 928,8

Aktiefond index 3,58 0,0 -3,2
Utlandsfonden 70 745,16 16,2 4,5
Europafonden 207 206,19 61,8 9,5
Räntefonden 5 168 112,66 435,7 2,6
Obligationsfonden 6 271,14 0,5 0,3
Asienfonden 723 984,71 203,7 25,6
Flermarknadsfonden 81 069,15 13,2 4,1
Reavinstfonden 21 773,89 19,3 -1,0
Avkastningsfonden 1 075 016,74 89,0 0,5
Amerikafonden 229 290,99 60,2 1,4
Japanfonden 262 311,49 12,1 -13,4
Latinamerikafonden 1 022 590,47 221,8 37,0
Nordenfonden 83 928,38 47,4 13,6
Småbolagsfonden 167 698,49 72,9 -6,4
Norgefonden 98 908,48 59,1 30,3
Östeuropafonden 663 242,65 338,1 24,0
Tillväxtmarknadsfonden 1 589 863,99 289,5 30,0
Norden småbolag 419 064,86 155,5 -1,1
Placeringsfonden Finland 914 814,83 32,9 14,2
Eurolandfond ränta 1 983 194,45 33,9 7,4
Eurolandfond obligation 845 511,44 16,5 4,8
Europa aggressiv 427 322,56 36,9 11,5
IT-fonden 407 631,97 11,5 7,9
SPP Generation 80 685 867,49 44,9 8,5
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ANTALL VIRKELIG AVKASTNING AVKASTNING
MILLIONER KRONER ANDELER VERDI 2007 I % (NOK) 2007 I % (SEK)

SPP Generation 50 27 158 881,92 6 477,2 0,3
Norden aggressiv 350 001,19 32,2 12,6
Läkemedelsfonden 524 548,58 29,7 -3,3
SPP Aktieindex Sverige 4 415 293,53 589,8 -3,8
Sverige/Världen 46 239,74 7,5 0,2
SHB Fond i Fond 50 339 234,40 38,5 3,8
SHB Fond i Fond 100 425 319,69 60,8 6,4
SPP Frihet Aktieindex USA 3 863 720,84 281,4 -0,7
SPP Generation 40 16 285 229,96 2 650,7 3,9
SPP Generation 70 19 647 500,41 2 476,4 8,6
SPP Frihet Aktieindex Europa 6 090 886,03 608,8 10,0
SPP Aktieindex Japan 1 745 300,02 89,5 -12,4
SPP Index Global Sustainability 932 481,30 66,2 4,6
SPP Generation 60 25 278 408,83 7 341,0 8,4
SPP Frihet Aktie 2 057 558,90 744,7 -0,2
SPP Frihet Penningmarknad 2 731 085,14 259,2 2,9
SPP EMU Blandfond 263 083,81 28,0 10,3
SPP Frihet Obligation 3 261 831,98 308,4 0,9
Sverige Index Etisk 37 379,53 4,4 -5,2
Klick Sverige 90 93 294,66 8,8 -5,6
SHB Generationsfond Fond i Fond 40-tal 5 363,10 0,5 2,2
SHB Europa Selektiv 110 957,88 11,4 -8,2
SHB Norden Selektiv 122 055,69 16,2 0,7
SHB Sverige Selektiv 180 032,17 21,9 -6,5
SHB Generationsfond Fond i Fond 70-tal 4 383,67 0,4 6,6
SPP Generationsfond Fond i Fond 40-tal 316 990,91 28,4 1,2
SPP Generationsfond Fond i Fond 50-tal 657 040,60 64,4 5,6
SPP Generationsfond Fond i Fond 60-tal 762 315,35 77,6 6,8
SPP Generationsfond Fond i Fond 70-tal 420 774,86 43,3 6,8
SPP Generationsfond Fond i Fond 80-tal 150 711,29 15,5 6,8
SHB Indienfonden 2 031 831,52 285,4 59,1
Garantifond Plus 380 507,15 33,9 -5,8
AstraZenecafonden 5 342,55 2,5 -12,2
JPM Europe Small Cap Fund 261 878,16 32,9 -2,8
FF Global Sector Fund 9 871,07 0,8 7,8
JPM Japan Select Equity 3 413,36 1,8 -13,1
ML IIF US Focused Value Fund 2 062,23 0,5 -11,0
ML IIF US Opportunities Fund 48 623,13 31,9 6,8
ML IIF World Mining Fund 131 833,21 66,1 50,8
JPM Global Focus Fund A 3 481 425,31 420,1 4,2
ML IIF New Energy A2 Acc 564 863,95 49,4 47,1
FF Emerging Eur, Mid East & Africa 226 170,86 20,9 14,0
SHB Rysslandsfond 385 428,42 33,2 0,1
FF Pacific Fund 975 993,49 130,4 17,3
FF China Focus Fund 341 371,63 26,3 52,0

Sum investeringer for produkter med investeringsvalg SPP 25 791,5
Sum investeringer for produkter med investeringsvalg 
Storebrand Livsforsikring konsern 34 720,3

Ovenstående beløp inkluderer ikke investeringer i Portfolio Bond (Handelsbanken Life and Pension Irland) med 4 363,1 millioner
kroner. Disse midlene skal overføres til Handelsbanken i 2008. Overføringen betinger konsesjon.

21 ANDRE FINANSIELLE EIENDELER

Storebrand Livsforsikring Konsern

MILLIONER KRONER 2007

Fordring i forbindelse med reverse - repoer 1 515,3
Investeringsporteføljer i Nordben 3 338,1
Andre finansielle eiendeler 4 853,4
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22 FAST EIENDOM

MILLIONER KRONER VIRKELIG GJENNOMSN VARIGHET UTLEIE
EIENDOMSTYPE VERDI LEIE PR KVM LEIEKONTR. KVM. GRAD 

Kontorbygg (inklusive forretninger, parkering og lager) 12 208,9 1 202 4,7 697 424 98,4%
Kjøpesentre (inklusive parkering og lager) 9 504,2 1 518 4,0 390 078 99,1%
Parkeringshus 549,3 895 9,0 44 085 100,0%
Sum eiendommer Storebrand Livsforsikring AS 22 262,4 1 299 4,5 1 131 587 98,7%
Eiendommer eiet av Værdalsbruket 7,6
Eiendommer eiet av Foran 64,0
Totalt fast eiendom Storebrand Livsforsikring Konsern 22 334,0

Geografisk beliggenhet:
Oslo- Vika/Fillipstad Brygge 4 945,5
Stor Oslo for øvrig 6 505,7
Kjøpesentre 9 504,2
Norge for øvrig 1 307,0

22 262,4

Eierform:
Eiendoms AS 22 262,4

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2004 2003 

Tilgang 1 564,2 3 466,5 1 067,7 3 045,4 71,8 
Avgang -217,0 -434,0 -363,9 

Beregning av virkelig verdi for eiendommer
Selskapet foretar selv verdivurdering av eiendommene. Eiendommene vurderes individuelt ved at antatt fremtidig netto inntekts-
strøm neddiskonteres med en rente tilsvarende avkastningskravet for den enkelte investering. I netto inntektsstrøm er det hensyn-
tatt eksisterende og fremtidig inntektstap som følge av ledighet, nødvendige investeringer samt en vurdering av fremtidig utvikling 
i markedsleien. Avkastningskravet tar utgangspunkt i forventet langsiktig realrente og en individuelt fastsatt risikopremie, avhengig
av leietakersituasjonen, byggets beliggenhet og standard. 

Virkelig verdi er fastsatt for alle eiendommene pr. 31.12.07

23 BEVEGELSE I LØPET AV ÅRET PÅ ANLEGGSMIDLER 

Storebrand Livsforsikring AS 

FASTE MASKINER, IMMATERIELLE OBLIGASJONER AKSJER OG
EIEN- BILER, EIENDELER HOLDT TIL ANDELER

MILLIONER KRONER DOMMER INVENTAR FORFALL ANLEGG

Anskaffelseskost pr.1.1 17 118,5 56,4 0,5 43 098,8 4,2
Verdireguleringer i år 2 978,4
Verdireguleringer tidligere 818,3 7,4
Tilgang 1 564,2 19,6 5,1
Avgang til anskaffelseskost -217,0 -2 644,3 -3,6
Reklassifiseringer -0,5
Årets periodiserte over-/underkurs -74,3 
Samlede av- og nedskrivninger pr.31.12. -43,4
Bokført verdi pr. 31.12.07 22 262,4 32,6 7,4 40 380,1 5,7
Årets verdireguleringer samt reversering av disse 2 974,8
Årets ordinære avskrivninger -13,4
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Storebrand Livsforsikring Konsern

FASTE MASKINER, IMMATERIELLE GOODWILL OBLIGASJONER AKSJER OG
EIEN- BILER, EIENDELER HOLDT TIL ANDELER

MILLIONER KRONER DOMMER INVENTAR FORFALL ANLEGG

Anskaffelseskost pr.1.1 17 351,1 61,5 117,8 0,4 43 098,8 4,2 
Verdireguleringer i år 2 978,4 
Verdireguleringer tidligere 818,3 
Tilgang 1 628,4 43,4 8 711,9 886,5 5,1 
Avgang til anskaffelseskost -442,0 -0,4 -2 644,3 -3,6 
Effekt av sikringsbokføring -20,0 
Reklassifiseringer
Årets periodiserte over-/underkurs -74,3 
Samlede av- og nedskrivninger pr.31.12. -0,2 -67,7 -117,8 
Bokført verdi pr. 31.12.07 22 334,0 37,2 8 711,9 866,5 40 380,1 5,7
Årets verdireguleringer samt reversering av disse 
Årets ordinære avskrivninger 7,8

Følgende lineære avskrivningstid brukes for driftsmidler:
Maskiner og inventar 4 år
Biler 6 år
EDB systemer 3-6 år
Immaterielle eiendeler 3-6 år
Value of businesss-in-force 20 år
Øvrig immaterielle eiendeler knyttet til SPP 10 år
Goodwill 10 år

Posten immaterielle eiendeler i Storebrand Livsforsikring AS består av 7,4 millioner kroner knyttet til nytt salgsrapporteringssystem. 
I Storebrand Livsforsikring konsern er det en tilgang på immaterielle eiendeler knyttet til oppkjøpet av SPP Livsförsäkring AB på 
8.705 millioner kroner, og goodwill på 877 millioner kroner. Det er ved identifisering av merverdier estimert markedsverdi på
ervervede forsikringsforpliktelser som er betydelig lavere enn bokført verdi av eskisterende bestand. Denne verdien, value of
business-in-force, er beregnet til 7.715 millioner kroner. 
Øvrige immaterielle eiendeler i forbindelse med kjøp av SPP knytter seg til varemerke, kundelister og opsjon på ytterligere oppkjøp
fra Handelsbanken og er foreløpig beregnet til 990 millioner kroner. Oppkjøpsanalysen er ikke endelig. Fordeling på de ulike
elementene vil bli gjort når denne er klar.

24 SIKRINGSBOKFØRING

Storebrand Livsforsikring AS

Storebrand Livsforsikring AS har i 2007 benyttet sikringsbokføring i forbindelse med oppkjøpet av SPP. Fra 11. desember 
er det regnskapsført kontantstrømssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring AS sin forventede finansiering av 
SB Holding AB på MRDSEK 16,4. Sikringsbokføring opphørte 20. desember da transaksjonen ble gjennomført. Spotelementet 
i valutaterminer er benyttet som sikringsinstrument og effektiv andel av sikringsinstrumentene har økt egenkapitalen i 2007 
med MNOK 10 og økt balanseført verdi på lånet til SBHolding med MNOK 10. Fra 11. desember er det også regnskapsført
kontantstrømssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring AS sitt forventede innlån fra Storebrand ASA på 
MEUR 580 som er en del av finansieringen av kjøpet av SPP. Sikringsbokføring opphørte 20. desember da transaksjonen ble
gjennomført. Spotelementet i valutaterminer er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av sikringsinstrumentene har
redusert egenkapitalen i 2007 med MNOK 24.

Fra 20. desember er det benyttet sikringsbokføring av valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring AS sin nettoinvestering
i Storebrand Holding AB på MRDSEK 8,3. Spotelementet i valutatermin er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av
sikringsinstrumentet som er innregnet i egenkapitalen i 2007 er MNOK 80,4 og sikringseffektiviteten er 100%. Sikringsobjektet 
har hatt et urealisert tap på MNOK 96 i samme periode slik at netto beløp innregnet i egenkapitalen i 2007 er MNOK 15,6.

MILLIONER KRONER
NOMINELT BALANSEFØRT FORFALLS-

SIKRINGSINSTRUMENT BELØP SEK VERDI TIDSPUNKT

Valutatermin 8 100,0 66,1 19.03.2008

Forskjellen mellom balanseført verdi på MNOK 66,1 og beløp innregnet i egenkapitalen på MNOK 80,4 skyldes et urealisert
tap på rentelementet i hele perioden og valutaelementet i perioden sikringsbokføring ble benyttet på MNOK 14,3.

fortsetter neste side
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Storebrand Livsforsikring Konsern

Storebrand Livsforsikring Konsern har i 2007 benyttet sikringsbokføring i forbindelse med oppkjøpet av SPP. Fra 11. desember er
det regnskapsført kontantstrømssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring Konsern sitt forventede oppkjøp av SPP
på MRDSEK 16,4. Sikringsbokføring opphørte 20. desember da transaksjonen ble gjennomført. Spotelementet i valutaterminer er
benyttet som sikringsinstrument og effektiv andel av sikringsinstrumentene på MNOK 20 som er regnskapsført mot egenkapitalen 
i sikringsperioden er ved opphør av sikringsbokføringen ført ut av egenkapitalen og redusert goodwill. Fra 11. desember er det
også regnskapsført kontantstrømssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring Konsern sitt forventede innlån fra
Storebrand ASA på MEUR 580 som er en del av finansieringen av kjøpet av SPP. Sikringsbokføring opphørte 20. desember da
transaksjonen ble gjennomført. Spotelementet i valutaterminer er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av sikrings-
instrumentene har redusert egenkapitalen i 2007 med MNOK 24.

Fra 20. desember er det benyttet sikringsbokføring på valutarisiko knyttet til Storebrand Livsforsikring Konsern sin nettoinvestering
i SPP på MRDSEK 16,4. Spotelementet i valutaterminer er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av sikringsinstrumentene
som er innregnet i egenkapitalen i 2007 er MNOK 160,8 og sikringseffektiviteten er 100%. Sikringsobjektet har hatt et urealisert
tap på MNOK 186,4 i samme periode slik at netto beløp innregnet i egenkapitalen i 2007 er MNOK 25,6.

MILLIONER KRONER
NOMINELT BALANSEFØRT FORFALLS-

SIKRINGSINSTRUMENT BELØP SEK VERDI TIDSPUNKT

Valutatermin 16,2 108,3 19.03.2008

Forskjellen mellom balanseført verdi på MNOK 108,3 og beløp innregnet i egenkapitalen på MNOK 160,8 skyldes et urealisert
tap på rentelementet i hele perioden og valutaelementet i perioden sikringsbokføring ble benyttet på MNOK 52,5.

25 FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER FORDELT PÅ BRANSJER 

SUM
KOLLEKTIV KOLLEKTIV IND. RENTE/ STOREBRAND

PENSJON PENSJON GRUPPELIVS IND. KAPITAL PENSJONS SKADE LIVSFORSIKRING AS 
MILLIONER KRONER PRIVAT OFFENTLIG FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING FORSIKRING 2007 

Premiereserve 97 712,9 16 133,3 430,1 14 686,2 23 030,1 151 992,6
Tilleggsavsetning 3 948,7 449,9 369,6 989,1 5 757,3
Premiefond/Innskuddsfond 5 433,6 886,0 180,6 6 500,2
Pensjonistenes overskuddsfond 62,9 62,9
Erstatningsavsetning 46,1 12,7 172,9 210,3 14,3 456,3
Andre tekniske avsetninger 295,1 295,1
Avsetning til Forsikringsfond 2007 107 204,2 17 481,9 603,0 15 266,1 24 214,1 295,1 165 064,4
Avsetning til Forsikringsfond 2006 95 150,4 15 528,0 505,6 17 305,2 24 838,3 174,8
Avsetning til Forsikringsfond 2005 84 831,3 9 649,9 470,0 19 345,0 20 070,4 96,6
Sikkerhetsfond 2007 131,7 23,0 19,8 14,0 8,9 197,4
Sikkerhetsfond 2006
Sikkerhetsfond 2005
Forsikringsmessige avsetninger 
2007 107 335,9 17 504,9 622,8 15 280,1 24 223,0 295,1 165 261,8
Forsikringsmessige avsetninger 
2006 95 268,9 15 548,9 522,6 17 318,2 24 847,9 174,8
Forsikringsmessige avsetninger 
2005 84 939,0 9 664,9 486,4 19 357,2 20 078,3 96,6

SPP KONSERN SUM SUM SUM 
OG NORDBEN KONSERN STOREBRAND STOREBRAND

MILLIONER KRONER LIFE & PENSION 2007 LIVSFORSIKRING AS 2006 LIVSFORSIKRING AS 2005

Premiereserve 100 712,2 252 704,8 140 474,4 124 058,1
Tilleggsavsetning 5 757,3 5 550,7 4 537,5
Premiefond/Innskuddsfond 6 500,2 6 668,4 5 228,1
Pensjonistenes overskuddsfond 62,9 280,0 215,0
Erstatningsavsetning 1 513,6 1 969,9 382,6 334,3
Andre tekniske avsetninger 13 699,4 13 994,5 174,8 96,6
Avsetning til Forsikringsfond 2007 115 925,2 280 989,7
Avsetning til Forsikringsfond 2006 153 530,9
Avsetning til Forsikringsfond 2005 134 469,6
Sikkerhetsfond 2007 197,4
Sikkerhetsfond 2006 179,0
Sikkerhetsfond 2005 159,2
Forsikringsmessige avsetninger 2007 115 925,2 281 187,1
Forsikringsmessige avsetninger 2006 153 709,9
Forsikringsmessige avsetninger 2005 134 628,8

Avsetninger vedrørende skadeprodukter er spesifisert i note 27.
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Herav produkter med investeringsvalg

SUM SPP KONSERN SUM SUM
STOREBRAND OG NORDBEN STOREBRAND STOREBRAND

KOLLEKTIV INDIVIDUELL INDIVIDUELL LIVSFORSIKRING LIFE & PENSION LIVSFORSIKRING LIVSFORSIKRING AS
MILLIONER KRONER PENSJON KAPITAL PENSJON 2007 2007 KONSERN 2007 2006

Premiereserve 3 841,8 995,7 3 869,7 8 707,2 30 279,4 38 986,6 7 355,4
Innskuddsfond 307,9 307,9 307,9 175,6
Erstatningsavsetning 0,6 0,6 0,6 0,6 
Avsetning til Forsikringsfond 4 149,7 995,7 3 870,3 9 015,7 30 279,4 39 295,1 7 531,6
Sikkerhetsfond 1,5 1,6 3,1 3,1 2,6
Forsikringsmessige avsetninger 4 151,2 995,7 3 871,9 9 018,8 30 279,4 39 298,2 7 534,2

26 OVERFØRINGER INNEN FORSIKRINGSFOND VED KONTOFØRINGEN M.V. FOR 2006
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

MILLIONER KRONER KOLLEKTIV INDIVIDUAL SUM

Til/fra premiefond -116,3 -0,6 -116,9
Til/fra premiereserve 173,5 81,2 254,7
Til/fra tilleggsavsetning -57,2 -80,6 -137,8

27 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT OG AVSETNINGER SKADEBRANSJER

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Egen regning premier 161,3 151,7 107,0 

Brutto forretning
Opptjente premier 195,9 183,7 112,4 
Påløpne erstatninger -150,5 -141,1 -51,9 
Forsikringsrelaterte driftskostnader -102,2 -57,6 -47,8 
Forsikringsteknisk resultat -56,8 -15,0 12,7 

Avgitt forretning
Opptjente premier -36,4 -33,4 -7,7 
Påløpne erstatninger 28,8 21,7 0,7 
Forsikringsteknisk resultat -7,6 -11,7 -7,0 

Egen regning
Forsikringsteknisk resultat -64,4 -26,7 5,7 

Premieavsetning
Brutto avsetning 9,8 6,7 

Kredittilsynets minstekrav 9,8 6,7 
Gjenforsikringsandel -3,5 -2,1 
For egen regning 6,3 4,6 41,8 

Kredittilsynets minstekrav 6,3 4,6 41,8 

Erstatningsavsetning 41,8
Brutto avsetning 187,2 113,7 

Kredittilsynets minstekrav 176,9 113,6 
Gjenforsikringsandel -53,5 -26,5 
For egen regning 133,7 87,2 

Kredittilsynets minstekrav 128,1 87,1 

Sikkerhetsavsetning 85,4 71,8 48,6 
Kredittilsynets minstekrav 83,7 70,2 

Administrasjonsavsetning 12,7 10,0 6,2 
Kredittilsynets minstekrav 12,6 10,0 6,1 
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28 UTSATT SKATTEFORDEL OG UTSATT SKATT 

Storebrand Livsforsikring AS 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005
SKATTE- SKATTE- SKATTE- SKATTE- NETTO SKATTE- SKATTE-

MIDLERTIDIGE FORSKJELLER ØKENDE REDUSERENDE ØKENDE REDUSERENDE ENDRING ØKENDE REDUSERENDE

Dagskurs på verdipapirer 3 396,7 1 212,7 -2 184,0 397,3
Valutaterminer 482,3 82,1 564,4 607,1
Opp-/nedskrivning på eiendommer 3 461,9 660,7 2 801,2 937,7
Nedskrivning KS/ANS 83,9 -83,9 83,9 100,6
Driftsmidler 10,0 5,3 -4,7 5,7
Forskuddsbetalt pensjon 0,0 13,5
Påløpt pensjonsforpliktelse 397,4 189,1 -208,3 240,0
Holde til forfall obligasjoner 295,9 280,8 -15,1 205,8
Annet 3,8 80,5 80,7 4,0 70,6
Sum midlertidige forskjeller 3 948,0 4 180,5 744,6 1 850,7 873,6 1 035,1 1 627,1
Fremførbart underskudd 9 628,8 6 027,3 2 413,7
Fremførbar godtgjørelse 689,3 683,8 683,8
Utligning -3 948,0 -3 948,0 -744,6 -744,6 -1 035,1 -1 035,1
Netto midlertidige forskjeller 10 550,6 7 817,2 -2 733,4 3 689,6

Skatt 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Utsatt skatt/skattefordel 2 954,2 2 188,8 -765,4 1 033,1
Ikke balanseført utsatt skattefordel 2 954,2
Se note 10

Storebrand Livsforsikring Konsern 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005
SKATTE- SKATTE- SKATTE- SKATTE- NETTO SKATTE- SKATTE-

MIDLERTIDIGE FORSKJELLER ØKENDE REDUSERENDE ØKENDE REDUSERENDE ENDRING ØKENDE REDUSERENDE

Dagskurs på verdipapirer 3 396,7 1 212,7 -2 184,0 397,3
Valutaterminer 482,3 82,1 564,4 607,1
Opp-/nedskrivning på eiendommer 3 461,9 660,7 2 801,2 937,7
Nedskrivning KS/ANS 83,9 -83,9 112,4 100,6
Driftsmidler 4,9 10,1 4,8 5,5 -4,5 615,6 6,0
Forskuddsbetalt pensjon 0,5 0,5 13,5
Påløpt pensjonsforpliktelse 511,4 206,6 -304,8 258,6
Holde til forfall obligasjoner 295,9 280,8 -15,1 205,8
Annet 382,7 81,1 379,8 83,0 4,8 24,4 73,6
Sum midlertidige forskjeller 4 332,3 4 295,2 1 129,2 1 870,7 778,6 1 703,6 1 649,0
- herav døtre 382,8 64,6 384,6 20,0 668,5 22,0
Fremførbart underskudd 9 628,7 6 027,3 2 414,3
Fremførbar godtgjørelse 689,3 683,8 683,8
Utligning -3 948,0 -3 948,0 -744,6 -744,6 -1 057,4 -1 057,4
Netto midlertidige forskjeller 384,3 10 665,2 384,6 7 837,2 -2 828,3 646,2 3 689,8

Skatt 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Utsatt skatt/skattefordel 107,6 2 986,3 107,6 5,4 -2 980,9 180,9
Ikke balanseført utsatt skattefordel 2 954,2
Korrigeringer ført direkte i balansen 514,0 7,2

Netto endring utsatt skatt/utsatt 
skattefordel 621,6 32,1 -19,5

Det er foretatt en nedvurdering av utsatt skattefordel som skyldes usikkerhet knyttet til om skattepliktige inntekter kommer   
på et nivå som gjør at alle fremførbare underskudd vil bli benyttet for virksomhet i Norge. Hovedgrunnen til dette er fritak for   
beskatning av aksjeutbytte og gevinster/tap på aksjer innenfor EØS-området, og det forventes at konsernet også i de kommende   
årene vil ha inntekter fra slike investeringer. Fremførbar utbenyttet godtgjørelse har oppstått i årene 1998-2003, og må   
benyttes innen 10 år. Det har oppstått en utsatt skatt i Sverige som følge av oppkjøpet av SPP. 
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29 ANSVARLIG LÅNEKAPITAL

BELØP I MILLIONER KRONER BALANSEFØRT VALUTA VALUTA RENTE VALUTAKURS
TIDSPUNKT FOR LÅNEOPPTAK BELØP NOK KODE BELØP FORFALL I % GEVINST/TAP

20.12.07, 3 mnd euribor + 2,50%, call 2008 4 604,5 EUR -580,0 Evigvarende 7,38%
24.02.03, 6 mnd euribor + 2.20%, call 2008 *) 1 476,4 EUR -186,0 24-02-23 6,93%
09.06.04, 3 mnd euribor + 0,90%, call 2009 1 388,7 EUR -174,9 09-06-14 5,78%

Sum ansvarlig lånekapital 
Storebrand Livsforsikring AS 7 469,6 -15,6 

26.07.02, 3 mnd stibor + 2,00% 840,1 SEK 1 000,0 Evigvarende, oppsigelsestid 5 år 5,67%
30.08.02, 3 mnd stibor + 2,00% 504,1 SEK 600,0 Evigvarende, oppsigelsestid 5 år 5,67%
20.12.07, 12 mnd stibor + 3,4%, call 2012 6 889,0 SEK 8 200,0 Evigvarende 8,09%
Sum ansvarlig lånekapital SPP 8 233,2

Eliminering for finansiering 
av Storebrand Holding AB -6 889,0
Sum ansvarlig lånekapital 
Storebrand Livsforsikring konsern 8 813,8

Det er ingen avkortning på andelen tellende ansvarlige lån som inngår i kapitaldekningen.
For regnskapsføringen av sikring på de ansvarlige lånene i EUR, se beskrivelse under regnskapsprinsipper
*) Teller som evigvarende ansvarlig kapital i kapitaldekningsformål.
Selskapet har inngått sikringsforretning som gjelder ansvarlig lånekapital i utenlandsk valuta. 
Totale kostnader (inklusive valutakurs gevinst/tap) for Storebrand Livsforsikring AS ansvarlige lånekapital er 197,1 millioner kroner.

30 ANNEN GJELD

Storebrand Livsforsikring konsern

MILLIONER KRONER 2007

Repo SPP 10 901,6
Øvrig gjeld 2 912,9
Annen gjeld 13 814,5 

31 TRANSAKSJONER MED NÆRSTÅENDE PARTER

Transaksjoner med andre selskaper i Storebrand konsernet

MILLIONER KRONER BELØP

Resultatposter:
Kjøpte tjenester 134,4

Solgte tjenester 305,6

Balanseposter:
Fordringer 18,2
Gjeld 41,6

Transaksjoner med konsernselskaper utføres på basis av armlengdes avstand.
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32 LØNN OG FORPLIKTELSER FOR LEDERE 

Idar Kreutzer er administrerende direktør i Storebrand ASA og Storebrand Livsforsikring AS. Han har en lønnsgaranti på 24 måneder etter 
ordinær oppsigelsestid. Alle arbeidsrelaterte inntekter inklusive konsulentoppdrag kommer til fradrag. Han har en prestasjonsavhengig bonus 
basert på konsernets ordinære bonusordning som er tredelt. Verdiskapningen for konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon 
bestemmer hvor stor andel av den finansierte bonus som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonusbank der 1/3 av saldo utbetales årlig.
Administrerende direktør er medlem av Storebrands pensjonsordning. 

Selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets leder ved opphør eller endring av vervet. Selskapet betaler styreansvarsforsikringer for 
sine styremedlemmer.

TUSEN KRONER GRUPPE- IND. LØNNS- ÅRETS RENTE-
ORDINÆR UTBETALT ANDRE GARANTI PENSJONS- NÅVERDI SATS PR. AVDRAGS

LEDENDE ANSATTE LØNN BONUS YTELSER MND. KOSTNAD PENSJON LÅN 31.12.2007 PLAN 

Idar Kreutzer ***) 3 602 2 249 250 24 675 10 342 10 800 4,76-5,59 2037
Maalfrid Brath 2 338 1 123 183 18 508 6 132 4 895 4,76-5,54 2035
Odd Arild Grefstad***) 2 322 1 553 225 18 469 5 896 4 391 4,76-5,89 2024
Lars Aa. Løddesøl 2 355 1 234 163 18 685 4 381 4 357 4,76-5,54 2029
Roar Thoresen 2 612 1 600 146 18 801 4 599 1 694 4,76 2032
Trond Killi 1 538 144 262 1 533 3 336 4,76-5,9 2025

TUSEN KRONER EIER ANTALL BONUS- AVKASTNING
LEDENDE ANSATTE AKSJER *) BANK ****) AKSJEBANK *****) 

Idar Kreutzer 54 160 4 308 -331
Maalfrid Brath 4 831 1 122 -165
Odd Arild Grefstad 8 323 1 695 -151
Lars Aa. Løddesøl 4 933 1 336 -179
Roar Thoresen 2 796 1 309 246
Trond Killi 0 -   

*) Oversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person, samt nærmeste familie og selskaper der 
vedkommende har bestemmende innflytelse jfr. RL § 7-26.

**) Omfatter bil, telefon, forsikring, rentefordel og andre trekkpliktige ytelser
***) Ytelser vedrørende Idar Kreutzer og Odd Arild Grefstad fordeles forholdsmessig mellom Storebrand Livsforsikring AS og Storebrand

ASA. Storebrand Livsforsikring AS sin andel av kostnadene utgjør henholdsvis 4,7 millioner kroner og 2,3 millioner kroner.
****) Innestående pr. 31.12.2007. Ledende ansatte har som en del av sin lønnsavtale også en avtale om prestasjonsavhengig bonus, 

som er knyttet opp mot konsernets verdibaserte styringssystem. Verdiskapningen i konsernet finansierer bonusen, mens egen
prestasjon bestemmer hvor stor andel av den finansierte bonusen som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonusbank der 1/3 av saldo
utbetales årlig. Ved oppstart av bonusbank har Storebrand tilført et initielt innskudd. Ved fratredelse vil positivt initielt innskudd
tilfalle Storebrand. Tilførte beløp i bonusbank eksponeres 50 prosent mot Storebrands aksjekurs og 50 prosent mot beste rente 
i Storebrand Bank. Over tid utvikler "aksjebanken" og "rentebanken" seg separat.

*****) Avkastning "aksjebank" viser årets verdistigning i bonusbanken knyttet til utviklingen i Storebrands aksjekurs i 2007 justert 
for utbytte.

TUSEN KRONER EIER RENTE-
STYRE- ANTALL SATS PR. AVDRAGS-

STYRET HONORAR AKSJER LÅN 31.12.2007 PLAN 

Leiv L Nergaard 145 109 090
Inger Johanne Strand 145 0 3 200 4,76-5,7 2037
Nina Udnes Tronstad 85 0
Gorm Leiknes 85 188 1 986 4,76-5,9 2022
Anders Røed 0
Trond Wilhelmsen 60 7 783 1 700 4,76 2032
Andreas Enger 145 0
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33 REVISJONSHONORAR

Godtgjørelse til Deloitte AS og samarbeidende selskaper fordeler seg slik:

AS KONSERN
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007 2006 2005

Revisjonshonorar 1,4 2,4 1,2 3,0 2,6 1,8
Andre attestasjonstjenester 0,1 0,1 0,1 0,2
Skatterådgivning 0,5 0,7 0,7 0,8
Andre tjenester utenfor revisjonen *) 0,1 0,4 3,4 0,2 0,4 3,4

Beløpene ovenfor er eksklusive merverdiavgift.

34 EGENKAPITALENDRING 

Storebrand Livsforsikring AS 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Aksjekapital pr. 1.1. 1 411,2 1 411,2 1 411,2
Aksjeemisjon 600,0
Fisjon -30,7
Aksjekapital pr. 31.12 1 980,4 1 411,2 1 411,2
Overkursfond pr. 1.1. 870,6 726,5 726,4
Fusjonert selskap 90,7 0,1
Fisjonert selskap -1,6
Øvrig endring
Aksjeemisjon 8 400,0 55,0
Overkursfond pr. 31.12. 9 270,6 870,6 726,5
Sum innskutt egenkapital 11 251,0 2 281,8 2 137,7
Annen egenkapital pr. 1.1. 3 079,1 2 783,9 2 366,2
Fusjonert selskap -76,8
Urealisert valutagevinst/-tap sikringsbokføring -15,6
Omregningsdifferanser EK-metoden -12,0
Øvrig endring 11,6
Tilført fra årets resultat 1 072,2 372,0 417,7
Annen egenkapital pr. 31.12. 4 135,3 3 079,1 2 783,9
Egenkapitalen ifølge balansen pr. 31.12. 15 386,3 5 360,9 4 921,6

Selskapets aksjer er eiet 100 prosent av Storebrand ASA og har pålydende verdi 100 kroner. 
Det er lik stemmerett på alle aksjene. Selskapet eier ikke egne aksjer.

Storebrand Livsforsikring Konsern 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005

Aksjekapital pr. 1.1. 1 411,2 1 411,2 1 411,2
Aksjeemisjon 600,0
Fisjon -30,7
Aksjekapital pr. 31.12 1 980,4 1 411,2 1 411,2
Overkursfond pr. 1.1. 870,6 726,5 726,4
Fusjonert selskap 90,7 0,1
Fisjonert selskap -1,6
Øvrig endring
Aksjeemisjon 8 400,0 55,0
Overkursfond pr. 31.12. 9 270,6 870,6 726,5
Sum innskutt egenkapital 11 251,0 2 281,8 2 137,7
Annen egenkapital pr. 1.1. 3 079,1 2 783,9 2 366,2
Fusjonert selskap -76,8
Urealisert valutagevinst/-tap sikringsbokføring -25,6
Omregningsdifferanser EK-metoden -12,0
Øvrig endring 11,6
Tilført fra årets resultat 1 072,2 372,0 417,7
Annen egenkapital pr. 31.12. 4 125,3 3 079,1 2 783,9
Egenkapitalen ifølge balansen pr. 31.12. 15 376,3 5 360,9 4 921,6
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35 KAPITALDEKNING

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007 2006 2005

Beregningsgrunnlaget spesifisert på 
risikovektklasser 195 052,6 171 215,2 151 238,0 318 176,4 171 584,1 151 234,1
Risikovekt   0% 48 024,6 47 201,1 46 890,1 85 795,4 47 214,2 46 915,1
Risikovekt  10% 1 454,6 889,2 1 065,1 1 531,7 889,2 1 065,1
Risikovekt  20% 40 511,3 35 344,7 35 456,7 72 954,7 35 557,2 35 386,1
Risikovekt  50% 1 254,3 2 043,0 2 288,4 2 275,3 2 202,7 2 404,0
Risikovekt 100% 94 878,9 78 373,1 65 537,7 116 536,8 78 356,7 65 463,8

Eiendeler tilknyttet avtaler om livsforsikring 
med investeringsvalg 8 928,9 7 364,1 39 082,5 7 364,1

Vektet beløp eiendeler i balansen 105 539,0 87 829,8 73 879,8 140 006,3 87 935,8 73 849,5
Rente- og valutarelaterte kontrakter vektet 851,7 549,5 462,3 1 664,0 549,5 462,3
"Krysseiefradrag" for aksjeeie i andre 
finansinstitusjoner -130,0 -227,8 -18,5 -130,0 -234,3 -18,5
Urealiserte gevinster på finansielle omløpsmidler -3 599,1 -6 080,2 -3 863,7 -3 599,1 -6 080,2 -3 863,7
Risikovektet beregningsgrunnlag 102 661,6 82 071,3 70 459,9 137 941,2 82 170,8 70 429,6

Kjernekapital 15 310,9 5 360,3 4 921,5 8 135,7 5 347,2 4 896,6

Tellende ansvarlig lånekapital 7 355,4 2 857,4 2 824,3 5 699,4 2 857,4 2 824,3

"Krysseiefradrag" for aksjeeie i andre 
finansinstitusjoner -65,0 -227,8 -18,5 -65,0 -234,3 -18,5

Netto ansvarlig kapital 22 666,3 7 989,9 7 727,3 13 835,1 7 970,3 7 702,4

Kapitaldekning i % 22,08  9,74  10,97  10,03  9,70  10,94  

Balanseført egenkapital for Storebrand Livsforsikring konsern utgjør 15 376 millioner kroner. Forskjellen mellom egenkapitalen
og kjernekapitalen på minus 7 241 millioner kroner skyldes fradrag for immaterielle aktiva på 9 578 millioner kroner og kryss-
eiefradrag på 65 millioner kroner. I tillegg er det medregnet 2 436 millioner NOK i rentejustert villkorad återbäring.

36 SOLVENSMARGIN

STOREBRAND 
LIVSFORSIKRING 

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS KONSERN
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007

Tellende ansvarlig kapital 18 619,9 7 989,9 7 727,3 10 754,0
Andel av sikkerhetsfond som kan medregnes 128,3 113,8 94,3 128,3
50% av tilleggsavsetningene 2 878,7 2 775,4 2 268,8 2 878,7
Solvensmarginkapital 21 626,9 10 879,1 10 090,4 13 761,0
Solvensmarginkrav 6 616,0 6 232,0 5 760,0 10 110,0
Solvensmarginprosent 326,9 % 174,6 % 175,2 % 136,1 %

37 ANTALL ANSATTE

STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN*)
MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2007 2006 2005

Antall ansatte pr. 31.12 983 1 045 931 1 735 1 105 989
Gjennomsnittlig antall ansatte 1 066 991 892 1 150 1 051 950
Antall årsverk pr. 31.12 959 1 024 911 1 687 1 083 968
Gjennomsnittlig antall årsverk 1 040 971 878 1 122 1 030 935

*) SPP konsern er i 2007 inkludert med 555 ansatte og 537 årsverk, men inngår ikke i gjennomsnittsberegningen.
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Storebrand Livsforsikring AS

Representantskapets uttalelse – 2007

Styrets forslag til årsregnskap, årsberetning, revisors beretning og kontrollkomiteens 
uttalelse har på lovbestemt måte vært forelagt representantskapet. Representantskapet 
anbefaler generalforsamlingen å godkjenne styrets forslag til årsregnskap og årsberetning for
Storebrand Livsforsikring AS og for Storebrand Livsforsikring Konsern.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forslag til disponering av årsresultatet 
i Storebrand Livsforsikring AS.

Oslo, 11. mars 2008

Terje Venold
Representanskapets ordfører
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Resultatanalysen viser hvordan driftsresultatet er satt sammen

fordelt på de forskjellige forsikringsbransjer. 

Renteresultatet er forskjellen mellom den bokførte avkast-

ningen og den garanterte avkastningen på kontraktene. 

Den gjennomsnittlige garanterte renten på forsikringskontaktene

var på 3,5 prosent i 2007.

Risikoresultatet fremkommer som følge av at dødelighet og

uførhet i en periode avviker fra det som er forutsatt i premie-

tariffene.

Administrasjonsresultatet viser differansen mellom belastet

administrasjonspremie for året og de faktiske driftskostnader.

Resultatanalyse

RESULTATANALYSE PR. BRANSJE 

MILLIONER KRONER 2007 2006 2005 2004 2003

Kollektiv:   
- Renteresultat 6 014 4 020 3 013 2 220 2 777
- Risikoresultat 125 132 232 40 93
- Administrasjonsresultat -230 -236 -126 -22 -34
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -2 970 -16 -10 -89 -1008
- Sum 2 939 3 900 3 109 2 149 1 828

Kollektiv med investeringsvalg:   
- Renteresultat -3 15 5 3 2
- Risikoresultat
- Administrasjonsresultat -58 -110 -31 -27 -35
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -1
- Sum -61 -96 -26 -24 -33

Gruppeliv:
- Renteresultat 67 47 41 36 36
- Risikoresultat 23 31 78 46 37
- Administrasjonsresultat -13 -12 -12 -10 -5
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -2 -1 -2 -1
- Sum 75 65 107 70 67

Individuell kapital:
- Renteresultat 732 684 667 305 198
- Risikoresultat 132 83 74 105 43
- Administrasjonsresultat -187 -105 -108 -64 -71
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -1 -1 -1 -1
- Sum 676 661 632 346 169

Individuell kapital med investeringsvalg:
- Renteresultat -1 6 3 1 1
- Risikoresultat
- Administrasjonsresultat 8 -3 -1 -6
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond
- Sum 7 3 3 0 -5

Individuell rente/pensjon:
- Renteresultat 1 063 748 631 528 597
- Risikoresultat -39 -32 -55 2
- Administrasjonsresultat -134 -76 -55 -32 -27
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -350 -90
- Sum 540 640 521 406 572

Individuell rente/pensjon med investeringsvalg:
- Renteresultat -3 42 35 30 27
- Risikoresultat 1 3 2 3 1
- Administrasjonsresultat 12 -29 -23 -33 -27
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond
- Sum 10 16 14 0 1

Skadeforsikring:
- Renteresultat 18 11 7 5 5
- Risikoresultat 2 3 34 15 23
- Administrasjonsresultat -66 -29 -29 -9 -12
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond
- Sum -46 -15 12 11 16

Totalt for alle bransjer
- Renteresultat 7 887 5 573 4 402 3 128 3 643
- Risikoresultat 244 220 365 209 199
- Administrasjonsresultat -669 -601 -384 -198 -217
- Endring premiereserve/sikkerhetsfond -3 323 -18 -11 -181 -1 010

Sum bransjeresultat totalt 4 140 5 175 4 372 2 958 2 616
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Forsikringstekniske forhold

GENERELT

Forsikringsfondet (avsetninger til forsikringsfond for egen reg-

ning) er definert i forsikringsvirksomhetslovens § 8-2 og omfat-

ter premiereserve inkludert administrasjonsreserve, tilleggsav-

setninger, premie- og pensjonsreguleringsfond, erstatnings-

avsetning og andre tekniske avsetninger. 

Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets

totale forsikringsforpliktelser inklusive kostnader i henhold til 

de enkelte forsikringsavtaler med fradrag av kontantverdien av

fremtidige avtalte premier. For individuelle kontopoliser med

fleksibel premieinnbetaling avsettes oppsamlet kontoverdi 

i premiereserven.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme

forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte

forsikringsavtalene, dvs. samme dødelighets- og uføresatser,

rentegrunnlag og kostnadssatser.

”Andre tekniske avsetninger” gjelder forsikringsdekninger som

etter forskrift er definert å tilhøre skadeforsikringsbransjer.

Disse avsetningene er beregnet i henhold til avsetningsregler

for skadeforsikringsselskaper gitt av Kredittilsynet.

KOSTNADER

Den avsatte premiereserven inneholder for alle bransjer avset-

ning til fremtidige kostnader (administrasjonsreserve). For fullt

betalte poliser er kontantverdien av fremtidige administrasjons-

kostnader avsatt i premiereserven. For poliser med fremtidig

premieinnbetaling er det gjort fradrag for den delen av fremtidi-

ge administrasjonskostnader som forutsettes finansiert av frem-

tidig premieinnbetaling.

DØDELIGHET OG UFØRHET

I tabellen under er oppgitt netto årlig risikopremie for nye

poliser for de mest vanlige dekningene. Premiene gjelder for

personer med normal helse og risiko.

For gruppelivsforsikring og enkelte risikodekninger innen

kollektiv pensjon er tariffene i tillegg til alder og kjønn også

avhengig av bransje/yrke. Innen gruppelivsforsikring benyttes

også erfaringstariffering.

DØDELIGHET OG UFØRHET 

Netto årlig risikopremie for en forsikringssum på kr. 100.000. 

For uførepensjon gjelder premien for en årlig uførepensjon på kr. 10.000 som utbetales til fylte 67 år. 

Menn Kvinner

30 år 45 år 60 år 30 år 45 år 60 år

Dødsrisiko, individuell kapitalforsikring 122 324 1 416 61 162 711 

Uførekapital, individuell 273 590 352 1 367 

Uførepensjon, individuell 248 639 1 975 371 1 577 2 490 

Kritisk sykdom, ikke-røker, individuell 171 515 1 804 171 515 1 804 

Dødsrisiko, gruppelivsforsikring 55 146 821 33 88 493 

Dødsrisiko, kollektiv pensjonsforsikring 33 146 743 23 77 403 

Uførepensjon, kollektiv pensjon 511 734 642 1 029 1 386 878 
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GRUNNLAGSRENTE

Avsetninger til forsikringsfond pr. 31.12.2007 fordeler seg

prosentvis slik på ulike satser for årlig grunnlagsrente:  

I tabellen ovenfor er premiefondet og pensjonistenes over-

skuddsfond inkludert ved 3 prosent og tilleggsavsetningene 

ved 0 prosent.

Total gjennomsnittlig rentegaranti for hele selskapet utgjorde

3,5 prosent for regnskapsåret 2007.

For nytegning i 2007 er det benyttet 2,75 prosent grunnlags-

rente. For avtaler flyttet til selskapet er grunnlagsrenten i det

avgivende selskap benyttet, maksimert til 4 prosent.

Premie og avsetninger for pensjon opptjent i 2007 innen

kollektiv pensjonsforsikring er beregnet med 3 prosent grunn-

lagsrente.

OVERSKUDDSDELING

For forsikringer med rett til andel av årets overskudd tilføres

overskuddet innen de enkelte bransjer (etter eventuell over-

føring til ny tilleggsavsetning) etter følgende retningslinjer:

• Ved tradisjonelle individuelle kapitalforsikringer, tradisjonelle

individuelle pensjonsforsikringer, individuelle kontopoliser

(pensjonsforsikringer) under utbetaling, poliser for fratrådte

medlemmer i kollektiv pensjonsforsikring samt kollektiv

pensjonsforsikring for foreningsmedlemmer benyttes over-

skuddet til kjøp av tilleggsforsikring og tilføres forsikringenes

konto.

• Ved kontoforsikringer innen individuell kapitalforsikring og

individuell pensjonsforsikring som ikke er under utbetaling

tilføres overskuddet forsikringenes konto.

• Ved kollektiv pensjonsforsikring overføres overskudd på premie-

reserve knyttet til pensjoner under utbetaling til pensjonistenes

overskuddsfond, øvrig overskudd i sin helhet til kontraktens

premiefond.

Rentegaranti 2007 2006 2005 

6% 0,6 % 0,7 % 0,8 %

5% 0,8 % 0,9 % 1,1 %

4% 58,8 % 61,0 % 66,2 %

3,4 % 4,5 % 4,9 % 4,6 %

3% 28,2 % 27,2 % 23,4 %

2,75% 2,7 % 0,9 % 0,0 %

0% 4,4 % 4,4 % 3,9 %

Gjennomsnittlig rentegaranti 2007 2006 2005 

Individuell kapitalforsikring 3,1 % 3,2 % 3,2 %

Individuell pensjonsforsikring 3,6 % 3,6 % 3,7 %

Kollektiv pensjonsforsikring 3,6 % 3,6 % 3,7 %

Gruppelivsforsikring 0,7 % 0,8 % 0,9 %

Skadeforsikring 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Samlet 3,52% 3,57% 3,64%
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EV - MARKET CONSISTENT EMBEDDED VALUE

Dette avsnittet gir informasjon om Embedded Value (EV) 2007

for Storebrand Life Group. Denne verdien inkluderer Storebrand

Livsforsikring AS (SBL) såvel som det nylig oppkjøpte svenske

forsikringsselskapet SPP (inkl. Euroben Ltd.).

Storebrand har brukt European EV Principles fra 2004 til 

2006. I 2007 har metoden blitt revidert og man har gått bort fra

top-down prinsippet, og i stedet tatt i bruk en bottom-up 

metode for å bedre kunne ta hensyn til den risiko selskapet 

er utsatt for.

Embedded Value er en aktuariell beregning for å måle verdi-

en av et livsforsikringsselskap ekskludert effekten av fremtidig

nysalg. Denne beregningen benytter en rekke forutsetninger om

forretningen, mikro- og markroøkonomiske vilkår, samt andre

faktorer hvorav noen er beregnet ut fra makroøkonomiske for-

hold og finansmarkedenes tilstand. Storebrand har gitt ut en

separat EV- rapport med ytterligere detaljer. EV-rapporten fra

Storebrand er produsert i samarbeid med aktuarfirmaet

Tillinghast og er i overensstemmelse med prinsippene nedlagt

av CFO Forum. 

RESULTATOVERSIKT

Resultatene i dette avsnittet er oppgitt i NOK. En valutakurs på

0,84 har blitt brukt for å omregne SEK til NOK.

For Storebrand Konsern pr. 31. desember 2007, er total 

EV på NOK 29.940 millioner. Nåverdien av fremtidig overskudd

er på NOK 28 412 millioner (inkludert look-through verdi på 

NOK 4 156 millioner), mens selskapskapitalen er på NOK 7 478

millioner og kapitalkostnaden er på NOK 248 millioner. EV blir

redusert av en volatilitetskostnad på NOK 5 701 millioner). 

Det forventes at for strukturen av holdingselskapet i Sverige,

hvor deler av overskuddet kan overføres til gruppen som et

skattefritt bidrag, vil den effektive skattesatsen for SPP være null.

Derfor har en skattesats på 0 prosent blitt brukt for SPP.

Gjeldende skattelover i Norge gir en effektiv skattesats på 0 pro-

sent for overskudd i SBL og gruppens kapitalforvaltningsselskap.

Økningen i EV fra 31. desember 2006 til 31. desember 2007

er på NOK 2 609 millioner, ikke inkludert oppkjøpet av SPP,

synergieffekter, utbytte og andre kapitaloverføringer, men inklu-

dert look-through verdi for SBL. Dette gir en avkastning på 

14 prosent (før justeringer). 

Embedded Value

EV HISTORIKK 

SBL SPP Gruppe
MILLIONER KRONER EEV 2005 EEV 2006 MCEV 2006 MCEV 2007 MCEV 2007 MCEV 2007

Markedsverdi av aksjonæroverskudd totalt 5 512 5 977 5 977 6 931 5 431 7 478

Kapitalkostnad -711 -986 -102 -106 -142 -248

Nåverdi av fremtidig overskudd 8 614 10 813 13 831 16 864 7 392 24 256

Volatilitetskostnad -1 158 -1 259 -3 143 -4 863 -839 -5 701

Look-through profitt - - 1 943 2 863 1 292 4 156

Skatt -232 0 0 0 0 0

Total EV (Embedded Value) 12 025 14 544 18 506 21 690 13 134 29 940

EV (EMBEDDED VALUE) FOR STOREBRAND KONSERN 

MILLIONER KRONER MCEV 2007

Markedsverdi av aksjonæroverskudd totalt 7 478

Kapitalkostnad -248

Nåverdi av fremtidig overskudd 24 256

Volatilitetskostnad -5 701

Look-through verdi 4.156

Total EV 29.940
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EV-ANALYSE FOR 2007

EV og EV overskudd gjelder kun SBL i denne seksjonen, hvis annet ikke spesifiseres.

14 544

21 115

20 804

29 940

13 134

880

18 506

1 943

16 563

2 019

503

1 184

42

8 948

887

EEV for 2006

Lovendringer / i overensstemmelse med industrien

Revidert EEV for 2006

Effekt av look-through

Revidert EEV for 2006 - etter look-through

Unwinding

Verdien av nye forretningsaktiviteter i 2007

Endringer og avvik fra driftsestimater

Endringer og avvik fra makroøkonomiske estimater

EEV for 2007 før kapitaloverførsler

Utbytte / kapitaloverførsler

EEV for 2007 - før konsolidering av SPP

Tilleggskapital

Fradrag av bokført verdi av SPP

EV av SPP (inkl. Euroben)

Synergi-effekter av Look-through

EEV for 2007 - Storebrand Konsern

-312

-13 832

Avkastningen på åpningsverdien er forventet avkastning på

revidert EV pr. 31. desember 2006 (etter look-through).

Avkastningen er gitt ved den risikofri rente som også er 

benyttet ved neddiskontering av fremtidig overskudd i MCEV

2006.  

Verdien av nytegnet forretning i 2007 (basert på estimater

ved årsslutt 2007), øker EV med NOK 503 millioner. Verdien av

nytegnet forretning er basert på en marginal metode. Dette

betyr at endringen i volatilitetskostnad for den totale forretning-

en ved årsslutt knyttet til nytegnet forretning tilskrives denne.

Driftsavvik og endringer av driftsmessige forutsetninger

betyr hovedsakelig: For forretning uten overskuddsdeling har

endringer i gebyrer og kostnader en negativ effekt, mens 

eiers marginer innen fee-basert forretning har økt på grunn 

av endringer i tariffene. Nettoeffekten av dette er en økning 

av EV på NOK 0,7 milliarder. Generelt har erfaringene innen

kollektiv forsikring vært bedre enn forventet, dette bidrar med 

NOK 0,4 milliarder i positiv retning.

Forutsetningsendringer og avvik i forhold til økonomiske

forventninger kan deles inn i følgende bestanddeler: Økningen

av rentenivået i 2007 har ført til høyere forventet avkastning 

og overskudd for aksjonærene. Dette er delvis oppveid av 

at forventet overskudd blir diskontert med høyere rente.

Nettoeffekten øker EV med NOK 1,2 milliarder. Samtidig har

implisitt volatilitet i markedet økt, som igjen har økt volatilitets-

kostnaden tilsvarende NOK 1,2 milliarder. Den kombinerte

effekten av disse er økt EV med kun NOK 42 millioner.

Av et totalt overskudd for 2007 på NOK 1,3 milliarder, har

NOK 1,0 milliarder blitt tilført egenkapital, og NOK 0,3 milliarder

har blitt betalt ut i utbytte.
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Effekten av oppkjøpet av SPP sent i 2007 kan deles inn i

følgende bestanddeler:

• Emisjonen med netto tilleggskapital tilsvarende NOK 8,9 mil-

liarder

• Avskrivninger av verdier i SPP tilsvarende NOK 13,8 milliarder 

i SBLs regnskap

• NOK 13,1 milliarder er lagt til EV for SPP per 31. desember 2007

• Synergieffekter har blitt lagt til grunn for å reflektere den

relative reduksjonen av kostnader innen Storebrand

Kapitalforvaltning på grunn av tilføringen av forvaltnings-

kapitalen fra SPP. Denne vil bli overført før utgangen av 2008.

Økningen i EV på NOK 0,9 milliard representerer kun den

høyere forventede look-through verdien for SBL.  

VERDIEN AV NYTEGNET FORRETNING 

(VALUE OF NEW BUSINESS)

Fordi SPP ble kjøpt opp nær årsslutt, har ingen analyse blitt

gjennomført på nytegnet forretning i SPP. 

VERDIEN AV NYTEGNET FORRETNING NEDENFOR REPRESENTERER KUN SBL 

MILLIONER KRONER VNB 2007

Nåverdi av fremtidig overskudd 518

Bestående av

- poliser 260

- 20/80 portfolio 104

- 35/65 portfolio 53

- non-participating business 101

Kapitalkostnad -1

Volatilitetskostnad *) -107

Look-through profitt 93

Verdi av ny forretningsaktivitet 503

*) Volatilitetskostnad er beregnet ut fra marginalmetoden
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SENSITIVITETER
Verdi av ny 

forretnings-
MILLIONER KRONER Total MCEV Endring Endring i % aktivitet** Endring Endring i %

Base 29 940 503

1. Rentenivå +1% *) 31 412 1 472 4,9 % 501 -2 -0,4 %

2. Rentenivå -1% *) 27 094 -2 846 -9,5 % 472 -31 -6,2 %

3. Verdier i aksjemarkedet -10% **) 28 354 -1 586 -5,3 % 498 -5 -0,9 %

4. Aksje- og eiendomsmarkedet -10% 27 724 -2 216 -7,4 % 404 -98 -19,6 %

5. Inflasjon i lønn og utgifter + 0.5% 30 360 420 1,4 % 529 27 5,3 %

6. Vedlikeholdskostnad -10% 30 598 659 2,2 % 517 14 2,7 %

7. Dødelighetsrate -5% - annuitet 29 263 -677 -2,3 % 503 0 0,0 %

8. Dødelighetsrate -5% -  liv 30 109 169 0,6 % 523 20 3,9 %

9. Poliseforfall +10% 29 111 -829 -2,8 % 465 -38 -7,5 %

*) Endring i markedsverdi av enheter som ikke er inkludert.

**) Verdi av ny forretningsaktivitet kun for SBL.

SENSITIVITETER FOR STOREBRAND KONSERN

Sensitivitetene reflekterer endringer i EV basert på endringer i forutsetninger.
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ADMINISTRASJONSRESERVE:

Administrasjonsreserven består av midler knyttet til administra-

sjon av kollektive pensjonsforsikringer.

ADMINISTRASJONSRESULTAT:

Resultat som følge av at de faktiske kostnader avviker fra det

som er forutsatt i premietariffen.

ANSVARLIG KAPITAL:

Ansvarlig kapital er den kapital som kan medregnes ved dekning

av kapitalkravene etter myndighetenes forskrifter. Ansvarlig kapi-

tal kan bestå av kjernekapital fratrukket immaterielle eiendeler

og tilleggskapital redusert med krysseiefradrag for eierandeler 

i andre finansinstitusjoner etter nærmere angitte regler.

ANSVARLIG LÅNEKAPITAL:

Ansvarlig lånekapital er lån som har prioritet etter all annen

gjeld. Ansvarlig lånekapital er en del av tilleggskapitalen.

DRIFTSKOSTNADER:

Forsikringsrelaterte driftskostnader til salg og administrasjon,

administrasjonskostnader knyttet til finansielle eiendeler, samt

andre poster som etter sin art inngår i beregningen av adminis-

trasjonsresultatet.

DRIFTSRESULTAT:

Driftsresultatet i livsforsikring fremkommer som resultatet av

årets drift, etter fradrag for den ordinære avsetning til premie-

reserven og den garanterte avkastningen på midler i premie- og

pensjonsreguleringsfond, og etter bevegelser på sikkerhetsfond

samt oppløsning av tilleggsavsetninger ved utbetaling av forsik-

ringsoppgjør, flytting, gjenkjøp, men før årets avsetning til

tilleggsavsetning i forsikringsfondet som er en betinget kunde-

tildelt avsetning.

ERSTATNINGSAVSETNING *):

FINANSIELLE DERIVATER:

Finansielle derivater omfatter et vidt spekter av instrumenter

hvor verdier og verdiutvikling er avledet av aksjer, obligasjoner,

valuta eller andre tradisjonelle finansielle instrumenter. I forhold

til tradisjonelle instrumenter som aksjer og obligasjoner inne-

bærer derivater mindre kapitalbinding og er et fleksibelt og

kostnadseffektivt supplement til tradisjonelle finansielle instru-

menter i kapitalforvaltningen. 

Finansielle derivater kan brukes både til sikring av uønsket

finansiell risiko og som alternativ til tradisjonelle instrumenter

for å ta ønsket risiko.

Aksjeopsjoner:

Kjøp av aksjeopsjoner innebærer ensidige rettigheter til kjøp

eller salg av aksjer til fast kurs. Aksjeopsjoner kan også være

knyttet til aksjeindekser i stedet for enkelt aksjer. Salg av aksje-

opsjoner innebærer tilsvarende ensidige forpliktelser. I hovedsak

benyttes børsomsatte og clearede opsjoner. Kjøpte kjøpsopsjo-

ner og solgte salgsopsjoner defineres som eiendelsposisjoner.

Aksjefutures:

Aksjefutures kan være knyttet til enkeltaksjer, men er normalt

knyttet til aksjeindekser. Aksjefutures er standardiserte termin-

avtaler som er børsnotert og gjenstand for clearing. Gevinster

og tap beregnes daglig og gjøres opp påfølgende dag. Kjøpte

aksjefutures defineres som eiendelsposisjoner.

Kredittderivat:

Med kredittderivat menes en finansiell kontrakt som overfører

hele eller deler av kredittrisikoen knyttet til lån, obligasjoner

eller lignende fra kjøperen av beskyttelsen (selgeren av risiko) til

selgeren av beskyttelsen (kjøperen av risiko). Kredittderivater er

omsettelige instrumenter som gjør det mulig å overføre kreditt-

risiko knyttet til bestemte aktiva til en tredje part uten å selge

aktivaene.

Fremtidige renteavtaler (FRA):

Fremtidige renteavtaler (FRA) innebærer avtaler om å betale eller

motta forskjellen mellom en forhånds avtalt fremtidig rente og

den faktiske renten på et fastsatt beløp for en bestemt periode.

Denne differansen gjøres opp i begynnelsen av den aktuelle

perioden. FRA er spesielt velegnet til styring av kortsiktig rente-

risiko. Solgt FRA gir tilsvarende renteeksponering som en fast-

renteplassering og defineres derfor som en eiendelsposisjon.

Rentefutures:

Rentefutures er knyttet til statsobligasjoner eller kortsiktige

referanserenter. Rentefutures er standardiserte terminavtaler og

er gjenstand for børsnotering og clearing. Gevinster og tap

beregnes daglig og gjøres opp påfølgende dag. Kjøpte rente-

futures defineres som eiendelsposisjoner.

Renteopsjoner / opsjoner på FRA:

Renteopsjoner kan være knyttet til pengemarkedsrenter, obliga-

sjoner eller FRA. Kjøp av renteopsjoner knyttet til obligasjoner

(også kalt for obligasjonsopsjoner) innebærer ensidige 

rettigheter til kjøp eller salg av obligasjoner til avtalt kurs.

Renteopsjoner kan brukes som et fleksibelt instrument for

styring av både kortsiktig og langsiktig renterisiko. Kjøp av rente-

opsjoner knyttet til FRA innebærer ensidige rettigheter til kjøp

eller salg av FRA til en avtalt rente. For opsjoner knyttet til

obligasjoner defineres kjøpte kjøpsopsjoner og solgte salgs-

opsjoner som eiendelsposisjoner.

*) Se beskrivelse under regnskapsprinsipper

Ord og uttrykk
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Valutaterminer/Valutaswapper:

Valutaterminer/Valutaswapper innebærer avtaler om fremtidige

kjøp og salg av valuta til forhåndsbestemte kurser. Instrument-

ene brukes i all hovedsak til å valutasikre verdipapirbeholdning-

er, bankbeholdninger, ansvarlig lån og forsikringsmessige

avsetninger i valuta. Spotforretninger inkluderes også i disse

instrumentene.

GJENNOMSNITTSRENTE:

Gjennomsnittsrenten er et uttrykk for den gjennomsnittlige

realiserte avkastning som selskapet har oppnådd på forsikrings-

takernes midler i løpet av året. Med forsikringstakernes midler

regnes her avsetninger til forsikringsfond. Gjennomsnittsrenten

er å betrakte som en bruttorente før det er trukket kostnader og

vil således ikke være sammenlignbar med renten i andre finans-

institusjoner. Gjennomsnittsrenten er beregnet etter regler fast-

satt av Kredittilsynet.       

GRUPPELIVSFORSIKRING:

Kollektiv livsforsikring der forsikringssummen utbetales en gang

for alle ved forsikredes død. Slik forsikring kan ha uførekapital-

forsikring tilknyttet.

KAPITALAVKASTNING:

Kapitalavkastning eksklusiv endring i merverdier på verdipapirer

og inklusive opp-/nedskrivning på eiendom (Kapitalavkastning I)

viser realiserte inntekter av finansielle eiendeler uttrykt i prosent

av gjennomsnittet av selskapets forvaltningskapital fratrukket

kursreguleringsfondet i året. Beregnet etter regler fastsatt av

Kredittilsynet. Kapitalavkastning inklusiv endring i merverdier på

verdipapirer og inklusive opp-/nedskrivninger på eiendom

(Kapitalavkastning II) viser bokførte inntekter av finansielle eien-

deler uttrykt i % av bokført forvaltningskapital. Verdijustert

kapitalavkastning totalt viser inntektene påplusset årets endring

i kursreguleringsfond og merverdier på anleggsaktiva (Kapital-

avkastning III) uttrykt i prosent av gjennomsnittet av selskapets

forvaltningskapital i året til markedsverdi. 

KAPITALDEKNINGSPROSENT:

Tellende ansvarlig kapital i prosent av risikovektet balanse 

(de enkelte eiendelsposter og poster utenom balansen gis en

risikovekt etter den antatte kredittrisiko de representerer). 

I påvente av tilpassede regler til den nye regnskapsforskriften

gjør selskapet følgende: Verdiene på kursreguleringsfondet

kommer til fradrag på sine tilhørende poster på eiendelssiden.

KAPITALFORSIKRING:

Individuelle livsforsikringer der forsikringssummen utbetales en

gang for alle ved død eller utløpt forsikringstid. Slik forsikring

kan ha uførepensjon eller uførekapitalforsikring tilknyttet.

KJERNEKAPITAL:

Kjernekapital er en del av den ansvarlige kapitalen og består av

innskutt og opptjent egenkapital fratrukket netto forskudds-

betalt pensjon.

KOLLEKTIV PENSJONSFORSIKRING:

Kollektiv livsforsikring der pensjonsbeløpene utbetales terminvis

fra avtalt alder betinget av at forsikrede lever. Slik forsikring har

vanligvis ektefelle-, barne- og uførepensjon tilknyttet.

KOSTNADSPROSENT:

Driftskostnader i prosent av gjennomsnittlig kundefond.

KURSREGULERINGSFOND*):

PREMIERESERVE *):

PREMIEFOND *):

PENSJONSREGULERINGSFOND *):

RENTE-/PENSJONSFORSIKRING:

Individuell livsforsikring der livrente-/pensjonsbeløpet utbetales

terminvis fra avtalt alder betinget av at forsikrede lever. Slik

forsikring kan ha ektefelle-, barn- og uførepensjon tilknyttet.  

RENTERESULTAT:

Resultat som følge av at inntekter fra finansielle eiendeler

avviker fra det som er forutsatt i premietariffen.

RISIKORESULTAT:

Resultat som følge av at dødelighet og uførhet i perioden

avviker fra det som er forutsatt i premietariffen.

SIKKERHETSFOND *):

SOLVENSMARGINKRAV:

Et uttrykk for risikoen knyttet til de forsikringsmessige forplik-

telser. Beregnes med basis i forsikringsfond og risikoforsikrings-

sum for hver forsikringsbransje.

VILLKORAD ÅTERBÄRING:

Den delen av forsikringskapitalen som ikke er garantert i SPP.

Villkorad återbäring øker og minsker avhengig av totalavkast-

ningen. Den kan være både negativ og positiv. Den kan

maksimalt utgjøre 15 prosent av forsikringskapitalen. Dersom

villkorad återbäring blir høyere, omdannes den overskytende

delen til en såkalt garantert återbäring. Dette gjelder for

forsikringer med individuelt beregnet återbäring. For øvrige

forsikringer gjelder tilsvarende prinsipper.
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