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NGKKELTALL STOREBRAND LIVSFORSIKRING

Mill. kroner 2004 2003, 2002 2001 2000
STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS:
KAPITALAVKASTNING | *) 6,39 % 7,24 % 2,71 % 3,56 % 8,69 %
KAPITALAVKASTNING Il *) 7,17 % 8,82 % 1,91 % 1,51 % 3,12%
KAPITALAVKASTNING 11 *) 7,62 % 11,18 % 2,62 % 1,80 % 3,00 %
GJENNOMSNITTSRENTE: 5,83 % 6,72 % 2,89 % 3,95% 8,30 %
SOLVENSMARGINKAPITAL/KRAV | %: 169,4 % 158,6 % 160,5 % 184,4 % 195,1 %
GJENNOMSNITTLIG RENTEGARANTI: 3,77% 3,83% 3,82% 3,81% 3,83%
KOSTNADSPROSENT 0,90 % 0,96 % 0,92 % 0,88 % 0,94 %
RESULTATANALYSE (ASTALL): **)

- RENTERESULTAT 3094 3613 (1 094) (535) 4836

- RISIKORESULTAT 206 198 194 238 159

- ADMINISTRASIONSRESULTAT (237) (249) (112) (102 (153)

- @GVRIG (181) (1010) (241) (26) (55)
TOTALT 2982 2652 (1253) (425) 4787
STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN:
HOVEDTALL
RESULTAT
PREMIEINNTEKTER EKSKL. TILFLYTTEDE MIDLER 15293 9527 7083 7240 7034
NETTO TIL/FRAFLYTTING (588) 1471 (381) (1222) (3020)
NETTO INNTEKT AV FINANSIELLE EIENDELER 8693 9391 2024 1561 3510
ERSTATNINGER EKSKL. FRAFLYTTEDE MIDLER (6 849) (5960) (6 277) (6 955) (6 237)
ENDRING | FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER

EKSKL. TILFLYTTET OG AVSATT TILLEGGSAVSETNINGH (11 243) (8891) (3349) (1938) (812)
FORSIKRINGS- OG FINANSRELATERTE ADM.KOSTNADER: (1039) (995) (917) (875) (930)
@VRIGE POSTER (205) (200) (280) (388) (354)
TIL/FRA KURSREGULERINGSFOND (21078) (1 690) 844 2154 5598
DRIFTSRESULTAT 2985 2653 (1253) (422) 4789
EK STRAORDIN/ARE POSTER
RESULTAT FZR FORDELING 2985 2653 (1253) (422) 4789
MIDLER TILFORT FORSIKRINGSKUNDER (2019) (1839 (3951)
- HERAV BETINGET TILLEGGSAVSETNING (500) (470) (451)
TRUKKET AV TILLEGGSAVSETNING TIL DEKNING

AV RENTEGARANTI 21 1012 408

RESULTAT FOR SKATT 966 835 (241) (15) 838
SKATTEKOSTNAD 33 (297) 129 78 (129)
MINORITETENS ANDEL AV RESULTAT @ @ Q) (0) (1)
ARSOVERSKUDD: 932 638 (113) 63 708
EIENDELER

FASTE EIENDOMMER 12872 9661 9787 11293 10 907
OBLIGASIONER HOLDT TIL FORFALL 39352 42 368 40023 25044 27 402
UTLAN 399 1468 1118 1402 2 057
AKSJER OG ANDELER 28 678 19189 10775 22133 35248
OML@PSOBLIGASIONER 31786 20084 14 346 28 102 28 044
SERTIFIKATER 12254 17 383 21251 11353 4110
ANDRE FINANSIELLE EIENDELER 3407 3761 5619 730 1612
SUM FINANSIELLE EIENDELER 128 748 113914 102 919 100 057 109 380
ANDRE EIENDELER 5464 5038 4922 7 962 3802
SUM EIENDELER 134211 118 952 107 841 108 019 113181
FORSIKRINGSFOND FOR EGEN REGNING 121 066 108 760 99 108 99 201 99 985
- herav tilleggsavsetninger 3706 3393 3034 4301 4847
KURSREGUL ERINGSFOND 2767 1690 0 844 2998
EGENKAPITAL 4504 3361 3076 3189 3126
KAPITALDEKNING PA KONSERNET: 14,38 % 15,69 % 18,36 % 12,03 % 10,46 %

*) Kapitalavkastning |: Realiserte finansinntekter inklusive opp-/nedskrivning fast eilendom
K apitalavkastning 11: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier pa finansielle omlgpsmidier

Kapitalavkastning I11: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier totalt

**) Resultatanalysen korrigert for & vise dattersel skaper/tilknyttede selskaper fart etter bruttometoden, se note 5



Arsberetning

Hovedtrekk

Storebrand Livsforsikring har en
markedsandel pa 28 prosent malt i
kundefond til forvaltning i det norske
private livsforsikringsmarkedet. De
sentrale satsningsomradene er pensjon og
livsforsikring til privatpersoner, bedrifter
og offentlige virksomheter. Malet er at
Storebrand Livsforsikring i kundenes
bevissthet skal vaae Norges mest
respekterte og kundeorienterte
livsforsikringsvirksomhet. En slik posigon
kan bare nés og oppretthol des gjennom
markedets hayeste kvalitet pa radgivning,
kundebetjening og produkttilbud.
Storebrandkonsernet er i en saarstilling i
Norge som den eneste store aktaren i
markedet med langsiktig sparing og
livsforsikring som
hovedvirksomhetsomréder. Dette er en
posigon som Storebrand Livsforsikring
legger offensive planer for & utnytte pa best
mulig méte.

Rammebetingel sene innen livsforsikring er
under revidering pa en rekke omrader.
Storebrand arbeider med & forberede seg pa
disse endringene. Dette omfatter
produktendringer inkludert
pristilpasninger, portefaljeendringer og
tilpasning av systemer. Gjennom de siste
arene har Storebrand etablert et betydelig
antall rammeavtaler med
bransjeorganisasjoner, davi tror

brang eorganisasjonene vil spille en viktig
rolle ved innfering av obligatorisk
tjenestepengon.

I tillegg til virksomhet i det norske
markedet, eler selskapet 25 prosent i
Nordben Life and Pension Insurance
Company Ltd. pd Guernsey. Gjennom
dattersel skapene Aktuar Systemer AS og
Storebrand Pengonstjenester AS, tilbyr
Storebrand leveranser innen
aktuartjenester, systemlgsninger for
pensonskasser og alle typer tjenester

knyttet til drift av pengonskasser.
Storebrand har gjennom 2004 planlagt
etablering av filial i Sverige. Det ble sendt
seknad om etablering i januar 2005.
Storebrand har opprettet god kontakt med
de starste meglerforetakene i Sverige og vil
satse pa utvalgte nisier giennom

megl erapparatet.

For a gke markeds- og kundeorienteringen,
styrke satsningen i privatmarkedet og bedre
ressursutnyttelsen i hele konsernet er det
giennomfert en tilpasning av konsernets
styringsmodell. Som et ledd i denne
tilpasningen er enheten med ansvar for
konsernets salg og kundepleie mot
privatmarkedet fra 1. oktober 2004 flyttet
fra Storebrand Bank ASA til Storebrand
Livsforsikrings AS. For & bedre
ressursutnyttel sen og ke lgnnsomheten er
Aktuar Consult AS fugonert inn i
Storebrand Pengjonstjenester i | gpet av
aret.

Salg

Salget av livsforsikring med sparing i
privatmarkedet (kapitalforsikring) skjet
fart i 2003. Denne utviklingen har fortsatt
gjennom hele 2004. Sa lenge rentenivaet er
lavt, i forhold til den garanterte renten,
forventer Storebrand fortsatt hay
ettersparsel etter slike spareavtaer, meni
et mindre omfang enn hittil.

Med innfaringen av innskuddsbaserte
tjenesteordninger i 2001 var forventingen
at de fleste bedrifter som ikke hadde
etablert tjenestepens onsordning, ville
velge innskuddspensjon. Selv om andelen
av innskuddsbaserte pens onsordninger er
sterkt gkende, har utviklingen vist at det
fortsatt etableres mange nye ytel sesbaserte
ordninger. Av nyetablerte ordninger i 2004
utgjorde fortsatt ytel sesordningene om lag
halvparten. Mange av sel skapets starste
kunder har startet en vurdering av overgang
fraytelsespengon til innskuddspensjon.
Noen har beduttet overgang og vi antar at
flerevil taen dik vurdering i | gpet av



2005. Atte kommuner besluttet & flytte fra
KLP fraog med 2005. Fire av disse, som
utgjorde ca 70 prosent av flyttede midler,
valgte aflytte til Storebrand. I tillegg flyttet
en rekke offentlige virksomheter sin
pengjonsordning til Storebrand. Samlet
utgjorde disse tilflyttingene 750 millioner
kroner i premiereserver. En stor kunde som
flyttet fra Storebrand bidro til en netto
fraflytting i 2004.

Resultat

| Storebrand Livsforsikring AS ble
resultatet av arets drift far fordeling
mellom kunder og eier 2 982 millioner
kroner, sasmmenlignet med 2 652 millioner
kroner i 2003 (for Storebrand
Livsforsikring konsern henholdsvis 2985
millioner kroner og 2 653 millioner
kroner). Resultatet ble fordelt med 2 019
millioner kroner til kundene (herav 500
millioner kroner avsatt tilleggsavsetning)
0g 963 millioner kroner til eier. Av eiers
resultat kommer 145 millioner kroner fra
produkter uten overskuddsdeling. Etter
skatt ble resultatet 932 millioner kroner.
Skattekostnaden er pavirket av endringene
| skatteloven som ble vedtatt i desember
2004. De nye skattereglene medfarer blant
annet fritak for beskatning av utbytte og
gevinst pa akgjer innenfor EZS, samtidig
som fradragsretten for tilsvarende aksjetap
og kostnader bortfaller. Dette vil kunne gi
store utslag i skattekostnaden i arene
fremover med de betydelige
akgeinvesteringene i selskapet.

Renteresultatet er forskjellen mellom den
bokfarte avkastningen og den garanterte
avkastningen pa kontraktene. Den
gjennomsnittlige garanterte renten pa
forsikringskontraktene var pa 3,8 prosent i
2004. Gode resultater i forvaltningen av
kundenes midler er det viktigste elementet
for lannsomheten i de sparerelaterte
produktene. Lannsomheten i
kapitalforvaltningen var god i 2004.
Renteresultatet ble pa 3 094 millioner
kroner i 2004.

Risikoresultatet fremkommer som falge av
at dadelighet og ufarhet i en periode
avviker fradet som er forutsatt i
premietariffene. Risikoresultatet blei 2004
pa& 206 millioner kroner, mot 198 millioner
kroner i 2003. Veksten pa 8 millioner
kroner er relatert til en forbedring pa 62
millioner i individuell kapitalforsikring og
en nedgang pa 53 millioner kroner i
kollektiv pengonsforsikring. | de avrige
brangene var det mindre endringer.
Administragjonsresultatet viser differansen
mellom belastet administrasjonspremie for
aret og de faktiske driftskostnader.
Administrasjonsresultatet ble pa minus 137
millioner kroner som er en forbedring pa
12 millioner kroner frai fjor. Det har veat
en forbedring i administrasonsresultatet i
kollektiv pengjonsforsikring, individuell
kapitalforsikring og skadeforsikring og en
nedgang pa gruppeliv og individuell
pensjonsforsikring

Fra og med 2005 vil Storebrand benytte
internasjonal e regnskapsprinsipper (IFRS) i
sitt konsernregnskap.

Livsforsikringssel skaper har forelgpig ikke
anledning til & avlegge regnskapet etter
IFRS. Storebrand Livsforsikring AS vil
derfor fortsatt avgi regnskapet etter norsk
regnskapslov og regnskapsforskriften for
forsikringssel skaper.

Styret bekrefter at regnskapet er avgitt
under forutsetning om fortsatt drift.

Premieinntekter: Premieinntektene inkl.
overfart premiereserve ble pa 17 912
millioner kroner i 2004. Dette er en gkning
pa 39 prosent fra 2003, da de totale
premieinntektene ble 12 894 millioner
kroner. Samlet tilflytting av premiereserver
var 2 619 millioner kroner mot 3 367
millioner kroner i 2003. Det var en vekst i
alebranger i forfalt premieinntekt. Starst
var veksten innenfor individuell
kapitalforsikring med en gkning pa 157
prosent sammenlignet med 2003. |
kollektiv pengjonsforsikring var gkningen



16 prosent og i individuell renteforsikring
20 prosent. | de gvrige brangene var det
mindre justeringer.

Avkastning: Storebrand Livsforsikring
oppnadde en god avkastning i 2004. Den
resultatf grte finansavkastningen ble 6,4
prosent, mot 7,2 prosent i 2003.
Verdijustert avkastning for omlgpsaktiva
ble 7,2 prosent, mot 8,8 prosent i 2003.
Ved utgangen av aret utgjorde urealiserte
reserver paomlgpsmidler 2 767 millioner
kroner mens tilsvarende reserver pa
anleggsobligasjoner utgjorde 4 213
millioner kroner. Det ble oppnadd
meravkastning i forhold til
referanseindekser i 8 av 10 portefdljer i
2004.

Netto inntekter finansielle eendeler
ekskl. driftskostnader
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Kostnadsutvikling: Driftskostnadene i
Storebrand Livsforsikring blei at 1 039
millioner kroner i 2004, mot 995 millioner
kroner i 2003. @kningen pa 44 millioner
kroner skyldesi hovedsak starre
provisgonsutbetalinger i forbindelse med
det gkte salget i privatmarkedet og

resultatavhengig honorar til Storebrand
Kapitalforvaltning som falge av god
kapital avkastning malt mot
referanseindeksene. Kundefondene har gkt
med 11 prosent i 2004 og kostnadene malt
i forhold til gjennomsnittlig kundefond er
redusert fra 0,96 prosent i 2003 til 0,90
prosent i 2004. Det er malsatt fremtidig
effektivisering av arbeidsprosesser som vil
skape grunnlag for & nd en mal satt
kostnadsprosent pa 0,7 prosent malt mot
kundefond ved utgangen av 2007.

Forsikringsoppgjer: Sum erstatninger for
egen regning har gkt med 28 prosent i | gpet
av aret og utgjorde 10 080 millioner
kroner. Endringen forklares med gkt
fraflytting av kundemidler fral 904
millioner kroner i 2003 til 3 232 millioner
kroner i 2004 samt at oppsagte avtaler og
uttak gkte med 587 millioner kroner til

1 300 millioner kroner sammenlignet med
aret far. Utbetalte erstatninger for gvrig pa
5 548 millioner kroner viser en normal
gkning i forhold til bestandsutviklingen pa
301 millioner kroner.

Avsetninger til forsikringsfond: Godt netto
salg og en tilfredsstillende avkastning
gjorde at forsikringskundenes fond gkte
med 12,3 milliarder kroner i 2004 til 121,1
milliarder kroner pr. 31.12. Av resultatet
til kundene ble 755 millioner kroner avsatt
til premiefond. Etter en netto gkning pa 31
millioner kroner var saldoen pr. 31.12.2004
pa 5,1 milliarder kroner.
Tilleggsavsetninger som er betingede
tildelte kundemidler som fungerer som
risikokapital for kurssvingninger i
investeringsportefgaljen, ble styrket med
500 millioner kroner og utgjer 3,7
milliarder kroner pr. 31.12.2004. Fondet
mangler om lag 0,7 milliarder kroner pa &
naen sterrelse pa ett ars rentegaranti.

Risiko og kapitalforhold

Selskapet er eksponert for risiko knyttet til
forsikringsvirksomheten, investeringsrisiko
knyttet til aktivaplasseringer og



operagonell risiko. Kontinuerlig aktiv
styring av investeringsrisiko er et
kjerneomrade for selskapet og en viktig
konkurransefaktor i utfordrende
finansmarkeder.

Forsikringsavtaler er av lang varighet og
det knytter seg usikkerhet til beregningen
av levealder og ufarhet fremi tid.
Livvirksomheten falger tariffer som er
meldt til myndighetene og som bygger pa
statistisk erfaringsmateriell. Utviklingen i
levealder og ufarhet falges naye og
avsetningene justeresi takt med
utviklingen.

Selskapet har en betydelig risiko i forhold
til svingninger i markedsverdien pa
finansielle eiendeler. Styret vedtar arlig en
investeringspolicy som fastsetter den
strategi ske aktivasammensetningen, samt
etablerer retningslinjer for den aktive
styringen av investeringsrisikoen, herunder
rammer og retningslinjer for kreditt- og
motpartseksponering, valutarisiko og bruk
av derivatinstrumenter. Overvaking og
ledel sesrapportering av risikoen skjer pa
daglig basis. Ma et med den aktive
risikostyringen er a opprettholde en god
risikobaaende evne og | gpende avpasse
den finansiellerisiko til selskapets
soliditet, og samtidig skape potensiale for
en god avkastning. Disse forhold
avstemmes ogsa mot myndigheter og
ratingbyraer.

Malet med forvaltningen av
forsikringstagernes midler er & oppnaen sa
hay langsiktig avkastning som mulig. Mot
dette malet balanseres kravet til en arlig
avkastningsgaranti og kravenetil en
forsvarlig kapitalforvaltning. De viktigste
finansielle risikofaktorene for selskapet er
endring i renteniva, endring i aksjekurser
og eiendomsverdier. Hgyest mulig
langsiktig avkastning tilsier blant annet en
hay aksjeeksponering hensyntatt
lovmessige krav og krav til en forsvarlig
kapitalforvaltning.

Fallende renter gir gevinst i form av
stigende kurser pa rentebaarende papirer
som sertifikater og obligasjoner. Dog vil et
vedvarende lavt renteniva bade i Norge og
internagjonalt vaare en betydelig utfordring
for Storebrand Livsforsikring. Lave renter
reduserer den |gpende avkastningen paden
andelen investeringsaktiva som er plassert i
rentebagrende papirer, og gjer det
vanskeligere anamalet om en arlig
rentegaranti uten atage pa buffere. Et av
tiltakene for & redusere avkastningsrisikoen
pa selskapets finansielle eiendeler er deler
av pengemarkedsportefaljens fremtidige
avkastning sikret. | tillegg har selskapet
plassert en betydelig andel pa 39,4
milliarder kroner, av definansielle
eiendelene i obligasjoner som holdestil
forfall og med en |gpende avkastning pa
om lag 6 prosent.

Omlgpsobligasoner og sertifikater utgjer
44 milliarder kroner ved utgangen av aret.
| samsvar med risikostyringsprinsippene
ble aks eeksponeringen gkt fra 13 prosent
til 21 prosent i |gpet av aret. Det har vaat
brukt sikringsprogrammer for
akgeportefaljen i 2004, dlik at
bufferkapitalen ikke blir ungdig hardt
rammet dersom markedene skulle fa
plutselige og kraftige fall.

Eiendom utgjer 9,6 prosent av
forvaltningskapitalen etter en netto
investering i |gpet av aret pa 23,2
milliarder kroner. Utlansportefaljen utgjer
0,4 milliarder kroner pr. 31.12.2004 etter at
det er gjennomfart et salg av utlan til
Storebrand Bank pa 1,1 milliarder kroner.
Risikokapitalen gkte med 2,1 milliarder
kroner til 11,0 milliarder kroner. Alle
kapitalkrav er tilfredsstilt med god margin.
Selskapet har opprettholdt en god
solvensmarginprosent pa 169,4 prosent pr.
31.12.2004 (kravet er 100 prosent). Pr.
31.12.2003 var den 158,6 prosent.
Livkonsernet har en kapitaldekning pa 14,4
prosent pr. 31.12.2004, en nedgang pa 1,3
prosentpoeng i l@pet av aret (kravet er 8
prosent). Nedgangen forklares



hovedsakelig av gkt forvaltningskapital og
okt akseeksponering.
Kjernekapitalmarginen utgjer 8,8 prosent.

Storebrand Livsforsiking' s rating av
Moodys pa A3 blei 2004 justert opp fra
" stable outlook” til positive outlook.
Standard & Poor’ s opprettholdt en A-
rating med ” positive outlook”.

Risikokapital i % av kundefond
ekskl. tilleggsavsetninger
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Per sonal, organisasjon og styrende
or ganer

Storebrand Livsforsikring er et heleid
dattersel skap av Storebrand ASA. Ved
utgangen av aret var det 890 arsverk i
livkonsernet, mot 638 ved drets
begynnelse. Endringen forklares av
organisas onsendringen pr. 01.10.2004, da
salgsorganisasonen i privatmarkedet flyttet
fra Storebrand Bank ASA med 233 arsverk
og samtidig ble 30 arsverk overfert fra
Storebrand ASA. Gjennomsnittsalderen er

i Storebrandkonsernet 42 ar og
giennomsnittlig ansiennitet er 11 ar. Alle
medarbeidere i Storebrand er likeverdige,
uavhengig av kjenn, ader,

funks onshemming, trosbekjennelse,
kulturelle forskjeller og seksuell legning.

Bemanningen er i dag balansert
sammensatt med en god blanding av
erfarne og yngre medarbeidere av begge
kjann. Storebrands siste interne

trivsel sundersakel se viser at 95 prosent av
medarbeiderne trivesi jobben sin.

Storebrand har gjennom flere &r

giennomfert malrettede tiltak for & fremme
kvinner i ledende posigoner i selskapet.
Arbeidet har salangt vist fremgang pa
mange omréder. Den viktigste utfordringen
fremover er likevel & nd malsettingen om
40 prosent kvinneandel i styrende organer
og blant ledere. | 1gpet av 2004 er
kvinneandelen i interne styrer styrket
gjennom to nye kvinnelige
styremedlemmer.

Blant detiltak som er igangsatt er
beslutning om lik deltakelse fra begge
kjgnn i interne lederutviklingsprogrammer,
deltakelse for kvinnelige ansatte i eksternt
mentorprogram samt rekruttering av
kvinner til styreopplaaings-programmet
Female Future. Storebrand har ogsa satt
krav til samarbeidende rekrutteringsbyraer
om at begge kjgnn skal vaare representert
ved fremleggel se av final ekandidater til
lederstillinger. For & bedre kunne
sammenligne lann mellom kvinner og
menn er det utarbeidet |gnnsstati stikker for
definerte nivaer.

Konsernet har et saaskilt sakelys pa
seniorpolitikk og har iverksatt en rekke
tiltak for &ivareta denne viktige gruppen
medarbeidere. En fjerdedel av
medarbeiderne er eldre enn 50 & og mange
av dem har vaat i selskapet i mer enn 30
ar.

Konsernet har i |gpet av aret gjennomgatt
og oppdatert det etiske regelverk. Samtidig
er det opprettet en anonym intranettside
hvor medarbeiderne kan stille sparsméa om
etiske dilemmaer. Storebrand har i 2004
inngétt samarbeidsavtale med Den Norske
Kirke som blant annet innebaaer at
medarbeiderne ved behov kan ha en
samtale med en prest. | tillegg bistar kirken
ved diskusjoner om etikk.

Storebrand har siden 2002 vaat en |A-
bedrift (" Inkluderende Arbeiddliv”).
Formdlet med avtalen er afa redusert
sykefravaget, fa flere ufere og langtidssyke



tilbake i arbeid, samt gke den reelle

peng onsalderen. Samarbeidet med
trygdeetaten har vaat svaat vellykket og
Storebrands sykefravaa viser en positiv og
nedadgaende trend. Storebrand besluttet i
2004 & vaare en raykfri bedrift.
Sykefravaaet i konsernet utgjorde i 2004
totalt 4,1 prosent, mot 4,6 prosent i 2003.
Langtidssykefravaaret viser en positiv
tendens, mens korttids- og middelfravaaret
synes stabilt. Storebrand har ikke vaat
utsatt for meldte personskader, materielle
skader eller ulykker av betydning i 2004

Administrerende direkter Espen Klitzing
sluttet i selskapet 1. september 2004 etter
5,5 & som leder for selskapet. Fra samme
dato overtok Idar Kreutzer som
administrerende direktar, samtidig overtok
Leiv L. Nergaard hans plass som
styreformann. Aase Fagerhaug som var
ansatterepresentant, tradte ut av styret i
2004, som ny ansatterepresentant er valgt
Hege Hodnesdal. | tillegg har Camilla
Grieg erstattet Per Henry Christiansen i
styret. Styret takker Espen Klitzing og
avtrédte medlemmer av styret for verdifull
innsats for selskapet.

Forretningsmessig
Samfunnsansvar

Malsatte aktiviteter knyttet til adrive
selskapet mest mulig samfunnsansvarlig
har de senere arene blitt tillagt skende
vekt. Erfaringen fra perioden vi legger bak
oss viser at de fleste mal som for to &
siden ble satt i Storebrands plan for
samfunnsansvar er nadd. | tillegg er det
giennomfert tiltak som i utgangspunktet
ikke var planlagt. Blant disse kan nevnes
utvidelse av miljg- og samfunnsansvarlige
investeringer i livsel skapet samt innfaring
av retningslinjer for samfunnsansvar for
alle Storebrand Kapitalforvaltnings
investeringer. Noen tiltak har vist seg a
ikke lenger vaare relevante, mens andre har
blitt for krevende & nd innenfor
tidsrammen. Pa omrader der malene ikke
er nadd, viderefgres innsatsen gjennom

handlingsplanen for samfunnsansvar 2005-
2006. Med den nye handlingsplanen er
ambisjonen a gke evnen til &nade
overordnete forretningsmessige mal.
Storebrand skal pa en endatydeligere méte
integrere arbeidet med samfunnsansvar i
den daglige virksomheten og vaae en
padriver for at norsk nagingdliv tar et
aktivt ansvar for utviklingen av det
samfunn vi er en viktig del av.

Stor ebrands miljgpavirkning
Storebrand sgker stadig a redusere
forretningsdriftens belastning pa milj zet.
Dette skjer ved reduksjon av

miljgbel astninger og kostnader gjennom
effektivisering av energi, avfal,
papirforbruk og transport. Det stilles
miljgkrav til underleverandarer og til
forvaltningen av sel skapets eilendommer.
Forbedringer har gjort seg gjeldende pa
noen omrader, mens det pa andre kreves
enda starre innsats.

Aktivitetene knyttet til miljeforbedringer
innen eiendomsforvaltningen er intensivert.
Storebrand Eiendom AS er aktivt med i
interesseorgani sas onen Gregnn
Byggallianse og har vervet som styreleder.
Storebrand har engagjert et eksternt
miljarédgivningsfirma for & videreutvikle
rutiner og aktiviteter forbundet med
handtering av alle typer miljerelaterte
spersmal av relevans for var virksomhet.
Hensikten er & etablere en enda mer aktiv
miljgledel se innen eiendomsforvaltningen.
Blant annet skal oppfelging av forbruk av
energi og vann i vare bygg vektlegges enda
sterkere i den kommende perioden.

Nytt regelverk for

livsfor sikringsbrangen
Rammebetingel sene innen livsforsikring er
under revidering pa en rekke omrader.

Ved lov av 10. desember 2004 ble det
vedtatt en rekke endringer i
forsikringsvirksomhetsloven. Endringene
er basert pa forslag i Odelstingsproposisjon



74 (2003-2004). Lovendringene vil gjelde
fraden tid Kongen bestemmer. De enkelte
bestemmel ser kan settesi kraft til
forskjellig tid, og det kan ogsa fastsettes
overgangsregler. Av endringer kan blant
annet nevnes endringer knyttet til
kursreguleringsfondet ved flytting og
endring av pris- og fortjenestestruktur for
livsforsikringssel skaper. Hovedprinsippet
skal vaare endelige priser som faktureres pa
forskudd og som skal inkludere fortjeneste
til eler. Hovedregelen er at det ikke lenger
skal vazre adgang til afaen andel av
forsikringsteknisk overskudd i ettertid.
Forvaltningskapitalen skal delesinn i
atskilte portefaljer hvor eier vil beholde all
avkastning fra de eiendeler som svarer til
selskapets ansvarlige kapital. Dette vil
sammen med fortjeneste som er lagt inn i
prisstrukturen, danne grunnlag for samlet
resultat til eier. For fripoliser og eventuelt
eksisterende portefglje av individuelle
pensons- og kapitalforsikringer vil det
etter proposisonen fortsatt vaae
overskuddsdeling, der eier vil kunne ta 20
prosent av overskuddet for disse
produktene.

| desember 2004 la regjeringen frem
forglag til pengonsreform. Forslaget er
omtalt i administrasjonsberetningen side
62.

| forbindel se med tarifforhandlingene varen
2004 lovet regjeringen a komme tilbake
med forslag til obligatorisk
tjenestepengon. | sitt fordag til
pengonsreform har regjeringen lagt til
grunn at dette sparsmalet ma avklares etter
at pengonsreformen er vedtatt.

Det er sterke politiske krefter som gnsker
at obligatorisk tjenestepengion skal trei
kraft fra 01.01.2005.

Fremtidsutsikter

Storebrand har en sterk posigon i
bedriftsmarkedet. Innskuddspensjon i
privat sektor, reell konkurranse innen
offentlig tjenestepeng on, samt

markedsmuligheter som falge av en
sannsynlig innfering av obligatorisk
tjenestepengon gir store fremtidige
muligheter for ytterligere vekst. | dette
markedet skal Storebrand Livsforsikring
videreutvikle sin sterke posision ved a bli
enda mer kundeorientert, gi radgivning og
levere attraktive produktl gsninger.

Y tel sespensjonsproduktet, som til na har
vaat enhetens hovedprodukt, forventes
0gsa a vokse moderat. Storebrand legger til
grunn at konkurransen i

tjenestepeng onsmarkedet er sterk og
gkendei drene fremover. Dette er en
konkurransesituasjon Storebrand er godt
rustet til @ mete. Storebrands fortrinn er
sel skapets spesialisering pa pensjon og
livsforsikring til individer, bedrifter og
offentlige virksomheter gjennom et bredt
produkttilbud og hgy kompetanse pa
radgivning og kundebetjening.

| personmarkedet er produkter som dekker
kundens behov innen langsiktig sparing og
livsforsikring i vekst. Storebrand har
malsetning om en betydelig vekst i
nysalgsvolum innenfor langsiktig sparing.
Markedet for risikoprodukter vurderes som
udekket, og Storebrand har derfor hgye mal
for nysalg ogsa for véare risikoprodukter. Vi
venter hgyere interesseniva for blant annet
ufgreforsikringer. Arsakene er at fa har god
nok ufgredekning i utgangspunktet og at
bedrifter i starre grad fjerner
forsikringsdekninger fratjeneste-
pensjonsordningene. 70 prosent av
befolkningen vet ikke hva de vil motta ved
en eventuell uferhet. Vi mener dette vil
apne for et stort marked sa snart behovet
for egen sikring blir tydeligere for folk
flest.

Gjennom rammeavtaler med

brangj eorganisagjoner har Storebrand lagt
et godt grunnlag i forberedel senetil
obligatorisk tjenestepensjon, som forventes
innfart i |gpet av hasten 2005 eller i 2006.
Gjennom de starste meglerforetakene i



Sverige vil Storebrand satse pa utvalgte obligatorisk tjenestepensjon vil pavirke

niger i det svenske markedet. ettersparselen etter individuelle
pensjonsforsikringer.

Det ekstraordinaat haye salget av

individuell kapitalforsikring som vi fikk i Disponering av aretsresultat

2004, forventes ikke a fortsette med Resultat fer fordeling i Storebrand

samme styrke som i 2005. Livsforsikring AS ble pa 2 982 millioner
kroner. Etter at det er avsatt 500 millioner

Storebrand Livsforsikring forventer en kroner til tilleggsavsetning ble resultatet

balansevekst pa mellom 8 og 10 prosent pr. 2 482 millioner kroner. Styret foresl&r

ar i bedriftsmarkedet. | privatmarkedet er f@lgende disponering av &rets resultat:

veksten i stor grad pavirket av utviklingen i
rentemarkedet og om innfgring av

Disponering Totalt Til eler Til kunder

mill. kroner Til eler] % [Til kunder| %
Resultat for produkter uten overskuddsdeling | 144,5( 144,5
Resultat for produkter med overskuddsdeling | 2 337,5| 818,1] 35%| 1519,4|65%

Totalt 2 482,0] 962,6 15194
Foresl tt disponering av resultat til eier

Skatt 31,0

Utbytte 538,7

Annen egenkapital 392,9

Oslo, 10. februar 2005
| styret for
Storebrand Livsforsikring AS

Leiv L. Nergaard

Styrets formann
CamillaGrieg Jan Kilda Trond Wilhelmsen
Hege Hodnesdal Hans Henrik Klouman Idar Kreutzer

Adm. Direkter
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Storebrand Livsforsikring

Storebrand Liv Konsern Resultat 1.1. - 31.12. Storebrand Liv AS

2002 2003 2004 Mill. kroner Note} 2004 2003 2002
TEKNISK REGNSKAP:
7097,8] 9547,9 15 315,2|1.1 Forfalte premier brutto 9547,9 7097,8]
-15,3 -21,1 -22,4]11.2 Avgitt gjenforsikring premier -21,1 -15,3
1833,6 3367,4 2 619,3|1.3 Overfart premiereserve fra andre sel skaper 4 3367,4 1833,6
8916,1 12894,2 17 912,1]1. Premieinntekter for egen regning 12 179121 12894,2 8916,1
1,9 1,0 0,0{2.1 Inntekter fra akser og andeler i konsernsel skaper 17.3 13,2 10,8
0,0 0,0 0,0]2.2 Inntekter fraandeler i tilknyttet selskap 4.4 13,4 -6,2
3,7 11 0,3]2.3 Inntekter frafordringer pa og vp. utstedt av konsernsel skaper 1,6 3,7
950,7, 7755 888,7]2.4 Inntekter fra bygninger og faste eiendommer 701,8] 886,5|
5166,9 5181,0 4 578.8]2.5 Inntekter fraandre finansielle eiendeler 51774 5162,0]
95,3 99,0 202,8)2.6 Verdiregulering av bygninger og faste eiendommer 99,0 95,3
1689,6 1 077,7)2.7 Urealisert gevinst/reversering av urealisert tap finansielle omlgpsmidier 1689,6
2,0 167,3 3,0]2.8 Reversering av nedskrivning andre finansielle eiendeler 167,3 2,0
14161,1 8 604,5 8 286,7]2.9 Gevinster ved realisasion av finansielle eiendeler 8 604,5] 14 161,1]
20 381,6 16 519,0 15 037,5{2. Inntekter av finansielle eiendeler 16 467,8| 20 315,2
34,2 49,4 66,5|3. Andreforsikringsrelaterte inntekter 49,4 34,2
-6 2837, -5936,1 -6 824,1]4.1 Utbetalte erstatninger brutto -5936,1 -6 2837,
8,6 5,6 6,8]4.2 Avgitt gjenforsikring erstatninger 5,6] 8,6
-2,3 -29,4 -31,2|4.3 Endring i erstatningsavsetning brutto -29,4 -2,3
-2 229,3 -1904,1 -3 231,5|4.4 Overfart premiereserve mv. til andre selskaper -1904,1 -2 229,3)
-8 506,7 -7 864,0 -10 080,0{4. Erstatninger for egen regning -7 864,0 -8506,7
-3341,7 -8811,5 -11 221,5{5.1 Til/fra premiereservei forsikringsfondet brutto -8 811,5 -33417
-161,5 -126,6 -134,2{5.2 Garanterte renter pa premiefond/pensj onsreguleringsfond -126,6 -161,5
0,0 -470,0 -500,0|5.3A rets tilleggsavsetninger -470,0
169,7 62,3 140,9]5.4 Fratilleggsavsetninger i forbindelse med erstatning/gjenkjap 62,3 169,7
15,2 75 24.6]5.5 Overfaring av tilleggsavsetninger fra andre sel skaper 7,5 15,2
-6,1 -10,6 -6,915.6 Til/fra sikkerhetsfond -10,6) -6,1
-8,7 -5,0 -21,6]5.7 Til/fratekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten -5,0 -8,7
-3333.1 -9353,9 -11 718,7]5. Endringer i forsikringsmessige avsetn. mv. for egen regning -9353,9 -3333,1
-273,9 -335,9 -357,9]6.1 Salgskostnader forsikring -335,9 -273,9
-503,8] -508,0 -523,8]6.2 Forsikringsrelaterte admini stras onskostnader -508,0 -503,8|
-777,7 -843,9 -881,7/6. Forsikringsrelaterte driftskostnader for egen regning -843,9 -777,7
-5,8 -55 -5,517.1 Adm. kostnader knyttet til bygninger og faste eiendommer -5,5 -5,8
-133,3 -145,1 -151,6]7.2 Adm. kostnader knyttet til andre finansielle eiendeler -145,1 -133,3]
-6,0) -55 33,6/ 7.3 Rentekostnader knyttet til finansielle elendeler -55 -2,4
-170,6 -1479 -137,9]7.4 Andre kostnader knyttet til finansielle eiendeler -81,5] -115,9
-257,1 -95,3 -34.117.5 Verdiregulering av bygninger og faste elendommer -95,3 -257,1
-843,9 0,0 0,0]7.6 Urealisert tap og reversering av urealisert gevinst finansielle omlgpsmidier -843,9
-165,4 -3,5 -0,3]7.7 Nedskrivning av andre finansielle eiendeler -3,5 -165,4
-16 914,7| -6 875,9 -6 139,0|7.8 Tap ved redlisasjon av finansielle eiendeler -6 875,9 -16 914,7,
-18 496,8 -7278,7 -6 502,01 7. Kostnader knyttet til finansielle eiendeler -7212,3 -18 438,5
-75,6] -78,7 -164,9]8. Andreforsikringsrelaterte kostnader etter gjenforsikringsandel -78,7 -75,6
843,9 -1 689,6 -1 077,6]9. Til/fra kursreguleringsfond -1689,6 843,9
-1014,1 23538 2591,2110. FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 2369,0 -1022,2
10117 21,1 0,0]11. Fratilleggsavsetning i forsikringsfondet til dekning av renteunder skudd 21,1 10117
-712,6) -764,0]12.1 Overfering til premiereserve i forsikringsfondet -712,6
-656,3 -755,4]12.2 Overfering til premie- og pensjonsreguleringsfond i forsikringsfondet -656,3|
-1.368,9 -1519,4|12. Midler tilfart forsikringskunder -1368,9
-2,4 1 006,0 1071,8/13. RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP 1021,2 -10,5)
IKKE TEKNISK REGNSKAP:
56,6 71,9 70,1{14. Andre inntekter
-295,1 -242.5 -176,2{15. Andre kostnader -186,7 -231,3
-240,9 8354 965,7 |16. RESULTAT AV ORDINAR VIRKSOMHET 834,5 -241,8
17. Ekstraordinaer e inntekter
128,6 -196,7 -33,4]18. Skattekostnad -196,4 1289
-0,6 -0,6 -0,7119. Minoritetensandel av resultat
-112,9 638,1 931,6[20. ARSRESULTAT 638,1 -112,9
DISPONERINGER:
21.1 Avgitt konsernbidrag -144,0
21.2 Utdelt utbytte -230,0
21.3 Overfart til annen egenkapital -264,1 112,9
21. Sum disponeringer -638,1 112,9
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Storebrand Livsforsikring

| StorebrandLivKonsen __ |Balanse pr. 31, desember

2002 2003
80,8, 61,9
59,2

140,0 61,9
9787,0 9 660,7
19,5
45,6 58,7
37,1 36,7
40022,6 42 367,9
1006,4 1284,2
112,0 184,1
41,2

510714 53592,3

10692,3 19 093,4

35597,2 37 467,2

5496,3 3609,4
45,5 133,9
16,1 17,3
51 847,4 60 321,2
102918,8] 113913,5
682,2 12977
6,0
140,4 155,0
14,0
842,6 1465,3
2,7
1533,2 1694,2
67,3 80,9
1603,2 17775
1473,8 1538,9
862,7 194,6
2336,5 17335
1078411

EIENDELER:
41,6|1.1 Immaterielle eiendeler
1.2 Utsatt skattefordel
41,6]1. Immaterielle eiendeler

12 872,412.1 Bygninger og faste eilendommer
2.2 Akgjer og andeler i konsernsel skaper
2.3 Fordringer pa og vp. utstedt av konsernsel skaper
61,6|2.4 Akger og andeler i tilknyttede sel skaper
37,4]2.5 Akger og andeler
39 351,5/2.6 Obligasoner som holdes il forfall
267,8|2.7 Panteldn
130,8|2.8 Andre utlén
1,1]2.9 Andre finansielle anleggsmidler
52 722,6|Finansielle eiendeler som anleggmidler
28 579,012.9 Akger og andeler
44 039,8/2.10 Obligasjoner og andre vp. m/fast avkastning
3 032,2]12.11 Plasseringer hos kredittinstitusjoner
374,112.12 Finansielle derivater
2.13 Andre finansielle omlgpsmidler
76 025,1|Finansielle eiendeler som omlgpsmidler

Mill. kroner oe] 2004 |

9,14,18
12,14,17,18
14,15

14,15

18

9,13,14,18
11,13,14,18,
14,18
13,14,18

18

128 747,7]2. Sum finansielle elendeler

1 189,7|3.1 Fordringer pa forsikringstakere - direkte forretninger
4,33.2 Fordringer i forbindel se med gjenforsikring
566,5| 3.3 Andre fordringer
33,5|3.4 Fordringer med konsernsel skaper

1794,013. Sum fordringer

2,6|4.1 Varige driftsmidler
2 053,9]4.2 Kasse,bank
96,2|4.3 Andre eiendeler etter art

2 152,7]4. Sum andre eiendeler

1 390,1]5.1 Opptjente ikke mottatte leieinntekter, renter, ol.
85,2]5.2 Andre forskuddsbetalte kostn. og ikke mottatte inntekter

118951,7 134 211,3|SUM EIENDELER

12

2003
31 4,8
4,4 1133
7,5 118,1
9651,0 97776
121,3 119,7
19,5
58,7 45,6
18 4,8
42367,9( 40022,6
1284,2 1006,3
184,1 112,0
41,2
53669,0] 511493
19093,4 10692,3
374672 35597,2
3609,4 5496,3
1339 45,5
17,3 16,1
60321,2| 518474
113990,2| 102 996,7
12977 682,2
7,6 6,0
199,4 203,0
15,9 23,6
1520,6 914,8
0,6 17
16152 14594
74,9 61,8
1690,7 1522,9
1538,9 1469,8
191,7 862,7
1730,6 23325
118939,6] 107 885,0




Storebrand Livsforsikring

Storebrand Liv Konsern Balansepr. 31. desember Storebrand Liv AS

2002 2003 Mill. kroner Note] 2004 2003 2002
EGENKAPITAL OG GJELD:
1361,2 1361,2 1411,2]6.1 Aksekapital 1361,2 1361,2
26,4 726,4|6.2 Overkursfond 26,4
1361,2 1387,6 2 137,6/6. Sum innskutt egenkapital 1387,6 1361,2
1714,6 19733 2 366,2|7.1 Annen egenkapital 19733 17146
1714,6 19733 2 366,2|7. Sum opptjent egenkapital 19733 17146
11,7 12,5 13,018. Minoritetens andel av egenkapitalen
14889 1536,0 0,0]9.1 Evigvarende ansvarlig |&nekapital 1536,0 1488,9
981,5 1132,9 2 966,8|9.2 Annen ansvarlig |anekapital 11329 981,5
24704 2668,9 2 966,8|9. Sum ansvarlig lanekapital 2668,9 24704
0,0 1689,6 2 767,2]10. Kursreguleringsfond 1689,6 0,0
90 357,3 99 909,1 111 819,5{11.1 Premiereserve for egen regning 99 909,1 90 357,3
30338 33934 3 706,1|11.2 Tilleggsavsetninger 33934 30338
5408,7 5114,9 5 145,4]11.3 Premiefond og peng onsregul eringsfond 5114,9 5408,7
253,1 282,6 313,8]11.4 Erstatningsavsetning for egen regning 282,6 253,1
54,9 59,9 81,4]11.5 Andre tekniske avsetninger 59,9 54,9
99 107,8] 108 759,9 121 066,2| Avsetninger til forsikringsfond for egen regning 108 759,9] 99 107,8
131,1 141,7 148,6]11.6 Sikkerhetsfondsavsetninger 141,7 131,1
99238,9] 108901,6 121 214,8|11. Sum forsikringsmessige avsetninger for egen regning 108 901,6 99 238,9
128,2 134,5] 187,6/12.1 Pengjonsforpliktelser ol. 129,6 1243
69,8 180,2|12.2 Utsatt skatt
14,6 15,9 0,3]12.3 Andre avsetninger 15,6 14,2
142,8 220,2 368,1|12. Sum avsetninger for andre risikoer og kostnader 145,2 138,5
350,8 540,3 481,1113.1 Gjeld i forbindelse med direkte forsikring 540,3 350,8
66,1 78,1 80,8|13.2 Gjeld i forbindelse med gjenforsikring 78,1 66,1
13.3 Finansielle derivater som kortsiktig gjeld
23225 864,3 1018,3|13.4 Annen gjeld 821,8 22887
230,0 538,7]13.5 Avsatt til uthytte 230,0
44,2 221,3 12,8]13.6 Gjeld til konsernselskap 357,0 147,0
27836 1934,0 2131,7|13. Sum gjeld 2027,2 28526
25,6 44,3 46,7|14.1 Mottatte ikke opptjente leieinntekter, renter, mv. 443 25,6
92,3 119,7 199,2|14.2 Andre pél gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 101,9 83,2
117,9 164,0 245,9]14. Sum palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 146,2 108,8
107841,1] 1189517 134 2113|SUM EGENKAPITAL OG GJELD 133819,1] 118939,6] 107885,0
POSTER UTENOM BALANSEN:
Betingede forpliktel ser, se note 9 1710
Oslo, 10. februar 2005
| styret for
Storebrand Livsforsikring AS
Leiv L. Nergaard
Styrets formann
Jan Kildal CamillaGrieg
Hege Hodnesdal Hans Henrik Klouman Trond Wilhelmsen
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Idar Kreutzer
Administrerende direktaer




Noter til regnskapet

Regnskapsprinsipper

Generelt

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med
regnskapsioven av 1998, god regnskapsskikk
i Norge samt Forskrift om arsregnskap m.m.
for forsikringssel skaper.

Ved utarbeidelsen av regnskapet ma ledelsen
bygge pa forutsetninger og estimater som vil
pavirke regnskapsfart verdi av eiendeler,
gjeld, inntekter og kostnader samt
noteopplysninger om betingede forpliktel ser.
Faktiske tall kan avvike fra de opprinnelige
estimater.

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter Storebrand
Livsforsikring AS og dattersel skaper hvor
Storebrand Livsforsikring AS kontrollerer,
direkte eller indirekte, mer enn 50 prosent av
stemmeberettigede eierandeler.

Dattersel skapenes regnskaper er omarbeidet
etter de regnskapsprinsipper som gjelder for
livsforsikringssel skaper dersom det er av
vesentlig betydning. Akser i dattersel skaper
er eliminert i konsernregnskapet etter
oppkjgpsmetoden. Dette innebaarer at det
oppkjapte sel skapets eiendeler og gjeld
vurderestil virkelig verdi pa
Kjgpstidspunktet, og eventuell merpris ut
over dette klassifiseres som goodwill. Alle
vesentlige transaksjoner og mellomvaarende
mellom selskaper i konsernet er eliminert.

Investeringer i selskaper hvor konsernet har
betydelig innflytel se (tilknyttede sel skaper)
regnskapsfares etter egenkapitalmetoden i
konsernregnskapet. VVurdering etter
egenkapitalmetoden innebazrer at
investeringen regnskapsfarestil Storebrand
Livs andel av egenkapitalen inkludert
eventuell merverdier og goodwill, i det
tilknyttede sel skapet. Storebrand
Livsforsikrings andel av arsresultatet, etter
fradrag for avskrivninger pa eventuelle
merverdier, resultatferes. Betydelig
innflytelse foreligger normalt nar konsernet
eier fra20 til 50 prosent av den
stemmeberettigede kapitalen.
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Utenlandske enheter regnes om etter
dagskursmetoden. Det vil s at eiendeler,
inkludert merverdier ved oppkjap, og gjeld
omregnes til norske kroner basert pa

bal ansedagens kurs, mens resultatregnskapet
omregnestil norske kroner etter gjennomsnitts
kurs for aret. Eventuell omregningsdifferanse er
fart direkte mot konsernets egenkapital .

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter, andre finansielle omlgpsmidler og
ansvarlig 1an i utenlandsk valuta omregnestil
bal ansedagens valutakurs. Valutaderivater er
balansefart til virkelig verdi pa bal ansedagen.

RESULTATREGNSKAPET

Premieinntekter

Brutto forfalte premier inntektsferes med de
belap som forfaller i aret. Avgitt gjenforsikring
vises pa egen linje under hovedposten premier
for egen regning. Periodisering av opptjent
premieivaretas ved avsetning til premiereservei
forsikringsfondet.

Utbetalte er statninger

Viser &rets brutto utbetalte erstatninger. Avgitt
gienforsikring og arets endring i
erstatningsavsetning vises pa egne linjer under
hovedposten erstatninger for egen regning.
Avsetning for ikke ferdigbehandlede eller ikke
utbetalte erstatninger ivaretasi
erstatningsavsetningen under forsikringsmessige
avsetninger for egen regning.

Inntekter/kostnader pa finansielle eiendeler
Inntekter og kostnader knyttet til finansielle
eiendeler, inklusive endringer i uredliserte
verdier presenteres brutto i resultatregnskapet.
Netto urealiserte gevinster/tap pafinansielle
eiendeler klassifisert som omlgpsmidler feres
mot kursreguleringsfondet i balansen og inngar
sdledesikkei dretsresultat. Finansielle
kostnader inkluderer administrasjonskostnadene
forbundet med den finansielle virksomheten.

Overfaring av premiereserve m.v. (flytting)
Overfaring av premiereserve ved flytting av
forsikringer fares over resultatregnskapet under
posten premier for egen regning for mottatte



reserver og erstatninger for egen regning for
avgitte reserver. Kostnads-/ inntektsfaringen
skjer pa det tidspunktet risikoen overferes.
Pa samme tidspunkt reduseres/akes
premiereserven i forsikringsfondet
tilsvarende. Flyttebel gpet inkluderer ogsa
kontraktenes andel av tilleggsavsetning,
kursreguleringsfond og arets resultat.
Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke
under premieinntekter, men under posten
tilleggsavsetninger under endringer i
forsikringsmessige avsetninger.

Flyttebel gpene klassifiseres som kortsiktig
gjeld/tilgodehavende til oppgjer finner sted.
Oppgjarsrenten ved flytting fares under
regnskapslinjene andre forsikringsrel aterte
inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og
premie-/ pengjonsreguleringsfond
resultatf@res under posten endringer i
forsikringsmessige avsetninger. @vrig
avkastning til kundene resultatf@res under
posten midler tilfart forsikringskunder.

FINANSIELLE EIENDELER
Finansielle anleggsmidler

Bygninger og faste eiendommer
Eiendommer er vurdert til virkelig verdi.
Som falge av dette foretas det ikke
bedriftsekonomiske avskrivninger. Arets
verdiendringer og realisert tap/gevinst ved
salg av eiendom inngdr i arets resultat.
Eiendommer organisert i egnejuridiske
enheter (akseselskaper og ansvarlige
selskaper) er klassifisert og vurdert palik
linje med direkte eide eilendommer.

Akger og andeler vurdert som
anleggsmidler

Akgjer i datterselskaper og tilknyttede
selskaper, med unntak av eiendommer
organisert som AS eller ANS,
regnskapsfares etter egenkapitalmetoden i
sel skapsregnskapet.

@vrige akger og andeler som er vurdert som
langsiktige investeringer vurderestil laveste

av historisk kost og markedsverdi. Mottatt
utbytte inntekstfares som annen finansinntekt.

Obligagoner som holdestil forfall
Obligasjoner som er ervervet med formal i
holdes il forfall klassifiseres som finansielt
anleggsmiddel. Obligasjoner vurderestil
amortisert kost etter effektiv rentes metode frem
til farste rentereguleringstidspunkt. Periodisert
over/ underkursinngar i regnskapslinjen
Inntekter fraandre finansielle eiendeler.

Obligasjonene nedskrives dersom en betydelig
negativ endring i utsteders kredittrisiko tilsier
nedskrivning.

Pantelan - andre utlan

Utlan vurderes til anskaffel seskost med fradrag
for paregnelige tap i henhold til Kredittilsynets
forskrifter fra 01.01.1992.

Finansielle omlgpsmidler

Finansielle omlgpsmidler vurderestil virkelig
verdi. Arets Netto urealisert gevinst/tap fares
mot kursreguleringsfondet i balansen. Nedenfor
beskrives de vurderingsmetoder som leggestil
grunn for de ulike finansielle omlgpsmidier og
kursreguleringsfondet.

Akger og andeler

For papirer notert pa bers eller annen regulert
markedsplass, settes virkelig verdi til sluttkurs
siste handel sdag frem til og med bal ansedagen.
Virkelig verdi for gvrige akgjer fastsettes etter
en verdivurdering pa grunnlag av tilgjengelig
informasjon.

Obligagoner og andre verdipapirer med fast
avkastning

Der det foreligger kjente omsetningskurser i
likvide markeder vurderes virkelig verdi til siste
omsatt/ offisiell barskurs ved stenging av
markedene siste handel sdag frem til og med
balansedagen. Der det ikke foreligger kjente
omsetningskurser beregnes markedsverdien
teoretisk basert pa avkastningskurven for
respektivt marked hensyntatt den enkelte
utsteders kredittrisiko. Underkurs pa
nullkupongpapirer periodiseres som renteinntekt
fram til forfall etter effektiv rentes metode.



Verdiendringer som skyldes endringer i
rentenivaet fares som ureaisert verdiendring
og inngdr i kursreguleringsfondet.

Finansiellederivater

Beregningen av virkelig verdi for finansielle
derivater tar utgangspunkt direkte i
observerte markedsverdier for instrumenter
hvor disse er tilgjengeligi et likvid marked.
Dersom markedsverdien ikke er direkte
tilgjengelig, beregnes markedsverdier pa
grunnlag av underliggende markedspriser
ved hjelp av matematiske modeller som er
allment aksepterte for prising av slike
instrumenter.

Aksjeopsjoner

Ved kjap eller salg av opsonsavtaler
balansefgres avtalen til markedsverdi.
Opsjonen realiseres ved at den benyttes, gar
til forfall eller at det gjares en motforretning.

Aksefutures

Akgefutures (inkl. aksg eindeksfutures)
gjeres opp daglig som falge av foregaende
dags markedsbevegel ser. Verdiendringer pa
futureskontrakter bokfares | gpende som
realisert resultat.

Renteopsjoner/ opsioner pa fremtidige
renteavtaler FRA

Tilsvarende behandling som for

aksg eopsjoner.

Rentefutures
Tilsvarende behandling som for akgjefutures.

Renteswap

Pa renteswapper resultatferes pal gpte
renteinntekter og rentekostnader 1gpende.
Omlgpsmidier bokfares til markedsverdi.

Assetswap
Tilsvarende behandling som for renteswap.

FRA-fremtidige renteavtaler

Fremtidige renteavtaler (FRA) farestil
markedsverdi og gjares opp i begynnelsen av
den perioden avtalen er knyttet til.

Valutater minkontrakter

Vautaterminer benyttesi all hovedsak til
valutasikring av verdipapirer og andre
finansielle instrumenter. Urealisert verdiendring
inngdr ikkei kursreguleringsfondet, men
pavirker resultat til fordeling mellom kunder og
eier. Resultat av aktive valutaposisoner fares
inn pa kursreguleringsfond.

Valutaswapper
Tilsvarende behandling som for
valutaterminkontrakter.

Netto urealiserte merverdier pafinansielle
omlgpsmidler - kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst/tap pafinansielle
omlgpsmidler fares mot kursreguleringsfondet i
balansen og inngar sdledesikkei arets resultat.
Dersom portefaljen av finansielle omlgpsmidler
viser en akkumulert netto mindreverdi
kostnadsf gres dette tapet. Dersom finansielle
omlgpsmidler vurderestil a ha et konstatert
varig verditap blir verdiendringen pa disse
papirene resultatfert.

Arets netto urealisert gevinst/tap pafinansielle
omlgpsmidler i utenlandsk valuta som kan
tilskrives valutakursendringer avsettes ikke til
kursreguleringsfond dersom investeringen er
sikret mot valutakursendringer.

Va utakursendring tilknyttet
sikringsinstrumentet avsettes saledes heller ikke
til kursreguleringsfond, men fares direkte over
resultatet. Valutarisikoen pa utenlandske
investeringer er i hovedsak sikret med
valutakontrakter pa portefgljeniva

ANDRE EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eilendeler som anskaffes separat
eller som gruppe balansefarestil virkelig verdi
pa anskaffel sestidspunktet. Immaterielle
eiendeler avskrives lineaat over antatt
gkonomisk levetid. Dersom elendelens levetid
ikke er tidsbegrenset og en gkonomisk levetid
ikke kan estimeres avskrives eiendelen ikke,
men er gjenstand for en arlig nedskrivningstest.



Varigedriftsmidler

Varige driftsmidler til eget bruk vurderestil
historisk kost etter fradrag for planmessige
avskrivninger. Nedskrivning foretas dersom
balansefart verdi overstiger gjennvinnbart
belgp av elendelen. Gjenvinnbart bel gp er
definert som det hayeste av netto salgsverdi
og bruksverdi estimert som diskonterte
kontantstrgmmer.

Kontanter og bankinnskudd
Kontanter og bankinnskudd inkluderer
kontanter, bankinnskudd. Deposit er
klassifisert under regnskapslinjen
Plasseringer hos kredittinstitusjoner.

LANGSIKTIG GJELD

Ansvarliglan
Ansvarlig |an regnskapsfares til amortisert
kost etter effektiv rente metode.

Ansvarlig lan i utenlandsk valuta sikres ved
kjgp av valuta patermin tilsvarende
hovedstol palanet tillagt |1anets pal gpte
renter frem til terminensforfall. Det
ansvarlige |anet og pa gpte renter vurderestil

bal ansedagens valutakurs og valutaterminene

vurderestil virkelig verdi.
Forsikringsmessige avsetninger -
livsforsikring

Forsikringsfondet

Premiereserve

Brutto premiereserve utgjer kontantverdien
av selskapetstotale forsikringsforpliktel ser i

henhold til de enkelte forsikringsavtaler, med

fradrag av kontantverdien av fremtidige
premier. Dette tilsvarer summen av de belgp
som er fart pa forsikringstakernes konti,
samt

avsatte premiereserver for kontrakter som

ikke kontofgres (rene risikoforsikringer, inkl.

gruppelivsforsikringer m.v.).

Tilleggsavsetninger
For asikre soliditeten i livsforsikring, har
selskapene anledning til aforeta
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tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den
maksimal e tilleggsavsetningen er satt til
differansen mellom premiereserven beregnet
med utgangspunkt i 3,5 prosent garantert rente i
premiegrunnlaget og premiereserven beregnet
med utgangspunkt i den faktiske garanterte rente
I kontraktene. Grensen for en kontrakts
tilleggsavsetning er satt av Kredittilsynet til
premiereserven for kontrakten multiplisert med
to ganger grunnlagsrenten for kontrakten.
Selskapet kan allikevel bestemme et hayere
multiplum av grunnlagsrenten enn fastsatt av
Kredittilsynet. Tilleggsavsetningen er en
betinget kundetildelt avsetning som skal faresi
resultatregnskapet som en pliktig avsetning og
reduserer dermed arsresultatet.
Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av
renteunderskudd ved garantert avkastning og
faresi resultatregnskapet etter forsikringsteknisk
resultat som trekk fratilleggsavsetning til
dekning av renteunderskudd.

Premie- og pens onsreguleringsfond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte
premier "etter skatteloven” fra
forsikringstakerne i individuell og kollektiv
peng onsforsikring. Pensjonsregul eringsfondet
bestar av innbetalinger "etter skatteloven" fra
forsikringstakere i kollektiv pengonsforsikring.
Fondet skal benyttestil utbetaling av fremtidige
reguleringstillegg for pensjonister. Innbetaling
og uttak faresikke over resultatregnskapet, men
direkte mot balansen.

Er statningsavsetning

Bestdr av avsetning for ikke utbetalte eller ikke
ferdigbehandlede forsikringsoppgjer (IBNR og
RBNS). Erstatningsavsetningen skal bare
inneholde midler som ville ha kommet til
utbetaling i regnskapsaret dersom
erstatningstilfellet var ferdigbehandlet.

Sikker hetsfondet

Sikkerhetsfondet omfatter lovbestemte
avsetninger for a kunne mgte uparegnelige tap
ved forsikringsvirksomheten. Beregningen
gjegresi henhold til forskrift gitt av

K redittilsynet. Det er adgang til & forhgye fondet
med inntil 50 prosent utover nedre grense.
Kredittilsynet kan i ssarlige situasoner gi
tillatelse til at denne del av fondet helt eller



delvis benyttestil & dekke verdifall pa
obligasjoner samt pa aksjer som tjener som
omlgpsmidler. Hele avsetningen er fart som
pliktig avsetning i regnskapet.

Pengonsforpliktelser egne ansatte

Peng onskostnader og pensjonsforpliktel ser
for ytel sesplaner beregnes etter linesar
opptjeningsprofil og forventet sluttlgnn som
opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetninger
om diskonteringsrente, fremtidig regulering
av lann, pengoner og ytelser fra
folketrygden, fremtidig avkastning pa
pensgonsmidler samt aktuarmessige
forutsetninger om dadlighet, frivillig avgang
osv. For finansierte ordninger vurderes
pengonsmidlenetil virkelig verdi og
fratrekkesi netto forpliktelse i balansen.
Estimatavvik og virkningen av endrede
forutsetninger amortiseres over forventet
gjenvaaende opptjeningstid i den grad de
overstiger 10 prosent av den starste av

peng onsforpliktel sen og pengonsmidiene
(korridor). Virkningen av endringer i

peng onsplan fordeles over gjenvagrende
opptjeningstid.

Utsatt skatt/ utsatt skattefordel
Skattekostnaden sammenstilles med
regnskapsmessig resultat fer skatt. Skatt
knyttet til egenkapitaltransaksoner er fart
mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar
av betalbar skatt (skatt pa arets direkte
skattepliktige inntekt) og endring i netto
utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel
er presentert netto i balansen. Utsatt
skattefordel balansefares dersom fremtidig
skattepliktig inntekt sannsynliggjer en
utnyttelse.
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NOTE 1 BRANSJENOTE RESULTATREGNSKAP STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Kollektiv |Gruppe- |Ind. Ind. rente/ [Skade- Totalt Herav
pengons |livs kapital pengons |[forsikring u/over skudds-
Mill. kroner forsikring [forsikring [forsikring |forsikring deling
1.1 Engangspremier 20341 18,3 2052,4
1.2 Arlige premier 4305,7 492,6 117,4 160,3 5076,0 5729
1.3 Kontoprodukter 7531,7 574,8 80,3 8 186,8 184,9
Sum forfalt premie 6339,8 492,6 7649,1 7534 80,3| 153152 757,8
1.4 Tilflyttede premiereserver 22747 1,2 3434 26193
1.5 Avgitt gjenforsikring -13,8 -3,1 -3,8 -0,3 -1,4 -22,4 -55
1 Premieinntekter 2004 8 600,7 489,5 7 646,5 1096,5 789 179121 752,3
Premieinntekter 2003 8631,4 474,6 29718 749,2 67,1] 128941 718,4
Premieinntekter 2002 7286,1 388,3 631,2 550,5 60,0 8916,1 594,4
2 Inntekter av finansielle eiendeler 111454 80,5 1258,3 24770 9,8 149710 130,9
3 Andreforsikringsrelaterte inntekter 49,6 0,3 57 10,9 66,5 0,6
4.1 Utbetalte erstatninger -3245,2 -332,2 -5419( -13779 -27,3| -5524,5 -408,7
4.2 Oppsagte avtaler/uttak palivkonto -169,2 -1099,9 -30,5 -1299,6 -1,0
4.3 Avgitt gjenforsikring 6,5 0,3 6,8 6,1
4.3 Endring i erstatningsavsetning -8,9 -23,1 0,8 -31,2 -17,2
4.4 Fraflyttede reserver m.v. -3102,7 -0,2 -128,6 -3231,5
4 Erstatninger 2004 -6517,1 -341,1] -1658,6] -1536,2 -27,0] -10080,0 -420,8
Erstatninger 2003 -4734,8 -350,1] -1007,5] -17445 -27,1f  -7864,0 -428,2
Erstatninger 2002 -4117,7 -289,2] -15539] -25185 -274{ -8506,7 -368,9
5.1 Endring i premiereserve -4927,7 -8,9 -6 045,2 -239,7 -11 221,5 -49,4
5.2 Garanterte renter premie-/peng onsreguleringsfond -125,3 -8,9 -134,2
5.3 Aretsttilleggsavsetning -374,3 -41,4 -84,3 -500,0
5.4 Endring tilleggsavsetninger i fors.fondet 107,7 22,1 111 140,9
5.5 Tilflyttet tilleggsavsetning og kursreserve 24,2 04 24,6
5.6 Endring i sikkerhetsfond -4,5 -19 -0,5 -6,9 -2,3
5.7 Tekniske avsetninger skadeforsikringsvirksomheten -21,6 -21,6 -21,6
5 Endring forsikringsmessige avsetninger 2004 -5299,9 -10,8 -6 065,0 -321,4 -216] -11718,7 -73,3
Endring forsikringsmessige avsetninger 2003 -7 633,1 -2,7] -2005,2 292,1 -50] -9353,9 -77,4
Endring forsikringsmessige avsetninger 2002 -5624,0 8,6 920,4 1370,6 -8,7] -3333,1 -37,9
6 Forskringsrelatertedriftskostnader -424,6 -66,4 -232,5 -134,4 -23,8 -881,7 -137,2
7.1 Adm.kostnader finansielle eiendeler -116,9 -0,9 -13,2 -26,0 -0,1 -157,1 -14
7.2 Andre kostnader finansielle eiendeler -4 666,2 -33,7 -526,8] -1037,1 -4,1] -6267,9 -54,8
7 Kostnader i tilknytning til fin. eiendeler -4783,1 -34,6 -540,0 -1063,1 -4,2]  -6425,0 -56,2
8 Andreforsikringsrelaterte kostnader -106,1 -41,1 9,1 -8,6 -164,9 -41,3
9 Til/frakursreguleringsfond -801,1 -5,8 -90,9 -179,1 -0,7] -1077,6 -9,5
10 Fratilleggsavsetningi forsikringsfondet til
dekning av renteunder skudd 0,0
11 Midler tilfert forsikringskundene -1196,6 -147,9 -174,9 -1519,4
12 Resultat av teknisk regnskap 667,20 70,50 166,50 166,70 11,40 1082,3 145,5
13 Andreinntekter
14 Andrekostnader -89,1 -0,6 -10,1 -19,8 -0,1 -119,7 -1,0
15 Resultat av ordinaer virksomhet 578,1 69,9 156,4 146,9 11,3 962,6 1445
18 Skattekostnad -18,6 -2,3 -5,0 -4,7 -0,4 -31,0 -4.7
19 ARSOVERSKUDD 559,5 67,6 151,4 142,2 10,9 931,6 139,8
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NOTE 2 SALG AV FORSIKRINGER (NYTEGNING) SISTE 3 AR STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Premier: Kollektiv [Gruppe- |Ind. Ind. rente/ |Skade- Totalt
pengons |livs kapital pengons |[forsikring
Mill. kroner forsikring |forskring [forsikring |forsikring
2004 2118 15,3 6 258,2 4315 141 6930,9
2003 320,8 23,3 19539 315,6 9,0 2622,6
2002 2111 23,7 46,7 216,2 6,6 504,3
Salg bestér av nysalg og forbedringssalg med fradrag av uinnlgste forsikringer.
Tilflyttede reserver (note 4) er ikke med i tallene.
NOTE 3 SALGSKOSTNADER STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
Mill. kroner 2004 2003 2002
Lann og gvrige kostnader -249,0 -276,9 -238,7
Provisoner -108,9 -59,0 -35,2
- herav provigjoner til andre selskaper -27,1 -26,4 -13
Sum salgskostnader -357,9 -335,9 -273,9
NOTE4FLYTTING AV RESERVER M.V. TIL/FRA STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
Kollektiv Ind. Ind. rente/|TOTALT |TOTALT |TOTALT
pensons kapital pensons
Mill. kroner forsikring| forsikring | forsikring 2004 2003 2002
M ottatte midler
Premiereserve 22747 12 3434 2619,3 33674 1833,6
Tilleggsavsetning 24,2 04 24,6 7,5 15,2
Flytting av premiereserver m.v. 22989 1,2 343,8 26439 33749 1848,8
Premie/-peng onsregul eringsfond 220,2 220,2 120,1 83,6
Arlig premievolum 295,2 34 298,6 204,6 104,0
Antall kontrakter/kunder 571 1 510 1082 832 458
Fraflyttede midler
Premiereserve -2 955,5 -0,2 -1232 -3078,9] -1866,9 -2141,1
Tilleggsavsetning -121,2 -4,9 -126,1 -36,3 -83,0
Kursreserve -26,0 -0,5 -26,5 -0,9 -5,2
Flytting av premiereserver m.v. -3102,7 -0,2 -1286] -32315 -1904,1] -22293
Premie/-peng onsregul eringsfond -477,7 -3,0 -480,7 -115,2 -219,5
Arlig premievolum -316,7 4,2 -312,5 -123,7 -144,5
Antall kontrakter/kunder -1 333 4 642 -687 -2 324 -4 312
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NOTE 5 RESULTATANALYSE FORDELT PR. BRANSJE STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Linje Kollektiv Gruppe- | Individuel | Individuell Skade
referanse pensjons- livs- kapital- pensons- | forsikring Totalt| Totalt| Totalt
Mill. kroner til note 1 forsikring |forsikring forsikring | forsikring 2004 2003 2002
1. Finansinntekter a) 2/3/7.2/8/9 5599,6 40,4 631,7 12434 49| 7520,0] 75499 26261
14/16
2. Garantert rente -3380,7 -4,0 -326,6 -714,9 -4 426,2| -3936,6| -3719,8
- herav tilfart premiefond 5.2 -125,3 -8,9 -134,2| -126,6] -1615
3. Renteresultat 22189 36,4 305,1 528,5| 49| 3093,8| 36133| -1093,7
Adm.kostnader datterselskaper c) 84 0,1 0,9 1,8 11,2 17,4 13,5
4. Risikopremie 513,9 419,0 352,9 -73,7 654 12775 11734 11541
5. Risikotilskudd -412,8 -329,6 -250,5 73,6 -48,8] -968,1] -906,6| -907,3
6. Netto gjenforsikring mv. a) 8 -60,9 -44.0 2,7 -0,3 -1,1] -103,6 -68,8 -53,3
7. Risikor esultat 40,2 45,4 105,1] -0,4 15,5 205,8 198,0 193,5
8. Administrasonspremie 519,9 57,2 181,6) 1284 14,8 901,9] 8453 804,6
9. Driftskostnader 6/7.1 -541,5 -67,2 -245,7] -160,4 -23,9]-1038,7| -994,5| -916,7
10. Administrasjonsresultat -21,6 -10,0 -64,1 -32,0 -9,1] -136,8] -149,2| -11211
Adm.kostnader datterselskaper c) -84 -0,1 -0,9 -1,8 -11,2 -17,4 -13,5
11. Endring premiereserve/sikk.fond -88,5 -1,9 -0,5) -90,0 -180,9] -1009,8] -241,1
12. Brangeresultat brutto (3+7+10+11) |5.3/10/11/18/19 2149,0 69,9 345,6 406,1 11,3] 2981,9] 26523| -12534
13. Anvendt tilleggsavsetning 10 0,0 21,1] 10116
14. Resultat til forsikringskundene 5.3/11 -2 019,3| -1838,9 0,0
Til(-)/fra(+) egenkapital:
-netto avkastning sel skapskapitalen b) 408,7| 333,7
-0,40% av kundefond 454,8 414,3
-egenkapital betjening risiko 46,2 46,2
-Vrig 52,9 40,3| -241,8
15. Arsover skudd/-under skudd 15 962,6] 8345 -2418

a) Postene andre forsikringsrel aterte inntekter (linje 3 i note 1) og andre forsikringsrelaterte kostnader (linje 8 note 1)

er fordelt etter art.

b) Omfatter: Sikkerhetsfond, ansvarlig lanekapital, bokfert egenkapital og gjeldsposter.
c) Korrigert for & vise resultatanalysen som om dattersel skaper var fart etter bruttometoden i stedet for egenkapitalmetoden i sel skapsregnskapet.
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NOTE 6 INNTEKTER OG KOSTNADER FINANSIELLE EIENDELER

STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Mill. kroner 2004 2003 2002
Inntekter fra konsern- og tilknyttede sel skap 0,3 21 5,6
Inntekter fra bygninger og faste eiendommer 888,7 775,5 950,7
Renteinntekter obligagoner 3490,9 3566,2 3300,7
Renteinntekter sertifikater 2734 1011,2 541,6
Renteinntekter utlan 56,7 98,5 117,8
Renteinntekter likvider 98,5 1133 339,9
Andre renteinntekter 0,9 94,0 557,2
Akseutbytte 657,9 297,8 309,7
Oppskrivning fast eiendom 202,8 99,0 95,3
Tilbakefart verdiregulering finansielle eiendeler 3,0 167,3 2,0
Gevinst ved realisagon av akger 7494,6 6 364,7 81317
Gevinst ved realisagon av obligasjoner 617,1 10253 5645,6
Gevinst ved realisagon av sertifikater 165,0 1200,3 283,2
Gevinst ved realisagon avrig 10,0 14,2 100,6
Urealiserte gevinster pafinansielle omlgpsmidler 1077,7 1689,6

Inntekter frafinansielle eiendeler 150375 16519,0] 203816
Kostnader knyttet til bygninger og faste eiendommer -95,9 -153,4 -135,6
- herav administrag onskostnader -55 -55 -5,8
Rentekostnader -33,6 -55 -6,0
Verdiregulering av finansielle eiendeler -0,3 -35 -165,4
Nedskrivning fast eiendom -34,1 -95,3 -257,1
Tap ved realisagon av akger -4792,1] -6188,8] -10087,8
Tap ved realisagon av obligasjoner -1211,8 -549,5| -6479,0
Tap ved realisagon av sertifikater -134,7 -124,6 -190,1
Tap ved realisasion gvrig -0,4 -13,0 -157,8
Urealiserte tap pafinansielle omlgpsmidler -843,9
Andre kostnader finansielle eiendeler -199,1 -145,1 -174,1
- herav administrasonskostnader -151,6 -145,1 -133,3
Kostnader finansielle eiendeler -6502,0] -7278,7] -18496,8
Inntekter /kostnader finansielle eiendeler 8535,5 9240,3 18848
- herav administrag onskostnader finans -157,1 -150,6 -139,1
Herav i datter selskaper:

Inntekter av finansielle eiendeler 63,8 73,7 68,9
Kostnader i tilknytning til finansielle eilendeler -74,3 -77,3 -58,3
Utenlandske verdipapirer er fart til dagskursi regnskapet

Mill. kroner 2004 2003 2002
Resultat akgjer 4093,7 19375 -29284
Resultat obligasjoner 32439 4209,8 2626,9
Resultat sertifikater 303,7 2147,0 7534
Resultat utlan 56,0 262,3 119,8
Resultat eiendom 973,8 631,3 659,1
Resultat annet 21,5 203,0 793,1
Inntekter/kostnader finansielle eiendeler 8692,6 9390,9 20239
Administrasonskostnader finans -157,1 -150,6 -139,1
Innt./kostn. fin. eilendeler inkl. adm.kostnader 8535,5 9 240,3 1884,8
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NOTE 7 SKATTEKOSTNAD STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Mill. kroner 2004 2003 2002
Resultat far skattekostnad 962,6 834,5 -241,8
+/- Permanente forskjeller -884,4 -198,8 -76,6
+/- Konsernbidrag

+/- Endring midlertidige forskjeller -295,9 -596,3 17184
Anvendelse av fremfgrbart underskudd/godtgjerelse -39,4| -1400,0
Arets skattegrunnlag 0,0 0,0 0,0
Skattesats 28 % 28 % 28 %
Skatt 0,0 0,0 0,0
+/- Kildeskatt 0,0 0,0 0,0
+/- Fremfarbart underskudd - - -
+/- Godtgjarel se norsk aks eutbytte -289,4
Betalbar inntektsskatt 0,0 0,0 0,0
Skatt pa konsernbidrag 56,0

Utsatt skatt - netto endring 31,0 140,4 -117,8
Skattekostnad 31,0 196,4 -117,8
Betalbare skatter:

Norge

Utlandet

Sum betalbar skatt 0,0 0,0 0,0
Utsatt skatt/utsatt skattefordel:

Norge 31,0 140,4 -117,8
Utlandet

Sum utsatt skatt 31,0 140,4 -117,8
Skatt pa balansefgrte poster -11,1
Skatt pa konsernbidrag 56,0
Skattekostnad 31,0 196,4 -128,9
SKATTEKOSTNAD STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Mill. kroner 2004 2003 2002
Resultat far skattekostnad 965,7 835,4 -240,9
Betalbare skatter 1,0 1,0 0,2
Utsatt skatt netto endring 32,4 139,7 -128,8
Skatt pa konsernbidrag 56,0
Skattekostnad 33,4 196,7 -128,6
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NOTE 8 PENSIONSKOSTNADER OG PENSJONSFORPLIKTELSER STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Pensjoner til ansatte er sikret gjennom kollektiv pensjonsordning, i Storebrand Livsforsikring AS, innenfor «Lov om
foretakspensj onx. Dette gjelder etter oppnédd pensjonsalder, som er 67 &r for funkgonaarer og 65 &r for assuranderer. Ordineer
fratredel sesalder er 65 &r, og det ytes alderspengon tilsvarende 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa fratredel sestidspunktet.

Pensjonsbetingel sene er en del av en konsernavtale knyttet til ansettelsesforholdet i Storebrand.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser er behandlet etter NRS's regnskapsstandard for pensjonskostnader (jfr.
Regnskapsprinsipper). Béde forsikret og ikke forsikret ordning behandles som ytelsesplan. Med utgangpunkt i fallende renteniva er
de gkonomiske forutsetninger endret pr. 31.12.2004. Endrede forutsetninger pévirker pensjonsforpliktelsen 31.12.04. Effekten av
endrede forutsetninger visesi det ikke regnskapsferte estimatavvik pr. 31.12, men pavirker ikke drets pensjonskostnad €ller
amortisering av estimatavvik. Beregningene er basert pa falgende forutsetninger:

@konomiske forutsetninger benyttet i fastsettelsen av netto periodisert pengonskostnad:

-Avkastning pensjonsmidler

-Diskonteringsrente

-Arlig lannsvekst

-Forventet regulering av Folketrygdens grunnbel gp (G)
-Arlig regulering av pensjonene

70%
6,5%
3,0%
30%
20%

@konomiske forutsetninger benyttet i fastsettelsen av beregnet pens onsfor pliktelse pa slutten av aret:

-Diskonteringsrente

-Arlig lannsvekst

-Forventet regulering av Folketrygdens grunnbel gp (G)
-Arlig regulering av pensjonene

Aktuarielle forutsetninger:

55%
3,0%
30%
20%

-Standardiserte forutsetninger om deds-/uf greutvikling samt andre demografiske faktorer

utarbeidet av Finansnaaingens Hovedorganisason

-Gjennomsnittlig fratredel seshyppighet pa 2-3% for hele arbeidsstokken sett under ett

-Lineag opptjening

Beregningene omfatter 892 personer

Netto periodisert pensjonskostnad fremgar av tabellen nedenunder.

Netto peng onskostnader 2004 2003 2002

Mill. kroner Forsikret Uforsikret Sum Sum Sum
ordning ordni ngJ

Arets pengjonsopptjening -20,2 -6,9 27,1 21,1 -18,7

Rentekostnader -17,5 -5,7 -23,2 -18,4 -15,1

Forventet avkastning pensonsmidler 19,0 19,0 16,0 13,6

Resultatfaring estimatavvik -2,9 1,9 -1,0 0,2 15

Avsatt arbeidsgiver avgift -1,5 -1,5 -1,4 -1,0

Netto peng onskostnad -21,6 -12,2 -33,8 -24,7 -19,7

Beregnet forpliktelse

Nedenfor fglger en avstemming av beregnede pensonsforpliktelser og pensjonsmidler mot forpliktelse bokfert i balansen:

Netto peng onsforpliktelse 2004 2003 2002

Mill. kroner Forsikret Uforsikret Sum Sum Sum
ordning ordning

Opptjent pengonsforpliktelse -391,1 -100,6 -491,7 -229,4

Beregnet effekt av fremtidig lannsvekst -97,8 -31,8 -129,6 -80,8

Beregnet pengjonsforpliktelse -488,9 -132,4 -621,3 -310,2 0,0

Pensjonsmidler til markedsverdi 421,1 421,1 226,5

Netto beregnet pengonsfor pliktelse/midler -67,8 -132,4 -200,2 -83,7 0,0

Ikke regnskapsfert estimatavvik * 72,6 -40,8 31,8 9,5 -6,0

Endring estimatavvik pga endrede forutsetninger 31.12 84,7 12,1 96,8 11,5

Ikke regnskapsfert estimatavvik endrede forutsetninger 157,3 -28,7 128,6 21,0

Netto peng onsforpliktelse bokfart i balansen 89,5 -161,1 -71,6 -62,7 -6,0

Avsatt arbeldsgiveravgift -20,1 -20,1 -15,9 -14,2

Sum inkl. arbeidsgiver avgift 89,5 -181,2 -91,7 -78,6 -20,2

*) Estimatavvikene er i henhold til norsk regnskapsstandard for pensjonskostnader fart mot «korridoren», mens overskytende del er
resultatfart over gjennomsnittlig gjenvaarende opptjeningstid (jfr. Regnskapsprinsipper).

Pengonsmidler er basert pa Storebrand Livsforsikrings finansielle eiendeler, som

har fglgende sasmmensetning pr. 31.12.
Byggninger og fast eilendom
Obligasioner som holdestil forfall
Pantelan og andre 1&n

Aksjer og andeler

Obligasioner

Sertifikater

Andre kortsiktige finansielle eiendeler
Sum

2004
10 %
31%
0%
22%
25%
10 %
3%
100 %

2003
9%
37%
1%
17%
18 %
15%
3%
100 %




NOTE 8 PENSJIONSKOSTNADER OG PENSJIONSFORPLIKTELSER STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Pengjoner til ansatte er sikret gjennom kollektiv pengjonsordning, i Storebrand Livsforsikring AS, innenfor «Lov om
foretakspensjon». Dette gjelder etter oppnadd peng onsalder, som er 67 & for funksjonagrer og 65 & for assuranderer.
Ordina fratredelsesalder er 65 ar, og det ytes alderspensjon tilsvarende 70 prosent av pensjonsgrunnlaget pa

fratredel sestidspunktet. Pensjonsbetingelsene er en del av en konsernavtale knyttet til ansettel sesforholdet i Storebrand.

Pengjonskostnader og pensjonsforpliktelser er behandlet etter NRS's regnskapsstandard for pensjonskostnader (jfr.
Regnskapsprinsipper). Bade forsikret og ikke forsikret ordning behandles som ytelsesplan. Med utgangpunkt i fallende
renteniva er de gkonomiske forutsetninger endret pr. 31.12.2004. Endrede forutsetninger pavirker pengonsforpliktelsen
31.12.04. Effekten av endrede forutsetninger visesi det ikke regnskapsferte estimatavvik pr. 31.12, men pavirker ikke
arets peng onskostnad eller amortisering av estimatavvik. Beregningene er basert pa falgende forutsetninger:

@konomiske for utsetninger benyttet i fastsettelsen av netto periodisert pensonskostnad:

-Avkastning pensjonsmidler 7,0%
-Diskonteringsrente 6,5 %
-Arlig lennsvekst 30%
-Forventet regulering av Folketrygdens grunnbel gp (G) 30%
-Arlig regulering av pensjonene 2,0%
@konomiske for utsetninger benyttet i fastsettelsen av beregnet pensjonsforpliktelse p& slutten av aret:
-Diskonteringsrente 5,5 %
-Arlig lennsvekst 30%
-Forventet regulering av Folketrygdens grunnbel gp (G) 30%
-Arlig regulering av pengjonene 2,0%

Aktuarielle forutsetninger:

-Standardiserte forutsetninger om deds-/ufgreutvikling samt andre demografiske faktorer
utarbeidet av Finansnaaingens Hovedorganisason

-Gjennomsnittlig fratredel seshyppighet pa 2-3% for hele arbeidsstokken sett under ett
-Lineag opptjening

Beregningene omfatter 957 personer
Netto periodisert pengonskostnad fremgér av tabellen nedenunder.

Netto pens onskostnader 2004 2003 2002
Mill. kroner Forsikret] Uforsikret]  Sum Sum Sum
ordning ordning
Arets pensjonsopptjening 21,4 7.3 -28,7 -22,7 -20,2
Rentekostnader -18,0 -6,1 -24,1 -19,4 -15,9
Forventet avkastning pengonsmidler 19,6 19,6 16,6 13,8
Resultatfaring estimatavvik -2,8 1,8 -1,0 0,3 14
Avsatt arbeidsgiver avgift -1,6 -1,6 -1,6 -1,1
Netto pens onskostnad -22,6 -13,2 -35,8 -26,8 -22,0

Beregnet forpliktelse
Nedenfor fglger en avstemming av beregnede pensjonsforpliktel ser og pensjonsmidler mot forpliktel se bokfert i balansen:

Netto pens onsfor pliktelse 2004 2003 2002
Mill. kroner Forsikret | Uforsikret Sum Sum Sum
ordning ordning

Opptjent pengonsforpliktelse -420,7 -107,2 -527,9 -257,0 -214,2
Beregnet effekt av fremtidig |gnnsvekst -104,2 -33,9 -138,1 -87,6 -63,9
Beregnet pengonsforpliktelse -524,9 -141,1 -666,0 -344.6 -278,1
Pensgjonsmidler til markedsverdi 455,1 455,1 254,6 2232
Netto beregnet pens onsfor pliktelse/midler -69,8 -141,1 -210,9 -90,0 -54,9
Ikke regnskapsfert estimatavvik * 76,7 -39,1 37,6 15,6 -6,0
Endring estimatavvik pga endrede forutsetninger 31.12 89,3 13,5 102,8 12,7

Ikke regnskapsfart estimatavvik endrede forutsetninger 166,0 -25,6 140,4 28,3

Netto pengonsforpliktelse bokfert i balansen 96,2 -166,7 -70,5 -61,7 -60,9
Avsatt arbeidsgiveravgift -0,1 -20,9 -21,0 -15,9 -14,2
Sum inkl. arbeidsgiveravgift 96,1 -187,6 -91,5 -77,6 -75,1

*) Estimatavvikene er i henhold til norsk regnskapsstandard for pensjonskostnader fart mot «korridoren», mens
overskytende del er resultatfart over gjennomsnittlig gjenvaarende opptjeningstid (jfr. Regnskapsprinsipper).

Pensjonsmidler er basert pa Storebrand Livsforsikrings finansielle eiendeler, som

har fglgende sammensetning pr. 31.12. 2004 2003
Byggninger og fast eiendom 10% 9%
Obligasjoner som holdestil forfall 31% 37%
Pantelan og andre [an 0% 1%
Aksjer og andeler 2% 17 %
Obligasjoner 25% 18 %
Sertifikater 10% 15%
Andre kortsiktige finansielle eiendel er 3% 3%
Sum 100 % 100 %
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NOTE 9 AKSJIER OG ANDELER

Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
Akger og andeler til varig eie

Eiendom Paa Internett 2 10,00 % 0,1
Finansnaeringens Hus 203 9,67 % 0,2

Inntre AS 36,9

Andre aksjer og andeler til varig eie 0,2

Sum akger og andeler til varig eie 374

Herav bgrsnotert

Nor ske finansaksjer

Bolig- og Nagingsbanken 78 750 0,81 % 19,7 26,7
DNB NOR 6 135 806 0,46 % 324,0 366,6
Romsdals Fellesbank 570 951 9,10 % 8,7 94,2
Sum nor ske finansaks er 352,4 487,5
Andre norske akger

Aker ASA 480 500 1,09 % 27,2 29,8
Aker Kveaner ASA 397 300 0,72% 50,5 64,0
Camillo Eitzen ASA 414 700 0,62 % 17,4 23,2
DNH International Sarl - Redeemable conv.

PECs 87 803 1,45% 17,6 18,1
EDB Business Partner 1304 702 1,44 % 53,3 64,6
Ekornes 314 288 0,85 % 28,5 41,5
Elkem 674 013 1,37 % 111,8 154,3
Eltek A 544 650 1,74 % 34,8 37,6
Ementor 10 183 600 4,39 % 32,7 30,8
Farstad Shipping 271525 0,70 % 12,8 20,6
Fast Search & Transfer 1761 800 0,33% 20,2 23,3
Fred. Olsen Energy 233600 0,39 % 14,8 20,4
Glava 65 000 6,77 % 20,3 42,3
Gresvig 1507 217 7,60 % 17,2 63,3
Mamut ASA 2250 000 5,35 % 16,4 18,9
Norges Handels og Sjefartstidende 59 094 513 % 12,0 38,4
Norsk Hydro 1338926 0,45 % 653,3 638,7
Norske Skogindustrier A 1059 992 0,80 % 140,8 138,9
Odfjell A 100 808 0,23 % 7,6 21,4
Orkla 9048 331 4,26 % 860,1 1800,6
Prosafe 641 936 1,89 % 91,4 105,3
Schibsted 257 000 0,37 % 23,7 44,2
Siem Offshore 857 000 0,66 % 20,6 26,6
Smedvig A 175300 0,21 % 13,5 17,8
Solstad Offshore 924 150 2,45% 40,9 62,8
Statoil ASA 4066 670 0,19 % 382,7 386,3
Steen & Strgm 3598 144 12,90 % 196,5 521,7
Tandberg 1426 270 1,06 % 69,5 107,3
Tandberg Television 565 200 0,92 % 20,0 29,8
Telenor 8 285 860 0,47 % 431,1 455,7
TGS Nopec Geophysical Company 423 500 1,67 % 534 65,6
Tomra Systems 1946 550 1,09 % 73,3 64,8
Troms Fylkes Dampskipssel skap 407 790 521 % 40,8 36,3
Veidekke 1950 821 6,82 % 111,8 197,0
Wilh. Wilhelmsen A 225 260 0,33% 15,6 354
Y ara International 2916 221 0,91 % 202,8 232,6
@vrige norske aksjer 355,5 217,6
Sum andre nor ske aksjer 42921 5897,5
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
Norske fondsandeler
Storebrand Aktiv Allokering 17 650 211 21,2
Storebrand Barnespar 396 006 39,6 439
Storebrand Energi 29773 28,3 30,2
Storebrand Europall 898 704 10394 1058,8
Storebrand Nord Amerikal 3597 603 25528 24433
Storebrand Telecom 35000 35,0 20,1
Storebrand WGA Health Care 49 608 46,8 47,2
@vrige norske fondsandel er 42,6 42,7
Sum nor ske fondsandeler 3805,7 3707,6
Sum norske akger og fondsandeler 8 450,2 10 092,6
Herav barsnotert 4513,8 6 269,9
Australia
Amcor 568 135 23,0 19,8
Amp 1031 003 31,5 35,5
Aust & Nz Bank Group 630 900 53,7 61,7
BHP Billiton 696 425 42,5 50,7
Coca-Cola Amatil 655 639 20,9 25,3
Commonwealth Bank of Australia 134 267 19,2 20,5
Foodland 250 000 21,3 28,8
John Faifax 830475 17,4 17,9
National Australian Bank 450 388 69,2 62,9
Paperlinx 800 000 18,5 17,9
Patrick Corp. 1069 677 30,3 334
QBE Insurance Group 337 863 18,2 24,6
Santos 482 683 15,4 194
Westpac Banking Corp 357 459 28,2 331
@vrige Australia 145,5 178,3
554,9 630,0
Belgia
@vrige Belgia 239 28,5
239 28,5
Bermuda
Golar LNGLTD 204 181 18,5 18,0
@vrige Bermuda 9,5 8,6
28,0 26,6
Canada
Petro-Canada 178 944 60,3 55,3
S&P/TSE 60 INDEX PART FUND 714 649 183,6 186,0
SNC-Lavalin Group 100 656 28,4 29,5
272,3 270,8
Danmark
Superfos Industries 287 074 31,2 27,5
@vrige Danmark 38,7 28,1
70,0 55,6
Finland
Consolis Oy 281279 4,9 23,7
DyneaOy A 218 687 30,2 20,1
Nokia A 664 000 66,6 63,5
@vrige Finland 11,6 9,6
113,3 116,9
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
Frankrike
BNP Paribas 193 476 80,2 84,9
Cap Gemini 250 000 50,3 48,5
France Telecom 966 706 191,6 1939
L Oreal 50 000 28,3 23,0
Sanofi-Aventis 250935 1231 121,5
Tota (PAR) 98 500 138,5 130,3
@vrige Frankrike 142,9 146,4
754,9 748,5
Hong Kong
Hong Kong & China Gas 2 135000 26,8 26,7
Hutchison Whampoa 522 000 27,8 29,6
Texwinca Holdings 3200000 17,3 18,3
@vrige Hong Kong 147,1 149,7
219,0 2243
Irland
@vrige Irland 8,0 11,5
8,0 11,5
Italia
ENI 599 972 89,5 91,0
@vrige Italia 89,9 102,1
1794 193,1
Japan
Aderans 270000 35,4 37,8
Ajinomoto 1758 000 134,9 126,8
Canon 79 000 26,2 25,8
Disco 90 000 24,9 24,9
Fuji Photo Film 446 000 94,6 98,6
Fuji Television Network 9000 132,9 118,1
Funai Electric 75000 60,7 56,4
GigasK's Denki 230000 38,7 43,8
Komeri 200 000 31,4 33,0
Konami 370000 49,4 51,9
Konica Minolta 696 000 51,2 55,9
M atsumotokiyoshi 190 000 32,4 32,8
Murata Manufacturing 317 400 102,4 107,5
NEC 2828 000 100,9 106,5
NEC Electronics 400 000 1249 118,2
Nippon Express 1701 000 48,2 50,8
Nitori 125000 44,0 49,4
Nomura Securities 1728 000 176,8 152,6
NTT 3359 92,2 91,3
NTT DoCoMo 19879 269,0 222,1
Origin Toshu 260 000 22,2 284
Rohm 241 500 165,8 151,3
Shin-Etsu Chemical 340 200 82,1 84,5
SMC 106 900 74,4 74,1
Sony 92 200 23,6 21,6
UMC Japan 17 500 74,8 52,8
West Japan Railway 3168 82,6 77,5
@vrige Japan 297,5 311,8
24942 2 406,2
Liberia
Royal Caribbean Cruises 621 960 156,1 207,4
156,1 207,4

Luxembourg
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
Stolt Nielsen 367 045 36,1 63,9
Stolt Offshore 495 100 15,4 194
Viking Medical Ventures- Luxembourg 2500 1,8 0,0
53,3 83,3
Nederland
Aegon 720 899 55,8 59,5
ASML Holding NV 700 000 66,3 68,1
Ing-Group 556 247 87,8 101,9
Philips Electronics (Koninklijke) 126 104 24,7 20,3
Vnu NV 620 000 1144 110,9
@vrige Nederland 50,6 36,5
399,6 397,2
New Zealand
Telecom New Zealand 933513 24,7 25,1
@vrige New Zealand 39 6,5
28,6 31,6
Portugal
Portugal Telecom 573 500 42,3 43,0
@vrige Portugal 22,9 29,1
65,2 72,0
Singapore
Jardine Cycle & Carriage Ltd 506 073 8,8 19,9
Jardine Matheson Holdings 210000 131 20,2
Singapore Telecom 2182142 15,8 19,3
Stats Chippac 5 000 000 18,5 18,7
@vrige Singapore 72,4 73,3
128,6 151,4
Spania
Banco de Sabadell 559 872 80,1 79,3
Endesa 125136 16,1 17,8
Repsol ypf sa 115516 17,2 18,2
Telefonica 907 843 84,3 103,6
@vrige Spania 11,8 14,2
209,5 2331
Storbritannia
Allied Domecq 758 000 41,4 45,2
Arm Holdings 5500 000 65,5 70,7
AvivaPLC 707 012 44,8 51,6
BHP Billiton 274272 13,1 19,5
BPP.L.C 1750 000 114,3 103,4
Compass Group 2603 736 82,1 74,6
Diageo 269 777 23,3 233
GlaxoSmithkline 403 999 57,7 574
Great Universal Stores 880 000 85,8 96,0
Hammerson PLC 175705 12,1 17,7
HBOS 287 408 24,1 28,3
HSBC Holdings GB 1853813 195,0 189,5
Lloyds Bank 442 309 25,2 24,3
Rexam 1427271 734 76,3
Rio Tinto 105 000 17,9 18,7
Royal Bank of Scotland 660 014 132,0 134,5
SabMiller PLC 179 065 99 18,0
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
Scottish & Southern Energy 657 000 55,1 66,7
Shell Transport & Trading 656 823 30,5 33,9
Smith & Nephew 1495 554 86,6 92,7
V odafone Group 20232519 335,6 332,3
WPP Group 1672380 107,0 1114
@vrige Storbritannia 143,8 161,2
1776,3 1847,2
Sveits
Credit Suisse Group RG 111 361 26,5 28,4
Nestle 41 878 71,4 66,4
Novartis 750 000 228,5 228,9
Roche Holding Genuss 124 037 81,9 86,5
UBS 89 220 40,1 45,3
@vrige Sveits 42,3 47,7
490,7 503,1
Sverige
Duni Holding 105711 29,9 21,3
Ericsson B 8670722 1724 167,5
Flexlink 993914 11,0 22,8
Intrum Justitia 873 268 29 28,7
Oriflame Cosmetics 391 347 2,1 384
Skanska B 1 000 000 55,7 72,7
@vrige Sverige 114,2 1233
388,3 474,8
Tyskland
Adidas-Salomon 58 324 42,8 57,0
Allianz 26 833 22,6 21,6
Bayerische Hypo-und Vereinsbank 475000 64,5 65,3
Commerzbank 370000 46,9 46,2
EON 47108 19,5 26,0
Fraport 155 047 29,0 40,1
Hypo Real Estate Holding 281572 66,8 70,7
Infineon 1417 000 97,9 92,3
Siemens 90 796 42,9 46,6
@vrigeTyskland 17,4 26,6
450,4 492,4
USA
Abbott Laboratories 68 639 19,0 194
Advance Auto Parts 117 432 30,4 31,1
Air Products & Chemicals 167 760 58,3 58,9
Alcoa 315 245 67,7 60,0
Allegheny Energy 301 967 35,6 36,0
Amerada Hess 128 616 65,5 64,2
American Express 51 740 16,3 17,7
American International Group 278 622 135,3 110,8
Bank of America Corp 418 528 118,8 119,1
Bank Of New Y ork 395 717 80,6 80,1
Bear Stearns Company 89472 54,1 55,4
Bellsouth 309 032 53,0 52,0
Blockbuster A 930 187 92,9 53,7
Boston Scientific 388 229 96,2 83,6
Bowater 156 576 46,4 41,7
Cendant 495 555 72,5 70,2
Chevron Texaco 75532 244 24,0
Cintas 246 047 72,1 65,4
Cisco Systems 765 588 115,6 89,6
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi

Citigroup 643 436 195,8 187,8
Citrix 402 623 60,9 59,6
Coca-Cola 77 884 26,4 19,6
CognosINC 320 243 76,8 85,5
Colgate Pamalive 268 486 91,7 83,2
Comcast Corp-Special 99 143 20,3 19,7
Cooper Cameron Corp 190 127 60,1 62,0
Corning 647 552 49,6 46,2
Direct TV Group INC. 237029 28,3 24,0
Dollar Tree Stores 116 003 24,6 20,2
Ebay 24 847 17,0 17,5
Echostar Communications A 111 840 26,4 22,5
Emerson Electric 197 600 81,3 83,9
Exxon Mobil 224 207 72,2 69,6
Freddie Mac 179 526 81,0 80,1
Fresh Del Monte Produce Inc 167 760 29,7 30,1
Genentech 156 381 55,2 51,6
Genera Electric 211591 46,6 46,8
Gilead Sciences Inc 150 000 31,7 31,8
Heinz (H.J) 413 807 100,6 97,7
Hewlett-Packard CO 151 654 24,2 19,3
Intel 274158 49,9 38,8
International Business Machine (IBM)) 74793 46,5 447
J.P Morgan Chase and Co 171 866 43,3 40,6
Johnsen & Johnsen 115553 42,6 444
Kohls Corp 195 354 67,3 58,2
Lamar Advertising 87 235 234 22,6
Lilly Eli 168 201 80,1 57,8
Marathon Qil Corp. 348 595 81,8 79,4
MCI 201 311 231 24,6
Medtronic 59710 19,9 18,0
Merck & Co 93161 274 18,1
Microsoft 395 322 72,8 64,0
Morgan Stanley 316 084 111,7 106,3
National City 262 823 68,7 59,8
Novellus Systems 365 481 75,4 61,7
Omnicom Group 80970 40,6 41,4
Oracle Corporation 225761 17,6 18,8
Pactiv Corporation 260 000 40,2 39,8
Pepsico Inc 382 825 131,0 121,0
Pfizer 1055 798 217,7 172,0
PG&E Corp. 335519 68,8 67,6
Procter & Gamble 79 851 26,7 26,6
Radian group 178 944 55,3 57,7
Radioshack 374 663 76,1 74,6
Roper Industries 145 392 53,3 53,5
Sandisk Corp 503 279 72,1 76,1
SBC Communications 150 692 245 23,5
Sears Roebuck & Co 134 208 43,2 41,5
Siem Industries 1714 500 23,7 155,8
Sprint Fon Group 190 127 26,8 28,6
Sun Microsystems 1677 596 55,0 54,8
Symantec 298 612 50,1 46,6
Teva Pharmaceutical 325 565 63,3 58,9
Time Warner 205 042 24,2 24,2
Tyco International 104 700 215 22,7
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Mill.kroner Antall Eierandel Anskaffelsesverdi*) | Virkelig verdi
United Health Group 38830 20,4 20,7
United Technologies 147 872 88,0 92,6
US Bancorp 91 541 16,7 174
Verizon Communications 117 863 29,9 289
Viacom Inc -Cl B 351 067 31,5 774
Wachovia corp 89877 28,8 28,6
Waste Mangement 374 663 67,9 67,9
Wells Fargo 52 624 20,1 19,8
Xilink 301 967 58,1 54,3
@vrige USA 998,4 926,0
5780,2 5 569,6
Utenlandske fondsandeler
Apax EuropalV-D L.P. 92 73,2 44,2
Apax EuropeV - E, L.P. 5936 051 48,3 479
Apax FranceV 357 43,7 48,8
Apax France VI 4582 473 37,1 28,1
Apax Globis Japan Fund . L.P. 682 921 508 47,2 33,9
Bain Capital Fund 11 386 616 79,3 64,7
Bridgepoint - The Second European PE Fund E 3822 327 31,0 34,6
Carlye Europe Real Estate PartnersL.P. 7 305043 60,0 67,8
Celogix N.V. 16 838 57,9 55,6
Clayton,Dubilier & Rice fund V1 Itd Part 5642 398 40,2 32,0
FSN Capital Limited Partnership 1 11 689 872 93,1 84,2
HealthCap 111, KB 89 833 064 78,7 59,2
HMTF Europe Fund Capital Call First Clos 3960977 31,7 20,7
Industri Kapital 2000 Fund 19 860 829 160,0 177,2
JW. Childs|lI, L.P. 3678230 25,2 231
KKR European Fund, Limited Partnership 12 209 627 98,0 113,0
Lasalle Euro Growth |1 10539 128 84,8 94,8
Menlo Ventures | X 8 100 000 62,2 41,2
Outlet Mall Fund 15 000 000 1331 1349
Pradera European Retail Fund 3012 782 27,8 27,4
RHJ Industrial Partners 606 890 776 37,2 34,0
Storebrand International Private Equity 111 KB 39 000 000 24,9 32,7
Storebrand International Private Equity 1V - B2 112 807 960 110,0 107,1
Storebrand Investment Fund - Storebrand TA
Fund 974 027 7834 794,1
Storebrand Multi Strateg Limited - class B-2 390 732 406 396,6 402,3
Storebrand Principle Global Fund A 57 440 145,6 79,7
Storebrand Selecta Limited - Class B-2 229948 147 236,4 255,1
TransEuropean Property Itd.Partnership 111 3310290 27,7 29,3
Unison Capital Partners, L.P 608 682 879 39,0 34,4
Wand Partners 124 94,5 53,3
@vrige utenlandske fondsandel er 276,3 101,8
Sum utenlandske fondsandeler 3484,3 3 156,8
Sum utenlandske akg er og fondsandeler 18129,0 17932,1
Herav bgrsnotert 14 408,9 14 433,7
Sum aksjer og fondsandeler (omlgp) 26 579,2 28 024,7
Anskaffelseskost dagskurs 25837,2
Valutaterminer akser 554,3
Sum akgjer, andeler og valutater miner
(omlgp) 26 579,2 28 579,0
Herav eiet av datter selskaper
- Anleggsaks er 37,1

*) Er lik anskaffelseskost til historisk valutakurs. For anleggsaksjer er anskaffel seskost ogsa lik bokfart verdi.
Ikke innkalt restforpliktel se vedrgrende Limited Partnerships utgjer pr 31.12.04 1.710 mill kr.
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AKSIEEKSPONERING | 2004

Storebrand Livsforsikring har i lapet av aret gkt sin samlede eksponering i akgemarkedet. Ved inngangen til aret
utgjorde akseandelen 13% av sel skapets samlede investeringsaktiva, mens den ved utgangen av &ret var pa 21%.

Selskapets akg einvesteringer er fordelt pa de fire regionene Norge, Europa, Nord-Amerika og Asia. Med mindre
forvalterts markedssyn tilsier noe annet, vil investeringene bli fordelt pa disse regionenei henhold til vekter gitt i
salskapetsinvesteringspolicy. Risiko og avkastning knyttet til avvik i forhold til investeringspolicy og overvakes ngye.

Et vesentlig inndlag av ikke-bgrsnoterte aksjer finner man kun i selskapets portefglje for ” private equity” -investeringer.

Slike investeringer er kjennetegnet ved at risikoen og forventet avkastning er noe hgyere enn for andre aksjeinvesteringer,
blant annet vil de frem til en eventuell barsintroduksjon ha en lavere likviditetsgrad enn sel skapets avrige
verdipapirinvesteringer. Markedsverdien av selskapets " private equity” -portefalje var ved &rets utgang ca. 2 milliarder

kroner.

NOTE 10 MORSELSKAPETSAKSIER | DATTERSELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

Mill. kroner Egenkapitalmetoden Bokfart | Eier- | Stemme- |Bokfart Inntektsfert
Anskaffelses | Balansefart verdi andel andel verdi resultat

Selskap kost egenkapital | 31.12. i % i % 11. 2004

Aktuar Systemer AS, Filipstad br.1, 0114 Oslo 13,0 -8,7 4,3] 100,0%]| 100,0% 42 2,7

Storebrand Pengjonstjenester AS, Filipstad br.1, 0114 Oslo 9,7 -0,4 9,3| 100,0%| 100,0% 6,8 9,5

AS Vaadalsbruket, 7660 Vuku 0,1 38,4 38,5| 74,9%| 74,9% 371 2,0

Storebrand Eiendom AS, Filipstad br.1, 0114 Odo 2,0 0,1 2,1| 100,0%] 100,0% 2,1 1,8

Storebrand Systemutvikling AS, Filipstad br.1, 0114 Oslo 71,9 0,3 72,2] 100,0%| 100,0% 71,0 1,3

Hoffsvn. AS, Filipstad br.1, 0114 Oslo *) 0,1 0,1] 100,0%] 100,0% 0,1

Datter selskaper 96,8 29,71 1265 121,3 17,3

Nordben Life and Pension Insurance Co. LTD 29,5 32,1 61,6| 25,0%| 25,0% 58,7 4.4

Tilknyttede selskaper 29,5 32,1 61,6 58,7 4.4

Storebrand Kjgpesenter Holding AS, Holmensgt. 4 *) 4 835,8 4 835,8| 100,0%| 100,0%| 4 769,5

Storebrand Nybygg AS, Filipstad br.1, 0114 Oslo *) 13849 1 384,9] 100,0%| 100,0%| 1 363,3

Storebrand Nydalen AS, Nydalsvn 21, 0484 Oslo *) 1708,3 1 708,3] 100,0%| 100,0%,

Storebrand Lysaker AS, Nydalsvn. 21, 0484 Odo *) 12018 1 201,8] 100,0%| 100,0%

Eiendommer organisert som AS*) 9130,8 9130,8 6132,8 0,0

*)For oversikt over eiendommer organisert som egne AS se note 16 eilendommer. Investeringen er bokfert som fast elendom.

NOTE 11 OBLIGASIONER OG ANDRE VERDIPAPIRER M/FAST AVKASTNING

Sertifikater Obligasjoner Rentefond Sum

Anskaffelses | Virkelig | Anskaffelses| Virkelig | Anskaffelses| Virkelig | Anskaffelses| Virkelig
Mill. kroner kost *) verdi kost *) verdi kost *) verdi kost ver di
Etter debitorsektor
Offentlig sektor 9170,9 9230,7 10 372,6 10 382,0 195435 19612,7,
Finansinstitusjoner 4088,0 4 087,6 16 549,9 16 485,2 761,9 770,1] 21 399,7| 213429
Andre utstedere 0,0 0,0 2450,8 2 3784 0,0 2450,8 2 3784
Andre eiendeler i obligasjonsfond **) -1064,0 -1064,3 -5043,7 -4994,8 6 715,2 6 738,5 607,5 679,3
Sertifikater, obligagoner og rentefond
som omlgpsmidler ekskl.
valutater miner 121949 122539 24 329,5 24 250,8, 74770 7 508,6 44 001,5 44 013,4
Valutaterminer rentebagrende 26,4 26,4
Sertifikater, obligagoner ogrentefond
som omlgpsmidler inkl. valutater miner 12194,9] 122539 24 329,5 24 276,7 7 477,0 7 508,6) 44 001,5 44 039,8
Herav barsnotert 8786,1 18 603,5| 27 389,7|
Palydende verdi 13 018,9 24 120,5 1,7 37 139,4
Anskaffel seskost dagskurs 12 946,3 25627,1 7 408,8 385734
Modifisert durasjon 0,45 2,54 1,85
Gjennomsnittlig effektiv rente 2,01 %) 3,74 % 3,60 %

*) Er lik anskaffelseskost til historisk valutakurs.

**) Belgpene under sertifikater og obligasjoner vedrarer elimineringer av underliggende investeringer i rentefondsandeler som Storebrand selv eier
fordelt pa debitorsektor over. For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets observerte markedskurs. For rentepapirer
uten observerte markedskurser er effektiv rente beregnet pa grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte papir m.h.t. likviditet og
kredittrisiko. Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentef@lsomhet som vekter.
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Sertifikater Obligasoner Rentefond Sum
Anskaffelses| Virkelig | Anskaffelses| Virkelig | Anskaffelses| Virkelig | Anskaffelses| Virkelig

Mill. kroner kost verdi kost verdi kost *) verdi kost verdi
Etter valuta
NOK 8494,4 85210/ 157688 15911,0 1860,1 18243 261233 262564
EUR 2139,6 21730 49186 49776 5617,0 56843 126752 128350
usD 483,7 4705 25815 2319,6 3065,2 2790,1
DKK 1077,2 1089,4 86,9 89,0 1164,1 11784
GBP 0,0 0,0 690,3 664,6 690,3 664,6
CAD 0,0 0,0 1783 182,0 1783 182,0
SEK 0,0 0,0 76,8 79,4 76,8 79,4
AUD 0,0 0,0 283 276 283 27,6
Sertifikater og obligas oner
som omlgpsmidler ekskl. valutater miner 12194,9 12 253,9 243295 242508 74770 7508,6 440014 440134
Belgpene inkluderer underliggende investeringer i rentefond som Storebrand selv eier.
NOTE 12 OBLIGASIJONER HOLDT TIL FORFALL
Mill. kroner Palydende| Anskaffel-| Balansefart| Virkelig | Gjenstédende

verdi seskost verdi verdi amortisering
Nor ske obligasjoner holdt til forfall
Offentlig sektor 34817,1] 35480,2 35319,5] 39037,3 502,4
Finans 4039,0 4036,7 4032,0 4526,9 -7,0
Andre utstedere 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum portefglje 38856,1] 39516,9 39351,5] 43564,2 4954
Herav bgrsnotert 33 050,5
Valuta
NOK 38856,1] 39516,9 393515 43564,2
Modifisert durasion (rentefalsomhet) 4,72
Gjennomsnittlig effektiv rente 5,89 3,72

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert bade pa papirets balanseferte verdi og papirets
observerte markedskurs (virkelig verdi). For rentepapirer uten observerte markedskurser er effektiv rente
beregnet pa grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte papir m.h.t. likviditet og kredittrisiko.
Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbehol dningen er gjort med det enkelte papirs andel

av total rentef@glsomhet som vekter.
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NOTE 13 FINANSIELLE DERIVATER

Storebrand Livsforsikring gjar aktivt bruk av finansielle derivater. | saalig grad brukes finansielle derivater til & styre den totale
investeringsrisikoen pa en effektiv méte som sikrer potensialet for en langsiktig god risikojustert avkastning. Bruk av finansielle
derivater tillater ofte en raskere, enklere og billigere méte & gke eller redusere risikoen pa ,samtidig kan de benyttestil & beskytte
investeringsportefaljen mot negative utfall. | de enkelte aksje- og obligasj onsportefeljene benyttes finansielle derivater for & tilpasse
den gnskede risikoeksponeringen innenfor gitte rammer. Definisoner av ulike typer derivater er beskrevet under "Ord og uttrykk.

Eiendelsposision og gjeldsposison

En elendelsposision i et aksjederivat innebaarer en positiv verdiendring ved gkning i aksjekurser. For rentederivater medferer en
eiendel sposision en positiv verdiendring ved rentenedgang - tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposigoni et valutaderivat
gir positiv verdiendring ved gkning i den aktuelle valutakursen mot NOK.

Skillet mellom eiendel sposisioner og gjeldsposisioner hensyntas i beregningen av totalt netto nominelt volum, mens det i beregningen
av totalt brutto nominelt volum ikke tas hensyn til fortegn som falge av om det enkelte instrument innebaaer en eiendel sposison
eller en gjeldsposigon.

Nominelt volum
Finansielle derivater er knyttet til underliggende starrelser som ikke bokfaresi balansen. For & kvantifisere omfanget av derivater
refereres det til slike underliggende starrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum o.l.

Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posigonene av
finansielle derivater. Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst
uttrykk for risikoposigoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nadvendigvis sasmmenlignbare med tanke pa
risikoeksponering.

Gjennomsnittlig brutto nominelt volum
Gjennomsnittstallene er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum.

Kreditteksponerte verdier
K reditteksponerte verdier skal gi et inntrykk av kredittrisiko knyttet til finansielle derivater. Gjennomgdende vurderes kredittrisikoen
som lav, da det enten brukes barsnoterte og clearede derivater, eller avtaler med velrenommerte finansinstitusjoner.

Kreditteksponerte verdier er samsvarende med vektet volum av finansielle derivater benyttet til kapital dekningsberegninger,
hvor brutto nominelt volum er ett av elementene i beregningen.

Finansielle derivater klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld

Mill. kroner Brutto Netto Kreditt-

nominelt Gj.snittlig nominelt eksponerte | Anskaffelses-

volum nominelt volum volum verdier verdi M ar kedsver di

Aks eopsjoner 14 687,8 14 450,9 -8 549,3 178,0 287,0 90,2
Akg eterminer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Akseindeksfutures 6 644,5 4234,4 -3076,8 0,0 0,0 0,0
Sum Aksjederivater 21332,3 18 685,3 -11 626,1 178,0 287,0 90,2
Fremtidige renteavtaler 54 100,0 42 736,4 0,0 8,6 0,0 1,2
Rentefutures 575,9 1010,8 575,9 0,0 0,0 0,0
Renteswapper 2040,0 712,2 -840,0 96,2 0,0 31
Renteopsjoner 128 000,0 8923,1 14 000,0 0,6 108,4 2799
Sum rentederivater 184 715,9 53382,5 137359 105,5 108,4 284,2
Valutaterminer 41171,0 31879,1 -37970,6 246,6 0,0 580,7
Basi sswapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum valutaderivater 411710 31879,1 -37 970,6 246,6 0,0 580,7
Sum derivater 247 219,2 103 947,0 -35 860,9 530,2 395,4 955,0
Opptjenteikkeforfalte renteswapper -0,3
Valutater miner -580,7
Balansefert verdi 374,1
Renteswapper er inklusive opptjente ikke forfalte renter
Finansielle derivater klassifisert som anleggsmidler/langsiktig gjeld
Mill. kroner Brutto Netto Kreditt-

nominelt Gj.snittlig nominelt eksponerte | Anskaffelses-

volum nominelt volum volum verdier verdi M ar kedsver di

\alutaterminer 5224,8 3729,0 2985,6 14,9 0,0 -6,7
Sum derivater 52248 3729,0 2 985,6 14,9 0,0 -6,7
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NOTE 14 FINANSIELL RISIKO STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Likviditetsrisiko

Belgpene inkluderer opptjente renter, underliggende investeringer i rentefond som Storebrand selv eier etc. Bel gpene avviker
dermed fratallenei balanseoppstillingen.

Avtalt restlgpetid

Opptil 1 3 maneder Uten avtalt |Total
Omlgpsmidler/anleggsmidler maned 1til 3 maneder |til 1 &r 1til 58r Over 5&r |restlgpetid |verdi
Anleggsakser- og andeler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 188,4 188,4
Utlan 0,0 0,0 17 324 364,5 398,6
Anleggsobligasjoner 0,0 17873 1943,0 14184,1 22449,2 0,0 40363,6
@vrige anleggsmidler
Tidsinnskudd 1900,0 13124 0,0 0,0 0,0 0,0 32124
Oml gpsobligagoner og -sertifikater 680,5, 5029,8 11132,9 15272,0 10843,3 7701 43728,6
Rentederivater 44 4 84,4 151,1 279,9
@vrige omlgpsmidler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 279812 279812
Sum 2580,5 81738 13162,0 29 639,6 33657,0 28939,7| 116 152,6
Herav utenlandsk valuta
Anleggsakser og -andeler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 61,6 61,6
Tidsinnskudd 82,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 82,7
Oml gpsobligasjoner og -sertifikater 88,2 2449,0 1977,8 4884,2 7810,5 0,0 17209,7
@vrige omlgpsmidler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 204484 204484
Sum i valuta 2449,0 19778 4884,2 7810,5 20510,0 378024
Avtalt restlgpetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres
raskere i annenhdndsmarkedet enn den avtalte restlgpetiden.
Rentebindingstid

Opptil 1 3 maneder Uten avtalt |[Total
Omlgpsmidler /anleggsmidler maned 1til 3 maneder |til 1 &r 1til 58r Over 54&r |renteb.tid |verdi
Anleggsakser- og andeler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 188,4 188,4
Utlan 392,3 1,0 52 0,0 398,6
Anleggsobligasjoner 0,0 18374 1939,7 14 335,9 22 250,7 0,0 40363,6
@vrige anleggsmidler 0,0
Tidsinnskudd 1900,0 13124 0,0 0,0 0,0 0,0 32124
Oml gpsobligasjoner og -sertifikater 5939,5 151517 8913,3 6 565,9 6 388,0 770,1] 43728,6
Rentederivater 128,8 151,1 2799
@vrige omlgpsmidler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 279812 279812
Sum 7839,5 18693,8 10982,8 21058,1 28 638,7 28939,7| 116 152,6
Herav utenlandsk valuta
Anleggsaksier og -andeler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 61,6 61,6
Tidsinnskudd 82,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 82,7
Omlgpsobligasjoner og -sertifikater 2239,6 6123,0 2168,1 31912 3487,8 0,0 17209,7
@vrige omlgpsmidier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20448,4] 20448,4
Sum i valuta 23222 6123,0 2168,1 31912 3487,8 20510,0 378024
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Renterisko

Rentefglsomhet
Belgpene inkluderer underliggende investeringer i rentefond som Storebrand selv eier.

1til 3 |3 maneder til
Mill kroner Opptil 1 maned| maneder 1ar 1til5& | Over 5ar| Totalt
Omlgpsmidler
AUD 04 0,0 0,0 -0,3 -1,0 -0,8
CAD 0,3 0,0 0,0 -1,6 -11,6 -12,9
CHF 0,0 0,6 -04 0,0 4,8 51
DKK 0,0 0,0 0,0 -1,7 -2,9 -4,5
EUR 1,2 19,5 -16,2 -60,3 -247,9 -303,7
GBP 0,1 -1,5 -0,5 -4,0 -28,0 -33,8
HKD 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
IDR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JPY 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 18
KRW 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
MYR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NOK -13,3 -76,0 -153,8 -117,5 -188,9 -549,5
NzD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PHP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SEK 0,2 0,3 0,0 -1,4 -31 -4,0
SGD 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
THB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TWD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
usb 54 -84 10,9 -4,2 -199,6 -195,9
SUM -3,7 -65,4 -160,0 -190,9 -678,1] -1098,0
Anleggsmidler
EUR 0,0 5,1 0,0 0,0 0,0 -51
GBP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NOK 0,0 1,7 -15,2 -4483| -1636,7| -20985
SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
usb 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
SUM 0,0 -3,5 -15,2 -448,3| -1636,7| -2103,7
Tota kvantifisert rentefgl somhet -3,7 -68,9 -175,2 -639,2| -2314,8] -3201,7

Rentefglsomhet er et maletall for renterisiko som tar utgangspunkt i hvordan renteendringer pavirker markedsverdien
til obligagoner, rentederivater og andre rentefglsomme finansielle poster. Denne oversikten viser hvordan verdiene
til finansielle omlgpsmidier og anleggsmidler (obligagoner holdt til forfall) 31.12.04 ville blitt pavirket ved gkning av
alle renter med 1 prosentpoeng. Storebrand pétar seg bevisst renterisiko pa sine eiendeler for a motvirke

deler av den renterisikoen som ligger innbakt i selskapets forsikringsforpliktelser. Renterisiko péforsikringsfor-

pliktelsene kan imidlertid ikke beregnes og kvantifiseres pa tilsvarende mate som rentefgl somhet for finansielle poster.
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Valutarisiko

Bel gpene inkluderer ogsa underliggende investeringer i rentefond som Storebrand selv eier.
Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta

Balanseposter Terminer Nettoposigon
Netto pa Netto i valuta i NOK

Mill. kroner balansen salg

Omlgpsportefaljer

AUD 140,3 -132,8 75 35,6
CAD 1194 -113,3 6,1 30,9
CHF 100,2 -110,4 -10,2 -54,5
DKK 1130,6 -1115,8 14,8 16,4
EUR 21927 -2175,8 16,9 139,4
GBP 257,7 -259,1 -1,4 -15,8
HKD 2934 -261,9 315 24,6
IDR 189,1 0,0 189,1 0,1
JPY 42 797,5 -41 435,2 1362,3 80,5
KRW 150,3 0,0 150,3 09
MYR 0,1 0,0 0,1 0,2
NZD 7,4 -2,1 5,3 23,2
PHP 04 0,0 04 0,0
SEK 884,0 -837,0 47,0 42,7
SGD 37,2 -29,3 79 29,3
THB 0,8 0,0 0,8 0,1
TWD 2,5 0,0 25 0,5
usD 1938,7 -1922,3 16,5 72,7
SUM 426,9
Anleggsportefaljer

EUR -360,6 363,5 2,8 23,2
SEK 31,8 -15,8 16,0 14,6
usD 0,8 0,0 0,8 4,6
Sum Anleggsportefaljer 42,3

Selskapet foretar |gpende sikring av det at vesentlige av sin valutarisiko. Valutarisiko eksisterer i
utgangspunktet som feglge av investeringer i internasjonale verdipapirer, og i et visst omfang ogsa som felge
av ansvarlige [an i fremmed valuta. Sikring gj@res ved hjelp av valutaterminer pa portefeljeniva, og
valutaposi § onene falges | gpende opp mot en totalramme fra oppdragsgiver. Negative valutaposisjoner
lukkes senest pafalgende dag etter at de oppstod. | tillegg er det gitt separate rammer for 8 kunne ta aktive
valutaposioner. Disse posigonene er inkludert i noten under oml gpsportefaljer.

Valutaposisjonene pr. 31.12.04 er representative for selskapets sma rammer for valutaposisoner.
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NOTE 15 BEVEGEL SE | SPESIFISERTE/USPESIFISERTE TAPSAVSETNINGER

Belgp i mill. kroner 2004 2003 2002

Spesifisert avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier mv. pr. 1.1. 19 1,7 2,3
Kongtaterte tap i perioden pa utlén, garantier, mv, hvor det
tidligere er foretatt spesifisert avsetning

Dkte spesifiserte tapsavsetninger i perioden

Nye spesifiserte tapsavsetninger i perioden

Tilbakefgring av spesifiserte tapsavsetninger i perioden -1,9 0,2 -0,6
Spesifisert avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier mv. - 1,7 1,7
Uspesifisert avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier mv. pr. 1.1. 2,6 4,2 52
Periodens uspesifiserte avsetning til dekning av tap pé utlan, garantier mv. -2,6 -1,6 -1,0
Uspesifisert avsetning til dekning av tap pa utlan, garantier mv. - 2,6 4,2
LANEVOLUM

Belgp i mill. kroner 2004 2003 2002 2001
Lan hvor inntektsfgring av renter har stoppet

far tapsavsetninger - - 3,8 1,2
etter tapsavsetninger - - 3,8 1,2
Totale misligholdte lan

far tapsavsetning 0,8 7,6 15,6 23,8
etter tapsavsetning 0,8 57 14,0 21,5

@vrige tapsutsatte 1an
fer tapsavsetninger - - -
etter tapsavsetninger - - -

Palgpte ikke inntektsfarte renter - - 0,1
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NOTE 16 FAST EIENDOM STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

Belgp i mill. kroner Virkelig |Gjennomsn|Varighet [Kvm. Utleie
Eiendomstype verdi leie pr kvm |leiekontr. grad
Kontorbygg (inkl. forr.,park, og lager) 7 505,6 1101 49 463 918 94,3%
Kjapesentre (inkl. parkering og lager) 4964,0 1321 3,0 312 838 97,3%
Parkeringshus 395,3 693 12,0 44 085 100,0%
Sum direkteeide eiendommer SBL AS 12 864,9 4.4 820 841 95,6%
Eiendommer elet av Veerdalsbruket 7,5

Totalt fast eiendom Konsern 12872,4

Geogr afisk beliggenhet:

Oslo- VikalFillipstad Brygge 37759

Stor Odlo for gvrig 5202,2

Norge For gvrig 3886,8

Eierform:

Direkteeide eiendommer 29835

Eiendoms AS 9284,7

Eiendoms ANS 596,7

Mill. kroner. 2004 2003 2002 2001 2000
Tilgang 30454 71,8 67,7 924 838,8
Avgang -363,9| -1314,6 -177,8 -150,7

BEREGNING AV VIRKELIG VERDI FOR EIENDOMMER

Sel skapet foretar selv verdivurdering av eiendommene. Eiendommene vurderes individuelt ved at antatt
fremtidig netto inntektsstrem neddiskonteres med en rente tilsvarende avkastningskravet for den enkelte
investering. | netto inntektsstrem er det hensyntatt eksisterende og fremtidig inntektstap som falge av ledighet,
nadvendige investeringer samt en vurdering av fremtidig utvikling i markedsleien. Avkastningskravet tar
utgangspunkt i forventet langsiktig realrente og en individuelt fastsatt risikopremie, avhengig av
leietakersituasjonen, byggets beliggenhet og standard. Beregningen er i samsvar med forskrift om arsregnskap
m.m. for forsikringssel skaper.

Virkelig verdi er fastsatt for alle eiendommene pr 31.12.04.
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NOTE 17 BEVEGELSE | L@PET AV ARET PA ANLEGGSMIDLER STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSER

Faste Maskiner, |Immaterielle| Obligagoner | Akser og
eien- biler, eiendeler holdt til andeler
Mill. kroner. dommer inventar forfall anlegg
Anskaffelseskost pr.1.1 8418,1 32,6 117,3 42 367,9 39,7
Oppskrevet i ar 168,7
Oppskrevet tidligere 14959
Tilgang 30454 1,8 2 286,7 2,2
Avgang til anskaffelseskost 0,0 -01 -5251,8 -4,5
Reklassifiseringer 0,0
Arets periodiserte over-/underkurs 0,0 -51,3
Samlede av- og nedskrivninger pr.31.12. -255,7 -31,7 -75,7
Bokfert verdi pr. 31.12.04 128724 2,6 41,6 393515 374
Arets opp-/nedskrivninger samt reversering av disse 168,7 3,0
Arets ordinaae avskrivninger -15 -20,3

Falgende linezere avskrivningstid brukesfor driftsmidler:

Maskiner og inventar:
EDB systemer:
Immaterielle eiendeler

4%
3-6 &
3-6 &

NOTE 18 MARKEDSVERDI (VIRKELIG VERDI) VERDIPAPIRER STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN

2004 2003 2002
Anskaff. Taps- Dagskurs Kurs Virkelig Kurs Kurs
Mill. kroner kost avsetning valuta reserve verdi reserve reserve
(Bokf.verdi)
Investeringer til varig eie
Aksjer og andeler 99,0 0,0 99,0
Obligasjoner 393515 0,0 42127 43 564,2 3394,1 731,4
Andre finansielle eiendeler til varig ele 11 0,0 0,0 11 0,0 0,0
Sum anleggsmidler 39451,7 0,0 0,0 42127 43 664,4 3394,1 731,4
Herav eiet av datter selskaper 38,2
- Akger og andeler 37,1
- Andre finansielle eiendeler til varig eie 11
2004 2003 2002
Anskaff. Taps- Dagskurs Kurs Virkelig Kurs Ned-
Muill. kroner kost avsetning valuta reserve verdi regulering | skriving
(Bokf.verdi) fond
Andrefinansielle eiendeler (kortsiktig)
Aksjer og andeler 26 499,4 39,9 -347,4 2387,1 28 579,0 1689,8 -432,7
Obligasjoner 31 806,6 0,0 -418,9 398,2 31785,9 70,5 131,3
Sertifikater 122275 0,0 24,6 1,9 12 253,9 60,1 165,5
Plasseringer i kredittinstitusjoner 3032,2 0,0 0,0 0,0 3032,2 0,0 0,0
Finansielle derivater eiendeler 3954 0,0 -1,4 -20,0 374,1 -124,0 43,4
Finansielle derivater gjeld 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -66,9
Andre finansielle eiendeler 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,8 -6,1
Sum omlgpsmidler 73961,1 39,9 -743,1 27672 76 025,1 1689,6 -165,4
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NOTE 19 FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER FORDELT PA BRANSJER

Kollektiv [ Gruppe- Ind. Ind. rente/| Skade
pensjons livs kapital pengons | forskring] SUM SUM SUM

Mill. kroner forsikring| forsikring| forsikring| forsikring 2004 2003 2002
Premiereserve 79883,8 309,6] 13194,0] 184321 1118195 99909,1f 90357,3
Tilleggsavsetning 2690,2 195,3 820,6 3706,1 33934 30338
Premie og pens onsregul eringsfond 4867,2 278,2 51454 51149 5408,7
Erstatningsavsetning 18,1 145,0 141,2 95 31338 282,6 253,1
Andre tekniske avsetninger 81,4 81,4 59,9 54,9
Avsetning til Forsikringsfond 2004 87 459,3 454,6] 135305 195404 81,4] 121 066,2
Avsetning til Forsikringsfond 2003 81 885,0 436,8] 72951] 190831 59,9 108 759,9
Avsetning til Forsikringsfond 2002 743354 4188 52145 19084,2 54,9 99 107,8
Sikkerhetsfond 2004 113,0 16,1 115 8,0 148,6
Sikkerhetsfond 2003 108,4 14,3 11,0 8,0 141,7
Sikkerhetsfond 2002 99,8 12,9 10,1 8,3 131,1
Forsikringsmessige avsetninger 2004 87572,3 470,7] 135420 195484 81,4] 121 214,8
Forsikringsmessige avsetninger 2003 819934 4511 73061 190911 59,9 108 901,6
Forsikringsmessige avsetninger 2002 74 435,2 431,7] 52246] 190925 54,9 99 238,9
Avsetninger vedrgrende skadeprodukter er spesifisert i note 21.
NOTE 20 OVERFZRINGER INNEN FORSIKRINGSFOND VED KONTOF@RINGEN M.V. FOR 2003
Mill. kroner Kollektiv Individual Totalt
Til/fra premiefond -127,4 -0,4 -127,8
Til/fra premiereserve 143,7 -29,6 1141
Til/fratilleggsavsetning -16,3 30,0 13,7
NOTE 21 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT OG AVSETNINGER SKADEBRANSJER
Privatbetonte forsikringer
Mill. kroner 2004 2003 2002
Egen regning premier 78,9 67,1 60,0
Brutto forretning
Opptjente premier 80,3 67,6 60,5
Pal gpne erstatninger -27,3 -27,2 -27,4
Forsikringsrelaterte driftskostnader -23,8 -23,5 -18,6
Forsikringsteknisk resultat 29,2 16,9 14,5
Avaitt forretning
Opptjente premier -1,4 -0,5 -0,5
Pal gpne erstatninger 0,3 0,1
Forsikringsteknisk resultat -1,1 -0,4 -0,5
Egen regning
Forsikringsteknisk resultat 28,1 16,5 14,0
Erstatningsavsetning 39,3 29,3 26,9

Kredittil synets minstekrav 39,0 29,3 26,9
Sikkerhetsavsetning 36,8 26,4 24,2

Kredittil synets minstekrav 35,4 25,0 22,7
Administrag onsavsetning 53 41 3.8

Kredittil synets minstekrav 52 41 3,7
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NOTE 22 UTSATT SKATTEFORDEL OG UTSATT SKATT STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Mill. kroner 2004 2003 2002

Skatte- Skatte- Skatte- Skatte- Netto Skatte- Skatte-
Midlertidige forskjeller gkende |reduserende| gokende |reduserende| endring gkende | reduserende
Omlgpsaksjer 429 42,9 205,3
Dagskurs pa verdipapirer 521,2 53,6 -467,6 887,8
Valutaterminer 580,7] 70,5 651,2) 434,2
Opp-/nedskrivning pa eiendommer 941,7 805,7 136,0 727,0
Nedskrivning KS/ANS 74,5 126,4] 136,2 84,3 55,7 136,2
Differansesaldo KS/ANS 0,0
Driftsmidler 9,7 1235 111 -122,1 12,5
Forskuddsbetalt pensjon 85,7 66,9 18,8 61,7
Palgpt pensjonsforpliktelse 155,1 129,6 -25,5 124,3
Annet 93,1 35,6 106,6 -22,1 27,6
Sum midlertidige forskjeller 1682,6 905,5 10317 550,5 295,9 1278,6 13937
Fremferbart underskudd 217,7 32,6
Fremferbar godtgjarelse 464,3 464,3 289,4
Utligning -1587,5 -1587,5| -103L7 -1031,7 -1278,6 -1278,6
Opp-/nedskrivning anleggsmidler
Netto midlertidige for skjeller 95,1 0,0 0,0 15,7 110,8 0,0 404,5
Skatt 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Utsatt skatt/skattefordel 26,6 0,0 0,0 44 31,0 0,0 1133
Korrigeringer fert direkte pa balansen
Endring utsatt skatt/utsatt skattefordel 31,0
Se note 7
UTSATT SKATTEFORDEL OG UTSATT SKATT STOREBRAND LIVSFORSIKRING KONSERN
Mill. kroner 2004 2003 2002

Skatte- Skatte- Skatte- Skatte- Netto Skatte- Skatte-
Midlertidige forskjeller gkende |reduserende| gkende |reduserende| endring gkende | reduserende
Omlgpsaksjer 429 42,9 205,3
Dagskurs pa verdipapirer 521,2 53,6 -467,6 887,8
Valutaterminer 580,7 70,5 651,2 434,2
Opp-/nedskrivning pa eiendommer 941,7 805,7 136,0 727,0
Nedskrivning KS/ANS 24,2 126,4] 20,4 136,2 13,6 154 136,2
Differansesaldo KS/ANS 0,0 0,0
Driftsmidler 604,0 10,0 376,8 11,6 228,8 184,5 131
Forskuddsbetalt pensjon 91,4 72,8 18,6 66,8
Palgpt pensjonsforpliktelse 160,5 134,5 -26,0 128,3
Annet 3,3 101,8 39,8 109,7 -28,6 60,1 29,3
Sum midlertidigeforskjeller 22453 919,9 13155 559,0 568,9 1488,0 1400,0
- herav dgtre 637,3 14,3 283,7] 8,3 207,9 5,4
Fremferbart underskudd 217,7 42,8 9,9
Fremferbar godtgjarelse 464,3 464,3 289,4
Utligning -1601,9 -1601,9] -1066,1 -1 066,1 -1488,0 -1488,0
Opp-/nedskrivning anleggsmidler
Netto midlertidige for skjeller 643,4 0,0 249,4 0,0 394,0 0,0 2113
Skatt 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Utsatt skatt/skattefordel 180,2 0,0 69,8 0,0 1104 0,0 59,2
Korrigeringer fert direkte pd balansen -78,0
Endring utsatt skatt/utsatt skattefordel 32,4
Se note 7
NOTE 23 ANSVARLIG LANEKAPITAL
Belgp i mill. kroner Belgp | Valuta | Valuta Rente | Valutakurs
Tidspunkt for lneopptak NOK kode belgp Forfall i% | gevinst/tap
24.02.03, 6 mnd euribor + 2,20%, call 2008 1531,2|EUR 186,0{2023 *) 4,37%
09.06.04, 3 mnd euribor + 0,90%, call 2009 1435,6|EUR 175,0]12014 3,07%
Sum ansvarlig 1anekapital 2 966,38 13,9

Andelen tellende ansvarlige 1&n som inngér i kapitaldekningen er 2 878,1 mill. kroner, 100% av totale ansvarlige |an.
For regnskapsfering av sikring pa de ansvarlige lanene i EUR, se beskrivelse under regnskapsprinsipper.
*) Teller som evigvarende ansvarlig kapital i kapitaldekningsformal.
Selskapet har inngatt sikringsforretning som gjelder ansvarlig lanekapital i utenlandsk valuta.

Totale kostnader (inkl. valutakurs gevinst/tap) i forbindel se med sel skapets ansvarlige |anekapital er 119,7 mill. kroner.
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NOTE 24 TRANSAKSIONER MED NARSTAENDE PARTER

Transakgoner mellom konser nselskaper

Mill. kroner Belap Betingel ser

Resultatposter:

Renter gjeld -0,4|Bankrente +1 %

Renter tilgodehavende 0,3

Kjepte tjenester -358,1| Selvkost
Mndl.oppgjar

Solgte tjenester 136,2| Selvkost
Mndl.oppgj er

Tilflyttede reserver 158,4

Fraflyttede reserver -21,3

Balanseposter:

Fordringer 335

Gjeld 12,8

Til ansatte i hele Storebrand konsernet er det pr. 31.12.04 ytet |8n patil sammen 5,4 millioner fra
Storebrand Livsforsikring AS.

Salg av av utlansportefalje til Storebrand Bank pa 1,1 mrd. kroner

Distribusjonsapparatet Salg Privat er overfart fra Storebrand Bank til bokfart verdi
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NOTE 25 L@NN OG FORPLIKTELSER FOR LEDERE

Espen Klitzing har fratr&dt sin stilling som administrerende direkter i 2004. Han har mottatt en godtgjerelse p& 3,0 mill.
kroner og arets pensjonskostnad utgjer 0,3 mill. kroner. Han har i sine ansettelsesvilkér en lannsgaranti pd 18 maneder etter
oppsigelsestidens utlgp (6 mdr) ved oppsigelse fra sel skapets side eller ved vesentlige endringer av arbeidsforholdet. Alle
arbeidsrelaterte inntekter inkl. konsulentoppdrag kommer til fradrag. Det er i regnskapet for 2004 avsatt for eventuell
lgnnsgaranti.

Idar Kreutzer har overtatt som administrerende direkter fra 1.september 2004. Han har ikke mottatt noe godtgjerelse fra
selskapet i 2004. Idar Kreutzer er administrerende direkter i Storebrand ASA og Storebrand Livsforsikring AS. | Storebrand
ASA har han en Ignnsgaranti pa 24 maneder etter ordinag oppsigelsestid. Alle arbeidsrel aterte inntekter inkl.
konsulentoppdrag kommer til fradrag. Videre har han i Storebrand ASA en prestasjonsavhengig bonus basert pa konsernets
ordinazre bonusordning som er tredelt. Verdiskapningen for konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer
hvor stor andel av den finansierte bonus som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonusbank der 1/3 av saldo utbetales arlig.
Administrerende direkter er medlem av Storebrands pensjonsordning etter ordinaare vilkdr. Naverdien av pengonsavtalen
utgjer 5 mill. kroner, fordelt med 0,7 mill. kroner pa forsikret ordning og 4,3 mill. kroner pa uforsikret ordning. Dette
omfatter forpliktelsen for den forsikrede og uforsikrede ordningen beregnet lineaat etter de gkonomiske forutsetninger
benyttet i regnskapet (jfr. note 8).

Styret leder, Leiv L. Nergard mottok 0,1 mill. kroner i godtgjerelse for dette vervet. Selskapet har ingen forpliktelser overfor
styrets leder ved oppher eller endring av vervet.

Styrehonorar til eksterne og interne styremedlemmer ekskl. styreformann, utgjer tilsammen 0,4 mill. kroner. | tillegg betaler
selskapet styreansvarsforsikringer for sine styremedlemmer.

Storebrand har etablert en bonusordning for ansatte. Bonusordningen er knyttet til sel skapets verdiskapning, samt individuelle
prestasjoner.

Lani
Eier antall Antall Storebrand- Rentesats Avdrags
akger *) bonusenh. **) konser net pr. 31.12.04 plan ***)

Mill. kroner Tdl i 1000
Ledende ansatte ****)
|dar Kreutzer 26760 6263 2,35-3,2 AN2031
Malfrid Brath *****) 1535 75000 2600 2,35-2,75 SE2021
Rolf Corneliussen *****) 115 100000 1468 2,35-2,75 SE2011
Sveinung Lindaas 1564 15000 1508 2,35-2,9 AN2021
Helge-Ivar Magnussen 465 1100 2,35 AN2020
Frederic Ottesen 1175 25000 1195 2,35 SE2020
Odd Arild Grefstad *****) 3550 75000 4987 2,35-3 AN2024
Erik Rad Herlofsen *****) 2185 40000 4070 2,35-2,75 AN2026
Lars Aa. Laddesgl *****) 1685 50000 4713 2,35-2,75 AN2029
Styret
Leiv L. Nergard 20000
Hege Hodnesdal 1350 1200 2,35 AN2024
Trond Wilhelmsen 3180 1172 2,35 AN2026
Jan Kildal 8061
CamillaGrieg 0

*)  Oversikten viser antall akger i Storebrand ASA eid av vedkommende person, samt naameste familie og sel skaper
der vedkommende har bestemmende innflytelse jfr. RL § 7-26.

**)  Storebrand konsernet har en kontantbonusordning for utvalgte ansatte som er knyttet opp til kursutviklingen for
Storebrand aksien. Bonusen utbetales kontant med differansen mellom markedskurs og avtal ekursen som er pa 60
kroner. Kontantbonusordningen har definerte utevel sesperioder og forfaller senest i 2009. Etter regnskapsarets
utgang er ordningen bedluttet avviklet.

***) AN= Annuitet, SE= Seriel&n, siste avdrag

****) |edende ansatte har som en del av sin Ignnsavtale ogsa avtale om prestasjonsavhengig bonus, som er knyttet opp
mot konsernets verdibaserte styringssystem.

Det er utbetalt Iann og godtgjerelser til ledende ansatt ekskl. administrerende direktar pa tilsammen 14,5 mill. kroner. Néverdien av
pensionsavtaler til ledende ansatte utgjer 11,0 mill. kroner, fordelt med 4,4 mill. kroner pa forsikret ordning og 6,6 mill. kroner pa

uforsikret ordning. Dette omfatter forpliktelsen for den forsikrede og uforsikrede ordningen beregnet linesat etter de
gkonomiske forutsetninger benyttet i regnskapet (jfr. note 8).

***%%) Ved oppher av arbeidsforhold i gitte situasjoner, som oppsigel se fra selskapet, har enkelte av de ledende ansatte
en etterlgnnsordning/lannsgaranti som varierer mellom 18 til 24 méneder utover ordinaa oppsigelsestid.
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NOTE 26 REVISJONSHONORAR FOR STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

Belgp i mill. kroner Konsern AS

2004 2003 2004 2003
Kostnadsfert honorar *) 34 33 3,0 2,8
Kostnadsfart konsulenthonorar *) 0,5 0,5 04 04
K ostnadsfart revig onshonorar*) 2,9 2,8 2,6 2,4

*) Godtgjerelse til Deloitte Statsautoriserte revisorer AS og samarbei dende selskaper for revison og
revigonsrelaterte tjenester utgjer i 2004 1,0 mill. kroner for Storebrand Livsforsikring. Godtgjerel se for
andre tjenester utgjer O mill. kroner.

NOTE 27 EGENKAPITALENDRING STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS

AS
Mill. kroner 2004 2003 2002
Aksg ekapital pr. 1.1. 1361,2 1361,2 1361,2
Akseemison 50,0
Akg ekapital pr. 31.12 1411,2 1361,2 1361,2
Overkursfond pr. 1.1. 26,4
Fug onert sel skap Compensation Management 21,0
@vrig endring 54
Akseemision 700,0
Overkursfond pr. 31.12. 726,4 26,4
Sum innskutt egenkapital 2137,6 1387,6 1361,2
Annen egenkapital pr. 1.1. 19733 1714,6 18275
@vrig endring -54
Tilfart fra drets resultat 392,9 264,1 -112,9
Annen egenkapital pr. 31.12, 2 366,2 19733 1714,6
Egenkapitalen ifglge balansen pr. 31.12. 4503,8 3360,9 3075,8

Selskapets aksjer er eiet 100 % av Storebrand ASA og har pdlydende verdi 100 kroner.
Det er lik stemmerett pa alle aksene. Selskapet eier ikke egne akger.
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NOTE 28 KAPITALDEKNING

Konsern AS
Mill. kroner 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Ber egningsgr unnlaget spesifisert pa risikovektklasser 133795,5| 118 760,1| 107 801,5| 1334459 118802,6( 107 845,4
Risikovekt 0% 49992,9] 528205 525991 49986,3] 52814,6] 525717
Risikovekt 10% 1861,6 1861,3 36256 18616 1861,3 3625,6
Risikovekt 20% 37529,7 331448 284759 374327 33076,7| 284077
Risikovekt 50% 828,0 15117 1199,3 506,8 1556,3 1199,2
Risikovekt 100% 43583,3| 294218 21901,6] 436585 294937 220412
Eiendeler tilknyttet avtaler om livsforsikring med investeringsvalg
Vektet belgp eiendeler i balansen 516894 36992,7] 28559,00 51584,6] 370733 28684,9
Rente- og valutarel aterte kontrakter vektet 530,2 187,9 2738 530,2 187,9 2738
"Krysseiefradrag” for akgeeiei andre finansinstitusjoner -78,2 -53,5 -56,3 -78,2 -53,5 -56,3
Urealiserte gevinster pé finansielle omlgpsmidler -2292,7] -1483,8 -2292,7] -1483,8
Tapsavsetninger -4,5 -5,8 -4,5 -5,8
Risikovektet beregningsgrunnlag 49848,7| 356388 28770,7| 497439 357194 28896,6
Kjernekapital 4366,2 3226,2 28685 44143 3286,5 2896,0
Ansvarlig l&nekapital evigvarende 14384 1436,3 1488,9 14384 1436,3 1488,9
Ansvarlig lanekapital tidshegrenset 1439,7 981,5 981,5 1439,7 981,5 981,5
Reduksion i tellende ansvarlig lanekapital
Tellende ansvarlig lanekapital 28781 24178 24704 28781 2417,8 24704
"Krysseiefradrag" for akgeeiei andrefinansinstitus oner -78,3 -53,5 -56,3 -78,2) -53,5) -56,3)
Netto ansvarlig kapital 7 166,0 5590,5 5282,6 72142 5 650,8 5310,1
Kapitaldekning i % 14,38 15,69 18,36 14,50 15,82 18,38

Balansefart egenkapital for Storebrand Liv konsern utgjer 4.503,8 mill. kroner. Forskjellen mellom egenkapitalen
og kjernekapitalen pd minus 137,6 mill. kroner skyldes fradrag for overfinansiering av peng onsforpliktelser med

96,0 mill. kroner og immaterielle aktivamed 41,6 mill. kroner.

NOTE 29 SOLVENSMARGIN STOREBRAND LIVSFORSIKRING AS
Storebrand Livsforsikring AS har et forel gpig beregnet solvensmarginkrav for 2004 pa 5.256 mill. kroner
(4.681 mill. kroner i 2003). Solvensmarginkapitalen ble pd 8.902 mill. kroner (7.423 mill. kroner i 2003).

Dette gir en solvensmarginprosent pa 169,4% (158,6%).

Tall i mill. kroner 2004 2003 2002

Ansvarlig kapital 31.12. 6 964,7 5650,8 5310,1
Andel av sikkerhetsfond som kan medregnes 84,3 76,4 70,7
50% av tilleggsavsetningene pr. 31.12. 1853,1 1696,7 1517,0
Solvensmar ginkapital pr. 31.12. 8902,1 74239 6 897,8
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KONTANTSTROMANALYSE

Konsern AS
Belgp i mill. kroner 2004 2003 2002 2004 2003 2002
Kontantstrgmmer fra operasonelle aktiviteter:
Innbetalte premier direkte forsikring 14 068,2 8381,1 4833,6| 14068,2 8381,1 4833,6
Innbetalt vedr. gjenforsikring 10,1 39 13,2 10,1 39 13,2
Utbetalte vedr. gjenforsikring -19,8 91 -4,7 -19,8 91 -4,7
Utbetalte erstatninger og forsikringsytel ser direkte forsikring -6 976,9 -5857,4 -6 304,8 -6 976,9 -5857,4 -6 304,8
Innbetalinger ved flytting 3090,7 2909,2 17432 3090,7 2909,2 17432
Utbetalinger ved flytting -3302,9 -1871,9 -2 290,7 -3302,9 -1871,9 -2290,7
Utbetalinger til andre leveranderer for varer og tjenester -620,7 -1966,4 17722 -510,6 -1973,0 16385
Utbetalinger til ansatte, peng onsinnretninger, arbeidsgiveravgift mv. -663,3 -498,4 -449,2 -663,3 -468,0 -449,2
Utbetaling av renter 128,3 -40,2 -269,4 128,3 -24,1 -269,4
Innbetaling av renter 3937,3 4907,8 48477 3937,3 4907,8 4860,7
Innbetalinger av utbytte 658,0 297,8 309,6 658,0 297,8 309,6
Utbetaling av skatter -4,0 - - -
Netto innbetalinger vedrarende verdipapirer 3305,9 3035,3 -2 507,3 3164,1 2990,2 -2 616,6
Netto kontantstr em av oper asjonelle aktiviteter 13 240,9 9291,9 1689,4| 132092 9 286,7 1463,4
Kontantstrgmmer frainvesteringsaktiviteter:
Utbetalinger av 1an til kunder mv. 1069,7 -349,9 -123,6 1069,7 -349,9 -123,6
Innbetalinger av 18n til kunder mv. -0,3 15 409,3 -0,3 15 409,3
Innbetalinger ved salg av akger og andeler i andre sel skaper 28 008,4 25 767,6 23580,2 28008,4| 25767,6| 23580,2
Utbetalinger ved kjgp av akgjer og andeler i andre sel skaper -36 998,8 -32057,9 -134525| -36998,8| -32057,9| -13524,2
Innbetalinger ved salg av obligas oner 26 060,5 18 684,8 640891 26060,5| 18684,8| 640891
Utbetalinger ved kjgp av obligasjoner -34461,0 -26 762,0 -626755| -34461,0| -26762,0| -627355
Innbetalinger ved salg av sertifikater 39 308,1 49 764,6 53004,2| 39308,1| 49764,6| 530042
Utbetalinger ved kjgp av sertifikater -34237,5 -46 001,8 -627834| -342375| -46001,8| -627834
Innbetaling ved salg av eilendom - 130,3 13443 - 130,3 13049
Utbetalinger ved kjgp av eilendom -3041,2 - - -3045,3 - -
Innbetalinger ved salg av andre finansielle eiendeler 83,5 25835 233,6 83,5 25835 233,6
Utbetalinger ved kjgp av andre finansielle eiendeler - -2777,0 - - -2777,0 -
Innbetalinger ved salg av driftsmidler - - - - - -
Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler 0,1 -1,4 4,3 0,1 -1,4 0,4
Netto kontantstr em fra investeringsaktiviteter: -14 208,5 -11017,8 3630,1| -14212,6] -11017,8 3455,2
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter:
Innbetaling ved utstedel se av aks ekapital 750,0 750,0 - -
Utbetalt ansvarlig kapital -964,8 - - -964,8
Utbetalinger av utbytte/konsernbidrag -374,0 -374,0 - -
C. Netto kontantstr gm fra finansieringsaktiviteter : 750,0 - -964,8 750,0 - -964,8
Netto kontantstrgm i perioden -217,5 -1725,9 4 354,7 -253,4 -1731,1 39537
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -217,5 -1725,9 4354,7 -253,4 -1731,1 39537
Likviditetsbeholdning 01.01 5303,6 7029,5 2674,8 5224,6 6 955,7 3002,0
= Likviditetsbeholdning 31.12 5086,1 5303,6 7029,5 4971,2 5224,6 6 955,7
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AKTUARENS ERKLAERING

Til Styret 1 Storebrand Livsforsikring AS

FORSIKRINGSFOND OG SIKKERHETSFOND

Under henvisning til det fremlagte arsoppgjer for 2004 bekrefter jeg at den i balansen oppferte
"Premiereserve for egen regning” og "Tilleggsavsetninger” samt "Sikkerhetsfondsavsetninger" er
beregnet etter bestemmelsene 1 Lov om forsikringsvirksomhet og oppfyller Kredittilsynets krav 1
s& henseende. Av denne beregning folger tilsvarende de avsetninger som er foretatt til disse fon-
dene i resultatregnskapet. De foreslatte fordelinger 1 henhold til § 7-5 (Fordeling av kostnader,
tap, inntekter og fond mv), og disponeringer av resultat til fordeling i henhold til § 8-1 (Over-
skudd i livsforsikring) er foretatt i samsvar med lovens bestemmelser.

Oslo, 3. februar 2005

Helge-Ivar Magnussen
Ansvarshavende aktuar
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Deloitte.

Statsautoriserte Revisorer AS
Karenslyst allé 20

Postboks 347 Skeyen

0213 Oslo

Telefon: 23 27 90 00
Telefax: 23 27 90 01
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen 1 Storebrand Livsforsikring AS

REVISJIONSBERETNING FOR 2004

Vihar revidert &rsregnskapet for Storebrand Livsforsikring AS for regnskapséret 2004, som viser et
overskudd pa kr 931,6 mill for morselskapet og et overskudd pa kr 931,6 mill for konsernet. Vi har ogsa
revidert opplysningene 1 arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet. Arsregnskapet bestir av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling
og noteopplysninger og konsernregnskap. Arsregnskapet og drsberetningen er avgitt av selskapets styre
og administrerende direkter. Var oppgave er 4 uttale oss om rsregnskapet og gvrige forhold i henhold til
revisorlovens krav.

Vi har utfort revisjonen i samsvar med revisorloven og god revisjonsskikk i Norge. God revisjonsskikk
krever at vi planlegger og utfarer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som
underbygger informasjonen i arsregnskapet, vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige
regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av arsregnskapet. I den grad det
folger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon ogsd en gjennomgaelse av selskapets formuesforvaltning
og regnskaps- og intern kontrollsystemer. Vi mener at vér revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var
uftalelse,

Vi mener at

e drsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter som gjelder for livsforsikringsselskaper og
gir et uttrykk for selskapets og konsemets gkonomiske stilling 31. desember 2004 og for resultatet og
kontantstremmene i regnskapsaret i overensstemmelse med god regnskapsskikk 1 Norge

* ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god regnskapsskikk i Norge

* opplysningene i drsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Oslo, 10. februar 2005
Deloitte

A

gebret G. Hisdal
statsautorisert revisor

. . . . . Member of
Audit. Tax & Legal.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Medlemmer av Den norske Revisorforening
Org.nr.: 980 211 282 51



Kontrollkomiteens uttalelse 2004 for Storebrand Livsforsikring AS

Kontrollkomiteen i Storebrand Livsforsikring AS har gjennomgatt styrets forslag til
arsregnskap for 2004 for Storebrand Livsforsikring AS.

Med henvisning til revisors beretning av 10. februar 2005 anser kontrolikomiteen at det
fremiagte érsregnskap kan fastsettes som Storebrand Livsforsikring AS’ regnskap for 2004,

Oslo, 28, februar 2005

Sverre Bj;amstad

kontrollkomiteens ledér
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Storebrand Livsforsikring AS

Representantskapets uttalelse — 2004
Styrets forslag til arsregnskap og styrets arsberetning samt revisors beretning og
kontrollkomiteens uttalelse har p4 lovbestemt mate vaert forelagt representantskapet.
Representantskapet anbefaler generalforsamlingen & godkjenne styrets forslag tii
arsregnskap for Storebrand Livsforsikring AS og for Storebrand Livsforsikring Konsern.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forstag til disponering av arsresultatet i
Storebrand Livsforsikring AS.

Oslo, 3. mars 2005

Sven Uliring
Representantskapets ordferer
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Administrag onens beretning

UTVIKLINGEN I
VIRKSOMHETEN

Storebrand Livsforsikring oppnadde i 2004
gode resultater, og oppretthol der

markedsposi 5 onen gjennom godt salg av
pensgons- og livsforsikringer.
Forsikringskundenes fond har vokst med 11,3
prosent sammenlignet med 2003. Sel skapet
har i 2004 styrket sin finansielle situagon
gjennom god bokfeart avkastning og bygging
av reserver. Selskapets sarbarhet ovenfor
svake kapitalmarkeder er med dette ytterligere
redusert.

MARKED

Bedriftsmarkedet

Storebrand hadde 731 millioner kroner
mindre tilflytting av premiereserver for
kollektiv pengon enni 2003 samtidig som
fraflyttingen var 1,3 milliarder kroner starre.
Dette har resultert i at flyttebalansen for 2004
er negativ med minus 588 millioner kroner.
Forfalt premie for kollektiv pengon har vokst
med 15,7 prosent eller 863 millioner kroner
sammenlignet med 2003. Noe av grunnen til
denne store veksten er redusert grunnlagsrente
panye rettigheter.

Markedsandelen i dette markedet malt i forfalt
premie utgjorde 21 prosent ved utgangen av
2004, mot 20 prosent i 2003.

| offentlig sektor fikk Storebrand 4 av de 7
kommunene som valgte a flytte fra KLP med
virkning fra og med 2005. Dette utgjorde 70
prosent av flyttede midler.

Privatmar kedet

Storebrand fikk svaat hgye premieinntekter
etter rekordhgyt salg av kapitalforsikring.
Registrert salg av kapitalforsikring i 2004 var
pa 6,2 milliarder kroner. Fortsatt lavt
rentenivai Norge er fortsatt en viktig
forklaring pa at flere gnsker & sparei
livsforsikring. 1 2004 var premieinntekter for
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privatmarkedet 8,5 milliarder kroner mot 3,6
milliarder kroner i 2003.

Markedsandelen i dette markedet mdlt i forfalt
premie utgjorde 50 prosent ved utgangen av
2004 mot 38 prosent i 2003.

Embedded value

Embedded Value er naverdien av forventede
fremtidige overskudd til eier av eksisterende
bestand inkludert verdi av fri egenkapital.
Naverdien av fremtidig nytegnet forretning er
ikke inkludert i Embedded Value.

Metoden er basert pa aksepterte aktuarielle
prinsipper for Embedded Value rapportering,
og tar ikke sikte padanda”fair value® etter
en tolkning av fremtidige IFRS
regnskapsfaringsprinsipper. Beregningene er
basert pa fremtidige deterministiske

antagel ser (faste renteantagel ser og blant
annet margin pa 0,40 prosent av
forsikringsfondene i overskudd til eier de fem
farste &rene og 0,25 prosent deretter). Det er
tatt hgyde for risiko i forutsetningen for
neddiskonteringsrente og kostnader ved
bundet kapital.

Ved utgangen av 2004 var Embedded Value
av Storebrand Livsforsikring 9.853 millioner
kroner, en gkning pa 1.748 millioner kroner
sammenlignet med 2003. Utbetalt utbytte var
539 millioner kroner og innbetalt kapital fra
eier var 750 millioner kroner i 2004. Det gir et
Embedded Value resultat (endring i
Embedded Value pluss utbetalt utbytte
fratrukket innskutt kapital) pa 1.536 millioner
kroner. Verdien av ny forretning tegnet i 2004
var 277 millioner kroner sammenlignet med
249 millioner kroner i 2003.

Fremskriving av verdien basert pa de
gkonomiske forutsetninger i modellen var 571
millioner kroner. Endringer i skattereglene har
gitt forutsetning om O prosent skatt i
fremtiden, noe som har fart til en gkning i
Embedded Value pa 1.018 millioner kroner.



Fallet i det generelle rentenivaet og derav
falgende reduserte forventninger om
langsiktig avkastning har medfert en
reduksion i de forutsatte marginer pa
forsikringsfondene fra 0,40 prosent til 0,25
prosent pa grunn av 35 prosent begrensningen
av overskudd til eier. Den reduserte marginen
pa 0,25 prosent er farst forutsatt fra 2010 etter
at effektene av obligasjonsportefaljen som
holdes il forfall blir redusert. Dette har fert til
en reduksjon i Embedded Value pa 954
millioner kroner.

@vrig gkning i Embedded Vaue skyldesi
hovedsak hayere kapitalavkastning i 2004 enn
det som blelagt til grunn ved inngangen til
aret, samt nye og gunstigere skatteregler.

Langsiktig avkastning som leggestil grunn i
Embedded Vauei 2004 er forutsatt til 4,7
prosent (5,3 prosent de ferste 5 &r) fra 5,2
prosent i 2003. Neddiskonteringsrenten er i
2004 redusert til 6,60 prosent fra 7,15 prosent
i 2003.

Utvikling i Embedded Va ue resultat for Storebrand Livsforsikring er (i millioner kroner):
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Nedenfor vises sensitivitetsanayser som viser endring i Embedded Value ved endring i

forutsetningene.

Tabell: Sensitivitetsanalyser for Storebrand Livsforsikring

Sensitiviteter

Millioner NOK Embedded Endret Endring i

Value verdi prosent
Embedded Value pr. 31.12.04 9853
Avkastning og inflasjon + 1 prosentpoeng p.a.* 11 805 1952 19,8 %
Neddiskonteringsrente — 1 prosentpoeng 10 466 613 6,2 %
Lgnnsinflasjon + 0,5 prosentpoeng p.a. 9947 94 1,0%
Avgang redusert med 20% 10194 341 35%
Faktiske arlige kostnader redusert med 20% 9 893 40 0,4 %
Gjennomsnittlig skattesats 15% 8 944 -909 -9,2 %

* Langsiktig margin er gkt til 40bp siden overskuddet ikke begrenses av 35% med 1% hgyere avkastning.
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RESULTATANALYSE

Resultatanalysen viser hvordan
driftsresultatet er satt sammen fordelt pade
forskjellige forsikringsbranger.

Renter esultatet er forskjellen mellom den
bokfarte avkastningen og den garanterte
avkastningen pa kontraktene.

Den gjennomsnittlige garanterte renten pa
forsikringskontaktene var pa 3,8 prosent i
2004.

Risikoresultatet fremkommer som falge av at
dedelighet og uferhet i en periode avviker fra
det som er forutsatt i premietariffene.

Administragonsresultatet viser differansen
mellom bel astet administrasjonspremie for aret

og de faktiske driftskostnader

RESULTATANALYSE PR. BRANSJE: 2004| 2003| 2002 2001| 2000
Mill. kroner
KOLLEKTIV:

- RENTERESULTAT 2220 2777 -873 -419| 3502

- RISIKORESULTAT 40 93 30 3 52

- ADMINISTRASIONSRESULTAT 22 -34 -46 -25 -30

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKKERHETSFOND -89| -1008 241 -115 -55

- SUM 2149| 1828| -1130 556 | 3469
GRUPPELIV:

- RENTERESULTAT 36 36 11 15 44

- RISIKORESULTAT 46 37 39 42 -39

- ADMINISTRASIONSRESULTAT -10 -5 -14 -4 -23

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKK ERHETSFOND -2 -1 -1 15

- SUM 70 67 35 68 -18
INDIVIDUELL KAPITAL:

- RENTERESULTAT 305 198 -63 -25 335

- RISIKORESULTAT 105 43 81 116 103

- ADMINISTRASIONSRESULTAT -64 71 -19 -27 -60

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKK ERHETSFOND -1 36

- SUM 346 169 -1 100 378
INDIVIDUELL RENTE/PENSJON:

- RENTERESULTAT 528 597 -170 -108 952

- RISIKORESULTAT 2 31 66 31

- ADMINISTRASIONSRESULTAT -32 27 -26 -40 -25

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKK ERHETSFOND -90 1 38

- SUM 406 572 -164 -44 958
SK ADEFORSIKRING:

- RENTERESULTAT 5 5 1 2 3

- RISIKORESULTAT 15 23 13 11 12

- ADMINISTRASIONSRESULTAT -9 -12 -7 -6 -15

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKK ERHETSFOND

- SUM 11 16 7 7 0
TOTALT FOR ALLE BRANSJER

- RENTERESULTAT 3094| 3613| -1094 -535| 4836

- RISIKORESULTAT 206 198 194 238 159

- ADMINISTRASIONSRESULTAT -137 -149 -112 -102 -153

- ENDRING PREMIERESERV E/SIKKERHETSFOND -181| -1010 -241 -26 -55

- SUM BRANSIERESULTAT TOTALT 2982| 2652| -1253 425 4787
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FORSIKRINGSTEKNISKE
FORHOLD

Generelt

Forsikringsfondet (avsetninger til
forsikringsfond for egen regning) er definert i
forsikringsvirksomhetslovens § 8-2 og
omfatter premiereserve inkludert
administragjonsreserve, tilleggsavsetninger,
premie- og peng onsregul eringsfond,
erstatningsavsetning og andre tekniske
avsetninger.

Premiereserven er beregnet som
kontantverdien av selskapets totale
forsikringsforpliktelser inklusive kostnader i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler med
fradrag av kontantverdien av fremtidige avtalte
premier. For individuelle kontopoliser med
fleksibel premieinnbetaling avsettes oppsaml et
kontoverdi i premiereserven.

Ved beregning av premiereserven er det
benyttet samme forutsetninger som ligger til
grunn for premien for de enkelte
forsikringsavtaene, dvs. samme dedelighets-
0g ufgresatser, rentegrunnlag og
kostnadssatser.

” Andre tekniske avsetninger” gjelder
forsikringsdekninger som etter forskrift er
definert a tilhgre skadeforsikringsbrangjer.
Disse avsetningene er beregnet i henhold til
avsetningsregler for skadeforsikringssel skaper
gitt av Kredittilsynet.

Kostnader

Den avsatte premiereserven inneholder for alle
brangjer avsetning til fremtidige kostnader
(administragonsreserve). For fullt betalte
poliser er kontantverdien av fremtidige
administragionskostnader avsatt i
premiereserven. For poliser med fremtidig
premieinnbetaling er det gjort fradrag for den
delen av fremtidige administragonskostnader
som forutsettes finansiert av fremtidig
premieinnbetaling.

Dadelighet og ufer het

| tabellen under er oppgitt netto arlig
risikopremie for nye poliser for de mest
vanlige dekningene. Premiene gjelder for
personer med normal helse og risiko.

Dgdelighet og ufgrhet

Netto arlig risikopremie for en forsikringssum pa kr. 100.000.

For ufgrepensjon gjelder premien for en arlig ufarepensjon pa kr. 10.000 som utbetales til fylte 67 ar.

Menn Kvinner

30 ar 45 ar 60 ar 30 ar 45 ar 60 ar
Dadsrisiko, individuell kapitalforsikring 122 325 1.416 61 163 711
Ufgrekapital, individuell 273 590 352 1.368
Ufgrepensjon, individuell 248 639 1.975 371 1577 2.490
Kritisk sykdom, ikke-rgker, individuell 226 573 1.602 203 433 1.059
Dgdsrisiko, gruppelivsforsikring 55 146 821 33 88 493
Dadsrisiko, kollektiv pensjonsforsikring 48 238 1.174 34 124 625
Ufgrepensjon, kollektiv pensjon 285 621 1.717 470 1.097 1.685
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For gruppelivsforsikring og enkelte
risikodekninger innen kollektiv pengon er
tariffenei tillegg til alder og kjann ogsa
avhengig av brangelyrke. Innen
gruppelivsforsikring benyttes ogsa
erfaringstariffering.

Grunnlagsrente

Avsetninger til forsikringsfond pr. 31.12.2004
fordeler seg prosentvis slik pa ulike satser for
arlig grunnlagsrente:

6 % 0,9 %
5% 1,2%
4% 70,9 %
3,4 % 4,4 %
3% 19,0 %
0% 3,6 %

| tabellen ovenfor er premie- og
peng onsregul eringsfondet inkludert ved 3
prosent og tilleggsavsetningene ved O prosent.

Total gjennomsnittlig rentegaranti for hele
selskapet utgjorde for regnskapsaret 2004
3,8 prosent. Brangjevis gjennomsnittlig
rentegaranti var for:

e individuell kapitalforsikring 3,4

prosent

e individuell pengonsforsikring 3,7
prosent

e Kkollektiv pensjonsforsikring 3,8
prosent

e gruppelivsforsikring 0,9 prosent
e skadeforsikring O prosent.

For nytegning i 2004 er det benyttet 3 prosent
grunnlagsrente. For avtaler flyttet til sel skapet
er grunnlagsrenten i det avgivende selskap
benyttet, maksimert til 4 prosent.

Premie og avsetninger for penson opptjent i
2004 innen kollektiv pensonsforsikring er
beregnet med 3 prosent grunnlagsrente.

Overskuddsdeling

For forsikringer med rett til andel av arets
overskudd tilferes overskuddet innen de
enkelte branger (etter eventuell overfaring til
ny tilleggsavsetning) etter felgende
retningslinjer:
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e Vedtradigoneleindividuelle
kapitaforsikringer, tradisonelle
individuelle pengonsforsikringer,
individuelle kontopoliser
(pengonsforsikringer) under
utbetaling, poliser for fratradte
medlemmer i kollektiv
pensjonsforsikring samt kollektiv
pensjonsforsikring for
foreningsmedlemmer benyttes
overskuddet til kjgp av
tilleggsforsikring og tilfares
forsikringenes konto.

e Ved kontoforsikringer innen
individuell kapitalforsikring og
individuell pengonsforsikring som
ikke er under utbetaling tilfares
overskuddet forsikringenes konto.

o Vedkollektiv pensjonsforsikring
overfares overskudd pa premiereserve
knyttet til pengjoner under utbetaling til
pensjonistenes overskuddsfond, avrig
overskudd i sin helhet til kontraktens
premiefond.

UTVIKLINGEN I
KAPITALMARKEDENE

Tilbakeblikk pa 2004 - Rentemar kedene
Norges Bank senket styringsrenten ytterligerei
2004 fra 2,25 til 1,75 prosent. Rentene pa 10
ars sikt falt nesten ett prosentpoeng gjennom
aret.

| eurosonen ble styringsrenten holdt uendret pa
2 prosent og renter med lengre | gpetid falt noe
mindre enni Norge.

Den amerikanske sentralbanken hevet
styringsrenten fem ganger fra 1 til 2,25
prosent. De lange rentene var uforandret for
aret som helhet, men svingningene var storei
|gpet av aret. Sluttnoteringen for 10-ars
statsrente ble 4,22 prosent. 2004 var som 2003
preget av dollarsvekkelse, saarlig mot slutten
av aret.

Tilbakeblikk pa 2004 - Aksjemarkedene
2004 ble nok et rekordar for Oslo Bers.
Hovedindeksen steg med 38 prosent og har
aldri vaat hgyere. Siden bunnen i februar 2003



har det norske markedet steget omtrent 140
prosent. Kursoppgangen i 2004 skyldes blant
annet en svaat god inntjeningsutvikling i
norske selskaper, og det er de store

oljesel skapene som star for det meste av
resultatoppgangen. Mange trodde at oljeprisen
skulle ned i 2004, men i stedet fikk vi en
rekordhgy oljepris. Dette gkte utlendingenes
appetitt pa norske aksjer og de har aldri eid
mer av Oslo Barsenni dag.

Det europei ske akgemarkedet steg 10 prosent i
2004 malt i lokal valuta, godt hjulpet av en
sterkt gkende inntjening. Aret var imidlertid
mer broket enn det endelige resultatet kan gi
inntrykk av. Begynnelsen pa 2004 var preget
av en sterk optimisme, noe som endte med at
markedet toppet ut i mars. Tiden frem til
sommeren var preget av mer usikkerhet rundt
fremtiden og mange sa for seg en svakere
makrogkonomisk utvikling. | august var
pessimismen sdpass utbredt at det skulle lite il
for & overraske positivt. Avklaringen av
presidentvalget i USA i november kom pa
samme tid som markedet hadde begynt & hente
seg innigjen. Siden bunnen i august til arets
slutt steg europeiske akger 15 prosent.

Det europei ske og amerikanske akg emarkedet
fulgte hverandre tett i 2004. Amerikanske
aksjer steg 9 prosent i 2004. Ogsa her var
inntjeningen sterk og ikke minst mye bedre
enn ventet. Likevel tok det tid far investorene
satte pris pa disse fundamental e forholdene, og
0gsa her kom hele markedsoppgangen i
perioden august til desember. Sykliske aksjer
hadde sterkest utvikling i 2004, men IT klarte
ikke & henge med denne gangen. Energi- og
ravareakser hadde best utvikling, mens
farmasi sektoren utviklet seg svakest pa grunn
av alvorlige bivirkninger ved bruk av populaare
medisiner.

Japan steg 8 prosent malt i lokal valutai 2004.
Ogsa her var inntjeningsutviklingen sterk, godt
hjulpet av en sterkere verdensgkonomi og ikke
minst handel med Kina. Japanske akgjer har
ikke vaat rimeligerei forhold til inntjeningen
pa 15 &r. Mens markedene her hjemme og i
Europa og USA hadde en forrykende avlutning
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pa& 2004, steg japanske aksier 9 prosent siden
bunnen i august.

Fremtidsutsikter

Avkastning pa investeringsportefaljen
Forventet avkastning pa sel skapets
investeringsportefgalje er for 2005 estimert til
noe under 6 prosent. Forventet avkastning
beregnes med utgangspunkt i
sammensetningen av portef@ljen og de
forskjellige eiendel enes forventede avkastning,
basert pa vurderinger av historisk avkastning,
forventet risikopremie og terminpriser i
markedet. Avkastningen vil normalt svinge
mellom 2 og 9 prosent med dagens
investeringsportefalje.

Effekten av sikringstiltak og aktiv
risikostyring reduserer sannsynligheten for
avkastning under 2 prosent. Den
gjennomesnittlige rentegarantien forventes a
synkei arene fremover. Nye kontrakter selges
med 3 prosent garantert rente.

Konsekvensene av et lavt renteniva

Det lave rentenivaet stiller selskapet overfor
ulike problemstillinger pa kort og lang sikt. Pa
kort sikt er risikoen for at selskapets verdier
reduseres som faglge av at en uventet
renteoppgang reduserer obligasjoners verdi
mest fremtredende. Selskapet har ved
utgangen av 2004 etablert et niva pa
risikokapitalen som vil kunne absorbere et fall
i markedsverdier tilsvarende sel skapets
stresstest. Stresstesten baseres pa at en uventet
renteoppgang pa henholdsvis 1 prosentpoeng
internagjonalt og 2 prosentpoeng i Norge skjer
samtidig med et kraftig fall i akge- og
eiendomsverdier. | tillegg benyttes andre
verktay for a styre investeringsrisikoen.

Palang sikt vil et vedvarende lavt renteniva
kunne medfere en risiko for at selskapets
resultat svekkes som f@lge at avkastningen fra
investeringene er nagr den garanterte renten til
kundene. Over tid vil dette igjen kunne feretil
at selskapets evne til & bygge risikokapital blir
redusert. Dermed gker, alt annet like, den
kortsiktige risikoen ved fall i markedsverdier.



Storebrand ser alvorlig pa den trusselen det
lave rentenivaet kan innebaare palang sikt og
har gjennomfart en rekke tiltak for & begrense
denne risikoen. Storebrand har investert i
obligasjoner som holdes il forfall pa et hayere
renteniva enn dagens. Disse obligasjonene vil
gi en jevn bokfert avkastning pa 5 til 6 prosent
i flere &r. Storebrand har sikret deler av
pengemarkedsportefajen mot lave renter i en
periode. Storebrand har ogsa gkt investeringer
i eéiendom som forventes a gi en god
avkastning fremover. Vi legger stor vekt pa &
vurdere investeringsmuligheter med en hgyere
| gpende avkastning, men dette ma balanseres
mot risikoen for tap og verdifall padike
investeringer.

Endringer i lovom forsikringsvirksomhet
Hasten 2004 vedtok Stortinget omfattende
endringer i lov om forsikringsvirksomhet.
Saalig vil falgende endringer vaae viktige for
forholdet mellom kunde og sel skap:

e Klarerefordeling av risiko ved at
kunden belastes en premie for
avkastnings- og personrisiko og
beholder eventuelt overskudd fra disse
elementene. Selskapet dekker eventuelt
underskudd etter bruk av risikokapital.

e Mer oversiktlig prising av
livsforsikringsprodukter ved at
selskapene skal fastsette priser og
kreve inn betaling fra sine kunder pa
forhand.

e Klarere skille mellom de forsikredes og
forsikringssel skapenes midler ved at
selskapets midler skillesut i en egen
investeringsportefalje.
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Selskapenes forpliktelser skal etter forslaget
fortsatt vaare fullt fondert. En arlig rentegaranti
tilsvarende den sakalte grunnlagsrenten, hvor
den gvre ramme er fastsatt av Kredittilsynet (i
dag er grunnlagsrenten maksimalt tre prosent
for nye rettigheter og kontrakter), viderefares
for ale kunder som ikke har kontrakter med
investeringsvalg.

Premiereserven skal fortsatt beregnes med
utgangspunkt i en neddiskontering av
fremtidige forpliktelser basert pa
grunnlagsrenten. Det blir lovfestet at endringer
i grunnlagsrenten kun gjelder forpliktel ser som
oppstar etter eventuelle endringer. Flytteretten
er et viktig prinsipp i norsk
forsikringslovgivning og denne viderefares.
Det er heller ingen endringer i gjeldene krav til
minimum kapital- og solvensdekning.

| forhold til kontrakter der kundemidler
forvaltesi saaskilte investeringsportefaljer
med investeringsvalg, vil det etter forslaget
vage stor grad av avtalefrihet med hensyn til &
avtale risikoprofil for kapitalforvaltningen,
kontraktens varighet og nivafor en eventuell
rentegaranti. Storebrand arbeider med a
forberede endringer i produktene, saarlig de
foreslatte pristilpasninger, sammensetningen
av investeringsportefaljene og risikokapitalen.
Storebrands |annsomhet fremover vil veare
avhengig av selskapets evnetil aprise og styre
risikoen forbundet med de forpliktel ser
selskapet har overfor kundene saalig
rentegarantien, og den avkastning vi oppnar pa
sel skapets kapital .



AVKASTNING OG AKTIVAFORDELING

Avkastning og aktivafordeling

(Mill. kroner) 2004 2003
Avkastning Aktivafordeling Aktivafordeling

Delportefalje % Markedsverdi % Eksponering | Markedsverdi| Eksponering

INVESTERINGSAKTIVA TOTAL 7,3% 131 157

Verdipapirer 75% 113631 895% 89,3 % 89,8 % 85,5 %
Akser 192 % 26 709 21,0% 19,6 % 16,4 % 13,0%
Obligas oner 5,3% 17 963 14,1 % 14,4 % 10,7 % 10,6 %
Pengemarked total 2,3% 28 348 22,3% 22,7 % 24,5 % 24,3 %
Anleggsobligasjoner 6,1 % 40 611 32,1% 32,6 % 38,2 % 37,6 %

Eiendom 9,1% 13092 10,3% 10,5 % 8,9% 8,7 %

Utlan 4,4 % 292 0,2 % 0,2% 1,3% 1,3%

Aktivafordelingen er etter forvaltningsmessige prinsipper og vil avvike fra regnskapet.

Eksponering hensyntar ogsa derivatposisjoner.

Totaleinvesteringsaktiva

Avkastningen for investeringsaktivatotalt i
2004 utgjer 7,3 prosent mot 9,0 prosent i
2003.

Akger

Geogr afisk fordeling
mar kedsverdi akger
(a92=31.12.03

(Pacific)
13% (13%) Norge

I 24% (25%)

Andre aksjer
9% (13%)

Nord-
Amerika
31% (28%)

0

Europa
23% (21%)

Hensyntatt derivater var aks eeksponeringen
ved utgangen av aret 20,8 prosent, mot 13,0
prosent et ar tidligere.

Den norske andelen av aksjeeksponeringen er
holdt tilnaa'met uendret i 2004 og utgjer ved
utgangen av aret 24 prosent. Portefaljen er
bredt diversifisert og konsentrert omkring de
sterste sel skapene pa Oslo Bars.

For aret som helhet er meravkastningen pa
akger mot indeks 0,85 prosentpoeng.

Rentebaarende papirer
For aret er den totale avkastningen for den
rentebaaende portefaljen 4,8 prosent.

De norske rentene har ogsa falt i |gpet av
2004, men ikke sa kraftig som foregéende &r. 3
mnd. renten falt med 0,41 prosentpoeng og 10-
ars renten med 0,59 prosentpoeng. Norske
renter steg imidlertid i desember. Den
gkonomiske veksten er god, arbeidsledigheten
synker, inflagionen stiger og laneveksten er
hay.

Nar det gjelder allokeringen, er omlgps-
obligasjoner gket i 2004, mens pengemarked
og anleggsobligasoner er redusert.

Utlan

Utlansportefaljen er i det alt vesentlige solgt til
Storebrand Bank i 3. kvartal med 1 mrd.
kroner. Resterende utlansportefalje bortsett fra
skattelan og poliselan vil bli overfart til
Storebrand Bank pr. 01.01.05. Det er i
forbindel se med salget fert en gevinst pa 7,2
mill. kroner.

Avkastningen pa utlan ble 4,4 prosent, mot 7,3
prosent i 2003.



Eiendom

Fordeling av eéiendomsportefaljen
()=3112.03

Kontor/
forretning Vika
29 % (39%)

Kjepesentre
39 % (49%)

Kontor Oslo
foravrig
32 % (12%)

Eiendomsmarkedet har i 2004 vaat preget av
hay etterspersel etter gode investerings-
objekter. Dette har gitt seg utdag i at de
eiendommene som har vaat omsatt pa slutten
av aret, har skjedd til priser klart hgyere enn
priser oppnadd tidligere.

Det er i |gpet av aret gjennomfert flere kjep av
eiendommer, bl.a. i Nydalen og pa Lysaker.
Dette medfarer at kjgpesentrenes andel av
eiendomsportefeljen er gétt ned fra 49 prosent
til 39 prosent. Totalt areal eéiendommer utgjer
na 821.000 kvm mot 614.000 kvm ved
utgangen av 2003.

I tillegg til eilendommene er det totalt investert
409,1 mill. kroner i utenlandske
eiendomsfond. Utviklingen i disse
eiendomsfondene har i hovedsak vaat som
forventet.

Verdijustert avkastning ble pa 9,1 prosent, mot
7,0 prosent i 2003.

Utleiegraden pr. 31.12. utgjer 95,6 prosent,
dvs. at 36.500 kvm. er ledig.
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Peng onsrefor men
Spleiselag og individuell tilleggssparing

Etter pengonsreformen vil vi selv kunne
velge peng oneringstidspunkt. Men vi kan
ikkelenger bare nytefordelene ved
tidligpensonering, vi ma ogsa beere
kostnadene ved var egen beslutning.
Pensonering far 67 ar betyr lengre
pengonisttid og dermed laverearlig
peng onsutbetaling.

Regjeringens forslag til pengjonsreform skal
gjere det mer lennsomt & arbeide lenger. Et av
virkemidlene er innfaring av den sdkalte
aledrsregelen, der ale yrkesaktive ar vil gi
pension — ikke begrenset til 40 &r, slik det er i
dagens system. Bortfallet av 40-arsregelen er
farst og fremst et gode for de som gér tidlig ut
i jobb. For de med lang utdannelse vil trolig
ikke bortfall av 40-arsregelen ha noen praktisk
betydning.

Langt viktigere for afaosstil a arbeide lenger
er derfor de foredlétte reglene for
tidligpensjonering. Regjeringen foredlar at vi
skal kunne velge ata ut alderspensjon far 67
ar, men davil pensjonen bli lavere, fordi den
skal fordeles over flere &r. Det viktigste tiltaket
for afa osstil arbeide lenger er derfor a gjare
det kostbart aga av tidlig. Storebrand stetter
prinsippet om at kostnadene ved
tidligpengonering skal bages av den enkelte.
Dette gir gkt fleksibilitet for den enkelte uten
at de samlede kostnadene for pengonssystemet
oker.

Adgang til selv & velge pensjoneringstidspunkt
er et gode for ale. Samtidig mavi selv ta et
sterre ansvar dersom dette godet skal kunne
benyttes. For & unnga en betydelig reduksjon i
levestandard ved tidligpensjonering ma vi
spare selv i tillegg til det vi vil fafra
folketrygd og tjenestepenson. Dette krever
sterre bevissthet tidligerei livet i forhold til
gkonomiske disposigoner.
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Spleiselag ngdvendig for afa
tilfredsstillende kompensasj onsniva

| stortingsmeldingen om pengjonsreformen
antydet regjeringen at minstekrav i en
obligatorisk tjenestepensonsordning kan vaae
en samlet pensjon pa om lag 60 prosent av
lann i ytel sesbaserte ordninger, eller innskudd
pato prosent av lgnn i innskuddsbaserte
ordninger.

Et arlig innskudd etter dagens regler pato
prosent av en lann pa 300 000 kroner vil
kunne gi en samlet pengon frafolketrygd og
tjenestepensjon pa rundt 60 prosent fra 67 ar.
Dersom den ansatte selv sparer like mye som
bedriften, vil samlet pengon stigetil rundt 65
prosent. Beregningene forutsetter 43 ars
yrkesdeltakelse. Arets Storebrand-undersakels
(2005) viser at 6 av 10 vil akseptere redusert
Ignnsvekst for afa eller forbedre pensjon fra
arbeidsgiver. Verdsettelsen av pengon i
forhold til Ienn har gkt kraftig de senere &r. |
2003 var 41 prosent av de spurte villigetil &
redusere |gnnsveksten for afa eller forbedre
pensionsordning, i 2004 var dette tallet gkt til
54 prosent.

Med 2% innskudd vil
pensjonsniva fra 67 ar
tilsvare 60% av lenn

£
[fy]
= =
Q
60% <
B Modernisert folketrygd
Il Bedrift 2%
Ansatt 2% 40%
20%

. - Q%
Finansiering: Falketrygd Spleiselag
og bedrift

Samlet antall yrkesaktive ar blir viktigere
Nivéaet pa pensjonen pavirkes sterkt av antall
opptjeningsar. En opptjeningstid pa 43 ar, dik
Pengjonskommisjonen har lagt til grunni sine
beregninger, vil ved spleiselag mellom ansatt
og bedrift kunne gi en pension pa omlag 65
prosent av lann fra 67 ar. Beregningene er
foretatt med utgangspunkt i rapporten om
obligatorisk tjenestepenson, som Fafo og
ECON Analyse har utfert for Storebrand. Alle
eksemplene bygger pa dagens regelverk for



innskuddspensjon og forutsetter | gnnsniva 300
000 kroner, arbeidstart 24 &r, 2 prosent netto
real avkastning og utbetaling t.o.m. 82 &r.

De med saalig lang utdannel se, eller de som
har avbrudd i sitt yrkesaktive liv uten

pens onsopptjening (uten omsorgspoeng), Vil
ha en kortere opptjeningstid nér de fyller 67 ar.
En opptjeningstid pa 40 ar, som dagens
folketrygd er basert pa, vil redusere
pensjonsnivaet til om lag 60 prosent av |gnn.
Og en opptjeningstid pa 30 & — som er dagens
krav til full pengon i offentlige ordninger — vil
redusere samlet pengjon til knappe 50 prosent
av lann.

Opptjeningstiden
avgjerende for

pensjonsniva ved 67 ar
6%

60%
65%

B Modernisert folketrygd
W Bedrift 2%
Ansatt 2% 40% 2

49%
5

50%

20%

- . %
Opptjeningstid: o 304 35 &r 40 8r 43 8r

Tidligpeng onering gir lavere penson
Pengionering far 67 ar vil gi vesentlig lavere
penson enn etter dagens AFP-regler. Dette
skyldes to forhold: Tidligpensjonering betyr
faare yrkesaktive ar, og dermed lavere
pensjonsopptjening. | tillegg betyr det flere ar
som pengonen skal fordeles over. Disse
forholdene forsterker hverandre, og betyr at
arlig pengonsutbetaling blir betydelig redusert
hvis man velger a pensjonere seg far 67 &r.
Ved pensgjonering som 65-aring vil pensjonen
reduseres fra 65 til 56 prosent. A ga av med
pensjon ved fylte 62 &r vil ytterligere redusere
pensjonen fra (til?) 45 prosent, nar vi
inkluderer den ansattes bidrag. Uten sparing
fra de ansatte reduseres pensjonen fra 60 til 41
prosent.
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80%

Pensjonering fer 67 ar
reduserer pensjonen
merkbart

65%

60%
B Madernisert folketryad
W Bedrift 2%
Ansatt 2% 40%

20%

. . . %
Pensjoneringstidspunkt: ) 6z &r 65 &r 67 &r

L avere penson ved gkt levealder

Innfaring av det skalte delingstallet er det
viktigste innsparingsforslaget i
pensonsreformen, og avgj@rende for at
pensjonssystemet skal bli gkonomisk
baaekraftig over tid. Delingstallet innebagrer at
opptjent pensjon fordeles over flere & dersom
levealderen gker. Dette betyr at arlig utbetalt
pensjon reduseres, og at forpliktelsene i
folketrygden ikke vokser selv om levea deren
oker.

De farste som vil fafull nytte av innfaringen
av en obligatorisk tjenestepengion er dagens
20-aringer. De vil pensjoneres omkring 2050.
Dersom leveal deren fortsetter & gke med ett ar
pr. tidr, som forutsatt i Pensjonskommisjonens
rapport, betyr det at de majobbe to ar og étte
maneder lenger for & unnga avkortet pensjon. |
stedet for & ga av som 67-aringer, ma de jobbe
til de er 69 ar og atte maneder.

Dersom de likevel gar av som 67-aringer,
reduseres pensjonen, i dettetilfellet fra 65
prosent til 53 prosent av lgnn ved fylte 67 ar.
Og ansker de & benytte adgangen til fleksibel
pensionering allerede fra 62 ar, reduseres
kompensasjonsgraden til under 40 prosent.

Ikke minst for dagens unge vil det derfor vaae
viktig & spare selv, dik at de har mulighet til &
benytte seg av den fleksibiliteten som
pensgjonssystemet dpner for.
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Individuell tilleggssparing blir viktig

| 2004 var det en betydelig vekst i sparing
giennom individuelle pensonsavtaler (IPA).
Veksten skjedde imidlertid fraet lavt niva, og
fortsatt spares det relativt lite gjennom IPA-
regelverket. En vesentlig arsak til dette er at
skattereglene for IPA-sparing er uforutsigbare.
Det er gjentatte ganger satt sakelys pa at
skatteeffekten gjennom & binde sparingen ikke
nadvendigvis er positiv for den enkelte.
Storebrand har dokumentert at IPA-reglene er
gunstige for store deler av de som gnsker a
spare, men anbefaler rédgivning fer den
enkelte gar inn padlike avtaler. Dette viser at
regelverket er for komplisert og uforutsigbart.
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Dagens skatteregler innebaarer skattemessig
diskriminering for de som ikke fanges opp av
obligatoriske tjenestepengoner. Dette gjelder
enkeltmannsforetak og selvstendig
nagringsdrivende, som ikke kommer innenfor
skattereglene for tjenestepensjoner. Ogsa de
som pagrunn av lav dekningsgrad i
tjenestepensjonsordningene gnsker & spare selv
for & kunne ha en god fremtidig pensjon, vil
bli skattemessig diskriminert sasmmenlignet
med de som har gode tjenestepensjoner og
dermed mindre behov for individuell

tilleggssparing.

Storebrand mener at myndighetene ber vurdere
skattereglene for IPA som en del av
pensgonsreformen. Dersom skattereglene
endres dlik at skatten pa fradraget for
individuelle pengonsordninger er den samme
som skatten pa utbetalingen, vil individuell
pensjonssparing bli forutsigbar, og det blir
trygt og enkelt  sparei tillegg til bedriftens
ordning. Samtidig vil selvstendig
nagringsdrivende fa mulighet til & sparetil
pensjonen uten & oppleve at skattereglene er
mindre gunstige enn i kollektive ordninger.



Ord og uttrykk
Se ogséa regnskapsprinsipper.

Administrasionsreserve:
Administrasjonsreserven bestar av midler knyttet
til administrasjon av kollektive
pensjonsforsikringer.

Administrasjonsresultat:
Resultat som fglge av at de faktiske kostnader
avviker fra det som er forutsatt i premietariffen.

Ansvarlig kapital:

Ansvarlig kapital er den kapital som kan
medregnes ved dekning av kapitalkravene etter
myndighetenes forskrifter. Ansvarlig kapital kan
besta av kjernekapital fratrukket immaterielle
eiendeler og tilleggskapital redusert med
krysseiefradrag for eierandeler i andre
finansinstitusjoner etter neermere angitte regler.

Ansvarlig lanekapital:

Ansvarlig lanekapital er lan som har prioritet etter
all annen gjeld. Ansvarlig lanekapital er en del av
tilleggskapitalen.

Driftskostnader:

Forsikringsrelaterte driftskostnader til salg og
administrasjon, administrasjonskostnader knyttet
til finansielle eiendeler, samt andre poster som
etter sin art inngar i beregningen av
administrasjonsresultatet.

Driftsresultat:

Driftsresultatet i livsforsikring fremkommer som
resultatet av arets drift, etter fradrag for den
ordinaere avsetning til premiereserven og den
garanterte avkastningen pa midler i premie- og
pensjonsreguleringsfond, og etter bevegelser pa
sikkerhetsfond samt opplgsning av
tilleggsavsetninger ved utbetaling av
forsikringsoppgjar, flytting, gjenkjgp, men far
arets avsetning til tilleggsavsetning i
forsikringsfondet som er en betinget kundetildelt
avsetning.

Erstatningsavsetning *):

Finansielle derivater:

Finansielle derivater omfatter et vidt spekter av
instrumenter hvor verdier og verdiutvikling er
avledet av aksjer, obligasjoner, valuta eller andre
tradisjonelle finansielle instrumenter. | forhold til
tradisjonelle instrumenter som aksjer og
obligasjoner innebaerer derivater mindre
kapitalbinding og er et fleksibelt og
kostnadseffektivt supplement til tradisjonelle
finansielle instrumenter i kapitalforvaltningen.

Finansielle derivater kan brukes bade til sikring
av ugnsket finansiell risiko og som alternativ til
tradisjonelle instrumenter for & ta gnsket risiko.
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Aksjeopsjoner:
Kjgp av aksjeopsjoner innebeerer ensidige rettigheter

til kjgp eller salg av aksjer til fast

kurs. Aksjeopsjoner kan ogsa veere knyttet il
aksjeindekser i stedet for enkelt aksjer. Salg av
aksjeopsjoner innebeerer tilsvarende ensidige
forpliktelser. | hovedsak benyttes bgrsomsatte og
clearede opsjoner. Kjgpte kjgpsopsjoner og solgte
salgsopsjoner defineres som eiendelsposisjoner.

Aksjefutures:
Aksjefutures kan veere knyttet til enkeltaksjer, men er

normalt knyttet til aksjeindekser. Aksjefutures er
standardiserte terminavtaler som er bgrsnotert og
gjenstand for clearing. Gevinster og tap beregnes
daglig og gjgres opp pafglgende dag. Kjepte
aksjefutures defineres som eiendelsposisjoner.

Fremtidige renteavtaler (FRA):

Fremtidige renteavtaler (FRA) innebaerer avtaler om
a betale eller motta forskjellen mellom en forhands
avtalt fremtidig rente og den faktiske renten pa et
fastsatt belgp for en bestemt periode. Denne
differansen gjgres opp i begynnelsen av den aktuelle
perioden. FRA er spesielt velegnet til styring av
kortsiktig renterisiko. Solgt FRA gir tilsvarende
renteeksponering som en fastrenteplassering og
defineres derfor som en eiendelsposisjon.

Rentefutures:

Rentefutures er knyttet til statsobligasjoner eller
kortsiktige referanserenter. Rentefutures er
standardiserte terminavtaler og er gjenstand for
bgrsnotering og clearing. Gevinster og tap beregnes
daglig og gjares opp pafalgende dag. Kjgpte
rentefutures defineres som eiendelsposisjoner.

Renteopsjoner / opsjoner pd FRA:

Renteopsjoner kan vaere knyttet til
pengemarkedsrenter, obligasjoner eller FRA. Kjgp
av renteopsjoner knyttet til obligasjoner (ogsa kalt for
obligasjonsopsjoner) innebaerer ensidige rettigheter
til kjgp eller salg av obligasjoner til avtalt kurs.
Renteopsjoner kan brukes som et fleksibelt
instrument for styring av bade kortsiktig og langsiktig
renterisiko. Kjgp av renteopsjoner knyttet til FRA
innebaerer ensidige rettigheter til kjgp eller salg av
FRA til en avtalt rente. For opsjoner knyttet til
obligasjoner defineres kjgpte kjgpsopsjoner og
solgte salgsopsjoner som eiendelsposisjoner.

Valutaterminer/Valutaswapper:
Valutaterminer/Valutaswapper innebaerer avtaler om
fremtidige kjagp og salg av valuta til
forhandsbestemte kurser. Instrumentene brukes i all
hovedsak til & valutasikre verdipapirbeholdninger,
bankbeholdninger, ansvarlig lan og
forsikringsmessige avsetninger i valuta.




Spotforretninger inkluderes ogsa i disse
instrumentene.

Gjennomsnittsrente:

Gjennomsnittsrenten er et uttrykk for den
gjennomsnittlige realiserte avkastning som
selskapet har oppnadd pa forsikringstakernes
midler i lapet av &ret. Med forsikringstakernes
midler regnes her avsetninger til forsikringsfond.
Gjennomsnittsrenten er & betrakte som en
bruttorente far det er trukket kostnader og vil
saledes ikke vaere sammenlignbar med renten i
andre finansinstitusjoner. Gjennomsnittsrenten er
beregnet etter regler fastsatt av Kredittilsynet.

Gruppelivsforsikring:

Kollektiv livsforsikring der forsikringssummen
utbetales en gang for alle ved forsikredes dad.
Slik forsikring kan ha ufgrekapitalforsikring
tilknyttet.

Kapitalavkastning:

Kapitalavkastning eksklusiv endring i merverdier
pa verdipapirer og inklusive opp-/nedskrivning pa
eiendom (Kapitalavkastning 1) viser realiserte
inntekter av finansielle eiendeler uttrykt i prosent
av gjennomsnittet av selskapets forvaltnings-
kapital fratrukket kursreguleringsfondet i aret.
Beregnet etter regler fastsatt av Kredittilsynet.
Kapitalavkastning inklusiv endring i merverdier
pa verdipapirer og inklusive opp-/nedskrivninger
pa eiendom (Kapitalavkastning Il) viser bokfarte
inntekter av finansielle eiendeler uttrykt i % av
bokfart forvaltningskapital. Verdijustert
kapitalavkastning totalt viser inntektene
paplusset arets endring i kursreguleringsfond og
merverdier pa anleggsaktiva (Kapitalavkastning
1) uttrykt i prosent av gjennomsnittet av
selskapets forvaltningskapital i aret til
markedsverdi.

Kapitaldekningsprosent:

Tellende ansvarlig kapital i prosent av
risikovektet balanse (de enkelte eiendelsposter
0g poster utenom balansen gis en risikovekt etter
den antatte kredittrisiko de representerer). |
pavente av tilpassede regler til den nye
regnskapsforskriften gjar selskapet falgende:
Verdiene pa kursreguleringsfondet kommer til
fradrag pa sine tilhgrende poster pa
eiendelssiden.

Kapitalforsikring:

Individuelle livsforsikringer der forsikrings-
summen utbetales en gang for alle ved dad eller
utlapt forsikringstid. Slik forsikring kan ha
ufgrepensjon eller ufgrekapitalforsikring tilknyttet.

Kijernekapital:

tilleggskapitalen ikke veere starre enn kjernekapitalen.

Kjernekapital er en del av den ansvarlige kapitalen
og bestar av innskutt og opptjent egenkapital
fratrukket netto forskuddsbetalt pensjon.

Kollektiv pensjonsforsikring:

Kollektiv livsforsikring der pensjonsbelgpene
utbetales terminvis fra avtalt alder betinget av at
forsikrede lever. Slik forsikring har vanligvis ektefelle-
, barne- og ufgrepensjon tilknyttet.

Kostnadsprosent:
Driftskostnader i prosent av gjennomsnittlig
kundefond.

Kursrequleringsfond®*):

Premiereserve *):

Premiefond *):

Pensjonsrequleringsfond *):

Rente-/pensjonsforsikring:

Individuell livsforsikring der livrente-/pensjonsbelgpet
utbetales terminvis fra avtalt alder betinget av at
forsikrede lever. Slik forsikring kan ha ektefelle-,
barn- og ufgrepensjon tilknyttet.

Renteresultat:

Resultat som fglge av at inntekter fra finansielle
eiendeler avviker fra det som er forutsatt i
premietariffen.

Risikoresultat:

Resultat som fglge av at dgdelighet og ufgrhet i
perioden avviker fra det som er forutsatt i
premietariffen.

Sikkerhetsfond *):

Solvensmarginkrav:

Et uttrykk for risikoen knyttet til de forsikringsmessige
forpliktelser. Beregnes med basis i forsikringsfond og
risikoforsikringssum for hver forsikringsbransje.

Solvensmarginkapital:

Den kapital som kan medregnes til dekning av
solvensmarginkravet. Kapitalen bestar av netto
ansvarlig kapital, 50% av tilleggsavsetningene og
sikkerhetsfond utover 55% av nedre grense.
Solvensmarginkapitalen skal minst dekke
solvensmarginkravet.

Tilleggsavsetninger *):

Tilleggskapital:

Tilleggskapitalen er en del av den ansvarlige
kapitalen og bestar hovedsakelig av ansvarlig
lanekapital. For & telle som ansvarlig kapital kan.

*) Se beskrivelse under regnskapsprinsipper
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