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STYRETS ÅRSBERETNING 2025 
for Yara Pensjonskasse 

Styret i Yara Pensjonskasse besto ved utgangen av 2025 av seks medlemmer, hvorav to er 
valgt av og blant medlemmene i pensjonskassen og fire er oppnevnt av foretaket. Det er ett 
eksternt styremedlem. Styret består av tre kvinner og tre menn i samsvar med 
allmennaksjelovens krav om representasjon av begge kjønn i styret. Det er kun utbetalt 
styrehonorar til det eksterne styremedlemmet i 2025. Fire styremøter er avholdt i løpet av året. 
Pensjonskassen administreres i Oslo og har ingen ansatte. Pensjonskassens daglige leder er 
ansatt i Yara International ASA. Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder 
for deres mulige ansvar overfor foretaket og tredjepersoner. 
 
ART AV VIRKSOMHET 
Pensjonskassens formål er å yte alderspensjon og uførepensjon til pensjonskassens 
medlemmer og etterlattepensjon til medlemmers barn, ektefelle, samboer eller registrert partner. 
Pensjonskassen ble stengt for nye medlemmer fra juli 2006 i forbindelse med at 
sponsorselskapene gikk over til innskuddsbasert pensjonsordning. Den kollektive 
medlemsporteføljen representerer 43% og fripoliser 57% av pensjonskassens samlede 
premiereserve. Pensjonskassen har ikke aktive medlemmer igjen. 
 
FORUTSETNING OM FORTSATT DRIFT 
Forutsetninger om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelse av årsregnskapet. Styret mener 
at årsregnskapet gir et rettvisende bilde av pensjonskassens resultat og finansielle stilling.  
 
 
FORHOLD SOM KAN PÅVIRKE DET YTRE MILJØ 
Hverken innsatsfaktorer eller produkter bidrar til å påvirke det ytre miljø.  
 
FINANSRESULTAT  
Netto inntekter fra investeringer var 185,9 mill. kr. For året ble det overført 77,8 mill. kr til 
bufferfondet som ved utgangen av året utgjorde 676,5 mill. kr. Beregnet etter Finanstilsynets 
regler (modifisert Dietz metode) utgjorde årlig bokført avkastning på investeringer i 
kollektivporteføljen 7,5% og verdijustert avkastning på kollektivporteføljen 7,5%. Verdijustert 
avkastning for selskapsporteføljen var på 7,4%. 
 
Pr. 31.12.2025 var forvaltningskapitalen på 2 612,4 mill. kr. Den fordelte seg på obligasjoner og 
verdipapirer med fast avkastning inkl. opptjente renter (45,0%), aksjefondsandeler og øvrige 
egenkapitalinvesteringer (53,7%), øvrige eiendeler (1,3%). Finanstilsynets regler for plassering 
av pensjonskassens midler er fulgt. 
 
Total egenkapital i pensjonskassen utgjorde 521,6 mill. kr etter disponering av årsresultatet. 
 
Solvenskapitaldekningen var på 181% med overgangsregel og 180% uten overgangsregel. 
 
 
KAPITALFORVALTNING OG RISIKOFORHOLD 
Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak på forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko 
knyttet til aktivaplasseringer. 
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Forsikringsteknisk risiko er knyttet til dødelighetsrisiko, opplevelsesrisiko og risiko for uførhet. 
Dødelighetsrisiko vil si risiko for avvik mellom utbetaling av etterlattepensjon og hva som er 
forutsatt i beregningsgrunnlaget. Opplevelsesrisiko er risiko for at de forsikrede lever lenger eller 
kortere enn forutsatt i beregningsgrunnlaget og uførerisiko er risiko for større eller mindre 
utbetaling av uførepensjoner enn forutsatt i beregningsgrunnlaget. 
 
Investeringsrisiko består av markedsrisiko, renterisiko, kredittrisiko, valutarisiko og 
likviditetsrisiko. 
 
Når det gjelder den forsikringsmessige risiko følger pensjonskassen tariffer som er godkjent av 
Finanstilsynet. Det er etablert et rammeverk for forsikringsrisiko med angivelse av risikorammer 
for de ulike forsikringsrisikoene. Det er etablert retningslinjer for hvilke tiltak som skal 
gjennomføres dersom rammene overskrides. Pensjonskassen har inngått avtale om 
katastrofereassuranse. 
 
Investeringsrisikoen blir styrt gjennom styrets fastsettelse av pensjonskassens 
investeringsstrategi som utformes slik at både kursrisiko, renterisiko, kredittrisiko og valutarisiko 
er vurdert. Styret gir pensjonskassens administrasjon et investeringsmandat for året. Dette 
mandatet hensyntar pensjonskassens evne til å bære risiko. Allokeringen skaper en 
betryggende sammensetning i relasjon til pensjonskassens forpliktelser og risikobærende evne. 
 
ÅPENHETSLOVEN 
Åpenhetsloven som trådte i kraft 1. juli 2022 har som formål å fremme at virksomheter aktivt 
arbeider med å avdekke og håndtere negativ påvirkning på grunnleggende menneskerettigheter 
og arbeidsforhold i egen virksomhet og i leverandørkjeder. Tolkningen av regelverket er at Yara 
Pensjonskasse ikke er omfattet av dette. 
 
Måling av forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko inngår i beregning av pensjonskassens 
solvenskapitaldekning. Beregningen foretas halvårlig med kvartalsvis oppfølging eller hyppigere 
ved behov. 
 
   
RESULTATOVERSIKT 
Premie i 2025 utgjorde 38,2 mill. kr og er dekket fra premiefondet. Risikoresultatet var 4,8 
mill.kr. Ifølge forsikringsvirksomhetsloven fordeles årets resultat på følgende måte: 
 
 
Samlet resultat før disponering og overførsler                           161,0 mill. kr 
 
Til risikoutjevningsfond                                                                   0,2 mill. kr 
Til premiefond                                                                                 0,4 mill. kr 
Til fond for regulering av pensjon og uførepensjon       23,4 mill. kr 
Til premiereserve for oppskriving av fripoliseverdier      19,0 mill. kr 
Til bufferfond         77,8 mill. kr 
 
Til skatt                                                                                           -5,7 mill. kr 
Til annen opptjent egenkapital                                                       45,8 mill. kr 
 
Det er disponert midler slik at pensjonister får 4,0% regulering og fripoliser får 2,3% oppskriving i 
gjennomsnitt. 
 
Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede. Det har ikke inntruffet forhold etter 
balansedagen som er av betydning for bedømmelse av pensjonskassen. Styret har tro på en 
fortsatt god utvikling for pensjonskassen, og vil fokusere på at egen organisasjon og 
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leverandører fortsetter arbeidet med å videreutvikle og drive pensjonskassen til beste for 
medlemmene og selskapene.  
 
 
FORSIKRINGSVIRKSOMHETEN 
Ved utgangen av 2025 var det i alt 1 109 forsikrede i pensjonskassen. Av disse utjorde 788 
fripoliser, 233 alderspensjonister, 8 uførepensjonister, 80 ektefelle- og samboerpensjonister og 
ingen barnepensjonister. 
 
Premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter utgjør 1 366,3 mill. kr, og 
premiefond og fond for regulering av pensjoner mv. 43,5 mill. kr. Bufferfondet utgjorde 676,5 
mill. kr ved årets slutt. 
 
 
 
 
Oslo, 25.03.2026 
 
I styret for Yara Pensjonskasse: 
 
 
 
--------------------------------- -------------------------------             --------------------------------- 
Nina Kleiv  Jorunn Nordbø Solvi           Monica Flatås 
Styrets leder 
 
 
 
 
--------------------------------- -------------------------------           --------------------------------- 
Magne Bergli                 Art Vegar Dalene           Åsmund Paulsen 
  
 
 
Pensjonskassens daglige leder: 
 
 
-------------------------------- 
Øystein Solberg 
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Yara Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP Note 31.12.2025 31.12.2024
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 2 38 241 275 48 160 367
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 28 -31 182 -21 176
Sum premieinntekter for egen regning 38 210 093 48 139 191

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivporteføljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. på finansielle eiendeler 15 579 550 24 325 477
2.4 Verdiendringer på investeringer 11 028 279 166 182 942
2.5 Realisert gevinst og tap på investeringer 122 349 793 47 453 539
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivporteføljen 148 957 622 237 961 958

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 33 943 22 978

5. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto 3 -78 025 059 -73 999 460
Sum pensjoner -78 025 059 -73 999 460

6. Resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 19 25 024 583 23 542 818
6.2 Endring i bufferfond 19 -77 779 782 -155 713 438
6.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 
6.3.1 Endring i premiefond 19 -493 913 -469 008
6.3.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 19 -455 170 -486 809

Sum resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -53 704 282 -133 126 438

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene – kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd på avkastningsresultatet 19 -34 847 079 -45 547 710
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 19 -8 052 977 -8 220 562
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene – kontraktsfastsatte forpliktelser -42 900 056 -53 768 273

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader -3 411 832 -3 783 742
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 4 -5 072 374 -4 967 213
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -8 484 206 -8 750 956

11. Resultat av teknisk regnskap 4 088 055 16 479 002
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Yara Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP Note 31.12.2025 31.12.2024

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsporteføljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. på finansielle eiendeler 4 316 130 6 017 758
12.4 Verdiendringer på investeringer 5 511 211 39 348 444
12.5 Realisert gevinst og tap på investeringer 27 137 934 10 991 357
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsporteføljen 36 965 275 56 357 560

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsporteføljen
14.1 Forvaltningskostnader -756 765 -876 404
14.2 Andre kostnader 4 -3 574 1 109
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsporteføljen -760 339 -875 295

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 36 204 935 55 482 265

16. Resultat før skattekostnad 40 292 991 71 961 266

17. Skattekostnader 7 5 699 644 -11 182 330

18. Resultat før andre inntekter og kostnader 45 992 635 60 778 936

19. Andre inntekter og kostnader 0 0

20. TOTALRESULTAT 45 992 635 60 778 936

Avkastning til risikoutjevningsfond -200 061 -308 662
Overført til risikoutjevningsfond 0 0
Overført til annen opptjent egenkapital -45 792 573 -60 470 274
Sum overføringer -45 992 635 -60 778 936
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Yara Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2025 31.12.2024
Note

EIENDELER
EIENDELER I SELSKAPSPORTEFØLJEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som måles til amortisert kost
2.3.1 Rentebærende verdipapirer 8,12 0 3 631 349
2.4 Finansielle eiendeler som måles til virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler målt til kost) 9,12 269 511 895 280 142 218
2.4.2 Rentebærende verdipapirer 10,12 225 901 340 200 529 391
2.4.3 Utlån og fordringer 11,12 444 275 429 821
Sum investeringer 495 857 510 484 732 779

3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 15 10 086 535 13 220 845
Sum fordringer 10 086 535 13 220 845

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 5 837 117 3 614 857
4.3 Eiendeler ved skatt 7 11 514 346 5 651 499
Sum andre eiendeler 17 351 464 9 266 356

Sum eiendeler i selskapsporteføljen 523 295 509 507 219 981

EIENDELER I KUNDEPORTEFØLJENE

6. Investeringer i kollektivporteføljen
6.3 Finansielle eiendeler som måles til amortisert kost
6.3.1 Rentebærende verdipapirer 8,12 0 15 197 052
6.4 Finansielle eiendeler som måles til virkelig verdi
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler målt til kost) 9,12 1 134 366 703 1 172 384 238
6.4.2 Rentebærende verdipapirer 10,12 950 811 312 839 207 668
6.4.3 Utlån og fordringer 11,12 3 929 829 3 755 761
Sum investeringer i kollektivporteføljen 2 089 107 843 2 030 544 718

Sum eiendeler i kundeporteføljene 2 089 107 843 2 030 544 718

SUM EIENDELER 2 612 403 352 2 537 764 699
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Yara Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2025 31.12.2024
Note

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 16 138 000 000 138 000 000

11. Opptjent egenkapital
11.1 Risikoutjevningsfond 2 882 896 2 682 835
11.2 Annen opptjent egenkapital 380 710 368 334 917 794
Sum opptjent egenkapital 383 593 264 337 600 629

12. Ansvarlig lånekapital
12.2 Annen ansvarlig lånekapital 17 0 30 000 000
Sum ansvarlig lånekapital mv. 0 30 000 000

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 19, 20 1 366 280 209 1 372 297 075
13.2 Bufferfond 19, 20 676 469 493 598 689 710
13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18,19,20 43 475 245 56 875 098
Sum forsikringsforpliktelser – kontraktsfastsatte forpliktelser 2 086 224 947 2 027 861 883

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt
15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 7,23 1 104 711 1 621 349
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 2 027 668 1 954 433
Sum avsetninger for forpliktelser 3 132 379 3 575 782

16. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser 24 0 502 910
Sum forpliktelser 0 502 910

17. Påløpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 24 1 452 762 223 495

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 2 612 403 352 2 537 764 699

Oslo, 25.03.2026

---------------------------------                                        -------------------------------  ---------------------------------
Nina Kleiv                                                                 Jorunn Nordbø Solvi Monica Flatås
Styrets leder                                                       

---------------------------------                                         ------------------------------- ---------------------------------
Magne Bergli                                                            Art Vegard Dalene Åsmund Paulsen
                                                 

Pensjonskassens daglige leder:

--------------------------------
Øystein Solberg
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Yara Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2025

Risiko-
utjevnings-fond

Opptjent 
egenkapital

Sum opptjent 
egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2023 138 000 000 2 374 173 274 447 520 276 821 693 414 821 691

Resultat før andre inntekter og kostnader 0 60 778 936 60 778 936 60 778 936
Andre inntekter og kostnader 0 0 0 0
Totalresultat 0 60 778 936 60 778 936 60 778 936
Endring i risikoutjevningsfond 308 662 -308 662 0 0
Sum disponeringer 308 662 60 470 274 60 778 936 60 778 936
Egenkapital pr. 31.12.2024 138 000 000 2 682 835 334 917 794 337 600 629 475 600 627

Resultat før andre inntekter og kostnader 0 45 992 635 45 992 635 45 992 635
Totalresultat 0 45 992 635 45 992 635 45 992 635
Endring i risikoutjevningsfond 200 061 -200 061 0 0
Sum disponeringer 200 061 45 792 573 45 992 635 45 992 635
Egenkapital pr. 31.12.2025 138 000 000 2 882 896 380 710 367 383 593 264             521 593 262

Annen innskutt 
egenkapital

Opptjent egenkapital
Sum 

egenkapital
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Yara Pensjonskasse

KONTANTSTRØMOPPSTILLING 2025 2024

Innbetalte premier 0 15 218 246
Overført premiereserve fra andre selskap 0 1 470 085
Utbetalt gjenforsikring -31 182 -21 176
Utbetale pensjoner -75 060 662 -87 523 811
Innbetalinger av renter 17 131 749 28 737 032
Utbetalinger av renter -3 574 1 109
Innbetalinger av utbytte 3 021 775 1 668 868
Utbetaling av skatt -679 841 -506 952
Utbetalinger vedrørende driften for øvrig -4 794 870 -6 144 006
Netto kontantstrøm av oprasjonelle aktiviteter (A) -60 416 605 -47 100 605

Netto inn-/utbetalinger ved kjøp/salg av investeringer 92 827 388 -25 399 555
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter (B) 92 827 388 -25 399 555

Tilbakebetaling av ansvarlig lån -30 000 000 0
Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter (C) -30 000 000 0

Netto kontantstrøm i perioden (A+B+C) 2 410 783 -72 500 160

Likviditetsbeholdning pr. 01.01 7 800 439 80 300 600

Likviditetsbeholdning pr. 31.12 10 211 222 7 800 439
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YARA PENSJONSKASSE

Note 1: Regnskapsprinispper

Årsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om årsregnskap for pensjonsforetak.

Finansielle instrumenter 
Finansielle instrumenter innregnes og måles i samsvar med IFRS 9 med unntak av finansielle instrumenter som ikke omfattes av standardens virkeområder, jf. IFRS 9 kapittel 2. Finansielle 
eiendeler som tilfredsstiller kriteriene i IFRS 9.4.1.2A, kan likevel måles til amortisert kost.

Klassifikasjon av finansielle instrumenter:
Virkelig verdi med verdiendring over resultatet: 
Aksjer, andeler, og andre verdipapirer blir regnskapsført med virkelig verdi. Pensjonskassen bruker valuta- og rentederivater for å håndtere valuta- og renteeksponering. Derivater regnskapsføres 
som virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.

Amortisert kost:
Finansielle eiendeler måles til amortisert kost hvis de holdes i en forretningsmodell med formålet å motta kontraktsfestede kontantstrømmer. Kontraktsvilkårene må generere kontantstrømmer som 
utelukkende består av betaling av hovedstol og renter på gitte datoer. Hvis eiendeler ikke tilfredsstiller forretningsmodellens kriterier, men formålet er både å motta kontraktsfestede kontantstrømmer 
og salg, måles de til amortisert kost. 

Måling av finansielle instrumenter:
Virkelig verdi: Finansielle eiendeler klassifisert til virkelig verdi over resultatet måles til den prisen de kan omsettes for, eller forpliktelsen kan gjøres opp, i en transaksjon mellom velinformerte og 
frivillige parter. Verdsettingen følger et hierarki (nivå 1, nivå 2, og nivå 3) basert på verdsettingsmetoder.

Amortisert kost: Finansielle instrumenter til amortisert kost måles vedr bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rente beregnes ved å diskontere fremtidige kontantstrømmer og tar hensyn til alle 
kontraktsmessige vilkår i den forventede løpetiden. Forventede kredittap beregnes basert på nåverdien av manglende betalinger. Manglende betalinger er differansen mellom de kontantstrømmene 
som skal betales i henhold til kontrakten, og de kontantstrømmene selskapet faktisk forventer å motta. Pensjonskassen har etablert en avsetning for forventede tap (ECL), avhengig av 
kredittrisikoen. Ved stabil kredittrisiko avsettes det for 12-måneders forventet tap. Ved vesentlig økning i kredittrisiko etter førstegangsinnregning, avsettes det for forventet tap over hele 
instrumentets levetid.

Dette gir et klart rammeverk for klassifisering og måling av finansielle instrumenter i pensjonskassen, i tråd med internasjonale regnskapsstandarder.

Føring av forvaltningskostnader i verdipapirfond
For pensjonskassens investeringer fra kollektivporteføljen i verdipapirfond blir forvaltningskostnader ført ut fra en bruttotilnærming hvor forvaltningskostnader i verdipapirfond presenteres som 
forvaltningskostnad i resultatet.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet består av betalbar skatt, endring i utsatt skatt og formueskatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet på forskjeller mellom regnskapsmessig og 
skattemessig verdi på eiendeler og gjeld. Eventuell utsatt skattefordel balanseføres som fordring og utsatt skatt balanseføres som gjeld.

Forsikringsmessige forhold 
I overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kollektivportefølje og en selskapsportefølje. Kollektivporteføljen består av eiendeler 
som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsporteføljen vil 
bestå av eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld.  I samme grad som eiendelene fordeles mellom porteføljene, vil tilhørende inntekter følge samme fordeling.

Etter årets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kundeporteføljene (kollektivporteføljen) består av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert på gjennomsnittet av fordelingen av balansen  mellom kollektivporteføljen og selskapsporteføljen før rebalansering. Det vil si, gjennomsnittet av regnskapet pr. 
31.12 forrige år, årets delårsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette år. 

Forskriften om årsregnskap for pensjonsforetak §  3-2 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av standarden. De 
regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret i norsk særlovgivning.

Premieinntekter
Premieinntekter omfatter årets forfalte premie. Forhåndsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste er inkludert i premieinntektene. 

Utbetalte pensjoner
Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger 
ivaretas ved avsetninger.

Overføring av premiereserve m.v. (flytting)
Overføring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper føres over resultatregnskapet under posten premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen 
regning for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsføringen skjer på det tidspunktet risikoen overføres. På samme tidspunkt reduseres/økes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger 
tilsvarende. Flyttebeløpet inkluderer også kontraktenes andel av bufferfondet og årets resultat. Tilflyttede bufferfond vises ikke under premieinntekter, men under posten endringer i 
forsikringsmessige avsetninger. Flyttebeløpene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjør finner sted. Oppgjørsrenten ved flytting føres under regnskapslinjene andre inntekter og 
kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning på premiereserven og premiefondet samt øvrig avkastning til kundene resultatføres. Avkastning på risikoutjevningsfondet føres under overføringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler. 

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dødelighets- og uføresannsynligheter, 
rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger på observert nivå for dødelighet og uførhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventning om fremtidig 
utvikling på området. 

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjørskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, 
er kontantverdien av de forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven. 
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Bufferfond
Bufferfondet kan tilføres overskudd på avkastningsresultatet eller dekke eventuelle underskudd. Bufferfondet fordeles på hver kontrakt og vil også kunne benyttes ved negativ avkastning, hvilket vil 
være gunstig for pensjonskassens egenkapital i dårlige finansår. En annen fleksibel egenskap ved bufferfondet er at man i et senere år kan overføre tidligere tilordnede overskudd til premiefondet.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven" fra sponsor og tilført garantert rente. Innbetaling og uttak føres ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til å avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngår som en del av 
egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen. 

Tilstrekkelighetstest
En tilstrekkelighetstest skal utføres for å kontrollere om nivået  på avsetningene til premiereservene og erstatningsreservene står i forhold til forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik 
mellom opprinnelig avsetning og tilstrekkelighetstesten medfører avsetning for uavløpt risiko (premieavsetning).
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Yara Pensjonskasse

Note 2: Premieinntekter
2025 2024

Terminpremie pr. 01.01. 30 410 31 472 036
Engangspremie pensjonsregulering 29 405 817 11 919 334
Administrasjonspremier 868 196 830 340
Rentegarantipremie 1 311 454 1 215 374
Fortjenestepremie 6 625 398 2 723 283
Sum forfalt premie 38 241 275 48 160 367

Årspremie innbetalt 0 16 688 331
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner 30 801 108 32 942 121
Belastet premiefondet 7 440 167 -1 470 085
Sum premieintekter 38 241 275 48 160 367

Note 3: Pensjoner
2025 2024

Alderspensjon 65 721 053 62 436 243
Ektefellepensjon 9 470 392 8 850 417
Uførepensjon 2 273 839 2 149 114
Barnepensjon 314 326 323 866
Samboerpensjon 245 449 239 819
Sum utbetalte pensjoner brutto 78 025 059 73 999 460

Note 4: Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
2025 2024

Revisjonshonorar * 371 595 680 207
Administrasjonskostnader 1 501 900 1 403 649
Aktuarhonorar 920 699 881 050
Finanstilsynsavgift 77 818 87 563
Andre kostnader 2 200 361 1 914 745
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5 072 374 4 967 213
Lovpålagt revisjon 371 595 680 207
Sum 371 595 680 207
Rentekostnader selskapsskatt 3 574 -1109
14.2 Andre kostnader 3 574 -1 109
* Ujevn akontofakturering har ført til ujevn utvikling i revisjonshonoraret

Note 5: Transaksjoner med nærstående parter
Det ble innbetalt pensjonspremie på kr. 0

Yara Pensjonskasse har avtale med Storebrand Pensjonstjenester AS om administrasjonstjenester for hele 2025
Det ble i 2025 utbetalt honorar til Storebrand Pensjonstjenester AS med kr. 920 699

Daglig leder er ansatt hos sponsor og får utbetalt lønn og godtgjørelser derfra.
Honorar til styrets medlemmer utbetales av sponsor.
Hverken daglig leder eller medlemmene i styret har lån i pensjonskassa og det er ikke stilt noen form for sikkerhet for disse personene.

Note 6: Antall ansatte
Pensjonskassen har ingen ansatte.
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Note 7: Skatt
Nedenfor er gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat før skattekostnad og årets skattegrunnlag

2025 2024
Resultat av teknisk regnskap 4 088 055 16 479 002
Resultat av ikke-teknisk regnskap 36 204 935 55 482 265
Resultat før skattekostnad 40 292 991 71 961 266
+/- Permanente forskjeller -26 415 341 -9 089 316
 +/- Tilbakeført urealisert gevinster/tap selskapsportefølje -5 511 211 -39 348 444
+/- Endring i midlertidige forskjeller 0 -105 089
- Fremførbart underskudd -8 366 439 -23 418 418
Årets skattegrunnlag 0 0

Skattesats 22 % 22 %
Skatt 0 0

Formuesskatt 1 104 711 1 621 349
Betalbar skatt 1 104 711 1 621 349

Skattekorreksjoner tidligere år -941 508 -234 585
Utsatt skatt/skattefordel - netto endring -5 862 847 9 795 566
Årets skattekostnad -5 699 644 11 182 330

Midlertidige forskjeller Skatteøkende  Skatte-reduserende Skatteøkende
 Skatte-

reduserende 
Saldo på Gevinst- og Taps-konto 0 0 0 0 0
Finansielle anleggsmidler - HTF-obligasjoner i selskapsportefølljen 0 0 0 0 0
Sum midlertidige forskjeller til alminnelig inntekt 0 0 0 0 0
Urealiserte verdier i selskapsporteføljen utenfor fritaksmetoden 27 130 063 0 79 354 014 0 52 223 951
Fremførbart underskudd 0 85 631 369 0 93 997 808 -8 366 439
Endring i det fremførebare underskuddet ihht skatteoppgjør 0 11 013 231 0 11 044 837 -31 606
Utligning -27 130 063 -27 130 063 -79 354 014 -79 354 014 0
Netto midlertidige forskjeller 0 69 514 538 0 25 688 631 43 825 907
Nedjustering 0 -17 176 604 0 0 -17 176 604
Grunnlag balanseføring 0 52 337 933 0 25 688 631 26 649 302

Skattesats 22 % 22 % 22 % 22 % 22 %
Utsatt skatt / skattefordel 0 11 514 345 0 5 651 499 5 862 847
Utsatt skatt i balansen pr. 31.12.2024 -5 651 499
Endring utsatt skatt / skattefordel -5 862 847

Note 8: Rentebærende verdipapirer som måles til amortisert kost

Beholdningsendringer
Inngående balanse 01.01. 18 828 400
Avgang -18 604 500
Endring i opptjente ikke forfalte renter -223 901
Utgående balanse 31.12. 0

2.3.1 Rentebærende verdipapirer - selskapsporteføljen 0
6.3.1 Rentebærende verdipapirer - kollektivporteføljen 0
Sum 0

Note 9: Aksjer og andeler
Anskaffelseskost Virkelig verdi

Pareto Staur SPV I AS 12 016 160 6 039 157 3
Pareto Eiendomsfellesskap AS 263 376 393 455 2
Argentum Investment Partner II IS 0 9 579 536 2
Pareto Eiendomsfelleskap IS 24 625 809 38 952 010 2
Mercer Passive Emerging Markets Equity 80 521 811 118 159 404 2
Alfred Berg Gambak C 144 774 151 007 2
Nordea Specialised Invest Fund Global Private Equity NOK 20 146 708 56 641 519 2
Storebrand International Private Equity 13 - B-1 4 109 527 11 512 715 2
Storebrand International Private Equity XII - B-1 4 269 059 11 147 114 2
FSN Capital Itd Part II 3 388 408 248 371 2
FSN Capital Itd Part IV 2 000 470 836 466 2
FSN Capital Ltd Part V 20 690 032 41 406 809 2
Responsability Agriculture 1 27 190 298 60 177 310 2
Pan-European Infrastructure 3 79 903 539 112 141 438 2
Sum norske aksjer og fondsandeler 279 269 971 467 386 313
Herav børsnoterte
Utenlandske fondsandeler
Mercer Passive Global Equity UCITS (Unhedged) 485 973 867 806 295 419 2
Mercer Global Small Cap Equity 127 010 909 130 196 865 2
Sum utenlandske fondsandeler 612 984 776 936 492 285
Herav børsnoterte

Totalt aksjer og aksjefondsandeler 892 254 747 1 403 878 598

2.4.1 Aksjer og andeler selskapsporteføljen 269 511 895
6.4.1 Aksjer og andeler kollektivporteføljen 1 134 366 703
Sum 1 403 878 598

Norske aksjer og fondsandeler
Nivå

2025 2024

Netto endring
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Note 10: Rentebærende verdipapirer
Anskaffelses-kost Virkelig verdi

MGI Global Bond Fund 46 839 535 49 689 909 2
Mercer short Duration Global bond fund 1 - Robeco 139 736 842 161 102 914 2
Mercer Credit Fund 197 322 147 215 917 099 2
Nordea Obligasjon Stars S growth NOK 70 087 435 81 124 095 2
Storebrand Norsk Kreditt IG C 371 720 691 384 618 046 2
Alfred Berg Nord. Inves. Grade Long Durat. ACC F-I(HNOK) 105 990 528 108 820 853 2
Alfred Berg Nordic Investment Grade Medium Duration F 156 603 419 175 439 738 2
Sum rentefond 1 088 300 596 1 176 712 652

Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1 176 712 652

2.4.2 Rentebærende verdipapirer i selskapsporteføljen 225 901 340
6.4.2 Rentebærende verdipapirer i kollektivporteføljen 950 811 312
Sum 1 176 712 652

Obligasjoner og sertifikater er verdsatt til børskurs, offentlig kursliste eller siste kjente omsetningsverdi.
 Virkelig verdi inkluderer OIF

Note 11: Utlån og fordringer
2025 2024 Nivå

Bankinnskudd 4 374 104 4 185 582 2
Sum 4 374 104 4 185 582

2.4.3 Utlån og fordringer - selskapsporteføljen 444 275 429 821
6.4.3 Utlån og fordringer - kollektivporteføljen 3 929 829 3 755 761
Sum 4 374 104 4 185 582

Note 12: Virkelig verdi hierarki
Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi målinger ved å bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlaget/kilder som brukes i utarbeidelsen av målingene. Virkelig verdi hierarkiet har følgende nivåer:

Nivå 1: Grunnlag for virkelig måling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser. Inkludere også avsetting til tap etter IFRS 9.
Nivå 2: Grunnlag for virkelig verdi måling er annet enn noterte priser inkludert i Nivå 1 som er observerbare for eiendelen
eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser). Inkludert rente.
Nivå 3: Grunnlag for virkelig verdi måling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert på observerbare markedsdata (ikke observerbar kilde).

Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Sum
Finansielle eiendeler som måles til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler målt til kost) 0 1 397 839 440 6 039 157 1 403 878 597
Rentebærende papirer 0 1 176 712 653 0 1 176 712 653
Utlån og fordringer 0 4 374 104 0 4 374 104
Sum 0 2 578 926 197 6 039 157 2 584 965 354

Note 13: Kapitalavkastning

Kollektivporteføljen 2025 2024 2023 2022 2021
Gjennomsnittlig grunnlagsrente 2,38 % 2,39 % 2,38 % 2,37 % 2,58 %
Kapitalavkastningsrente 7,50 % 12,88 % 6,69 % 3,91 % 8,47 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 7,50 % 12,88 % 10,97 % -3,59 % 11,70 %

Selskapsporteføljen 2025 2024 2023 2022 2021
Verdijustert kapitalavkastningsrente 7,35 % 12,44 % 9,88 % -2,16 % 10,65 %

Kapitalavkastning målt etter modifisert Dietz som baserer seg på måling av kontantstrømmer og endringer i markedsverdiene i løpet av en periode
Verdijustert kapitalavkastningsrente angir den beregnede avkastning på forvaltningskapital basert på årets finansinntekter før årets avsetning til 
eller overføring fra kursreguleringsfond. Gjelder kun t.o.m. regnskapsåret 2023.

Note 14: Finansiell risiko
Mål og strategier for forvaltningen av Pensjonskassens midler er nedfelt i investeringspolicy vedtatt av styret. Det langsiktige hovedmålet er å nå 
en årlig avkastning som dekker garantert rente, kompenserer for inflasjon og dekker forvaltningsmessige kostnader. Kortsiktige mål, det vil si i løpet
av det enkelte år, er å oppnå minimumsavkasting stor nok til å ivareta en bufferkapital som ansees tilstrekkelig for å unngå behov for kapitaltilførsel 
ved uforutsett negativ utvikling i finansmarkedene.

Avkastningsmålsetningene, både på lang og kort sikt, skal søkes nådd ved en diversifisert portefølje av investeringsalternativer, kombinert med 
dynamisk allokering mellom de ulike aktiva- og risikoklassene. 

Oppfølging av porteføljens sannsynligheter for måloppnåelse, samt risiko og allokering tilknyttet de enkelte aktivaklasser, skjer i månedlig
rapportering.  Porteføljerapporten gjennomgås og diskuteres i Pensjonskassens investeringsutvalg . Rapporten, med tillegg av gjennomgang av 
utvikling i markedene, gir grunnlag for konkrete vurderinger og beslutninger rundt endringer i porteføljens sammensetning og risikonivå.

De mest vesentlige risikofaktorene porteføljen er utsatt for er aksjemarkedsrisiko, kreditt-/spreadrisiko, renterisiko, risiko i markedet for 
næringseiendom og valutarisiko.  Videre er porteføljen eksponert for motpartsrisiko. Samlet sett ansees kredittrisikoen i Pensjonskassens portefølje
å være lav.  Med hensyn til valutarisiko, er det nedfelt i Pensjonskassens investeringspolicy at denne  i størst mulig grad skal reduseres.
Denne strategien har vært fulgt gjennom hele året.

Ved årets slutt er bildet stort sett i tråd med de tilpasninger som er gjennomgått ovenfor. Porteføljens svingningsrisiko ansees å være moderat/lav 
ved utgangen av rapporteringsåret.

Rentefond 
Nivå
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Note 15: Andre fordringer
2025 2024

Kundefordringer 0 31 960
Mellomværende sponsor 10 086 535 12 945 736
Ikke oppgjorte handler 0 243 149
Sum 10 086 535 13 220 845

Note 16: Innskutt egenkapital
Antall innskuddsbevis 4
Åpningsbalanse 23.04.2004 50 000 000
Innskuddsbevis 50 000 000
Innskuddsbevis 25 000 000
Ansvarlig lån konvertert til EK 13 000 000
Sum innskutt egenkapital pr. 31.12 138 000 000

Note 17: Ansvarlig lån
Låneopptak hos/tidspunkt Valuta (NOK) Forfall
Sponsor Yara International ASA 29.12.2008 43 000 000 06.10.2018
Konvertert til egenkapital -13 000 000
Oppgjør ansvarlig lån -30 000 000 17.06.2025
Sum ansvarlig lånekapital 0
Det ansvarlige lånet ble tilbakebetalt 17.06.2025

Note 18: Premiefond

Premiefond fordelt pr. enhet
Inngående balanse 12 380 413 14 148 744 26 529 157
Garantert rente 229 488 264 426 493 913
Uttak fra premiefond -3 676 673 -3 763 494 -7 440 167
Årets resultat tilført premiefond 0 409 241 409 241
Utgående balanse 8 933 228 11 058 917 19 992 145

Premiefondets størrelse i forhold til årlig premie
Totalt

Premiefond 19 992 145
Årets premie 38 241 275
Premiefondets størrelse i forhold til årets premie 52 %
Premiefondet i % av ordinær premie 52 %

Premiefondets anvendelse de siste 5 år
2025 2024 2023 2022 2021

Inngående balanse 26 529 158 23 089 172 21 574 329 15 261 755 391 184
Sum premie -38 241 275 -48 160 367 -37 695 636 -43 990 417 -27 163 489
Innbetalt til premiefond 0 0 0 3 920 002 14 385 337
Overført til dekning av premie 38 241 275 48 160 367 37 695 636 43 990 417 27 163 489
Til/fra fond for regulering av pensjoner mv. 0 1 470 085 587 221 2 055 164 439 191
Tilflytting/Fraflytting -7 440 167 0 -199 861 0 0
Garantert rente 493 913 469 008 433 379 337 408 46 042
Resultatdisponering (til/fra fond) 409 241 1 500 893 694 104 0 0
Premiefondet i % av ordinær premie 52,3 % 55,1 % 61,3 % 49,0 % 56,2 %
Utgående balanse 19 992 145 26 529 158 23 089 172 21 574 329 15 261 755

Note 19: Endringer i forsikringsforpliktelser

Premiereserve Premiefond

Fond for 
regulering av 
pensjon og 

uførepensjon

Bufferfond Sum

1.            Inngående balanse 1 372 297 075 26 529 159 30 345 939 598 689 710 2 027 861 883
2.      Resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser
             2.1          Netto resultatførte avsetninger                                                            
(resultatpost 6 samt del av resultatpost 5.2.1) -25 024 583 493 913 455 170 77 779 782 53 704 282
              2.2          Overskudd på avkastningsresultatet     
(resultatpost 8.1) 16 054 733 409 239 18 383 106 0 34 847 080
             2.3          Risikoresultat tilordnet forsikrings-                                 
kontraktene (resultatpost 8.2) 2 952 983 0 5 099 994 0 8 052 977
Sum resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser -6 016 867 903 153 23 938 271 77 779 782 96 604 339
3.    Ikke resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser
             3.2          Overføringer til/fra pensjonskassen 0 -7 440 167 -30 801 108 0 -38 241 275

Sum ikke resultatførte endringer i forsikringsforpliktelser 0 -7 440 167 -30 801 108 0 -38 241 275
4.            Utgående balanse 1 366 280 209 19 992 145 23 483 100 676 469 493 2 086 224 947

Yara International Yara Norge Totalt
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Note 20:  Forsikringsforpliktelser fordelt på hovedbransje og delbransjer
Samtlige forsikringsforpliktelser tilhører hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles på delbransjene foretakspensjonsordninger 
investeringsvalg og fripoliser. 

Forsikringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2025

Premiereserve Bufferfond

Premiefond, fond 
for regulering av 

pensjon og 
uførepensjon

Sum

Foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg 587 077 487 326 200 603 43 475 245 956 753 335
Fripoliser 777 802 721 350 268 890 1 128 071 611
Erstatningsavsetning 1 400 000 1 400 000
Balanse 31.12.2025 1 366 280 208 676 469 493 43 475 245 2 086 224 946

Beregningsgrunnlag
  Premiereserve er avsatt på beregningsgrunnlag "K2013" (dynamisk grunnlag med Finanstilsynets krav til sikkerhetstillegg) for død og Storebrands 
  beregningsgrunnlag "KU" for uførhet. Grunnlagsrente (gjennomsnitt) er 2,38 % pr 31.12.2025.

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetninger som tilstrekkelig og avsatt i henhold til lov og forskrifter.

Note 21: Beskrivelse av pensjonsordningen
Pensjonsordningen ble opprettet 1. april 2004. Pensjonskassen ble lukket for opptak av nye medlemmer fra 1. juli 2006. 
Ordningen er ytelsesbasert etter lov om foretakspensjon. 
Pensjonsordningens medlemsforetak er Yara International ASA og  Yara Norge AS.  Yara International ASA har overtatt pensjonsforpliktelsene 
for Yarships Services AS.
Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd til pensjonsordningen.
Opptjeningsalder er 67 år. Full alderspensjon utgjør differansen mellom 65 prosent av pensjonsgrunnlaget og antatt alderspensjon fra folketrygden.
Full uførepensjon er lik den alderspensjon medlemmet ville fått ved å stå i stilling til opptjeningsalder.
Full årlig ektefellepensjon utgjør 66 prosent av full alderspensjon fra fylte 67 år. 
Full årlig barnepensjon utgjør 40 prosent av full alderspensjon fra fylte 67 år for yngste barn, og 20 prosent for øvrige barn. 

Note 22: Bestand, antall medlemmer

Yara International Yara Norge Fripoliser Sum

Antall aktive medl (ekskl uføre) 0 0 404 404
Antall pensjonister 120 201 384 705
   herav uførepensjonister 2 6 34 42
   herav alderspensjonister 81 152 248 481
   herav ektefellepensjonister 36 41 35 112
   herav samboerpensjonister 1 2 2 5
Sum 120 201 788 1 109

Note 23: Avsetning for forpliktelser
2025 2024

Periodeskatt 1 104 711 1 621 349
Andre forpliktelser 0 0
Sum forpliktelser 1 104 711 1 621 349

Note 24: Andre forpliktelser
2025 2024

Leverandørgjeld 0 257 285
Gjeld til megler/forvalter 0 245 624
Andre forpliktelser 1 452 762 223 495
Sum forpliktelser 1 452 762 726 405

Note 25: Solvensmarginkapital og solvensmarginkrav
2025 2024

Solvensmarginkrav
Kollektiv tjenestepensjon 69 617 453 68 780 855
Etterlattepensjon 929 2 171
Uførepensjon og premiefritak 253 598 287 454
Sum solvensmarginkrav 69 871 981 69 070 480
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 138 000 000 138 000 000
Opptjent egenkapital 380 710 368 334 917 794
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefølje -114 289 655 -108 778 444
Kjernekapital 404 420 713 364 139 351
Ansvarlig lånekapital som medregnes 0 30 000 000
Sum netto ansvarlig kapital 404 420 713 394 139 351

2025 2024
Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginregelverket 404 420 713 394 139 351
Bufferfond (50 %) 338 234 746 299 344 855
Risikoutjevningsfond (50 %) 1 441 448 1 341 418
Solvensmarginkapital 744 096 907 694 825 623

Overskudd solvensmarginkapital 674 224 926 625 755 143

Kapital i prosent av krav 1064,9 % 1006,0 %
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Note 26: Risikoanalyser
Pensjonskassen utarbeider kvartalsvise/ halvårlige risikoanalyser i samsvar med Finanstilsynets solvenskapitalkrav for livsforsikringsselskap og pensjonskasser.  
Risikoanalysene omfatter alle vesentlige risikotyper og beskriver Pensjonskassens evne til å tåle tap i en løpende driftssituasjon. 
Solvenskapitalkravet er beregnet på bakgrunn av Finanstilsynets til en hver tid gjeldende metodikk og risikomodeller.
Mill kr. 31.12.2025 31.12.2024
Samlet solvenskrav markedsrisiko 889 826
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 41 40
Sum solvenskrav før korrelasjonseffekt 929 866

Samlet solvenskrav før operasjonell risiko 900 837
Operasjonell risiko 9 9
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt -136 -127
Samlet solvenskrav 773 719

Egenkapital 522 707
Kapital godkjent av Finanstilsynet i kapitalgruppe 3 213 0
Risikoutjevningsfond 3 0
Bufferfond 676 585
Premiefond for ytelsesbasert foretakspensjon med investeringsvalg 0 0
Merverdi (eller mindreverdi) av eiendeler utover bokført verdi 0 0
Justering i avsetninger / effekt av overgansreglsen -13 0
Ansvarlig kapital 1 401 1 293

Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 628 573

Solvenskapitaldekning 181 % 180 %

Solvenskapitaldekning uten overgangsregelen 180 % 178 %
Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solvenskrav.

Note 27: Resultatanalyse
Fripoliser Premiebetalende Risikoprodukt EK Sum 2025 Sum 2024

Avkastningsresultat i kollektivporteføljen
Inntekt fra investeringer i kollektivporteføljen 80 148 348 68 843 219 0 0 148 991 566 237 984 936
Tilført rente -20 468 609 -12 479 321 0 0 -32 947 931 -31 686 673
Avkastningsresultat 59 679 738 56 363 897 0 0 116 043 636 206 298 263
Overført til premiefond 0 409 239 0 0 409 239 1 500 893
Overført til fond for regulering av pensjoner 0 18 383 106 0 0 18 383 106 25 133 010
Overført til bufferfond 43 517 386 37 479 110 0 0 80 996 496 155 713 438
Overført til premiereserve 0 0 0 0 0 18 913 807
Overført til fripoliser 16 054 733 0 0 0 16 054 733 0
Sum disponering til forsikringsfond 59 572 119 56 271 454 0 0 115 843 573 201 261 149
Overført til annen opptjent egenkapital 0 0 0 0 0 4 728 452
Overført til risikoutjevningsfond 107 619 92 442 0 0 200 061 308 662
Sum disponering av avkastningsresultat 59 679 738 56 363 896 0 0 116 043 635 206 298 263
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing 0 3 082 579 0 0 3 082 579 5 234 104
Fripoliser 1 784 865 0 0 0 1 784 865 3 007 634
Reassuranseresultat -11 434 -19 748 0 0 -31 182 -21 176
Risikoresultat 1 773 431 3 062 831 0 0 4 836 261 8 220 561

Overført til bufferfond -1 179 552 -2 037 162 0 0 -3 216 714 0
Overført til fond for regulering av pensjoner 0 5 099 993 0 0 5 099 993 5 212 928
Overført til fripoliser 2 952 983 0 0 0 2 952 983 3 007 634
Sum disponering av risikoresultat 1 773 431 3 062 831 0 0 4 836 261 8 220 561
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie 0 7 493 594 0 0 7 493 594 12 749 674
Netto frigjort administrasjonsreserve 2 176 542 1 390 608 0 0 3 567 150 3 504 504
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -2 957 154 -5 527 052 0 0 -8 484 206 -8 750 956
Administrasjonsresultat -780 612 3 357 151 0 0 2 576 538 7 503 221
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 59 679 738 56 363 896 0 0 116 043 635 206 298 263
Risikoresultat 1 773 431 3 062 831 0 0 4 836 262 8 220 562
Administrasjonsresultat -780 612 3 357 151 0 0 2 576 539 7 503 222
Overført til fripoliser -19 007 715 0 0 0 -19 007 715 -21 921 441
Overført til andre forsikringsfond -42 337 834 -59 334 285 0 0 -101 672 120 -31 846 822
Overført til bufferfond 0 0 0 0 0 -155 713 438
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer 0 0 0 1 311 454 1 311 454 3 938 657
Teknisk regnskap -672 993 3 449 593 0 1 311 454 4 088 054 16 479 002
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap -672 993 3 449 593 0 1 311 454 4 088 054 16 478 994
Netto gevinst på investeringer i selskapsporteføljen 0 0 0 0 36 965 275 56 357 568
Kostnader i ikke-teknisk regnskap 0 0 0 0 -760 339 -875 295
Skattekostnader 0 0 0 5 699 644 5 699 644 -11 182 330
Overført til/fra risikoutjevningsfond -107 619 -92 442 0 0 -200 061 0
Endring i opptjent egenkapital -780 612 3 357 151 0 7 011 097 9 587 636 60 778 936
Avstemming av endring i opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital 01.01 0 0 0 337 600 629 337 600 631 276 821 695
Opptjent egenkapital 31.12 0 0 0 383 593 264 347 188 267 337 600 631
Endring i opptjent egenkapital 0 0 0 45 992 635 45 992 635 60 778 936

Note 28: Gjenforsikring - Reassuranse
Pensjonskassen har inngått avtale om katastrofereassuranse. Reassurandørenes kapasitet er 30 mill kr og pensjonskassens egenregning
er 1 mill kr.  Reassurandør er Lloyds (Aon), med Security Rating "A". Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01.2025 til 31.12.2025 og er betalt med premie pålydende kr 31 182
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TilϙstyretϙiϙYaraϙPensjonskasse

UAVHENGIGϙREVISORSϙBERETNING

Konklusjon
ViϙharϙrevidertϙårsregnskapetϙforϙYaraϙPensjonskasseϙsomϙbestårϙavϙbalanseϙperϙ31.ϙdesemberϙ2025,ϙ
resultatregnskap,ϙoppstillingϙavϙendringerϙiϙegenkapital,ϙkontantstrømoppstillingϙforϙregnskapsåretϙavsluttetϙ
perϙdenneϙdatoenϙogϙnoterϙtilϙårsregnskapet,ϙherunderϙetϙsammendragϙavϙviktigeϙregnskapsprinsipper.

Etterϙvårϙmening

 oppfyllerϙårsregnskapetϙgjeldendeϙlovkrav,ϙog
 girϙårsregnskapetϙetϙrettvisendeϙbildeϙavϙselskapetsϙfinansielleϙstillingϙperϙ31.ϙdesemberϙ2025ϙogϙavϙ

detsϙresultaterϙogϙkontantstrømmerϙforϙregnskapsåretϙavsluttetϙperϙdenneϙdatoenϙiϙsamsvarϙmedϙ
regnskapslovensϙreglerϙogϙgodϙregnskapsskikkϙiϙNorge.

Grunnlagϟforϟkonklusjonen
ViϙharϙgjennomførtϙrevisjonenϙiϙsamsvarϙmedϙInternationalϙStandardsϙonϙAuditingϙ(ISA-ene).ϙVåreϙoppgaverϙogϙ
plikterϙiϙhenholdϙtilϙdisseϙstandardeneϙerϙbeskrevetϙnedenforϙunderϙRevisorsϟoppgaverϟogϟplikterϟvedϟ
revisjonenϟavϟårsregnskapet.ϙViϙerϙuavhengigeϙavϙselskapetϙiϙsamsvarϙmedϙkraveneϙiϙrelevanteϙloverϙogϙ
forskrifterϙiϙNorgeϙogϙInternationalϙCodeϙofϙEthicsϙforϙProfessionalϙAccountantsϙ(inkludertϙinternasjonaleϙ
uavhengighetsstandarder)ϙutstedtϙavϙInternationalϙEthicsϙStandardsϙBoardϙforϙAccountantsϙ(IESBA-reglene),ϙ
ogϙviϙharϙoverholdtϙvåreϙøvrigeϙetiskeϙforpliktelserϙiϙsamsvarϙmedϙdisseϙkravene.ϙInnhentetϙrevisjonsbevisϙerϙ
etterϙvårϙvurderingϙtilstrekkeligϙogϙhensiktsmessigϙsomϙgrunnlagϙforϙvårϙkonklusjon.

Øvrigϟinformasjon
Styretϙogϙdagligϙlederϙ(ledelsen)ϙerϙansvarligeϙforϙinformasjonenϙiϙårsberetningenϙogϙannenϙøvrigϙinformasjonϙ
somϙerϙpublisertϙsammenϙmedϙårsregnskapet.ϙØvrigϙinformasjonϙomfatterϙinformasjonϙiϙårsrapporten,ϙ
bortsettϙfraϙårsregnskapetϙogϙdenϙtilhørendeϙrevisjonsberetningen.ϙVårϙkonklusjonϙomϙårsregnskapetϙovenforϙ
dekkerϙverkenϙinformasjonenϙiϙårsberetningenϙellerϙannenϙøvrigϙinformasjon.

Iϙforbindelseϙmedϙrevisjonenϙavϙårsregnskapetϙerϙdetϙvårϙoppgaveϙåϙleseϙårsberetningenϙogϙannenϙøvrigϙ
informasjon.ϙFormåletϙerϙåϙvurdereϙhvorvidtϙdetϙforeliggerϙvesentligϙinkonsistensϙmellomϙårsberetningen,ϙ
annenϙøvrigϙinformasjonϙogϙårsregnskapetϙogϙdenϙkunnskapϙviϙharϙopparbeidetϙossϙunderϙrevisjonenϙavϙ
årsregnskapet,ϙellerϙhvorvidtϙinformasjonϙiϙårsberetningenϙogϙannenϙøvrigϙinformasjonϙellersϙfremstårϙsomϙ
vesentligϙfeil.ϙViϙharϙpliktϙtilϙåϙrapportereϙdersomϙårsberetningenϙellerϙannenϙøvrigϙinformasjonϙfremstårϙsomϙ
vesentligϙfeil.ϙViϙharϙingentingϙåϙrapportereϙiϙsåϙhenseende.

Basertϙpåϙkunnskapenϙviϙharϙopparbeidetϙossϙiϙrevisjonen,ϙmenerϙviϙatϙårsberetningen

 erϙkonsistentϙmedϙårsregnskapetϙog
 inneholderϙdeϙopplysningerϙsomϙskalϙgisϙiϙhenholdϙtilϙgjeldendeϙlovkrav.

Ledelsensϟansvarϟforϟårsregnskapet
Ledelsenϙerϙansvarligϙforϙåϙutarbeideϙårsregnskapetϙogϙforϙatϙdetϙgirϙetϙrettvisendeϙbildeϙiϙsamsvarϙmedϙ
regnskapslovensϙreglerϙogϙgodϙregnskapsskikkϙiϙNorge.ϙLedelsenϙerϙogsåϙansvarligϙforϙslikϙinternkontrollϙsomϙ
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denϙfinnerϙnødvendigϙforϙåϙkunneϙutarbeideϙetϙårsregnskapϙsomϙikkeϙinneholderϙvesentligϙfeilinformasjon,ϙ
verkenϙsomϙfølgeϙavϙmisligheterϙellerϙutilsiktedeϙfeil.

Vedϙutarbeidelsenϙavϙårsregnskapetϙmåϙledelsenϙtaϙstandpunktϙtilϙselskapetsϙevneϙtilϙfortsattϙdriftϙogϙopplyseϙ
omϙforholdϙavϙbetydningϙforϙfortsattϙdrift.ϙForutsetningenϙomϙfortsattϙdriftϙskalϙleggesϙtilϙgrunnϙforϙ
årsregnskapetϙsåϙlengeϙdetϙikkeϙerϙsannsynligϙatϙvirksomhetenϙvilϙbliϙavviklet.

Revisorsϟoppgaverϟogϟplikterϟvedϟrevisjonenϟavϟårsregnskapet
Vårtϙmålϙerϙåϙoppnåϙbetryggendeϙsikkerhetϙforϙatϙårsregnskapetϙsomϙhelhetϙikkeϙinneholderϙvesentligϙ
feilinformasjon,ϙverkenϙsomϙfølgeϙavϙmisligheterϙellerϙutilsiktedeϙfeil,ϙogϙåϙavgiϙenϙrevisjonsberetningϙsomϙ
inneholderϙvårϙkonklusjon.ϙBetryggendeϙsikkerhetϙerϙenϙhøyϙgradϙavϙsikkerhet,ϙmenϙingenϙgarantiϙforϙatϙenϙ
revisjonϙutførtϙiϙsamsvarϙmedϙISA-ene,ϙalltidϙvilϙavdekkeϙvesentligϙfeilinformasjon.ϙFeilinformasjonϙkanϙoppståϙ
somϙfølgeϙavϙmisligheterϙellerϙutilsiktedeϙfeil.ϙFeilinformasjonϙerϙåϙanseϙsomϙvesentligϙdersomϙdenϙenkeltvisϙ
ellerϙsamletϙmedϙrimelighetϙkanϙforventesϙåϙpåvirkeϙdeϙøkonomiskeϙbeslutningeneϙsomϙbrukerneϙforetarϙpåϙ
grunnlagϙavϙårsregnskapet.

SomϙdelϙavϙenϙrevisjonϙiϙsamsvarϙmedϙISA-ene,ϙutøverϙviϙprofesjoneltϙskjønnϙogϙutviserϙprofesjonellϙskepsisϙ
gjennomϙheleϙrevisjonen.ϙIϙtillegg:

 identifisererϙogϙvurdererϙviϙrisikoenϙforϙvesentligϙfeilinformasjonϙiϙårsregnskapet,ϙentenϙdetϙskyldesϙ
misligheterϙellerϙutilsiktedeϙfeil.ϙViϙutformerϙogϙgjennomførerϙrevisjonshandlingerϙforϙåϙhåndtereϙslikeϙ
risikoer,ϙogϙinnhenterϙrevisjonsbevisϙsomϙerϙtilstrekkeligϙogϙhensiktsmessigϙsomϙgrunnlagϙforϙvårϙ
konklusjon.ϙRisikoenϙforϙatϙvesentligϙfeilinformasjonϙsomϙfølgeϙavϙmisligheterϙikkeϙblirϙavdekket,ϙerϙ
høyereϙennϙforϙfeilinformasjonϙsomϙskyldesϙutilsiktedeϙfeil,ϙsidenϙmisligheterϙkanϙinnebæreϙ
samarbeid,ϙforfalskning,ϙbevissteϙutelatelser,ϙuriktigeϙfremstillingerϙellerϙoverstyringϙavϙinternkontroll.

 opparbeiderϙviϙossϙenϙforståelseϙavϙinternϙkontrollϙsomϙerϙrelevantϙforϙrevisjonen,ϙforϙåϙutformeϙ
revisjonshandlingerϙsomϙerϙhensiktsmessigeϙetterϙomstendighetene,ϙmenϙikkeϙforϙåϙgiϙuttrykkϙforϙenϙ
meningϙomϙeffektivitetenϙavϙselskapetsϙinterneϙkontroll.

 evaluererϙviϙomϙdeϙanvendteϙregnskapsprinsippeneϙerϙhensiktsmessigeϙogϙomϙregnskapsestimateneϙ
ogϙtilhørendeϙnoteopplysningerϙutarbeidetϙavϙledelsenϙerϙrimelige.

 konkludererϙviϙpåϙomϙledelsensϙbrukϙavϙfortsattϙdrift-forutsetningenϙerϙhensiktsmessig,ϙog,ϙbasertϙpåϙ
innhentedeϙrevisjonsbevis,ϙhvorvidtϙdetϙforeliggerϙvesentligϙusikkerhetϙknyttetϙtilϙhendelserϙellerϙ
forholdϙsomϙkanϙskapeϙtvilϙavϙbetydningϙomϙselskapetsϙevneϙtilϙfortsattϙdrift.ϙDersomϙviϙkonkludererϙ
medϙatϙdetϙeksistererϙvesentligϙusikkerhet,ϙkrevesϙdetϙatϙviϙiϙrevisjonsberetningenϙhenlederϙ
oppmerksomhetenϙpåϙtilleggsopplysningeneϙiϙårsregnskapet,ϙeller,ϙdersomϙslikeϙtilleggsopplysningerϙ
ikkeϙerϙtilstrekkelige,ϙatϙviϙmodifisererϙvårϙkonklusjon.ϙVåreϙkonklusjonerϙerϙbasertϙpåϙrevisjonsbevisϙ
innhentetϙfremϙtilϙdatoenϙforϙrevisjonsberetningen.ϙEtterfølgendeϙhendelserϙellerϙforholdϙkanϙ
imidlertidϙmedføreϙatϙselskapetϙikkeϙkanϙfortsetteϙdriften.

 evaluererϙviϙdenϙsamledeϙpresentasjonen,ϙstrukturenϙogϙinnholdetϙiϙårsregnskapet,ϙinkludertϙ
tilleggsopplysningene,ϙogϙhvorvidtϙårsregnskapetϙgirϙuttrykkϙforϙdeϙunderliggendeϙtransaksjoneneϙogϙ
hendelseneϙpåϙenϙmåteϙsomϙgirϙetϙrettvisendeϙbilde.

Viϙkommunisererϙmedϙstyretϙblantϙannetϙomϙdetϙplanlagteϙinnholdetϙiϙogϙtidspunktϙforϙrevisjonsarbeidetϙogϙ
eventuelleϙvesentligeϙfunnϙiϙrevisjonen,ϙherunderϙvesentligeϙsvakheterϙiϙinternϙkontrollϙsomϙviϙavdekkerϙ
gjennomϙrevisjonen.

Oslo,ϙ25.ϙmarsϙ2026
DeloitteϙAS

GryϙKjerstiϙBergetϙ
statsautorisertϙrevisor
(elektroniskϙsignert)
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