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Om pensjonskassen

Kronos Norge Pensjonskasse ble opprettet 1. desember 1999 av Kronos Norge AS og
omfatter selskap i Kronos Norge konsernet.

Virksomhet

Pensjonskassens formal er a yte alders- og uferepensjon til pensjonskassens medlemmer
samt ektefelle- og barnepensjoner til medlemmenes etterlatte.

Pensjonskassen ble lukket for opptak av nye medlemmer 30.06.2002. Nyansatte i foretakene
fra denne dato, trer inn i en innskuddsbasert pensjonsordning for konsernforetakene.

Ved utgangen av 2021 hadde pensjonskassen fglgende medlemssammensetning:

Kronos Titan Titania Total
Aktive 45 85 130
Alderspensjonister 91 103 194
Fleksible pensjonister 9 9 18
Uferepensjonister 13 13 26
Ektefellepensjonister 48 68 116
Barnepensjonister 0 0 0
Totalt antall medlemmer 206 278 484

Organisasjon og drift
Kronos Norge Pensjonskasse ivaretar administrasjon, forsikring og kapitalforvaltning. Styret
er pensjonskassens gverste organ og falger vedtekter fastsatt for pensjonskassen.

Styrets sammensetning

Oppnevnt av foretaket: Terje Karlsen
Mona Stalesen
Wenche Revhaug

Eksternt styremedlem: Per Kristian Olsen

Valgt av og blant medlemmene: Per Qistein Kivijarvi
Arne Tore Stene

Styret bestar av to kvinner og fire menn. To menn og to kvinner er utpekt av Kronos Norge
AS. Andelen kvinner ansatt i Kronos Norge AS utgjar mindre enn 20 % og krawv til
kjgnnsrepresentasjon gjelder i disse tilfeller ikke for styremedlemmer valgt av og blant
medlemmene.
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Ansvarsforsikring

Styremedlemmer i pensjonskassen som er ansatte i konsernet er dekket giennom kollektiv
ordning i Kronos Norge. Daglig leder er dekket gjennom ordning i Storebrand. Det er
forelgpig uavklart om eksternt styremedlem er dekket av ordningen til Kronos Norge.

Organisering av pensjonskassen

Pensjonskassen har ingen ansatte. Pensjonskassen har avtale med Storebrand
Pensjonstjenester om drift og administrasjon av pensjonskassen, herunder daglig ledelse,
kapitalforvaltning, regnskapsfarer og ansvarshavende aktuar. Revisjonsselskapet PWC AS
er pensjonskassens revisor.

Forhold som kan pavirke det ytre miljo

Verken innsatsfaktorer eller produkter bidrar til & pavirke det ytre miljg.

Styrets arbeid
Styret har avholdt 4 styremgter i lapet av 2021.

Styrets medlemmer har holdt seg oppdatert pa pensjonskassens finansielle stilling giennom
forvaltnings- og risikorapporter med hovedvekt pa soliditeten i pensjonskassen, herunder
avkastning og portefgljesammensetning. | denne sammenheng har pensjonskassens
rapporterte solvenskapitaldekning (SKD) bade med og uten overgangsregel hatt styrets
seerskilte fokus. Til tross for uro i markedene som falge av Covid-19 pandemien hadde
pensjonskassen gjennom hele 2021 en meget tilfredsstillende finansiell situasjon.

Styrets arbeid er i stor grad knyttet til & falge opp etablerte rutiner og gjennomga og
oppdatere styrende dokumenter for pensjonskassen. Styret fglger opp at medlemmenes
rettigheter ivaretas og at pensjonskassens midler investeres pa en betryggende mate og at
pensjonskassens risiko vurderes fortlgpende.

Styret har i 2021 hatt arlig gjennomgang av overordnet strategi, forsikringsstrategi inkludert
retningslinjer for reassuranse og forvaltermandat / forvalterfullmakt. Styret har ogsa fatt pa
plass Retningslinjer for egnethet. Det har ogsa veert gjiennomfart en egenvurdering av styret
arbeid, kommunikasjon og kompetanse. Styret har konkludert med at det samlet sett har god
nok kompetanse til & styre pensjonskassen.

Styret har gjennom aret hatt fokus pa hvilke endringer som vil komme som felge av innfgring
av IORP Il og gjort vedtak om a fa utfert gapanalyse for & kartlegge hvor i prosessen man
ligger.

Pensjonskassens totale risikostyring blir kontinuerlig fulgt opp gjennom internkontrollrutiner.
Styret har i lgpet av aret gjennomgatt pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige
risikoer, konsekvenser og kontrolltiltak relatert til internkontrollforskriften, og funnet disse
tilfredsstillende. Pa styremgtet i november 2021 ble daglig leders rapport vedrgrende
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internkontroll gjennomgatt og lagt frem for styret. Dette er en prosess som gjennomfares pa
arlig basis.

Finansresultat

Pensjonskassens verdijusterte avkastning for kollektivportefgljen endte pa 6,17 % (7,30 %),
mens den bokferte avkastningen var 6,05 % (3,72 %). Verdijustert avkastning for
selskapsportefaljen er 6,53 % (5,77 %).

Ved utgangen av 2021 utgjorde forvaltningskapitalen totalt MNOK 534,5 (510,9), hvorav
MNOK 459,3 (444,0) tilhgrer kollektivportefgljen og de resterende MNOK 75,2 (66,9) tilharer
selskapsportefaljen. Obligasjoner og rentepapirer utgjer 57,0 % (60,9 %), aksjer og andeler i
verdipapirfond 16,9 % (18,2 %), bankinnskudd og fordringer 10,0 % (8,0 %) og investeringer
i eiendomsfond 16,1 % (12,8 %) av portefgljen.

Dagens investeringsklima er fortsatt utfordrende for en pensjonskasse som er forpliktet til &
tilfgre en arlig rentegaranti.

Ansvarlig kapital

Pensjonskassens ansvarlige kapital utgjer totalt MNOK 141,9 (127,4). @kningen skyldes i
hovedsak gkning i kursreguleringsfondet som fglge av god avkastning i verdipapirmarkedet
og ekning i opptjent egenkapital som falge av et godt resultat i 2021.

Tall i tabellen er oppgitt i MNOK.

Pensjonskassens ansvarlige kapital: 31.12.2021 31.12.2020
Tilleggsavsetninger 33,1 29,7
Kursreguleringsfond 30,0 27,8
Risikoutjevningsfond 4,4 4,2
Innskutt egenkapital 22,4 22,4
Opptjent egenkapital 50,0 41,3
Ansvarlig lanekapital 2,0 2,0
Totalt 141,9 127,4
Solvensmargin

Kronos Norge Pensjonskasse sin solvensmarginkapital var MNOK 88,1 (81,7), mens kravet
er MNOK 16,4 (16,1). Det gir en dekningsgrad pa 537 % (508 %). Solvensmargindekningen
ligger godt over minstekravet pa 100 %.

Tall i tabellen er oppgitt i MNOK.

Soliditetsberegning: 31.12.2021 31.12.2020

Solvensmarginkapital 88,1 81,7

Solvensmarginkrav 16,4 16,1

Solvensmargin 537 % 508 %
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Risikoforhold

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og
investeringsrisiko knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for faerre dagdsfall (opplevelsesrisiko) og
flere ufgre- og etterlattetilfeller enn premietariffen tar hgyde for. | forhold til forsikringsrisiko
folger pensjonskassen tariffer som er godkjent av Finanstilsynet. Pensjonskassen benytter
dadelighetstariff (K2013).

Pensjonskassen vurderer jevnlig disse tariffene basert pa resultatanalyser utfart av
ansvarshavende og historiske analyser av resultater. Pensjonskassen anser at tariffene er
godt tilpasset forsikringsteknisk risiko og lepende driftskostnader.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element i pensjonskassens rapportering av
solvenskapitaldekning (SKD).

Pensjonskassen er gjenforsikret gjennom katastrofereassuranseprogram, der
reassurandgrens kapasitet er MNOK 20,0 og pensjonskassens egenregning er MNOK 2,0.
Reassurandgr er Aon UK Limited.

Investeringsrisiko

Nye kapitalkrav innfares fra 1.1.2019 og krever at pensjonskassen har en
solvenskapitaldekning over 100 %. Overgangsreglene gker gradvis behov for solvenskapital
og gjeres fullt gjeldende fra 2032.

Solvenskapitaldekning (gjeldende fra 1.1.2019) 31.12.2021
- Med overgangsregler 186 %
- Uten overgangsregler 170 %

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sgrges for at
likvide kortsiktige plasseringer overstiger pensjonskassens kortsiktige forpliktelser.
Pensjonskassens likviditetsstrategi er en del av kapitalforvaltningsstrategien som revideres
jevnlig.

Valutarisiko

Ved utgangen av 2021 hadde pensjonskassen totalt MNOK 132 i utenlandske verdipapir-
eksponeringer (aksjefond, private equity og obligasjonsfond). Av disse var MNOK 122 i fond
med valutasikring. Totalt MNOK 10 er eksponeringer uten valutasikring, i hhv emerging
markets-aksjer (MNOK 5), og private equity (MNOK 5). Alle rentefond er valutasikret.
Pensjonskassens eksponering for valutarisiko utgjer 1,9 % av forvaltningskapitalen.
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Resultatoversikt

Resultatanalyse (tall i MNOK) 31.12.2021 31.12.2020
Renteresultat 12,6 2,8
Risikoresultat 0,3 0,9
Administrasjonsresultat 0,4 0,4
Rentegarantipremie og fortjenesteelementer 3,1 3,8
Avkastning pa egenkapital i selskapsportefaljen 4,5 3,6
Sum 20,9 11,5

Av overskuddet er MNOK 0,43 overfart til fripoliser, MNOK 3,60 overfart til premiefond,
MNOK 4,99 overfart til fond for regulering av pensjoner, MNOK 3,41 er overfort til
tileggsavsetninger, MNOK -0,41 er skattekostnader(inntekt) og MNOK 0,22 avsetning til
risikoutjevningsfond. Resterende resultat pa MNOK 8,70 gar til opptjent egenkapital.

Per 31.12.2021 utgjer premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNOK
379,3 (378,4), premiefondet MNOK 7,53 (2,57) og fond for regulering av pensjoner 4,99
(1,29).

Utsikter fremover

Styret og administrasjonen vil i tiden fremover videreutvikle og drive Kronos Norge
Pensjonskasse til beste for medlemmer, pensjonister og sponsor.

Styret mener at Kronos Norge Pensjonskasse sin driftsmodell, med tilstrekkelig bufferkapital
og lave kostnader gir pensjonskassen mulighet til & opprettholde god avkastning og fremtidig
regulering av pensjoner.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde
av eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Kronos Norge Pensjonskasse.

Vedregrende Russlands angrep pa Ukraina og sanksjoner fra vestlige land mot Russland.
Kronos Norge Pensjonskasse har en liten eksponering i fondet Storebrand Nye markeder.
Kronos sin samlede eksponering i fondet er ca MNOK 5. Av dette igjen er pt under 0,1%
eksponering i Russland. Kronos Norge Pensjonskasse sin eksponering mot Russland er
saledes helt marginal.

Storebrand Kapitalforvalting har besluttet a fryse alle investeringer og selge alle russiske
aksjer sa raskt dette er praktisk mulig.
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Fortsatt drift forutsetning
Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under
gjeldende regelverk og rammebetingelser.

Lysaker, 16. mars 2022

i styret for Kronos Norge Pensjonskasse

Terje Karlsen Wenche Revhaug Mona Stalesen
Styrets leder

Per Kristian Olsen Per Qistein Kivijarvi Arne Tore Stene

Magne A. Tronstad
Daglig leder
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