Kronos Norge Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP

Note

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premieinntekter for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 3
Sum pensjoner

6. Resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 24
6.2 Endring i tilleggsavsetninger

6.3 Endring i kursreguleringsfond 24
6.4.1 Endring i premiefond 24
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 24

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet

8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 4
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 4,6
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av teknisk regnskap
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Kronos Norge Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2020 31.12.2019
Note

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 1278 384 1440 159
12.4 Verdiendringer pa investeringer 1933 029 1286 556
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 629 324 839 301
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen 3840737 3 566 016
13. Andre inntekter 0 85

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen

14.1 Forvaltningskostnader 4 -202 062 -165 504
14.2 Andre kostnader 4 -215 0
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen -202 277 -165 504
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 3 638 460 3400 597
16. Resultat for skattekostnad 8 380 863 8 826 117
17. Skattekostnader 7 -471 136 =35 771
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 7909 727 8 790 346
19. Andre inntekter og kostnader 0 0
20. Totalresultat 7909 727 8 790 346
Avkastning til risikoutjevningsfond 24 -131 420 -268 320
Overfort til risikoutjevningsfond 24 -443 090 -193 816
Overfgrt til annen opptjent egenkapital -7 335 217 -8 328 210
Sum overfgringer -7 909 727 -8 790 346
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Kronos Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020 31.12.2019

Note
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFQLJEN

2. Investeringer

2.3.1 Investeringer som holdes til forfall 8,12 15212 803 14 761 334
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 16 710 532 13 404 840
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer 10,12 21819795 23 377 561
2.4.3 Utlan og fordringer 11,12 9 364 523 76 421
Sum investeringer 63 107 652 51 620 156

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger -8 824 879 412
3.2 Andre fordringer 15 254 498 159 399
Sum fordringer 245 674 1038 811

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 2942 743 5 956 680
Sum andre eiendeler 2942743 5956 680

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 16 633 331 633 331
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 633 331 633 331
Sum eiendeler i selskapsportefgljen 66 929 400 59 248 978

EIENDELER | KUNDEPORTEFQLJENE

6. Investeringer i kollektivportefaljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall 8,12 125 148 327 120 690 905
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 137 469 412 109 600 005
6.4.2 Rentebaerende verdipapirer 10,12 179 500 831 191 138 490
6.4.3 Utlan og fordringer 11,12 1864 413 624 829
Sum investeringer i kollektivportefaljen 443 982 982 422 054 230
Sum eiendeler i kundeportefoljene 443 982 982 422 054 230
SUM EIENDELER 510 912 382 481 303 208
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Kronos Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2020 31.12.2019
Note

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 22 414 000 22 414 000

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 4168 847 3594 337
11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital 41 268 971 33 933 754
Sum opptjent egenkapital 45 437 818 37 528 091

12. Ansvarlig lanekapital
12.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 17 2000 000 2000 000
Sum ansvarlig lanekapital mv. 2000 000 2000 000

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 378 427 826 375 376 992
13.2 Tilleggsavsetninger 29 713 408 29713 408
13.3 Kursreguleringsfond 27 822 653 12 465 028
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18,19 3850 248 904 464
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 439 814 135 418 459 892

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 7 59 666 80 000
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 7 462 046 0
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 25 485 736 503 202
Sum avsetninger for forpliktelser 1007 448 583 202

16. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser 24 238 982 266 522
Sum forpliktelser 238 982 266 522

17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

17.2 Andre pélepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 26 0 51500
Sum palopte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 0 51 500
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 510 912 383 481 303 208
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Kronos Norge Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2020

Opptjent egenkapital
Annen innskutt egenkapital .RISIl.(O- . . Sum egenkapital
utjevnings-| Opptjent [Sum opptjent
fond egenkapital | egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2018 22414 000| 3132201 25605 543| 28 737 745 51 151 745
Resultat for andre resultatkomp. 8 790 346 8 790 346 8 790 346
Andre resultatkomponenter 0 0 0
Totalresultat 8 790 346 8 790 346 8 790 346
Endring i risikoutjevningsfond 462 136 -462 136 0 0
Sum disponeringer 462 136 8 328 210 8 790 346 8 790 346
Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2019 22414000 3594337 33933754 37528 091 59 942 091
Resultat for andre resultatkomp. 7909 727 7909 727 7 909 727
Andre resultatkomponenter 0
Totalresultat 7909 727 7909 727 7 909 727
Endring i risikoutjevningsfond 574 510 -574 510 0 0
Sum disponeringer 574 510 7 335 217 7909 727 7 909 727
0

Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.20 22414000 4168847 41268 971 45 437 818 67 851 818
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Kronos Norge Pensjonskasse
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Innbetalte premier

Utbetalt gjenforsikring

Utbetalte pensjoner

Innbetalinger vedrgrende driften

Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrarende driften for gvrig

Netto kontantstream av oprasjonelle aktiviteter (A)

Netto inn-/utbetalinger ved kjgp/salg av investeringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12
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Kronos Norge Pensjonskasse

Noter til regnskap 2020
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, i henhold til regnskapsloven, og
forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for pensjonsforetak. Forskriften ble sist endret 16. desember 2016.

Skatt

Pensjonskassen skattelegges etter samme regelverk som livsforsikringsselskaper. Skattekostnaden i
resultatregnskapet bestar av betalbar inntektsskatt, regulert med for lite/for mye avsatt tidligere ar, betalbar
formueskatt og endring i utsatt skatt. Beregning av utsatt skatt/skattefordeler er forskjeller mellom regnskapsmessig
og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. De regnskapsmessige verdiene vil i noen tilfeller vaere basert pa
estimater og forutsetninger som er beheftet med usikkerhet og derav kunne avvike fra endelig skattemessige verdier.
Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynelig at pensjonskassen vil ha tilstrekkelig skattemessig
overskudd i senere periode til & nyttiggjere seg skattefordelen.

Pensjonskassen ilegges 0,15 % i formueskatt av ligningsmessig nettoformue

Fritaksmetoden er i pensjonskassen kun gjeldende for investeringer i selskapsportefgljen. Den andel av realisert
gevinst og tap som tilordnes ikke-teknisk regnskap pa investeringer innenfor fritaksmetoden behandles som
permanent forskjell, og er ikke skattepliktig.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en
kollektivportefalje og en selskapsportefalje. Kollektivportefglien bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de
forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefgljen vil besta av eiendeler som
motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles
mellom portefgljene, vil tilherende inntekter falge samme fordeling.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefglien bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom kollektivportefaljen og
selskapsportefglien far rebalansering. Det vil si, giennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige ar, arets
delarsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon
og fortjeneste er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved
avsetninger.

Overfering av forsikringsforpliktelser m.v. (flytting)

Overfgring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares over resultatregnskapet
under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver.
Kostnads-/inntektsfaringen skjer pa det tidspunktet risikoen overfgres. P4 samme tidspunkt reduseres/gkes
premiereserven i de forsikringsmessige avsetningene tilsvarende. Flyttebelgpet inkluderer ogsa kontraktenes
andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under
premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelgpene klassifiseres som
kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved flytting fares under regnskapslinjene andre
inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatferes under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fgres under
overfgringer.
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Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser
inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dgdelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og
Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og ufgrhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som
blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgj@rskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For a sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til & foreta tilleggsavsetninger i
forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig
avsetning og reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes
renteunderskudd ved garantert avkastning og fores i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det
som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Premiefond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven" fra sponsor og tilfgrt garantert rente.
Innbetaling og uttak fares ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Fond for regulering av pensjoner mv. bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under
utbetaling i kollektivpensjonsforsikring. Fondet skal hvert ar benyttes som engangspremie for tillegg til ytelsene
til pensjonistene.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kollektivportefgljen til virkelig verdi fares mot
kursreguleringsfondet i balansen og inngar saledes ikke i arets resultat. Dersom denne portefgljen av finansielle
omlgpsmidler viser en akkumulert netto mindreverdi kostnadsfares dette tapet. Dersom finansielle anleggsmidler
vurderes til & ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pa disse papirene resultatfert.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt
fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen.

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi i et aktivt marked er det belgp en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjgres opp med i en
transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er
notert pa bears eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold
til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, anvendes salgskurs.

Virkelig verdi i et avledet marked fremkommer ved at instrumenter handles til andre priser enn noterte priser, og
verdsettelse skjer pa bakgrunn av variabler som er direkte eller indirekte eller indirekte observerbare. | tillegg
omfattes instrumenter som handles til noterte priser i et marked med ikke-daglig omsetning.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive
indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palept, reduseres eiendelens
balansefgrte verdi. Tapsbelgpet innregnes i resultatet.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen.
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Investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall er finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et fast forfall, og som
pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne til & holde til forfall. Holdt til forfall eiendeler regnskapsfares til amortisert kost etter
effektiv rentes metode.

Finansielle derivater

Et finansielt derivat er en kontrakt som har alle de tre folgende kjennetegn:

Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en naermere angitt rentesats, pris pa finansielle
instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en
annen variabel (ofte kalt "underliggende"). Det kreves ingen innledende nettoinvestering eller en innledende
nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som forventes & ha en
tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer. Det skal gjgres opp pa et framtidig tidspunkt.
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Kronos Norge Pensjonskasse

NOTER for 2020
Note2 - P

Belap i 1000 kr 2020 2019

Terminpremie pr. 01.01. 6362 6226

Engangspremie lgnnsregulering m.v. 10 046 5588

Engangspremie pensjonsregulering 149 2320

Div. endringspremier -1028 -1042

Tilbakefart premier -35 -74

Administrasjonspremier 2954 2974

Rentegarantipremie 1724 2101

Fortjenestepremie 1970 2039

Premiefritak

Reassuransepremie -136 -128

Sum Forfalt Premie 22 005 20 004
Arspremie innbetalt 13 883 13 870
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner 0 2326
Belastet premiefondet 0 3936
Utestaende hos sponsor 8258 0
Sum premieintekter 22141 20132
Note 3 -

Belgp i 1000 kr 2020 2019
Alderspensjon 15585 16 232
Ektefelle- og samboerpensjon 4954 4605
Ufarepensjon 2280 2487
Barnepensjon 12 12
Mottatte refusjonspensjoner 0 0
Premiefritak ufgre
Sum utbetalte pensj brutto 22 831 23335
Note 4 - Forsikringsrelaterte

Belap i 1000 kr 2020 2019
Revisjonshonorar * 61 100
Administrasjonskostnader 1625 1360
Aktuarhonorar 112 213
Finanstilsynsavgift 22 16
Andre kostnader 58 98
9.2 Forsikringsrelaterte L 1878 1787
* Revicianch
(belap i hele kroner inkl. mva) 2020 2019
Lovpalagt revisjon 61 100
Andre attestasjonstjenester 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andre tjenester utenfor revisjon 0 0
Sum 61 100
Note 5 - Ti j med aende parter

Belap i 1000 kr Tilknytning Type transaksjon Belgp

Innbetalt fra:

Titania AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2020 8710
Kronos Titan Pensjonskassens sponsor Premie for 2020 5173
Arspremien betales inn av de enkelte selskapene som er medlem av Pensjonskassen.

Det er ingen ansatte i Pensjonskassen.

Storebrand leverer medlemsadminstrasjon, aktuartjenester, star for utbetaling av pensjoner og dekker rollen som Daglig leder. Det er betalt 1.625' til Storebrand i 2020.

Note 6 - Ytelser til ledende personer

Det er ingen ansatte i pensjonskassen. Daglig leder er ansatt i Storebrand

Det er ikke gitt lan til ansatte eller ledende personer.

Styrehonorar blir utbetalt av sponsor som sender motregning til pensjonskassen. | regnskapet utgjer kostnaden 31" for farste halvar 2020

Belap i 1000 kr 2020
Per Kristian Olsen 31
Note 7 - Skatt
Nedenfor er gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat fgr skattekostnad og arets skattegrunnlag
Tall i 1000 kr 2020 2019
Resultat av teknisk regnskap 4742 5426
Resultat av ikke-teknisk regnskap 3638 3401
Resultat for 8381 8 826
+/- Permanente forskjeller -526 3263
+/- Endring i midlertidige forskjeller 1462 -4 473
- Fremfgrbart underskudd -9316 -7617
Arets skattegrunnlag 0 0
Skattesats 22 % 22%
Skatt 0 0
Inntektsskatt 0 0
Formuesskatt 60 80
Utsatt skatt/skattefordel - netto endring 462 0
Skattekorreksjoner tidligere ar -51 -44
Arets d 471 36
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(belep i hele kroner) 2020 2019 Netto
Skatte- Skatte- Skatte- Skatte-
Midlertidige forskjeller okende reduserende okende reduserende endring
Urealiserte verdier i selskapsportefalien utenfor fritaksmetoden 162 833 670
Finansielle anleggsmidler - HTF-obligasjoner i selskapsportefglljen 49| 245 195
Saldo pa gevinst/taps konto 2384 2980 596
Sum midlertidige j 2596 0) 4058 0 1462
Fremfarbart underskudd -496 -9784 0| -9 288
Utligning 0 0| 5726 5726 0|
(Opp-/nedskrivning anleggsmidler / kursreguleringsfond 0
Netto midlertidige j 2100 0) 0 5726 -7 826
Risikoutjevningsfond gir ikke utsatt skatt 0
Forer ikke utsatt skattefordel 0] 0] 0)
Grunnlag k ing 2100 0 0 5 726 -7 826
0|
Skattesats 22 %) 22 % 22 %) 22 %) 0
Utsatt skatt / 462 0) 0 1260 1722
Bokfort utsatt Skattefordel 0 0) 0 0 0)
Note 8 - Obligasjoner som holdes til forfall
Debitorkategori alydend A t Virkelig Gjenstaende Niva
verdi kost verdi verdi amortisering
- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 6 000 6245 6231 6227 14 1
- Selskapsobligasjoner 112 500 113814 113 425 117 093 389 2
- Verdipapiriserte obligasjoner 18 500 18 745 18 692 18 877 53 2
Sum 137 000 138 803 138 348 142 196 455
Herav bersnotert 48 500 000 49 831 49 588 49941 243 1
Modifisert durasjon/WAL (Weighted Average Life) 2,98
Gjennomsnittlig effektiv rente/Amortisert Yield 2,76
Opptjent ikke forfalte renter 2012932
NOK 137 000 138 803 140 361 142 196 455
rBehoIdningsendringer
Inngaende balanse 135452
Tilgang 31066
Avgang -25945
Arets periodiserte over-/underkurs -2225
Nedskrivninger/reverseringer
Opptjent ikke forfalte renter 2013
Utgaende balanse 140 361
2.3.1 Investeringer som holdes til forfall Selskapsportefalje 125148
6.3.1 Investeringer som holdes til forfall Kollektivportefalje 15213
Sum 140 361
Note 9 - Aksjer og andeler
Belop i 1000 kr Antall Kostpris Markedsverdi Urgalisert Niva
gevinst/tap
Aksjefond
Delphi Global Valutasikret 15737 16 813 23370 6557 2
Storebrand Aksje Innland 253 13234 15 662 2428 2
Storebrand Global ESG Plus Valutasikret A 20 604 21660 25373 3713 2
Storebrand Global Multifaktor Valutasikret A 1009 1156 1145 -1 2
Storebrand Indeks - Norge A 7123 10172 12712 2540 2
Storebrand Indeks Nye Markeder A 3161 4859 6 590 1731 2
Storebrand International Private Equity VIII LtdBO 211040 270 799 529 2
Storebrand International Private Equity X - B-0 928 952 997 1914 916 2
Storebrand International Private Equity XI - B-0 1213074 1376 2923 1547 2
BELAIR (LUX) SUST ALT SRI FUND USD SIDE POCKET 97 56 0 -56 2
BelAir (Lux) Sustain. Alt. SRI Fund SIDE POCKET 2 483 211 41 -179 2
BelAir (Lux) Sustain. Altern. SRI FUND Class B 5085 2631 13 -2 624 2
Sum aksjefond 73434 90 541 17 091
Eiendomsfond
[Storebrand Eiendomsfond Norge KS 48715 53 625 63 639 10 014 2
|Sum eiendomsfond 53 625 63 639 10 014] |
Herav Barsnoterte aksjer og andeler 0
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) Kollektivportefaljen 137 469
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost) Selskapsportefgljen 16 711
Sum 154 180
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Note 10 - Rentebarende verdipapirer

Belop i 1000 kr Antall Kostpris Markedsverdi Urgalisert Palgpte Niva
gevinst/tap Renter

Obligasjonsfond Norge
Storebrand Global Kreditt IG B 32264 35002 35339 337 0| 2
Storebrand Global Obligasjon B 2837 31504 34181 2677 0| 2
Storebrand Nordic High Yield B 23 685 24076 25030 954 0| 2
Storebrand Norsk Kreditt IG B 63 823 67 256 68 052 796 0) 2
Sum obligasjonsfond Norge 157 838 162 601 4764 0|
Pengemarkedsfond
Storebrand Kort Kreditt IG A 2815 29291 28952 -338 0| 2
Storebrand Likviditet B 975 9 849 9767 -82 0| 2
Sum pengemarkedsfond / saervilkar bank 39 140 38719 -421 0
Sum obli og andre dipapirer med fast avk i 196 978 201 321 4343 0
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer Kollektivportefalje 179501
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer Selskapsportefglje 21820
Sum 201 321
Note 11 - Utlan og fordringer
Tall i 1000 kr 2020
Bankinnskudd 2091
Fordringer pa premie 9138
Sum 11229
6.4.3 Utlan og fordringer Kollektivportefalje 1864
2.4.3 Utlan og fordringer Selskapsportefalje 9 365
Sum 11229
Note 12 - Virkelig verdi hierarki
Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi malinger ved a bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlaget/kilder som brukes i utarbeidelsen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har falgende nivéer:
Niva 1: grunnlag for virkelig maling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: grunnlag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert i Niva 1 som er observerbare for eiendelen
eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser).
Niva 3: grunnlag for virkelig verdi maling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert p& observerbare markedsdata
(ikke observerbar kilde).

Belap i 1000 kr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler som males til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 0 154 180 0 154 180
Rentebaerende papirer 0 201 321 0 201321
Utlan og fordringer 2091 9138 0 11229
Sum 2091 364 638 0 366 730
Note 13 - Kapi
Kollektivportefgljen 2020 2019 2018 2017 2016
Kapitalavkastningsrente 372% 8,08 % 4,29 % 383% 393 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 730% 10,32 % 1,13% 575 % 4,24 %

sk tefaljen 2020 2019 2018 2017 2016

Verdijustert kapitalavkastningsrente 577 % 7,20 % 153 % 10,56 % 301%

Kapitalavkastning malt etter modifisert Dietz som baserer seg pa maling av kontantstrammer og endringer i markedsverdiene i lapet av en periode
Verdijustert kapitalavkastninsrente angir den beregnede avkastning pa forvaltningskapital basert pa érets finansinntekter fgr artes avsetnig til
eller overfgring fra kursreguleringsfond.

Note 14 - Finansiell Risiko
Fra 1. januar 2019 beregnes et soliditetskrav basert pa markedsverdier og maéling av risiko i hele virksomheten.
Beregnet solvenskapitaldekning per 31.12.20 bestar av falgende elementer:

2020 2019
Renterisiko 1) 8,15 6,60
Aksjerisiko 2) 35,56 20,61
Eiendomsrisiko 3) 15,91 15,32
Valutarisiko 15,77 3,51
Kredittrisiko 4) 24,37 22,17
Konsentrasjonsrisiko 4,94 521
Korrelasjonsgevinst- markedsrisiko -25,53 -16,59
Forsikringsrisiko 8,90 25,52
Motpartsrisiko 1,28 -
Korrelasjon- total risiko -7,15 -14,10
Kapitalkrav for operasjonell risiko 2,10 1,76
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt -12,65 -10,50
Samlet risiko 71,66 59,49
1. Det er lagt til grunn skifte i rentekurven pa 0,5 %-poeng pd omlepsobligasjonene
2. Det er lagt til grunn en verdiendring pd norske og landske aksjer pd -39% og -49%
3. Det er lagt til grunn en verdiendring pa -25%
4. Basert pa kredittrating med tilhorende spreadrisiko pr. risikoklasse

viser pr 31.12.

2020 2019
Ansvarlig kapital/Bufferkapital 127,64 122,11
Solvenskapitalkrav/Stresstesttap 71,66 59,49
Overdekning 55,98 62,62

I i i i telse 178,12 % 205,26 %
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Note 15 - Andre fordringer

2020 2019
Mellomvaerende megler 256 159
Lgnnsforskudd -1 0
Sum 254 159
Note 16 - F Ite k der og ikke
2020 2019
Fordring pa forfalt utbytte 633 633
Sum 633 633
Note 17 - Ansvarlig lan
Belap
Laneopptak hos og tidspunkt NOK Forfall
Kronos Norge AS 31.01.2002 *) 2 000 000 Evigvarendel
Sum ansvarlig lanekapital 2 000 000!
*) Avtalene i sin ndvaerende form ble formelt godkjent av styret 31/2-02. Kredittilsynet hadde innvendinger til teksten i de opprinnelige avtalene.
**) Nar pensjonskassen gar med overskudd, kan det ytes en rimelig avkastning pa den ansvarlige kapitalen. Dette fastsettes av penskonskassens styre.
Note 18 - Premiefond fordelt pa foretak
[Premiefond fordelt per enhet: Kronos Titania AS Totalt
Titan AS
Inngaende balanse 746 17 763
Overfert fra fond for regulering av pensjoner mv. 69 75 144
Innbetalinger (ogsa innbetalt 879.412,- fra Titania for & dekke premie fra 2019) 5173 7830 13003
Sum premietilskudd -7176 -14 965 -22141
Garantert rente 16 0 16
Fordring mot foretaket 2004 7134 9138
Resultatfordeling 714 928 1642
Utgaende balanse 1544 1021 2565
2020 2019
Premiefond 2565 059 763 042
Arets premie (premietilskudd) 22141174 20 132 050
Premiefondets stgrrelse i forhold til arets premie 0,12 0,04
Premiefondet i % av ordinaer premie 11,6 % 3,8%
Premiefondets anvendelse de siste 3 ar
2020 2019 2018]
Inngaende balanse 763 3753 4081
Sum premie -22141 -20 132 -22 633
Innbetalt til premiefond 1) 13003 13870 16 595
Overfert fra fond for regulering av pensjoner mv. 144 2326 3302
Garantert rente 16 39 76
Fordring mot foretaket 9138 879 0
Resultatdisponering (til/fra fond) 1642
Utgaende balanse 2565 763 3753
Note 19 - Fond for regulering av pensjoner
2020 2019 2018 2017 2016
Inngaende balanse 141 2303 3269 489 0
Sum premie 0 0 0
Tilflytting/Fraflytting 0 0 0
Garantert rente 3 23 33 5 0|
Overskudd overfgrt premiefond -144 -2326 -3 302 -494] 0
Resultatdisponering (til/fra fond) 1285 141 2303 3269 489
Utgaende balanse 1285 141 2303 3 269] 289)
Note 20 - Endring i forsikringsforpliktelser
N R Fond for .
N Tilleggs- Kursregulerings- N N Risiko-
Premiereserve N Premiefond | reguleringav | .
avsetning fond il fond
| —pensjoner _{___|
1. Inngaende balanse 375 377 29713 12 465 763 141 3594
2. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfgrte avsetninger 2895 15358 16 3
22 Overskudd pa avkastningsresultatet 82 1575 982 131
23 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 73 66 303 443
24 Annen tilordning av overskudd
25 Justering av forsikringsforpliktelser fra andre
resultatkomponenter
[Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 3051 0 15 358 1658 1288 575
3. Ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overfaringer mellom fond
3.2 Overfaringer til/fra pensjonskassen
rSum ikke re te endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 0 0 0 0
3 Utgaende balanse 378 428 29713 27 823 2421 1 229) 2169|
Samtlige forsikringsforpliktelser tilhgrer hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles pa delbransjene foretakspensjonsordninger
uten investeringsvalg og fripoliser.
. R Pr.fond, fond
. Tilleggs- Kursregulerings-
Premiereserve " for reg. av Sum
Forsikringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2020 avsetning fond pensjoner
Foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg 350 104 28 225 27 823 3850 410 003
Fripoliser 28323 1488 29811
Balanse 31.12.2020 378 428! 29713 27 823 3 850 439 814
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Note 21 - i for forsikri

Premiereserve er avsatt pa beregningsgrunnlag "K2013" for ded og Storebrands beregningsgrunnlag "KU" for ufarhet.
Grunnlagsrente (gjennomsnitt) er 3,17 % pr 31.12.2020.

Note 22 - Tilstrekkelighetstest

Aktuaren antar at K2013 FT gir et godt bilde av den aktuelle dedelighet i pensjonskassen.
Pensjonskassen er fullt oppreservert til K2013.

Note 23 - Beskrivelse av pensjonsordingen

Navn pa arbeidsgiverne
Kronos Titan AS og Titania AS.

Antall medlemmer

Aktive Ufarepens;.| Alderspensj. Fleks. pensj.| Ektefelle pensj. Barnepens;.,
Kronos Titan 42 14 95 12 49 [y
Titania 77, 14 111 11 71 0
SUM 119 28 206 23 120 0

Type pensjonsordning

Pensjonsordningen er ytelsesbasert etter Lov om foretakspensjon.
Ordningen ble opprettet 1. desember 1999.

Pensjonskassen er lukket for opptak av nye medlemmer etter 1. juli 2002.

Arbei tilskudd til
Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd til pensjonsordningen.

Beskrivelse av pensjonsytelsene
Pensjonsplanen er som fglger:

Opptjeningsalderen er 67 ar.

Full &rlig alderspensjon fra opptjeningsalder til alder 77 utgjer differansen mellom 68 prosent av pensjonsgrunnlaget og en beregnet alderspensjon fra folketrygden, beregnet med
grunnpensjon lik 0,75 G. Fra fylte 77 og livsvarig utgjer full arlig alderspensjon differansen mellom 58 prosent av pensjonsgrunnlaget og en beregnet alderspensjon fra folketrygden.

Full arlig ektefellepensjon fra medlemmets dgd til ektefellen fyller 77 ar utgjer 55 prosent av alderspensjonen beregnet etter grunnlaget fra opptjeningsalder til 77 ar.
Fra ektefellens alder 77 og livsvarig er ektefellepensjonen 55 prosent av alderspensjonen beregnet etter grunnlaget fra alder 77.

Full &rlig barnepensjon for yngste barn utgjer 40 prosent av den arlige alderspensjonen beregnet etter grunnlaget fra opptjeningsalder til alder 77 ar.
For arbeidstakere som er fadt far 1967, skal den arlige alderspensjonen som barnepensjonen skal beregnes i forhold til, fastsettes som om arbeidstakeren var fgdt i 1967.

Full arlig uferepensjon utgjer den alderspensjon fra opptjeningsalder til 77 &r medlemmet ville fatt om det var blitt staende i stillingen til nadd opptjeningsalder.

Note 24 - Andre forpliktelser

Belop i 1000 kr 2020 2019
Leverandergjeld 0 31
Gjeld til megler/forvalter 239 234
Andre forpliktelser 0 1
Sum forpliktelser 239 267

Note 25 - Avsetning for forpliktelser

Belap i 1000 kr 2020 2019
Skattetrekk, offentlige avgifter 486 503
Sum forpliktelser 486 503
Note 26 - Andre palgpte k der og ikke opptj

Belap i 1000 kr 2020 2019
Avsatte kostnader 522 52
Sum forpliktelser 522 52

Note 27 - Solvensmargin

2020 2019]
Solvensmarginkapital: 81652 73293
Solvensmarginkrav: 16 064 15 287
Solvensmarginprosent: 508 % 479 %!

Dette dokumentet er signert ved hjelp av GetAccept Digital Signature Technology.
Fingerprint: 02b76010e6a09c3aef7e38bd22d0b489cd876ac36610099122ffe198114bd421fee0d689001a9227148c4a1f9be681c6dbd390dale329f521df11c6fa4630209



Note 28 - Resultatanalyse

Fripoliser Premie-betalende  Sum 2020 Sum 2019
k i Itat i ivportefaljen
Inntekt fra investeringer i kollektivportefaljen 15029 070 17 309 550
Tilfert rente -12238 101 -1229 326
Tilbakefart fra tilleggsavsetninger - -
Avkastningsresultat 2790 970 5080 223
Overfert til premiefond 1575236 1575236 -
Overfart til fond for regulering av pensjoner 981739 981739 -
Overfert til erstatningsreserve - -
Overfart til tilleggsavsetninger - 4811903
Overfart til fripoliser 82 060 82 060 -
Sum disponering til forsikringsfond 82 060 2556 975 2639035 4811903
Overfart til risikoutjevningsfond - 131420 268 320
Overfart til annen opptjent egenkapital - - 20515
Sum di ing av ingsresultat 2790 970 5 080 223
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing 530913 530913 467 078
Fripoliser 491 551 491 551 48 840
Risikoplan ufgrepensjon
Reassuranseresultat -136 282 -128 286
Risikoresultat 886 182 387 632
Overfert til premiefond 66 305 27973
Overfart til fond for regulering av pensjoner 303 451 141423
Overfert til fripoliser 73336 24420
Overfart til risikoutjevningsfond 443 091 193816
Overfart til annen opptjent egenkapital -
Sum disponering av risikoresultat 886 182 387 632
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie 2953793 2974315
Netto frigjort administrasjonsreserve 263983 598 837 862 820 874 307
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -3 463 487 -3 024 940
Administrasjonsresultat 353 126 823 682
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 2790970 5080223
Risikoresultat 886 182 387632
Administrasjonsresultat 353126 823 682
Overfart til fripoliser -155 396 -286 417
Overfert til andre forsikringsfond -2926 731 -4 719 302
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer 3794 252 4139702
Teknisk regnskap 4742 403 5425 521
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 4742 403 5425521
Netto gevinst pé investeringer i selskapsportefaljen 3638 460 3566 101
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -165 504
Skattekostnader -471 136 -35771
Avsatt til RUF -574 510 -462 136
Endring i opptjent egenkapital - 7 335 217 8328 210
av endring i opptj

Opptjent egenkapital 01.01 33933754 25605 543
Opptjent egenkapital 31.12 41268 970 33933754
Endring i opptjent egenkapital 7335217 8328210

Note 29 - Gjenforsikring - reassuranse
Pensjonskassen har inngétt avtale om katastrofereassuranse. Reassurandgrenes kapasitet er 20 mill kr. og pensjonskassens egenregning er 2 mill kr.
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