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Heli-One Norge Pensjonskasse

Om Pensjonskassen
Heli-One Norge Pensjonskasse ble stiftet 1.9.2017, stter fisjon fra CHC Norge Pensjonskasse, for &

forvalte de ytelsesbaserte pensjonsordninger for ansatte og pensjonister i Heli-One (Norway) AS.
Heli-One Norge Pensjonskasses formal er 3 yte alders- og ufgrepensjon til pensjonskassens
medlemmer, og etterlattepensjon til ektefelle, (evt. registrert partner) og barn.

Pensjonskassen hadde pr 31.12.2018 totalt 834 medlemmer. Det var 304 aktive, 111 pensjonister og
419 personer maed fripoliserettigheter. Antall pensjonister fordeler seg som folger: 78
alderspensjonister, 15 ufgrepensjonister og 18 ektefellepensjoner.

Styret og administrasjonen / organisasjon og drift

Styrets sammensetning:
Oppnevnt av foretaket: Thorlelf Eng Jakobsen
Grethe Simonsen
Eksternt styremedlem: Heldi Iren Sunde
Valgt av og blant medlemmene: Einar Kverneland
Henning Robberstad
Varamediemmer: Karl Gjelvik (sponsorrepresentanter)

Arnfinn Naerland (medlemsrepresentanter, farste prioritet)
Ingse-Lill @verland (medlemsrepresentanter, andre prioritet)

Det erto kvinnelige medlemmer og tre mannlige medlemmer av styret. Styret vil fortsette sitt arbeld
bide mot sponsor, pensjonistene og de ansattes organisasjoner for 3 sikre en mest mulig lik
representasjon av begge kjgnn i styret.

Pensjonskassen har ingen ansatte. Styret | pensjonskassen har inngdtt avtale med Storebrand om
drift og administrasjon av pensjonskassen, herunder kapitalforvaltning, regnskapsfarer og daglig
leder. Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS ble engasjert som ansvarshavende aktuar.
Revisjonsselskapet Ernst & Young AS er pensjonskassens revisor.

Pensjonskassen forurenser lkke det ytre miljg.
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Styrets arbeid

Siden oppstart har styrets arbeid i stor grad vaert knyttet til § etablere rutiner og styrende
dokumenter for pensjonskassen. Arbeidet har vart relatert til oppgaver knyttet til ordinzr drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaltningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen. Styret og administrasjonen har 1 2018 brukt mye tid p3 &
felge opp utfisjoneringen fra CHC Norge Pensjonskasse.

Styrets medlemmer har holdt seg oppdatert pd pensjonskassens finansielle stilling giennom
forvaltnings- og risikorapporter med hovedvekt pd soliditeten i pensjonskassen, herunder avkastning,
portefgljesammensetning og stresstester. Sarlig bufferkapitalutnyttelse og solvenskapitaldekning
etter nye kapitalkrav har hatt mye fokus. Gjennom regnskapsrapportering er styret blitt holdt
orientert om status vedrgrende de forsikringsmessige avsetningene, resultatanalyse og
solvensmargin.

Risikostyring i pensjonskassen er ivaretatt gjennom internkontrollrutiner, Styret har gjennomgatt
pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige finansielle, operasjonelle og forsikringsmessige
risikoer. Styret har videre vurdert konsekvenser og kontrolltittak relatert til internkontroliforskriften
og finner disse tilfredsstillende.

Det eri l@pet av dret avholdt 5 styremgter.

Finansresultat
Pensjonskassens verdijusterte avkastning for kollektivportefglien endte - 0,56 % mens den bokfgrte
avkastningen ble 2,45 %. Bokfgrt avkastning for selskapsportefaljen er 4,97 %.

Ved utgangen av 2018 utgjorde forvaltningskapitalen tatalt MNOK 711, hvorav MNOK 664 tilhgrer
kollektivportefaljen og de resterende MNOK 47 tilhgrer selskapsportefgljen. Obligasjoner og
rentepapirer er 51% av kollektivportefgljen, aksjer og private equity utgjer 20%, eiendom er 11 % og
pengemarked utgjer 18% av portefgljen.

Dagens investeringsklima er fortsatt utfordrende for en pensjonskasse som er forpliktet til & tilfgre
en arlig rentegaranti. Vesentlige mamenter som er aktuelle 3 fremheve er det fortsatt lave
rentenivdet, selv om normalisering av pengepolitikken har startet flere steder med gkt Ignnsvekst og
inflasjon. Etter en periode med synkronisert oppgang globalt, ser man nd ogs avtagende veksttakt
med delvis hgyt prisede kapitalmarkeder.

Bufferkapital
Pensjonskassens bufferkapital ble noe redusert giennom aret. Dette skyldes I all hovedsak at
kursreguleringsfondet er redusert. Tall er oppgitt i MNOK.

Pensjonskassens bufferkapltal: 31.12.2018: 31.12.2017:
Tilleggsavsetninger 26.164 24055
Kursreguleringsfond 21.775 40.357
Risikoutjevningsfond (inkl. i opptjent EK) 3.209 3.132
Innskutt egenkapital 12.775 12.775
Opptjent egenkapital 34.861 27.505
Totalt 95.575 107.824
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Solvensmargin
Heli-One Norge Pensjonskasse sin solvensmarginkapital var MNOK 57.969, mens kravet er MNOK

25.536. Det gir en dekningsgrad pd 230 %, et krav som ligger godt over minstekravet pa 100 %. Tall
oppgitt i hele MNOK.

Sollditetsberegning: 31.12.2018: 31.12.2017:
Solvensmarginkapital §9.113 54813
Solvensmarginkrav 25.238 23.696
Solvensmargin 234% 231 %
Risiko

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko
knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for faarre dadsfall [opplevelsesrisiko) og flere ufgre-
og etterlattetilfeller enn premietariffen tar hgyde for. Pensjonskassen vurderer jevnlig disse tariffene
basert pé historiske resultater. Pensjonskassen benytter dgdlighetstariff (K2013) og er fullt ut
oppreservert. Pensjonskassen anser at tariffene er gadt tilpasset forsikringsteknisk risike og lapende

driftskostnader.

Pensjonskassen er gjenforsikret glennom katastrofereassuranseprogram, der reassurandgrens
kapasitet er MNOK 100 og pensjonskassens egenregning er MNOK 5.

Forsikringsrisiko inngdr ogs som et element i pensjonskassens rapportering av stresstest.

Investeringsrisiko

Pensjonskassens investeringsrisiko gjelder hovedsakelig dens evne til & oppfylle den rlige
rentegarantien. Kapitalforvaltningsstrategien skal ivareta hensynet til kassens risikobaerende evne
samtidig som en sgker og oppna tilfredsstillende renteresultat. All forvaltning av pensjonskassens
midler skjer pa bakgrunn av kapitalforvaltningsstrategl fastsatt av styret | pensjonskassen.
Kapitalforvaltningsstrategien definerer portefgljens sammensetning og frihetsgrader for
forvaltningen. Her star vurderingen av relevante risikoer sentralt, herunder aksje-, rente-, kreditt-,
valuta- og likviditetsrisiko. Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi revideres jevnlig.

Pensjonskassens stgrste risiko anses 8 vaere markedsrisiko, det vil si risikoen for fall | eiendelenes
verdier. Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stresstestparameter for hver aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen | de ulike
aktivaklassene samvarierer. Gjennom stresstesting vurderes risikosituasjonen ut fra den til enhver tid

beregnede bufferkapitalutnyttelse.

Bufferkapital omfatter egenkapital, kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger, ndverdi av fremtidige
premieelementer og ufordelte kursmidler giennom &ret. Gjeldende retningslinjer fra Finanstilsynet
tilsier at en bufferkapitalutnyttelse > 200 % etter stresstest 1, og en bufferkapitalkapitalutnyttelse >
150 etter stresstest 2 indikerer en svak finansiell stilling.
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Stresstestresultater: 31.12.2018:|  31.12.2017:
Stresstest | - 104 % | - 123%
Stresstest Il —_ 72% 78 %

Nye kapitalkrav innfgres fra 1.1.2019 og krever at pensjonskassen har en solvenskapitaldekning > 100
%. Etter nye kapitalkrav utgjgr solvenskapitaldekning 137 %.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sorges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger pensjonskassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi er en del av kapitalforvaltningsstrategien som revideres arlig.

Valutarisiko
Pensjonskassen valutasikrer plasseringer i andre valutaer enn norske kroner, med unntak av private
equity og aksjeeksponering i fremvoksende gkonomier.

Resultatoversikt
Forfalte premie for 2018 utgjer MNOK 32.9.

Resultatanalyse (tall | MNOK) 31.12.2018: 31.12.2017:
Renteresultat 2.185 9.795
Risikoresultat -1.691 2.633
Administrasjonsresultat 0.216 -22.596

Administrasjonsresultatet ble som forventet negativt som folge av ekstrakostnader knyttet til
utfisjoneringen fra CHC Norge Pensjonskasse. Pensjonskassen filck et positivt renteresultat p& MNOK
2.1B5 for avkastning til risikoutjevningsfondet. Hele renteresultatet disponeres til tilleggsavsetninger.
Negativt risikoresultat fares mot risikoutjevningsfondet.

Det er ikke disponert overskudd til premiefond og fond for regulering av pensjoner, som medfgrer at
pensjonsregulering for 2018 utgjgr 0,00 %.

Per 31.12.2018 utgjgr premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNOK 614,8 og
premiefondet MNOK 0.

Fra 1. januar 2018 er nye skatteregler gjort gjeldende for livsforsikringsselskap og pensjonskasser.
Endringene vil medfgre at det blir slutt pd skattefrihet for avsetninger til kursreguleringsfond. Fra og
med 2018 vil pensjonskassens resultat fgr skattekostnad korrigert for paster uten fradragsrett, tillagt
teknisk resultat, vaere grunniaget for beregningen av inntektsskatt.

Utslkter fremover

Styret og administrasjonen vil i tiden fremover videreutvikle og drive Heli-One Norge Pensjonskasse
til beste for medlemmer, pensjonister og sponsor. Et fortsatt lavt rentenivé er en utfordring i forhoid
til & oppfylle rentegarantien for pensjonskassen med en stor andel av investeringsportefgljen i
rentebaerende instrumenter.

Styret mener at Heli-One Norge Pensjonskasse sin driftsmodell og virksomhet har et godt grunniag
for & hindtere de endringer og usikkerheter som ligger i framtidsutstktene p3 en god méte,
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Det er etter regnskapsarets slutt Ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultat og stilling, og styret mener at Srsregnskapet gir et rettvisende bilde av eiendeler, gjeld,
finansiell stifling og resultat i Heli-One Norge Pensjonskasse.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gieldende
regelverk og rammebetingelser.

Sola, 20. mars 2019
i styret for Heli-One Norge Pensjonskasse

: |
éfgfzci/f)kw jd(ia {ix A ..E__

Grethe Simonsen Thorlei Eng Wkobsen Heidi Iren Sunde
styrelede
] f\ /
—ﬁf %”M H Rl
Einar Kvermeland Henning Robberstad
Beate Olsen
daoglig leder

Heli-One Norge Pensjonskasse
c/o Storebrand Pensjonstjenester AS
Postboks 455

1327 Lysaker
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RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP
1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

1.3 Qverfaring av premiereserve og pansjonskapitz! mv. fra andre forslkringsforetak/pensjonsforetak

Sum premielnntekter for egan regning

2. Netto Inntekter fra investeringer | kollektivportefaljen

2.2 Renleinntekt og utbytte mv. pa finensialle elendeler
2.4 Verdiendringsr p3 investeringer
2.5 Realisart gevinst og 1ap pa Investeringer

Sum netto inntekier fre investeringer | kollektivportsfeljen

4. Andre forsikringsrelaterte Inntakter

5. Pansjoner

8,1 Ulbetalta pensjoner

5.1.1 Brutlo

5.1.2 - Gjenforsikringsandel av utbelalie ersiatningar

5.2 Overfaring av premiareserve, pensjonskapital mv. o9 tileggsavsetninger til andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak
Sum pensjoner

6. Resultatferte andringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forplikielser

6.1 Endring | premiereserva mv.
6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutlo

6.1.2 Endring | glenfarsikringsandel av premlereserve my.

6.2 Endring i tilleggsavsetninger
6.3 Endring i kursreguleringsfond

6.4 Endring | premiefond, Inngkuddsfond ag fond for regulering av pensjoner mv.

8.4.1 Endring 1 premlefond

6.5 Overfaring av tlileggsavsetninger fra andre forsikringsforetakipensjonsforelak

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser « kontrakisfasteatte forplikteliser

8. Midler tilordnet foraikringskontraktens — kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkasiningsresullatet
8.2 Risikoresultat tilordnet forelkringskontrakiene
8.3 Annen tilordning av overskudd

Sum midler tlordnet forsikringst ktene = |
9. Forstkringsrelatarte drifiskoatnader

9.1 Forvaltningskostnader

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskosinader
Sum forsikringsrelaterie driftskostnader

10. Andra forsikringsrelaterte kosinader

11. Resultat av teknisk regnakap

kisfastsatte forpliktalser

Nole

23

24

2018

32890170
119 601

0
33009 771

14 728 80O
-18 581 380
2374 042
-1478 548

726 710

-12 400 874
1 350 685

0
<11 059 189

-27 064 093
-4 535 477
-2 108 462
18 581 380

0
0
-15 126 642

(- =TN N ]

-1097 338
-2769 045
-3 866 384

-624

2205094

2017

B 420 032
0

¢]
6 420 032

13 228 510
-4 259 489
705 381
0674 402

-2830 785
-242 560

0
<3073 345

-20 296 901
-4 888 851
0

4259 489

-12 586
o]
=20 918 849

-40 136 769
-2 671 468
30 667 179

-12 141 058

-059 481
~436 191
<1394 672
0

-21424 489
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RESULTATREGNSKAP

JIKKE-TEKNISK REGNSKAP

12, Netto Inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

12.2 Renteinntekt og utbytie mv pé finansielle siendeler

12.4 Verdiendringer pa investennger

12,5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra inveateringar | zelskapsportefeljen

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knytiet til selskapsportefsljen
14,1 Forvaltningskostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selakapsportefsijen
18. Resultat av Ikke-teknisk regnskap

16. Resultat far skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat for andre Inntekter og koatnader

19. Andre inntekter og kostnader
Sum andre inntekter og kostnader

20. Totalresultat

Aviwastring til risikouljevningsfond
Overfert til risikoutjevningsfond
Overfert it ennan oppient egenkapital
Sum overfaringer

2018

1542 387
-3 364 235
3 8686 368
2144 340

-154 658
-134 658
1989 882
4194 976
853

4195529

0
4196 529

-76 737

0

-4 118 792
<4 185 529

2017

0

-3417 008
647 024
-2766 984

-80 172
80172

-2 850 166
-24 274 645
-40 285

~24 320 930

-24 320 830

-287 790

0

24 608 720
24320 930
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BALANSE

EIENDELER
EIENDELER ) SELIKAPSPORTEFDLJEN

2. Investaringer

2.4 FinansleRe elandelar som males &l virkelig verdi

2.4.1 Aksler og andeler (inki. aksjer og andeler malt til koat)
242R b 1 dipapirer inkl oppyente renter
2.4.3 Uthn og fordringer

Sum investeringer

3. Fordringer
3.2 Andre fordringer
Sum fordringer

4, Andre elendaler
4.2 Kasse, bank
Sum andra efendsier

6. Forskuddsbetalte kostnader og appt) ikke mottatte inntakter
5.2 Andra forskuddsbetaite k der og opptients lkke mottatta inntakier
Sum forskuddsbetalie kostnader og oppijente ikke mottatte Inntekter

Sum elendelor } aolskapsportafeljon
EIENDELER | KUNDEFPORTEFOLJENE

6. Inveatsringer i kollektivportaioljan

6.3 Finansielle eiendeler som méles til amortizert kost
6.3.1 Investeringer som holdas il forfail

6.3.2 Utlén og fordrinper

6.4 Finansialls elendelar som mbles 4 virkelip verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler mait til kost)
6.4.2 Rentebssrende verdipapirer inkl opptjente renter
8.4.3 Ulldn og fordringer

Sum Investeringer | koilektivportefstjen

7. Glenforskrk del av forslk

ingsforpliktelser | kollektivportefeljen

SUM EIENDELER

31.12.2018

Mats

6 2710005
7 37 217 545
3 840 658

43 868 109

31625
31626

1341260
1341 260

45 240 994

9 108 687 678
8789973

0 205 118 365
' 335836 122
4 369 532

€63 802 670

2385 482

711220 147

31.12.2017

6552573
28052 288
5145 938
39 750 798

3401093
3401593

466 170
460 170

43 620 962

3B B84 956
9 827 364

219 667 071
378038 420

1980 456
648 398 276

6920 980

808 241 198
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BALANSE 31.12.2018
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. tnmshutt sgenkapital ] 12 775 006
11. Opptient egantapltal

11.1 Rislkoutjevningsfond 3208 845
11.2 Annen opptjent egenkapital - opptiem egenkapital 31862493
Sum opptjent agenkapital 34 861 338
13. Forsiaingsforplikialsar - kontrakisfastsatts forpliktelser

13.1 Premlersserve mv 614 840 221
13.2 Tilleggsavsatninger 25 183 9156
13.3 Kursraguleringsfond 21715158
13.4 Premiafond, innakuddsfond og fond for ragulering av pensjaner 15
Sum forsilringsforplikielser ~ kontraldsfastsatte forpilidelser 8 062770 309
15. Avseininger for forpiiktelsar

15.2 Forpliktelser ved skatt

16.2.1 Forpliktelaar vad periodeskatt 5 48 T2
Sum avestninger for forpEkielser 45732
16. Forpliitsiser

16.3 Andra forpiikiaiser 409 494
Surm forpliktetser 409 494
17. Pilapte kostnader og mottatia lkke opptjents Iretaktar

17.2 Andre pliepie kosinader og mottatte, &ke oppljente inniekter 358 274
Sum palspts kostnader og moitstis, ikke opptjents inntehter 358274
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 711229 147

Sola, 20.mars 2019
| atyret for Hel-One Pensjonskasse

31.12.2017

12 775 000

3132108
27 533 701
30 865 809

547776 128
24 055 453

40 356 847

0

€652 180 128

46 285
48288

24932 335
20632 335

333 640
333 ed0

680 941 198

styrots ledar

i s Y &lferN

Henning Robberstad

Grelhe Simonsen
daglg leder
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Oppstilling av endringer | egenkapital.
31.12.2018

Opptient egenkapita)
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent egenkapital
utjevnings-fond| egenkapital egenkapital
|Egenkapital pr. 30.00.2017 12 775 000 28442318 52 142 421 54 986 739 67 781 739
Resultat far andre inntekter og kostnader -24 320 930 -24 320 830 -24 320 830
Andre inntekter og kostnader 0 0 0
Totalresultat -24 320 930 -24 320 930 -24 320 930
Endring i rislkoutjevningsfond 287 790 287 790 ] 0
Sum disponeringer 287 790 -24 608 720 -24 320 930 -24 320 930
Endring i innskutt agenkapital Q [
Egenkapltal pr. 31.12.2017 12775 000 3132 108 27 533 701 30 865 809 43 440 809
Resultat far andre inntekter og kostnader 4 195 529 4195 529 4105 529
Andre inntekier og kostnader 0 0 (]
Totalrosultat 4195 529 4 185 529 4106 528
|Endring i rislkoutjevningsfond 76 737 -76 737 0 0
Sum disponeringer 76 737 4 118 792 4 195 520 4 195 528
Endring | Innskutt kapilal 0f 0
|Egenkapital pr. 31.12.18 12 775 000| 3 208 845 31 652 493 34 861337 47 836 337
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KONTANTSTRZMOPPSTILLING

Innbatalte premier

Uthetall gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger vedrevende driflen

Utbetalingsr ved utmsiding

Innbetalinger av menter

Innbatalinger av utbytte

Utbetalingsr vedrarends drifien for avrig

Netto kontantst av opragjonelle aktivitater (A)

Realisert gevinst ved salg av Investeringer

Reallsert tap ved salg av investeringer

Netto inn-/utbetaiingar vad kjep/salg av invasteringar
Overfaring ved fisjon

Netto kontantstrem fra Investeringsaktiviteter (B)
Innbetaling av kjermekapital

Innbetaling av annen egenkapital

Netto kontantstrem fra finanslaringsaktiviteter (C)
Netto kontantsiram | perioden {(A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2018

33927 561
-86 045

-15 856 321
380 780

/]
12832838
2616 700
-2 791 006
31004 517

13 055246
6714816
-34 954 058

-28 613 627
0

0

0

2390 891

360 188

2751079

2017
6429 032
0

-2830 785
0

-12 586
5978 636
139 558

-1 388 300
8 335 555

6 899 888
1466 185
-687 146 668
571772157
-107 009 338

12775000
56 268 971
99 033871
360 188

0

360 188
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NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 am arsregnskap for pensjonsforetak.

Skatt
Skattekostnaden | resultatreqnskapet bestar av betalbar og utsatt skatt, ikludert skatt pa formue.

Forsikringsmessige forhold

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens
forslkringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret
i norsk saerlovgivning.

| overensstemmelse med forstkringsvirksombetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltninpskapital delt inn i en
koRektivportefalie og en selskapsporiefglie. Kollektivporiefslien bestsr av elendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forpliktelsene og
risikoutievningsfondet. Selskapsportefsljen vil besta av eiendeler som motsvarer selskapets ansvariige kapital og eventuel
annen gjeid.

Etter arels disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikautjevningsfondst.

Premieinntekter
Netto premisinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste
er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatier utbetalte pensjoner fratrukket fraflytiede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbshandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetninger.

Overfering av premisreserve m.v. (fiytting)

Oveifering av premiereserve ved fiytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fgres over resultatregnskapet under
posten netto premieinniekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-
/inntektsferingen skjer pa det tidspunkiet risikoen overfares. P4 samme tidspunkt reduseres/vkes premiereserven i
forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelepet inkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning,
kursreguleringsfond og drets resultat. Tiiiyttede tilleggsavsetninger vises ikke under premiginntekter, men under posten
endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelapene klassifiseres som korisiktig fordring/ gjeld til oppgjar finner sted.
Cppgjersrenten ved flytting fares under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resuitat til foraikringskundene
Garantert avkastning pa premlereserven og premiefondet samt avrig avkastning til kundene resuttatferes under posten
garantert avkastning og tildeling fil forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjievningsfandet fares under overfaringer.

Premisreserve mv.
Premlereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive
adminlistrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte
forsikringsavtalene, dvs. samme dpdelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene
bygger pé observert niva for dadelighet ag uferhet | samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en
forventing om fremtidlg utvikling pa omrédet.

Den avsatte premiereserven inneholder avseining til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppglerskastnader (administrasjonsreserve). For fullt betaite paliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventeds
fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven,



Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til & foreta tileggsavsetninger i forsikringsfondet. Den

maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig avsefning og
reduserer dermed drsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved
garantert avkastning og fares i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det som kan trekkes er begrenset oppad

til ett ars rentegaranti.

Premlefand

Premlefondet innehalder farskuddsbetalte premier “etter skatteloven” fra sponsor og tilfert garantert rente. Innbetaling og
uttak feres ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Kursreguleringsfond
Arets netto ursalisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kollektivportefaljen til virkelig verdi faras mot kursreguieringsfondst

i balansen og inngdr séledes ikke i &rets resultat. Dersom denne portefaljsn av finansielle omigpsmidier viser en akkumulert
netto mindreverd kostnadsferes detie tapet. Dersom finansielle omispsmidier vurderes til 4 ha et konstatert varig verditap blir

verdiendringen pA disse papirene resultatfart.

Risikoutjavningsfond
Det er anledning ti 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet tit risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremiidig

negetivt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngdr som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved
egenkapltaiberegningen.

Tiistrekkelighetstest
I henhold il IFRS 4 skal en tlistrekkelighetsiest utferes for & kontrollere om nivéet pd avsetningene til premiereservene og

erstatningsreservene star | forhold til forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning ag
tilstrekkelighetstesten medferer avsetning for uaviapl risiko (premieavseting).

Definisjon av virkelig verdi
Virkellg verdi er det beipp en eiendel kan omseties for eiler en forpliktelse gjgres opp med i en transaksjon pa amiengdes

avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bars eller annen regulerl
markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi | henhold til VPS eller ligningskurser. Far en eiendel
som skal anskaffes eller en forpliktelse som Innehas, anvendes salgskurs.

Verdifall pa og tapsutsatts finansielle elendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfart il virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjoner pa aten

finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjcner pé at et tap ved verdifall, har pAlgpt, reduseres eiendelens balansefarte verdi.
Tapsbelgpet innregnes i resultatet,

Klassifikasjon og miling av finanslelie siendeler og gjeld
Finanslelle elendeler klassifiseres | en av de etterfglgende kategorier;

- til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen
- investeringer som holdes til forfall

Investeringer som holdes til forfall
Investeringer som holdes til forfall er finansielle elendelsr med betalinger som er fasta eller lar seg fastsstte samt et fast forfall,

og som pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne til 4 holde til forfail. Holdt til forfall eiendeler regnskapsferes til
amortisert kost etter effektiv rentes metode.

Derivater
Et derivat er et finanslelt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av IAS 39, og som har alle de tre faigende

kjennetegn:
Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer | en nearmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, ravareprs,
valutakurs, en indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel {ofte kalt

“underliggende”).

Det kreves Ingen innledende nettoinvestering sller en innledende nettoinvestering som er mindre enn dst som ville kreves for
andre typer kontrakier som forventes & ha en tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer,

Det skal gjares opp pa el framtidig tidspunkt.



Heli-One Norge Pensjonskasse

NOTE 2: OVERFERING AV PREMIEREBERVER/TILL \WEBETHINGER
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HOTE 3: REVISJONSHONORAR

NOTE 4: SKATTEKOSTNAD

Resufinl her skeitekostnad
+i Parmanenie forzkjales
+1+ Ending | midlertdige forakjeber

Arnta shattegrunnfag

Shatieants
Skau
Fomuesshati

Balsibar akati
|Sratiekonahjoner tiifigern &

| Skatiehorrehsjoner ligera ér | uisatt skatt
Utsai skali netio eng
Hhatlokostnad

Inntekts- og fonmuesshatt for 2017 bie beregnet for Hel-Ona Pensk 09 CHEG Novge F

NOTE 3: UTSATT SKATTEFDROEL OG UTBATT SKATT
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NOTE &: AKSJER DG ANDELER

I Antall]  Anskeffelses| Virkailg Nivd
—1 kost verdi
Norske unoterle aksjer R
! -
Sum norsks uncisrio sksjer | gii=—————— —pb=———— - ||
Nomita fondeandsler I
Stetabrand Blendomifond Norge KS 13 184 694 1? 650 725 19501157 3
Nordea Stabile Aksjer Global 18077 31 020 080 43 B33 230 2
Parto Elendomsfellaskop AS || 16 418 174 583 198 085 3
KLP Aksfagiobal indaks 24213 46 738 498 52 555 o4 2
Aberdeen Eiandomsiond Norga | AS 584 381 348 542 374 038 5
KLP AksjsNaorge Indeks 12 898 23 447 535 31867 814 2
(Absrdesn Eisndomafand Norgs 1 1S 58 33 877 851 37118 694 3
Pareto Eiendomstalleskap IS tl 6 418 17 284 768 19709 418 3
Nomea Privale Equity Nl 1080 7681 [} 2 808 888 3
daandeler = : 170 642 572 207 878 385
Sum norshe aksfer og - 170 342572 207 829 365
Utaniandshe fondsandeler
Sum aniandsie fenteands - [} 0
Sum aksfar og sks 170 542 572 207 826 385 1
erzv barsnotests norske aksjer 0
Hluv_ aksjer
) NvE
1
2
o 3
2 4 1 Aksjar og andeler (inki gksler og antaler mill |} kosy) Bobkopaporalais 2710005
6.4 1 Akyiar op andeler iinkl. aksjer op andater mal W kest) Kollaktbyporete e 208 l‘liﬂé'
o - 207 829 370,
NOTE 7: OBLIGASJONSFOND - o
o 1 kollaktivy i Artel Anskaffalses Virkellg 1
o st vardl Niva
Stombrand Lividdel 4838 48 963 125 48403819 2
Storabmnd Heyrenta 4082 4B 458 720 47 948 76T 2
Storebrand Globsl Kredit 10 B 52925 80 371 303 51430562 2 |
Stombrand Norsk Kredit IG B B3 650 58725215 56 185 454 2
Sioebrand Rentes A 19 440 21271880 29 389 267 2 !
Sietebrang Norak Kreodt 1G 20 B 58 929 57 373 2e7 58 2213748 2
5191 58 000 118 55094 056 2
J51 181 645 5630 122
[Rantelond | seiakaps; P " anga| Anskaffelsns Virkesig ]
| - = | kost verd| Niva
Swralirand Rentes A S024 3302454 3323526 2
Slorabrand Norsh Kredt I1G 20 8 7752 7 764188 7 855 583 2
Slerabrand Global Kredt IG B 7732 7749315 7513398, i
Glaimbrand Dkvaiet 342 3458208 3422002 2
Starabrand Naorsk Knaditi 1G 8 7415 7 758 878 7830812 2
Storeband Globe! Cblyas.en 7_22_| 7 750380 7685 32§ 2
Sum rentafend 37 788 088 | 37 217 845
% 4 2 Obligasjoner og andre verd papirar med fasi avkastning inkd eppljenis renter 37 217 545
B4 2 Obigasioner o3 amire vierd papesr med Fast ave inkl apptenis renlsr 335 636 122
Sum = 372053667
NOTE B: TRANSAKSJONER MED NERSTAENDE PARTER S
innbelafinger:
Habk-One AS 33 242 732 | Praniio S
Ulbetalinger:
Storebrand Pansjonsienastar AS 1468 837 | Admnistasion. akluajenasiar og ulgiftsretusjon
| CHC Hubkoplur Servica AS _ 5 ____sa3s|uigindrahusian -




NOTE B: OBUGASIONER HOLDY TIL FORFALL

Debltarkatag Pilydands verdi i et verd| Virkelig verd Gjan amortiss| Niva
- Btal- ag stalsgaraniona obigasjones 10 248 000 10105 378 10 112 822 10176 048 -135 378 1
- Selskapsobligesjoner 91 914 891 82182011 92127 122 91526 702 212432 2
-VUIC‘WHMM B 000 000 8 242 190 8 238 851 8284 111 238 BS1 2
Sum . 108 162601 108 509 577 | 108 476 395 107 98 862 13708
Herav bersnotant &5 890 400 88 355 328 66 321 3 668 321 351 330 961
Veighted Average Lils 831
Amorthort yisld 305
Qppljente &k forfake ranier 1211283
Valuta
NOK 108 162 691 108 509 577 109 687 674 10T 596 882 113 705
Waelghtad Averaga Lifs & giennomsnitily gjenvasrende lapatid W andelig farfall.
Amprisen yiald ar giannomsnittiig effektiv avkestning ved anskatfelsen gy verdipapirens i en hold-y-loriall portefele
Bahuldningsandringer |
Innghendo balansa 38 509 000
Tigang 70844 488
Avgang 643 308
Amprisening 3310
Ulgh balonss 108 478 395
Opptont ik faralla rentar 1211263
\Uighenda balanse 31.12. 108 8BY G701
Hiva
1
Avlednl av alkliv marked 2
[kho shbv markad _ . 3
[z 3 1 investeringer som holdas  forfel Sabhnpsporaleys [
CERY =am haldas W farfad dnktivp ¥ 104 687 970
{Sum 100 687 678
NOTE 10: INNSKUTT EGENKAPITAL
SesHlikasjon av innskutt apeakspial
Belop pr innskuddsbuvis
1_Figgen fra CHC Norge Ponsonsh 12775000
Sum | egankaphsl pr. 31.12 12775 000
NOTE 11: RAPITALAVKASTHINGSRENTE
2018 2017
P ingarontn renta stier Dimiz forma! 245% 297 %
Meniustar kap wavkssining srants D56% 154 %)
[Kngitaiavkasiningsrane pb selskoosporiafeien | 407 %] 154 %]
NOTE §2: RESULTATANALYSE
2018
|Rantarasukal 2185193
Rigtaranulial -1890 847
| Adminsira 218 42
Sum 277 870
Reniagarantipramie 2778610,
Fortjenostapromia 1256 17¢
Sum Takitk rssulat” 4313550
Semn dlsponarliger -2 108 482 -12 168 820
{Sum toknink rosukat 2206 094 21 453 150
* Sum weknisk resultat er fer 1Wira tlegnsavsetingear, nsit ingafond og ovarferinger 8 forsikrngsiontrakiar
Renierasultol som Ieige av at drats netio bokferte Fnansing ayvikar fra fon gane i pramistaritfon

Risikorasuilet som [slge av at ded op ufaratifenar | parioden avviker fre forutseiningene | premistaritan
Administrasjansresutiat 5om falge av at faktiske administrasjonskosinader avviker fra forutsetningene | gremialaritfan
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260 RO4

80 000
37 800
7500
AN D00
20 D00
30 000/

245 DOD

| i 4 Stof

Hancrarer il daglig ledar ar
Ingen av styrets mediemmer alier dagl indar har [an forskuddsbetalinger eiter sikkerhalsstilelsor | pensjonskassan

NOTE 14: ANTALL ANSATTE
Pansjonshassen har ingen ansate

NOTE 15: TILSTREKKELIGHETSTEST
Peng er fardig opp t

NOTE 16: REASSURANSE

Pensjonskassen harinnpdi aviale om
pansjonskassens egenrepning o MNOK 5

NDTE 17: FORUTSETNINGENE FOR FORSIKRINGSFORPLIKTELEENE
Premieraserva or avsatt ph beragningagrunnlag “K2013' for ded og oppievelse, og "KB3" for uferhet

Teer27 g pr31 122018

ar MNOK 10009

NOTE 18: ENDRINGER | FORSIKRINGSFORPLIKTELSENE R
. Pramloreserve mv.|  Tilspgsavestn Pr d Kursreg.fond | Total|
Saldo 01,01, 587 776 128 24 085 483 [ 40350 547/ 852188128
2, ger | |
21 Natto resulatiarie avsslningar )
(reaullatpos! & samt del av resuliatpesi 5.2) 27 084 093 2 108 482 1 -18 581 390 10561 185
22 Overskudd pi aviastningsesuliaiet
{resuliatpost 8 1} o 0 ] 0 0
23 R biorned forsikring
kanirektene (resultatposid 2; [} 1] 0 0| 1]
| 24 Annen Bordning av overskudd iresutlalpost B 3) a 0 o o L]
25 av kig/ser fra andre
! {dot av I e 0 1] 0 ] ]
B 27 084 Y 2108 452 a B 581290) 10Ba1 188
3 fhke drs 1 pliktat
31 Qvarteringar metiom fand ] a o a o
32 Ovesfonnger bfra salshapel o 0 16 a 15
0 L] 15 ] 18
|Salda 31.12. === 514 840 221 26 163M6 15 21775138 062779 306
NOTE 19: BESTAND, ANTALL MEDLEMHER
Hnll-On:(Nmnﬂ T Fripolisar Sum
Anlal wkibva madismmar = 204 392 T s
Antal pensjsnister 11 2 138
herav utsrpensjnisier 15 15 30
heray aldenspensjonister 78 72 0
hirav oktefellepamijonisiar 18 ] 10
_hensv i __ . ] L]
Bum — — — I — 45 a9 8
"] ™ 9 }
812454 738
2 385 483
Theggsavsemingse 26 163 81§
Pramiefond 1%
Kuraragulermg S 21775158
A62 778 308

\Sum




NOTE 21: PREMIEFOND

[Pr fordait per forstaki Hall-Ona AS|
{Pramisfond 18 ]
It 0
15
0
n
o
[
18]
2018, 2017|
Pramiskand 15 [
[Asals gromia 32 800 170 6420 Deg]
Franglonials slsretsn i forhold Ul Arats erami of 0
Preminlondet | % av srinae promin LEED) 00 %]
I anvandalee do slsta 5 br 2018 2017
Inngdsnda batanse [ u]
Sum premie 1] o
Innbetslt premie a o
Innbetatinger 0 o
(Pramiafricak o o
[Fromiaintsk belaviet premiefond 0| a
(Ouertrringer 15 a
Garanion ranle 0 ']
Uiink fa pramiefond qQ 0
A g (Btfra fonud) 0 1]
[iiigaunds bar 15 [
NOTE 22: FOND FOR REGULERING AV PENSJONER
2018] 2017
InagAande balanca 1 0
renls 0 0
Dveden fra pensionisienes overskuddstond [ (1]
Resultaidiavonenng 9 pansjonisiones cvarskuddshond 0 0
Sum [] al
NOTE 23: FORFALTE PREMIER y——
2018 2017
Terminpramva pr 01.01 14362878 #0867
Sum felpramis ny ) 117 070 4847
‘Sum andringpramia -938 887 4 597 837
Sum angengspremis oklive 11 583 451 437 181
'esum " s for pengjnsragulenng o 0
|Adminstasicnspromio 2143 481 467 938
|Rentegaranliprame 2779510 829824
|Formanastapimmia 125a 178 255040
IAfmincaseive nye fripolisar 1849223 4]
Tibaakaten promis -261728 -24.689 |
Forfall pramie brutto 32890170 §420032
Roa premia 118801 o
|Sum prem|ninntokiar for agun rogaing 33068 771 §429 022
NOTE 24: UTBETALTE PENSJONER
1248701
9 802 334
1252 404
107 780
15
12 408 074
MOTE 25: SOLVENSMARGIN
2018, 2017
Sclvenamarginkapital 58 113457 54913084
Solvensmarpirkray 25238 047 23 808 532
Solvensmarginprasent: B 2342% 2323 %




NOTE 268; BESKRIVELIE AV PENSJONIYTELSENE

Pansjonsoriningen ondeiter anwate | Hel-Ona { y) AS. On ary eitar fov om foretakepansion, og viders lbys det L on ulen g atter kav am
Ordningen nansk ved at 2% ev pensjensgrunniaget, med mindre annet or bastemi | smrovtale Dal pvriga dakkes av Fult jor
30 & oppiening ved g g uigjsr dife medom 66% av penajonsgnmnisgal 09 beregne| sl jon fra

Pansj ngen dekker, atter regler, oged A sictsfelle, regisevt partnar og barn.

NOTE 27: STRESSTEST R
For 4 invostace | aksier og chiignzjoner er det pdhreval Al pensjonshassen er | besitisisa av fansiel bufieckapital foe i

motatl sore Bufie ltalen basert pd I pr. 31.12 bestir av laigende alementer

[ - — - = 10 17
Asnlartiko B742742 Anany 2
[Aksjerisiko 42 M4 510 B4 572426
Elndomsisko 19 225 750 17 068 680
[Valutartsko 542 750 4036
Spreatdrsko 31 B6A 424 42 353 571
Konsantasfonsdsiio 0 0
Horalasomeg -21611 783 -23 822389
Forsaringuriio 34 610935 30 026 520
Melpartsriadin 1701 380 1 110 saz
Kormetasion- (olal rako -23 A0G 445 20 833 800
Tapsootenslal for ooemas poall fslko 2738919 2 806 485
Samint rigiks 125 837 ml 149 268 745
1. Del er isgl §l grunn skifie | rentekurven pd 1.5 %-poeng pd omispschigasionens

2. Daterlogt fl gnann en verdiendring pd narske og utenlandshe skejer pd -20%

3. Dl arlegl #l gnan en verdlendiing pd -12%

4. Basert pb krediitraing med bh o pr.

Parns) dldi Mussjon viser pr 31,12

Fri egenkapital sbuftarkapital 120 668 403 120 897 123
Suessiesruy 1285 837 277 143 263 745
Ovardakning -5 170 674 -2 371 822
Buffarkaplislutryttatss 10420 % 1234T %

Tapspoiensislet for renlefod er oppternt sam renterisiko | noten
Tapspotensilet vad renlapkning or innbakt som dal gv LONSPO vif for







