




















Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatfares under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet feres
under overfaringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser
inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dedelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og
kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og ufarhet i samfunnet, tillagt
sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventning om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgjerskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betaite poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til a foreta tilleggsavsetninger i
forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig
avsetning og reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes
renteunderskudd ved garantert avkastning og fares i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det
som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Bufferfond

Bufferfondet er nytt og erstatter tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond, og kan tilfgres overskudd
pa avkastningsresultatet eller dekke eventuelle underskudd. Regelendringen vil legge til rette for et mer
neytralt regelverk ved flytting av kommunale pensjonsordninger. Bufferfondet fordeles pa hver kontrakt og vil
ogsa kunne benyttes ved negativ avkastning, hvilket vil vaere gunstig for pensjonskassens egenkapital i darlige
finansar. En annen fleksibel egenskap ved bufferfondet er at man i et senere &r kan overfare tidligere tilordnede
overskudd til premiefondet.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra sponsor og tilfart garantert rente.
innbetaling og uttak fares ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Risikoutjevningsfond

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av
eventuelt fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke
som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

En tilstrekkelighetstest skal utfares for & kontrollere om nivaet pa avsetningene til premiereservene og
erstatningsreservene star i forhold til forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom
opprinnelig avsetning og tilstrekkelighetstesten medfarer avsetning for uavlgpt risiko (premieavseting).







Hafslund Pensjonskasse

Noter til regnskapet

2. Premieinntekter

2023 2022
Terminpremie 01.01. inkl. engangspremie og endringspremie 83434213 72184 882
Premiefritak 1219 1318
Termintillegg fortjenesteelement 2895330 2947 665
Administrasjonspremie 2051773 100 547
Forvaltningspremie 6205 317 6159 240
Rentegarantipremie 2482127 2463 696
Sum forfalt premie 97 069 978 83 857 350
Arspremie innbetalt 76057 153 78 678 242
Periodisert premie 24 977 464 0
Belastet premiefondet -3313036 10081 124
Premiefritak ufare -651603 -722 660
Sum premieinntekter 97 069 978 88 036 706
3. Overfaring av premiereserve, pensjonskapital og till
2023 2022
Belop Belop
Tilflyttet Premiereserve 62130131
1.3 gjelder overfering av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre
forsikringsforetak/pensjonsforetak 0 62 130 131
Overfering av tilleggsavsetninger 0 7299 249
6.5 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre
forsikringsf k/pensjonsf k 0 7299 249
4. Pensjoner
2023 2022
Alderspensjon 41109 980 37700 026
Ektefelle- og samboerpensjon 12593 582 13137093
Ufarepensjon 836 143 1150 656
Barnepensjon 15021 38854
AFP 5183 001 3932501
Mottatte refusjonspensjoner -419 387 -329757
Betalte refusjoner 1491748 1364 694
Pensjon utbetalt av andre 0 267794
Korrigert pensjon fra tidligere ar 56 491 1914
Sum utbetall j brutto 60 866 579 57 263776
S. Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
2023 2022
Revisjonshonorar * 247273 218750
Administrasjonskostnader 1264 005 1445143
Aktuarhonorar 545 145 693 800
Finanstilsynsavgift 49 169 52570
Andre kostnader 1835612 1220 654
9.2 Forsikringsre! te admini: jonsk di 3941203 3504612
. Boviciamch
{belep ilhele kroner inkl. mva) 2023 2022
Lovpalagt revisjon 198 644 187 500
Andre attestasjonstjenester 48 629 31250
Sum 247273 181754
6. Ti ksj med dende parter
Tilknytning Type ksj Belap
Innbetalt fra:
Hafslund AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2023 4769633
Hafslunde Eco Vannkraft AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2023 73320718
Glommens og Laagens Brukseierforening Pensjonskassens sponsor Premie for 2023 618 395
Hafstund Eco AS Pensjonskassens sponsor AFP 62/64 for 2023 0
Hafslunde Eco Vannkraft AS Pensjonsk 1S SPONsor AFP 62/64 for 2023 0
Arspremien betales inn av de enkelte selskapene som er medlem av Pensjonsk %
Storebrand Pensjonstjenester AS leverer medl instrasjon, aktuartj star for utbetaling av pensjoner og dekker rollen som daglig leder.

7. Ytelser til ledende personer

Daglig leder er ansatt i Hafslund AS.
Godtgjerelsen til daglig leder utbetales fra Hafslund AS, og faktureres pensjonskassen i henhold til avtale.

Ingen av styrets medlemmer eller daglig leder har Ian, forskuddsbetalinger eller sikkerhetsstillelser i pensjonskassen.

Pensjonskassen dekker styrehonorar til eksternt styremedlem. Under er det satt opp informasjon om hva dette utgjer.

2023

Eksternt styremedlem
Mette Cecilie Skaug 70000









16. Premiefond

2023 2022 2021
Premiefond 92 346 312 66 140 697 158 606 757
Arets premie (premietilskudd) 97 069 979 83 857 350 63 826 820
Premiefondets starrelse i forhold til arets premie 1.0 08 25
Premiefondet i % av ordinaer premie 95 % 78,9 %| 248,5 %)
Premiefondets anvendelse de siste 3 ar
2023 2022 2021
Inngaende balanse 66 140 697, 158 606 757, 165 553 023
Uttak fra premiefond til & dekke deler av premie -2 047 158 -22 817 955 -62 914 138
Tilflytting/Fraflytting 8993 272 0
Garantert rente 1310487 3271878 3178 746|
Frigjort Premie ved fratreden 22080
Resultatdisponering (til/fra fond) 25955 394 -81913 255 52 767 046
Utgaende balanse 92 346 312 66 140 697 158 606 757
17. Endring i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
. Tilleggs- . Premiefond +
Premiereserve avsetning Kursreguleringfond POF Sum

1. Inngdende balanse 205 601 170 17 846 497 0 8 325 242 231772 909
2. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

21 Netto resultatforte avsetninger
(resultatpost 6) 1332583 1756 120 3174 030 5327 116 11589 849

2. Overskudd pa avkastningsresultatet
(resultatpost 8.1} 0| 0| 0| 1586 943 1586 943
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktefser 1332583 1756 120 3174 030 6914 059 13 176 792
3. {kke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser

3.1 Overfaringer mellom fond 0 0 0 -2 047 158 -2 047 158
Sum ikke r te endringer i forsikringsforpliktelser 0) 0) 0) -2 047 158, -2 047 158
4. Utgdende balanse 206 933 753 19 602 617 3174 030] 13 192 143 242 902 543
18. Endring i forsikringsforpliktelser -sarskilt investeringsportefalje

Pensjonskapital Tllleg?s- Bufferfond Premiefond Sum
avsetning

1. Inngdende balanse 864 426 717 0 50 474 099 58 467 839 973 368 654
2. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser

21 Netto resultatfgrte avsetninger
(resultatpost 7 samt del av resultatpost 5.2.1} 46 929 527 0 24 368 451 26 527 087 97 825 092
Sum Itatferte endringer i forsikringsforpliktelser 46 929 527 [] 24 368 451 26 527 087 97 825 065
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
Sum ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 0| [y 0 0 0
4. Utgaende balanse 911 356 244 0| 74 842 550 84 994 926 1071193 720
19. Forsikringsforpliktelser fordelt pa hovedbransje og delbransjer
Samtlige forsikringsforpliktelser tilharer hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles pa delbransjene Investeringsvalgportefaljen og kollektivportefeljen.

. . Tilleggs- N .

Forsikringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2023 Pensjonskapital avsetning Kursregulering fond Bufferfond Premiefond Sum
Investeringsvalgportefaljen 911 356 244 0 0 74 842 550 84994926 1071193720
Kollektivportefgljen 206933 753 19 602 617, 3174 030 0 13 192 143, 242 902 543
Balanse 31.12.2023 1118 289997 19 602 617 3 174 030, 74 842 550 98 187 069] 1314096 263

Beregningsgrunnlag
For dadelighet og sivilstand:

For den premiebetalende portefalien benyttes egen uferetariff basert pa pensjor
Storebrands "KU" tariff.

Gjennomsnittlig grunnlagsrente var 2,41 prosent pr. 31.12.2023. Premiefondet er i regnskapsaret tilfert en rente pa 2,0 prosent.

Tilstrekkelighetstest

Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetninger som tilstrekkelig og avsatt i henhold til lov og forskrifter.

Kassen er fullt oppreservert etter K2013

20. Beskrivelse av pensjonsordingen

Navn pa arbeidsgiver
Hafslund AS med datterselskaper

Type pensjonsordning

Pensjonskassen forvalter bade en offentlig pensjonsordning og en privat kollektivordning med fripoliser.
Den offentlige pensjonsordningen forvaltes med investeringsvalg hvor forvaltningsstrategien fastsettes av sponsor

Den private ordningen forvaltes med kollektivportefalje hvor forvaltningsstrategien fastsettes av pensjonskassens styre
Ordningen ble lukket for opptak av nye medlemmer 31.12.2008, men mottok 01.01.2020 mediemmer og

fripoliseinnehavere fra Hafslund pensjonskasses lukkede pensjonsordning.

Arbeidstakernes ti til j dnil

Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd til pensjonsordningen.

pramp . gni

. | R
jonsytelsene g

Beskrivelse av p

pensj 9
Pensjonsordning er basert p3 vilkar i trad med avtaleverker inngatt mellom arbeidstaker og arbeidsgiverorganisasjoner

Pensjonsytelsene fastsettes i hovedsak etter lov om Statens pensjonskasse.

ter benytter pensjonskassen tariffgrunnlaget K2013 med Finanstilsynets minstekrav til marginer.
isil onering og erfaringer, mens for fripolisebestanden benyttes

Ordningen har alderspensjonsnivaer pa 67 % - 70 % og omfatter yteiser ved ufarhet, etterlatteytelser il ektefelle, registrert partner og barn

Beskrivelse av pens;j; - privat pensj dning

Pensjonsordningen er basert pa en kollektiv ytelsesensjonsordning med aldersniv3 60 %, og omfatter ytelser ved ufgrhet samt etter

nzermere regler etterlatteytelser til ektefelle, registrert partner og barn




21, Bestand, antall medlemmer

Rollektivkontrakter
investeringsvalgportef
gljen Oppsatte Kollektivkontrakter Fripoliser Sum
Antall aktive medl (ekskl ufere} 44 198 8 73 323
Antall pensjonister 229 47 140) 5 421
Herav ufarepensjonister 8 3 4 4 19
Herav alderspensjonister 145 40 79 1 265
Herav ektefellepensjonister ) 76| 3 54 0 133]
Herav fleksible pensjonister 0 0 2| 0| 2
Herav barnepensjonister 0 1 1 0 2|
Sum 273 245 148 78 744
22. Avsetning for forpliktelser
2023 2022
Skattetrekk, offentlige avgifter 689711 590 309
Andre forpliktelser 1759918 1424333
Sum forpliktelser 2 449 629 2014642
23. Sol inkapital og sof ginkrav
2023 2022
Solvensmarginkrav
Kollektiv tjenestepensjon 49 964 785 46 083 903
Etterlattepensjon 2188 2401
Ufgrepensjon og premiefritak 506711 536 124
Sum solvensmarginkrav 50 473 684 46 628 423
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 106 000 000 106 000 000
Opptjent egenkapital 170 886 441 134013171
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefalje -49 692 707 -22 923 393
Kjernekapital 227193734 217 089 779
Ansvarlig I3nekapital som medregnes 10 000 000 10 000 000

Sum netto ansvarlig kapital

237193734 227 089 779

2023 2022
Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginregelverket 237193734 227089 779
Tilleggsavsetninger / bufferfond (50 %) 47 222583 34 160 298
Risikoutjevningsfond (50 %) 2105 525 2393 482
Solvensmarginkapital 286 521 842 263 643 558

Overskudd solvensmarginkapital

236 048 158 217021 131

Kapital i prosent av krav 567,7%

5655 %

24, Risikoanalyser

Pensjonskassen utarbeider kvartalsvise/ halvarlige risikoanalyser i samsvar med Finanstilsynets solvensk

y beckri L

Risikoanalysene omfatter alle vesentlige risikotyper og

Pensjc

Solvensmarginkravet er beregnet pa bakgrunn av Finanstilsynets til en hver tid gjeldende metodikk og risikomodeller.

av for livsforsikrir

1s evne til 3 tale tap i en lepende driftssituasjon.

Belap i 1000 000 31.12.2023 31.12.2022
Samlet solvenskrav markedsrisiko 330 280
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 55 55
Samlet solvenskrav motpartsrisiko 3 2
Sum sol krav for korrelasj: fek 388 337
Korretasjonsmatrise for samlet risiko, ekskl. operasjonell risiko 121327 89699
Samlet solvenskrav fgr operasjonell risiko 348 299
Operasjonell risiko 6 5
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt -53 -46
Samlet solvenskrav ’ 301 259
Ansvarlig kapital 495 407
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 194 148
Solvenskapitaldekning 164 % 157 %

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solvenskrav.

p og pensjonskasser.




25, Resultatanalyse

Premiebetalende Risikoproduk Sum 2023 Sum 2022
Avl i esultat i kollektivportefalj
Inntekt fra investeringer i kollektivportefgljen 87 495 009 0 87 495 009 -60 094 244
Tilfart rente -28 209 258 0 -28 209 258 -31244174
Tilbakefort fra tilleggsavsetninger 0 0 0 0
Avkastningsresultat 59 285 752 0 59 285 752 -91 338 418
Overfart til premiefond 31130721 0 31130721 -85874410
Overfart til tilleggsavsetninger 26 124 570 0 26 124 570 -3785258
Qverfort til fripoliser 1647 975 0 1647 975 0
Sum disponering til forsikringsfond 58 903 266 0 58 903 266 -89 659 669
Overfert til risikoutjevningsfond 382 485 0 382 485 1]
Overfart til annen opptjent egenkapital 0 0 0 -1678 749
Sum disp ing av avk ing I 59 285 751 0 59 285 751 -91338 418
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing -931899 0 -931 899 9573927
Risikoplan ufgrepensjon 0 150 669 150 669 94179
Reassuranseresultat -26 500 0 -26 500 0
Risikoresultat -958 399 150 669 -807 730 9 668 106
Overfart til premiefond 0 0 0 3961155
Overfert tit fond for regulering av pensjoner 0 0 0 652 384
Overfert til fripoliser 0 0 0 173 425
Overfgrt til risikoutjevningsfond -958 399 0 -958 399 4786 964
Qverfort til annen opptjent egenkapital 0 150 669 150 669 94 179
Sum disponering av risikoresultat -958 399 0 -807 730 9 668 106
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie 8257 090 0 8257 090 6259787
Netto frigjort administrasjonsreserve 2634780 0 2634780 2558 032
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -9 191 694 0 -9 191 694 -10 241 232
Administrasjonsresultat 1700175 0 1700175 -1423 412
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 59285752 0 59 285752 -91 338418
Ristkoresultat -958 399 150 669 -807 730 9 668 106
Administrasjonsresultat 1700175 0 1700175 -1423 412
Overfort til andre forsikringsfond -58 903 266 (] -58 903 266 84 872705
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer 5377 457 0 5377 457 5411581
Teknisk regnskap 6501718 150 669 6652 387 7190 563
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 6501718 150 669 6 652 387 7190563
Netto gevinst pa investeringer i selskapsportefaljen 30293 902 4] 30293902 -32427 714
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -327 377 0 -327 377 -431 872
Skattekostnader -321557 0 -321 557 -515753
Overfart til/fra risikoutjevningsfond 575914 0 575914 -4 786 964
Endring i opptjent egenkapital 36 722 600 150 669 36 873 269 -30 971 740
Avstemming av endring i opptjent egenkapital
Opptient egenkapital 01.01 134013173 164 984 913
Opptjent egenkapital 31.1 170 886 442 134013173
Endring | opptj kapital 36 873 269 30 971 740

26. Gjenforsikring - reassuranse

Pensjonskassen har inngatt avtale med Arch Re om katastrofegjenforsikring. Maksgrense er 40 MNOK og pensjonskassens egenandel er 2 MNOK.
Ratingen er A+.

Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01.2023 til 31.12.2023 og er betalt med kr 26 500.

27. Fordeling av avkastning

Fordeling av avkastning fra fellesfordeling er gjort etter to prinsipper.

1. Urealiserte blir fordelt etter faktisk verdiendring pa balansen

2. Qvrig avkastning blir fordelt etter gjennomsnittet av balansefordelingene pr. kvartalsregnskap.

Investeringsvalg Kollektiv Selskap Totalt
Total avkastning fra investeringer til fordeling
- Renter og utbytter 3530590 1115645 0 4 646 235
- Urealiserte verdiendringer 85770158 7353422 0 93 123 580
- Realiserte gevinster og tap 9 127 304 10 304 319 0 19 431 623
Totalt 98 428 052 18 773 386 0 117 201 438
Fordelingsnakkel til selskap fra investeringsportefgljene etter gjennomsnitt 21,08 % 738%
Fordelt avk ing fra portefaljene til portefaljen
- Renter og utbytter ~753 403 -82 281 835685
- Urealiserte verdiendringer -18 083 320 -542 332 18 625 651
- Realiserte gevinster og tap -1924 352 -764 551 2 688 903
Totalt -20 761075 -1389 164 22 150 239
Avk ing etter gj kkel per portefalje
- Renter og utbytter 2777187 1033 364 835685 4646 235
- Urealiserte verdiendringer 67 686 838 6811090 18 625 651 93 123 580
- Realiserte gevinster og tap 7220111 9539 768 2 688 903 19 448 782
Totalt 77 684 136 17 384 221 22 150 239 117 218 597

Fordelt avkastning av urealiserte midler
Urealiserte midler speiler derimot endring av urealisert beholdning pa balansen i de forskjellige portefaljene. Dette blir fordelt etter absolutt
verdier og vil ogsé ta inn effekt av endring pa de forsikringstekniske starrelsene som skal dekkes opp:

Urealiserte midler i forvaltningsportefolje pr. 31.12.2023 217 214576 3475 348 0 220 689 925
Fordelingsnakkel av fellesfordeling til selsk tefolien 2274 % 8,67 %

Urealiserte midler pa balansen pr. 31.12.23 167 823 188 3174030 49 692 707 220 689 925
Urealiserte midler pa balansen pr. 31.12.22 108 061 121 -3418 169 22923393 127 566 345
Verdiendring pa balansen til resultatet 59 762 067 6592 199 26769314 93 123 580
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 2777187 1033 364 835 685 4646 235
2.4 Verdiendringer pa investeringer 59 762 067 6592199 26769 314 93 123 580
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 7220111 9522 608 2 688 903 19431623

Totalt 69 759 365 17 148 171 30293 802 117 201 438




