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Fred. Olsen & Co.’s Pensjonskasse

Arsberetning for 2021

Fred Olsen & Co ’s Pensjonskasse (Pensjonskassen) omfattet ved inngangen til aret elleve
medlemsforetak (konsernpensjonskasse) foruten Fred. Olsen & Co. (foretaket). | begynnelsen av 2022
er ytterligere to medlemsforetak tatt inn (ett foretak med virkning fra 1.desember 2021) slik at det fra
februar 2022 er tretten medlemsforetak. Etter 1. juni 2012 er det ikke opptatt nye medlemmer i
pensjonskassen (lukket ordning). Dette reflekteres i vedtektene og forsikringsvilkarene. Fra oktober
2015 blir fripoliser forvaltet pa «egen bok».

Pensjonskassen forvalter pensjonsmidler og er registrert i foretaksregisteret under
organisasjonsnummer 938 092 893 og med kontor i Fred. Olsens gate 2 i Oslo.

Pensjonskassen hadde per 31. desember 2021 til sammen 181 (193 i 2020) medlemmer fordelt med 53
(611 2020) yrkesaktive, 123 (128 i 2020) pensjonister eiler deres etterlatte og 5 (4 i 2020) ufere-
pensjonister. Av de som mottar pensjon er 88 alderspensjonister og 35 etterlattepensjonister. Ingen
mottar barnepensjon. Pensjonskassen forvaltet per 31.12.2021 totalt 98 fripoliser hvorav 25 er ordingere
fripoliser og 73 er oppsatte ufgrepensjoner.

Forsikringsresultat for 2021

I henhold til elementanalyse fra aktuar viste forsikringsresultatet for perioden 2019 til 2021 fglgende
(risikoresultat):

2019 2020 2021
Dad kr. -1.331.840 kr.-1.480.812 kr. 186.514
Uferhet kr. 1.446.578 kr. 1.025.006 kr. - 965.603
Opplevelse kr. -1.562.537 kr. 805.713 kr. 2.064.229
Totalt risikoresultat kr. -1.447.800 kr. _349.906 kr. 1.285.139

Risikoutjevningsfondet var kr. 174.953 ved utgangen av 2020. Det er tilfgrt kr. 651.167 til fondet i 2021
slik at fondet belgp seg til kr. 826.120 per 31.12.2021.

Risikoresultatene for perioden 2008 til 2014 var netto positive for pensjonskassen basert pa K1963 og
K2005 tariffene. Pensjonskassen oppreserverte dog fullt til tariffen K2013 og videre til den nye K2013FT
tariffen fra 1. januar 2014. Risikoresultatet for 5 ars perioden 2013 til 2017 viste gjennomshnittlig
risikoresultat omkring null. For 5 ars perioden 2017 til 2021 har gjennomshnittet vaert negativt med ca. kr.
1,0 mill.

1 2015 fgrte hovedsakelig tre ufgretilfeller til et netto negativt risikoresultat. | 2016 var netto risikoresultat
igjen positivt, men i 2017 var frafallet av pensjonerte medlemmer lavere enn angitt i tariffen. 1 2018 14
det an til at risikoresultatet skulle bli bedre enn i 2017, men det ble innmeldt et ufaretilfelle i desember
maned som fgrte til at netto resultatet ble negativt med kr. 3 mill. For 2019 tilsvarer det negative
resultatet for opplevelse det totale negative resultatet (ca. kr. 1.5 mill.). For 2020 og 2021 er
risikoresultatet igjen positivt med hhv. kr. 349.906 og kr. 1.285.139. Med en relativt lav medlemsmasse
kan det fortsatt forventes svingninger av denne art. Styret anser dog fortsatt at tariffen (K2013FT —
Finanstilsynets minstekrav) er tilfredsstillende for Pensjonskassens medlemsbestand.

Grunnlagsrenten er 2% fra 2015 (2,5% frem til 01.01.2015).

Fred Olsen & Co's Pensjonskasse -~ Arsberetning og regnskap 2021 1





















Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse
Org.nr. 938092893
Regnskap

31. desember 2021



Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Resultatregnskap

TEKNISK REGNSKAP
Note
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto
1.2 - Avgitte gjenforsikringspremier
Sum pr i kter for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
2.4 Verdiendringer pa investeringer 14
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen

5. Pensjoner mv.
5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.2 Overfering av premiereserve, pensjonskapital mv. og tilleggsavsetninger til
andre forsikringsforetak/pensjonsforetak
Sum pensjoner mv.

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve
6.1.1 Til (fra) premiereserve mv, brutto
6.2 Endring i tilleggsavsetninger
6.3 Endring i kursreguleringsfond 14
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner
6.5 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsselskaper/pensjonsforetak
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet 22
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av teknisk regnskap

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler
12.4 Verdiendringer pa investeringer 14
12.5 Realiserte gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

13. Andre inntekter

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen
14.1 Forvaltningskostnader
14.2 Andre kostnader

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat for skattekostnad
17. Skattekostnader 1,23

18. Resultat for andre inntekter og kostnader
19. Andre inntekter og kostnader
20. TOTALRESULTAT

Disponeringer
Overfort til(+) / fra(-) risikoutjevningsfond
Overfort til (+) / fra (-) annen egenkapital

Sum disponeringer

Spesifikasjon

A

oow

m

oow

31.12.21 31.12.20
26 792 760 23 835 121
-37 000 -38 500
26 755 760 23 796 621
11087 156 9 646 380
22 928 495 -9 531 050
17 720 502 14 888 117
51736 153 15 003 447
-19 457 768 -19 476 913
0 0
-19 457 768 -19 476 913
-13703 914 -7 608 147
0 0
-22 928 495 9 531050
-852 628 -1074 039
-37 485 037 848 863
-17 914 079 -13 921 686
-642 570 -174 953
-18 556 648 -14 096 639
-1393 610 -1 354 055
-2 455 497 -2 381085
-3 849 107 -3 735 140
-856 647 2340 239
2178 997 1426 926
6434 141 -4 569 131
0 75 440
8613138 -3 066 765
-208 241 -202 330
-59 325 -59 886
8 345 573 -3 328 981
7 488 926 -988 741
-110 888 -97 255
7 378 038 -1 085 996
0 0
7 378 038 -1 085 996
651 167 174 953
6726 871 -1 260 949
7378 038 -1 085 996




Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Balanseregnskap
EIENDELER 31 d b 31 d b
2021 2020
Note Spesifikasjon
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@GLJEN
1 Immaterielle elendeler 0 0
2 Investeringer
24 Finansielle elendeler som males til virkelig verdi
241 Aksjer og andeler (inkl aksjer og andeler malt til kost) 11,12,13 K 35 204 566 28972 100
2 4 2 Rentebaerende verdipapirer 9,10 { 28 390 602 23 303 425
243 Utlan og fordringer M 30522 522 34 450 496
Sum investeringer 94 117 690 86 726 021
Sum eiendeler | selskapsportefaljen 94 117 690 86 726 021
EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE
6 Investeringer 1 kollektivportefaljen
631 Investeringer som holdes til forfall 9 J 0 0
64 Finansielle elendeler som males til virkelig verdi
641 Aksjer og andeler (inkl aksjer og andeler malt til kost) 11,12,13 K 223249 191 204 086 683
642 Rentebeerende verdipapirer 9,10 L 386 906 176 369 545 471
643 Utlan og fordringer M 15 852 402 12 608 205
Sum investeringer 1 kollektivportefaljen 626 007 769 586 240 359
Sum eiendeler | kundeportefeljene 626 007 769 586 240 359
SUM EIENDELER 720 125 460 672 966 380
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
31 d b 31 d b
2021 2020
Note  Spesifikasjon
10 Innskutt egenkapital 1524 3 500 000 3 500 000
11 Opptjent egenkapital
111 Risikoutjevningsfond 624 826 120 174 953
112 Annen opptjent egenkapital 89 628 182 82901 312
Sum opptjent egenkapital 24 90 454 303 83 076 265
Sum innskutt og opptjent egenkapital 24 93 954 303 86 576 265
13 F - for
131 Premiereserve 2 440 649 538 425 585 843
132 Tilleggsavsetninger 5 30113 930 27 311 990
13 3 Kursreguleringsfond 14 N 115 758 202 92829 707
134 F og fond for av mv 3,4,7,26 38 988 424 35973 206
Sum - for 625 510 093 581700 746
15 Avsetninger for forpliktelser
151 Pensjonsforpliktelser o |
152 Forpliktelser ved skatt
1521 Forpliktelser ved periodeskatt 22,23 P 110 888 97 255
152 2 Forpliktelser ved utsatt skatt
153 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser 110 888 97 255
17 Palopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter o] 550 175 4592113
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 720 125 460 672 966 380
POSTER UTENOM BALANSEN
18 Betingede forpliktelser 0 0

Oslo 23 mars 2022
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Spesifikasjon til linjene i resultatet
Delt forvaltning av portefeljene

31. desember 2021

Forfalte premier, brutto 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefglie
Sum terminpremie 11315653 11 315 653
Sum terminpremie / delpremie nyinnmeldte 0 0
Delpremie ved overfering 0 0
Endringspremie -53 -53
Sum engangspremie aktive 6989 108 6989 108
Engangpremie aktive gvrige endringer 6 6
Risikopremier 17 853 17 853
Sparepremier -399 888 -399 888
Premie for fritakspremie 3830 3830
Tilleggspremie utmeldinger 1096 929 1096 929
Sum tilbakefart premie -392 037 -392 037
Sum premiefritak 297 170 297 170
Tilbakefert premie ved nye ufgre og endringer pa ufgre 0 0
Sum tilleggspremie 4178 823 4178 823
Sum érets premie (jfr. foretakspensjonsloven § 9-2) 23 107 394 0 23 107 394
Sum engangspremie for pensjonsregulering 3 685 366 3 685 366
Sum forfalt premie 26 792 760 0 26 792 760
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefolie
Renteinntekter likvider 64 531 38 745 25786
Renteinntekter rentebzerende papirer 5479 388 623 747 4 855 641
Utbytte aksjer 6 295 023 1516 504 4778518
Utbytte egenkapitalbevis 1427 211 0 1427 211
13 266 153 2178 997 11 087 156
Verdiendringer pa investeringer 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Urealisert gevinst / tap obligasjoner vurdert som omlgpsmidler -245 737 28 920 -274 657
Urealisert gevinst / tap sertifikater -64 321 0 -64 321
Urealisert gevinst / tap aksjeportefalje 14 569 634 6405 221 8164 413
Urealisert gevinst / tap aksjefond 5333 061 5333 061
Urealisert gevinst / tap egenkapitalbevis 9 770 000 9770 000
29 362 636 6434 141 22928 495
Gevinst / tap ved realisasjon av finansielle midler 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Gevinst / tap obligasjoner og sertifikater -1578 061 -1578 061
Gevinst / tap aksjefond 8 350 299 8350 299
Gevinst / tap aksier 8635176 8635176
Gevinst / tap egenkapitalbevis 2313 089 2313 089
17 720 502 0 17 720 502
Utbetalte pensjoner 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Pensjoner -19 160 598 -19 160 598
Premiefritak -297 170 -297 170
-19 457 768 0 -19457 768
Overferinger 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Overferinger til andre pensjonsinnretninger 0
Frigjort premiereserve ved fratredelse 0
0 0 0
Andre driftskostnader 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Ekstern revisor -245 029 -245 029
Administrasjon -1601 850 -1 601 850
Styrehonorar -27 000 -27 000
Arbeidsgiveravgift -3 807 -3 807
Aktuar -191 535 -191 535
Medlemsadm., solvensrapp., adm. nettside -253 785 -253 785
Finanstilsynsavgift -23 801 -23 801
Bankomkostninger / gebyr -5512 -5512
Diverse omkostninger -110 005 -6 825 -103 180
-2 462 322 -6 825 -2 455 497
Forvaltningskostnader* 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Forvaltningskostnader -1601 850 -208 241 -1393 610
-1601 850 -208 241 -1393610
* Forholdsmessig fordeling av forvaltningskostnadene
med utgangspunkt i forvaltningskapitalen
Andre inntekter/kostnader 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Rentekostnad pa betalt skatt 0
Rentekostnad -52 500 -52 500 0
-52 500 -52 500 0




Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Spesifikasjon til linjene i balansen
Delt forvaltning av portefeljene

31. desember 2021

Investeringer som holdes til forfall 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Obligasjoner 0 0
0 0 0
Aksjer, aksjefond og gr 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefolie
Aksier 139 685 520 35 204 566 104 480 954
Aksjefond 81952 566 81952 566
Egenkapitalbevis 36 815 671 36 815 671
258 453 757 35 204 566 223 249 191
Obligasij og andre ipapirer med fast ing 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefolie
inkl. opptiente ikke forfalte renter
Obligasjoner 276 368 449 28 133 630 248 234 819
Sertifikater 137792775 137 792 775
Opptjente ikke forfalte renter obligasjoner 1101220 256 972 844 248
Opptjente ikke forfalte renter sertifikater 34 334 34 334
415296 778 28 390 602 386 906 176
Fordringer inkl. bankinnskudd 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefolie
Fordringer medlemsbedriftene 2358 544 2358 544
Bankinnskudd eksl. renteinnt. bankinnsk. 43916 392 31587 411 12 328 981
Justering av bankbeholdning (oppgjer) regnskapsaret 2021 0 -856 648 856 648
Fordringer selskapsportefalje / kollektivportefolje 0 -208 241 208 241
Diverse 99 988 99 988
46 374 924 30 522 522 15 852 402
Fond for urealiserte gevinster / kursreguleringsfond 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Obligasjoner vurdert som omlgpsmidler 1495 299 556 960 938 339
Sertifikater -41 961 -41 961
Aksjeportefolje 78 917 418 17 906 765 61010 653
Aksjefond 32614 635 32614 635
Egenkapitalbevis 21236 537 21236 537
134 221 928 18 463 725 115 758 203
Palgpte kostnader og mottatte, ikke palgpte inntekter 31.d ber 2021 tefolie Kollektivportefolie
Gield medlemsbedriftene 0 0
Forskuddstrekk pensjoner 491 037 491 037
Arbeidsgiveravgift 3807 3807
Avsatte renter kjernekapital 52 500 52 500
Diverse 2831 2831
550 175 52 500 497 675
Disponeringer 31. 2021 tefolje Kollektivportefolje
Ikke teknisk Teknisk r
Arets resultat for skatt 26 045 575 7 488 925 18 556 650
Skatt -110 888 -110 888
Arets resultat etter skatt 25 934 687 7378 037 18 556 650
Disponering
Administrasjonsresultat overferes til egenkapital 654 293 654 293
Risikoresultat: -1645 534
Renteresultat kollektivportefaljen: 18 251 365
Dette fordeles fond og egenkapital 16 605 831
herav sum til pensjonistenes overskuddsfond 6 575 199 6575 199 6575 199
herav sum til premiefond 7819729 7819729 7819729
herav sum til premiereserven (resultat tilordnet fripoliser) 1359 781 1359 781 1359 781
herav sum til tilleggsavsetninger 2801 940 2801940 2801940
herav sum til egenkapital (20% av overskudd fripoliser) 328 689 328 689 328 689
herav sum til risikoutjevningsfondet 651 167 651 167 651 167
Inndekning av negativt risikoresultat -2 930 673 -2930 673 -2 930 673
16 605 831 0
0
Renteresultat selskapsportefaljen 8 345 573 8345573
Rentegarantipremie 439 876 439 876
Skatt -110 888 -110 888
Sum disponert 25934 687 7378 037 18 556 650




Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Kontantstremanalyse
NOK 1.000

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalte premier

Utbetalte pensjoner og forsikringsytelser

Utbetaling til utmeldt medlemsbedrifte (Dolphin Drilling Management AS)
Utbetaling til medlemsbedrift (midler utover 6 x arlig premie - premiefond)
Utbetalinger til forr.forer, revisor, aktuar m.v.

Innbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Diverse finansposter

Periodiseringsposter

Utbetalinger av skatt

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger pa lan til kunder m.v.

Utbetalinger for kjgp av finansielle omlgpsmidler
Innbetalinger for salg av finansielle omlgpsmidler
Utbetalinger ved kjgp av finansielle anlagpsmidler
Innbetalinger ved salg av finansielle anlgpsmidler
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter
Kontantstremmer fra finanseringsaktiviteter
Utbetalinger av renter ansvarlig lan

Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto kontantstrom for perioden

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter IB
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter UB

2021 2020
8252 15 521
-19198 19227
-5 449

-2367

-4 059 -3937
5544 6415
7722 4659
-58 -60

0 0

-97 -113
-1894 -4 560
0

-227 562 -294 311
226 401 302 356
0 0

0 0

1161 8045
0 0

0 0

-3 055 3486
-3 055 3486
46 971 43 486
43916 46 971



Egenkapital pr. 31.12.07

Implementering ny lov og forskrift
Inngéende balanse 01.01.08

Totalresultat 2008
Egenkapital 31.12.2008

Totalresultat 2009
Egenkapital 31.12.2009

Totalresultat 2010
Egenkapital 31.12.2010

Totalresultat 2011
Egenkapital 31.12.2011

Totalresultat 2012
Egenkapital 31.12.2012

Totalresultat 2013
Egenkapital 31.12.2013

Totalresultat 2014
Egenkapital 31.12.2014

Totalresultat 2015
Egenkapital 31.12.2015

Totalresultat 2016
Egenkapital 31.12.2016

Totalresultat 2017
Egenkapital 31.12.2017

Totalresultat 2018
Egenkapital 31.12.2018

Totalresultat 2019
Egenkapital 31.12.2019

Totalresultat 2020
Egenkapital 31.12.2020

Totalresultat 2021
Egenkapital 31.12.21

Oppstilling over endringer i egenkapitalen

Fond for Risiko- Oppreservering
Innskutt urealiserte utjevnings- Opptjent K2013FT Sum
finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital egenkapital egenkapital
3500 000 46 386 639 49 886 639
0 90 875 11317 831 11408 706
3 500 000 90 875 11317 831 46 386 639 0 61295345
687 125 1750939 2438 064
3500 000 778 000 11317 831 48 137 578 0 63733409
390 700 1011070 2141477 3543 247
3500 000 1168 700 12 328 901 50 279 055 0 67276 656
-183 342 649 818 2114732 2581 208
3500 000 985 358 12978719 52 393 787 0 69857 864
-453 049 888 018 2 386 842 2821810
3500 000 532 308 13 866 737 54 780 629 0 72679674
452 021 547 928 2 639 944 3639 892
3500 000 984 327 14 414 665 57 420 573 0 76319 566
437 012 -14 414 665 2360 707 -7 852517 -19 469 464
3500 000 1421339 0 59 781 280 -7 852517 56 850 102
1373 949 1843274 3277 063 0 6 494 287
3500 000 2795 288 1843274 63 058 343 -7 852517 63 344 389
3021 650 80 844 2 289 156 0 5391 651
3500 000 5816 938 1924 118 65 347 500 -7 852517 68 736 040
4009 284 260 346 4734 869 0 9 004 499
3 500 000 9 826 222 2 184 464 70 082 369 -7 852517 77 740 539
-188 636 -1893 811 3227037 0 1144 589
3500 000 9 637 586 290 652 73 309 405 -7852517 78885 128
1303 446 -290 652 -394 929 0 617 865
3 500 000 10941 032 0 72 914 476 -7 852517 79502 993
5657 682 0 2 501 586 0 8 159 268
3500 000 16 598 714 0 75416 062 -7 852517 87 662 261
-4 569 130 174 953 3308 181 -1.085 995
3500 000 12 029 584 174 953 78 724 243 -7 852517 86 576 266
0 6434 141 651 167 292 730 0 7 378 037
3 500 000 18 463 725 826 120 79 016 973 -7 852517 93 954 302




Fred. Olsen Co.'s Pensjonskasse

Regnskap 31. desember 2021

Regnskapsprinsipper og noter

NOTE 1:

REGNSKAPSPRINSIPPER

a) Generelt

Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse (Pensjonskassen) er en selvstendig juridisk enhet som forvalter pensjonsmidler, star
under tilsyn av Finanstilsynet og er registrert i Foretaksregistret i Brenngysund med org. no. 938092893.

17 906 765

Pensjonsordningene
Den premiebetalende pensjonsordningen er en ordinzer ytel t tienestestepensjonsordning i henhold til lov om foretakspensjon (LOF).
Arbeidsgiver betaler hele premien til pensjonsordningen. Det er séledes ingen arbeidstakerandel.

Full arlig alderspensjon utgjer differansen mellom 70% av pensjonsgrunnlaget og en beregnet alderspensjon fra folketrygden.

Beregnet alderspensjon fra folketrygden utgjer 75% av folketrygdens grunnbelep tillagt en beregnet tilleggspensjon som fastsettes

etter folketrygdens regler per 1. januar 1992. Alderspensjon skal dog utgjere minst 15% av folketrygdens grunnpensjon.

Full arlig ufgrepensjon utgjer den alderspensjon medlemmet ville ha fatt om medlemmet var blitt stdende i stilling frem til pensjonsalder.

Full arlig ektefellepensjon utgjer 60% av full arlig alderspensjon. Det ytes samboerpensjon i tillegg til pensjon il ektefelle eller registrert partner.

Full arlig barnepensjon for yngste barn utgjer 50% av full arlig alderspensjon. For hvert av de gvrige barn utgjer full barnepensjon 25% av full arlig alderspensjon.

Lov om foretakspensjon ble endret med virkning fra 01.01.2011 slik at det er adgang til & ta ut helt eller deler av opptjent alderspensjon fra fylte 62 ar og med rett til
videre opptjening ut over 67 ar og frem til 75 ar. Pensjonskassens forsikringsvilkar er endret i trad med dette.

Det er videre gjort endringer av regelverket for arbeidsavklaringspenger og begrensningsregler for samlet utbetaling av pensjoner. Fra 0.1.01.2017 er vilkarene for
ufgrepensjon endret i tréd med nytt regelverk gjeldende fra samme dato. Endringene over vurderes ikke som vesentlige for vurdering av pensjonskassens risiko.

Personer som fratradte inntil oktober 2015 har fatt utstedt fripolise i et livsforsikringsselskap. Fra november 2015 har Pensjonskassen tatt over slik at fripoliser feres
pa "egen bok". (Finanstilsynet utvidet i 2015 konsesjonen for & ta hgyde for dette.)

Medlemsbedrifter
Medlemsbedriftene som har avtale om pensjonsordning i Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse per 31.12.2021 er:

Fred. Olsen & Co. (foretaket) (org.nr. 970 942 319)

Fred. Olsen Spedisjon AS (org.nr. 914 945 534)

Fred. Olsen Insurance Services AS (org.nr. 914 945 356)

AS Quatro (org.nr. 917 742 049)

Dolphin Drilling ASA (org.nr. 977 388 287)

Fred. Olsen Ocean AS (org.nr. 970 897 356)

Fred. Olsen Marine Services AS (org.nr. 962 189 938)

Stavnes Byggeselskap AS (org.nr. 829 906 392)

Fred. Olsen Travel AS (org.nr. 925 619 655)

Fred. Olsen Renewables AS (org.nr. 827 459 232 - fra og med 1.12.2021)

Fred. Olsen Seawind ASA (org.nr. 983 462 014)

Fred. Olsen Windcarrier ASA (org.nr. 988 598 976)

Universal Foundation Norway AS (org.nr. 996 732 592)

Fred. Olsen 1848 AS (org.nr. 915 680 690 — fra og med 1.1.2022)

Antall medlemmer 31.12.2021 31422020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Premiebetalende medlemmer (aktive) 53 61 74 76 83
Pensjonsmottager (ekskl. Uferepensjonister) 123 128 123 135 133
Uferepensjonister 5 4 3 5 5
Fricliser ordinzere 25 17 17 13 ]
Fripoliser - oppsatt ufarepensjon (FPEB) 73 82 89 89 86
Fripoliser - lspende uferepensjon (FFEB) 5 4 3 6 3

Lovgivning og konsesjon

Pensjonskassen er underlagt forsikringsvirksomhetsloven, pensjonsforetak og deres virksomhet m.v. av 10. juni 2005 nr. 44 (forsikringsloven).
For pensjonskasser tradte de siste kapitler av forsikringvirksomhetsloven i kraft fra 1. januar 2008. Forsikringsloven tilsier at

pensjonskasser skal inneha konsesjon til sin drift som skal godkjennes av Kongen. Denne kompetanse er delegert til Finanstilsynet.
Finanstilsynet bekreftet at konsesjon er innvilget for Pensjonskassen den 10. april 2008.

Finanstilsynet utvidet konsesjonen til & gjelde forvaltning av fripoliser f.o.m. 02.07.15.

Regnskapsfering
Pensjonskasser er underlagt regnskapsloven generelt og spesielt Forskift om arsregnskap
for pensjonsforetak (FOR-2011-12-20-1457) heretter kalt "arsoppgjersforskriften”.

b) Klassifisering av poster i regnskapet.
Klassifiseringen av finansielle eiendeler er foretatt i henhold til arsoppgjersforskriften.

Finansielle eiendeler elig verdi over resultatet

Pensjonskassens investeringer i egenkapitalinstrumenter (aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond) og gjeldsinstrumenter

(obligasjoner som ikke holdes til forfall) er i hovedsak klassifisert som finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell
forpliktelse fersteganginnregnes skal den gremerkes av foretaket til virkelig verdi over resultatet. Endringer i virkelig verdi for eiendeler som forvaltes under
kollektivportefeljen innregnes mot kursreguleringsfond som del av en gruppe finansielle eiendeler.

Finansielle instrumenter i kategori "@remerket til virkelig verdi over resultat”

IAS 39.9b apner for regskapsfaring av en finansiell eiendel til virkelig verdi over resultat dersom den finansielle eiendel nar den ferstegangsinnregnes, gremerkes av
foretaket til virkelig verdi over resultatet. | overgangsregler til ny arsregskapsforskrift er det gitt mulighet for retrospektiv anvendelse av virkelig verdi opsjonen, jfr.
arsregnskapsforskriftens § 7-3 (3).

| forbindelse med implementeringen av endringene i arsregnskapsforskriften har Pensjonskassen vurdert anvendbarheten av virkelig verdi opsjonen. Pensjonskassen
ensker & vurdere alle finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultat i samsvar med virkelig verdi opsjonen dersom det ikke ved innregning er besluttet noe annet.
IAS 39.9b angir vilkarene for anvendelse av virkelig verdi opsjonen. Det sentrale grunnlag for anvendelse av virkelig verdi opsjonen er at en gruppe finansielle
eiendeler, finansielle forpliktelser eller begge deler forvaltes pa grunnlag av virkelig verdi og at inntjeningen vurderes etter samme prinsipp. Dette méa ogsa vaere i
samsvar med en dokumentert

kapitalforvaltningsstrategi og at informasjon internt og mellom ngkkelpersoner gis pa dette grunnlag.

Pensjonskassen har utarbeidet en kapitalforvaltningsstrategi i samsvar med kravene i kapitalforvaltningsforskriften.Portefgljen av verdipapirer forvaltes i samsvar med
denne strategien og rapportering til styret og daglig leder skjer til virkelig verdi. | regnskapsferingen av finansielle eiendeler er det dermed lagt til grunn at vilkarene for
anvendelse

virkelig verdi opsjonen er tilstede.

Finansielle eiendeler som holdes til forfall

Pensjonskassens investeringer i gjeldsinstrumenter (obligasjoner) som_blir besluttet fart som eiendel som holdes til forfall vil i hovedsak ikke bli justert i verdi fer den
finansielle investering forfaller.Det blir dog justert for amortisert kost i henhold til gjeldende prinsipper for effektiv rentes metode. Justeringene blir foretatt i hvert enkelt
regnskapsar og fort til resultat. Etter regnskapsaret 2019 er det ikke investert i gjeldsinstrumenter som holdes til forfall og saledes ble det ikke kostnadsfert noe i
regnskapsarene 2020 eller 2021.

Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstremmer og bestemt innlgsningsdato hvor pensjonskassen har intensjon om og evne til 4 holde
investeringen til forfall, er klassifisert som investeringer holdt til forfall. Eiendeler i kategori "holde til forfall” males til amortisert kost etter effektiv rentemetode.
Nedskrivning gjennomfares dersom det foreligger objektive indikasjoner pa verdifall. Pr. 31.12.2021 er det ikke oppfert investeringer i denne kategori.

Amortisert kost

Etter farstgangsinnretning males investeringer som holdes til forfall, Ian og fordringer, samt finansielle forpliktelser som ikke méles til virkelig verdi, til amortisert kost
basert pa effektiv rentemetode. Ved beregning av effektiv rente estimeres kontantstreammer, og alle kontraktsmessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i
betraktning. Alle honorarer og punkter betalt eller mottatt mellom partene i kontrakten, transaksjonsutgifter og alle andre betalinger eller rabatter som kan henferes til
transaksjonen, inngar som en integrert del ved fastsettelsen av den effektive renten.
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Utlan og fordringer

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstremmer som ikke er notert i et aktivt marked, er klassifisert som utlan og fordringer. Finansielle eiendeler
klassifisert som lan og fordringer skal etter farstegangsinnregning males til amortisert kost ved hjelp av en effektiv rentemetode. Nedskrivning gjennomfgres dersom
det foreligger objektive

indikasjoner pa verdifall.

c) Aksjer og andre ipapirer oppfort som

Aksjer, aksjefond, sertifikater, egenkapitalbevis, konvertible obligasjoner og eventuelle ihendehaver-

obligasjoner er oppfart som omlgpsmidler i balansen. Virkelig verdi bygger pa observerbare markedsverdier ved arsslutt.

Aksjer og andre verdipapirer oppfert som omlgpsmidler bokferes til markedsverdi. Markedsverdien fastsettes lik sluttkurs fra Oslo Bers pa siste handledag i aret. For
de ovrige verdipapirene fastsettes markedsverdien etter en verdivurdering pa grunnlag av tilgjengelig

informasjon samt Norges Fondsmeglerforbunds liste. Differansen mellom markedsverdi og anskaffelseskost i kollektivportefaljen er fart mot kursreguleringsfond.

d) Verdipapirer oppfert som anleggsmidler

Ihendehaverobligasjoner som holdes til forfall og beholdning av pantobligasjoner (utlan) er oppfart som anleggsmidler. Ihendehaverobligasjoner kjgpt for 1998 ble
oppfert til pari kurs. Fra og med 1998 vurderes alle obligasjonslan etter prinsipp om amortisering av over/underkurs over gjenveerende Igpetid. Inntil 2001 ble
amortiseringsbelgpene ikke hensyntatt i arsresultatene.

Fra og med 2006 er det beregnet amorisert kost av anleggsmidlene etter effektiv rentemetode.

e) Forsikri i
Forsikringsmessige avsetninger bestar av avsetning til premiereserve, premiefond, tilleggsavsetninger, risikoutjevningsfond (tidligere sikkerhetsfond) og
pensjonistenes overskuddsfond.

Premiereserve
Premiereserve er naverdien (diskontert med grunnlagsrenten) av totale pensjonsforpliktelser med fradrag av kontantverdien av fremtidige premier.

Dedlighetstariffen som anvendes i Pensjonskassen er K2013 med Finanstilsynets sikkerhetstillegg.

Premiefondet og pensjonsreguleringsfondet er tilfert 2,5 % rente (grunnlagsrente 2,5% og 2,0% for ny opptjening fra 2014). Administrasjonsreserven er avsatt med
3% av premiereserven. Arets bruttopremie inkluderer 5% administrasjonstillegg for aktive og 3% for pensjonister. I tillegg inkluderer premien et forvaltningstillegg pa
0,85% og en rentegaranti pa 0,10% av inngaende forsikringsfond.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier i henhold til skatteloven. | tillegg inneholder fondet overskuddsmidler som er tilfert ordningen. Se spesifikasjon note

Tilleggsavsetninger
Tilleggsavsetninger kan benyttes til & dekke renteunderskudd i forhold til garantert avkastning, men kan ikke dekke negativ avkastning. Se spesifikasjon note 5.

Risikoutjevningsfond (tidligere Sikkerhetsfond)
Dersom risikoresultatet er positivt, kan 50% av dette avsettes il risikoutjevningsfondet. Dette fondet kan i senere ar benyttes til dekning av negativt risikoreulat.
Risikoutjevningsfondet klassifiseres under selskapsportefoljen. Se spesifikasjon note 6.

Pensjonistenes overskuddsfond
Avsetning til pensjonistenes overskuddsfond blir foretatt ved fordeling av arets overskudd i henhold til regelverk i Lov om Foretakspensjon (LOF). Fondet skal
benyttes til engangspremier for gkning av ytelsene til pensjonistmedlemmene. Se spesifikasjon note 7.

1) Overfering av premiereserve m.v. ved flytting

Overfering av premiereserve ved flytting mellom medlemsbedrifter eller ut av medlemsbedrifter fares over resultatregnskapet.
Kostnads- og inntektsferingen skjer i den perioden risikoen overfares ved at premiereserven reduseres/ekes tilsvarende.
Flyttebelgpet inkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreserver, administrasjonsreserve og arets resultat.

g) Utsatt skatt/utsatt skattefordel

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt. Betalbar skatt beregnes pa grunnlag av arets skattemessige resultat og skattepliktig formue. Utsatt
skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig verdi og skattemessig verdi, samt skattevirkinger av underskudd til
fremfaring og fremferbar godtgjerelse. Utsatt skattefordel balanseferes dersom fremtidig skattepliktig inntekt sannsynliggjer en utnyttelse. Skatt pa formue beregnes til
0,15 % av netto formueverdier. Netto formueverdi beregnes etter at offisielle ligningsverdier for aktuelle aktivaposter er fratrukket avsetninger til forsikringsfond og
eventuell annen gjeld i balansen (innskutt kjernekapital fra medlemsbedriftene).

h) Inndeling i kollektiv- og selskapsportefglje

Portefgliene er inndelt i kollektiv- og selskapsportefalje. Kollektiv- og selskapsportefaljene er fysisk atskilte portefaljer.
Avkastning og kostnader knyttet til verdipapirene i de ulike portefgljene fordeles etter hvilke portefalje verdipapiret tilhgrer.

NOTE 2: BEVEGELSER PREMIERESERVEFOND

Premie-
reserve
1. Inngéende balanse 425 585 843
2. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatforte avsetninger 13703 914
2.2 Overskudd pa avkastningsresultatet 1359 781
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene
2.4 Annen tilordning av overskudd
2.5 Justering av forsikringsforpliktelser fra andre resultatkomponenter
Sum te endringer i forsikringsfo. I 15 063 695
3. Ikke resultatfarte endringer i
3.1 Overfaringer mellom fond
3.2 Overfaringer til/fra selskapet
Sum ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 0
4. Utgaende balanse 440 649 538
NOTE 3: RENTER TIL PREMIEFOND
Selskapets premiefond er godskrevet med en renteavkastning pa 2,5 %.
Rente til premiefond utgjer 805 926
NOTE 4: BEVEGELSER PREMIEFOND
Premiefondets storrelse i forhold til arlig premie
Premiefond 32413225
Arets premie 23107 394
Premiefondets storrelse ift. arlig premie - ganger 1,40
Premiefondets anvendelse de siste 5 ar
2021 2020 2019 2018 2017
Inngéende balanse 32237 035 43759 731 52918 512 54 035 506 51388 823
Innbetalinger og overfaringer til premiefond i Igpet av aret 14 263 252 2580 184 9268 737 16 345 691 13 665 126
Garantert rente pa premiefondsmidler 805 926 1024 318 1322 963 1 350 888 1284721
Arets resultat tilfert premiefond 7819729 4 368 944 5614 860 5538671 6851909
Overfort til/fra pensjonistenes overskuddsfond 97 507 4027 374 -787 021 -1197 666 1909 777
Uttak av premiefond i lepet av aret -22 810 224 -23523516  -24 578320  -23 154 578 -21 064 848
Utgaende balanse 32 413 225 32237 035 43 759 731 52918 512 54 035 506
NOTE 5: TILLEGGSAVSETNINGER
Tilleggsavsetninger IB 01.01.21 27 311 990
Endring 2021 2801940

Tilleggsavsetninger UB 31.12.21 30 113 930
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NOTE 6:

NOTE 7:

NOTE 8:

AVSETNINGER TIL RISIKOUTJEVNINGSFONDET

Risikoutjevningsfondet IB 01.01.21 174 953
Tilfert avkastning etter Forsikringsvirksomhetsloven §3-13 651 167
Deking av arets negative risikoresultat 0
Risikoutjevningsfondet UB 31.12.20 826 120
PENSJONISTENES OVERSKUDDSFOND
Pensjoni: 1B 01.01.21 3736171
Renter tilfert 1/1-30/6 46 702
Utbetalt
Overfort til premiefond -97 507
Engangspremie for pensionsrequlering -3 685 366
Tilfert fra arets resultat 6 575 199
F joni: UB 31.12.21 6575199
PLASSERING | OBLIGASJONER
Anskaffelses- Markedsv.

Verdipapir kost Bokf. verdi Lopetid
100% statlige obligasjoner (Norsk Stat) 0 0
100% statlige obligasjoner (andre enn Norsk Stat) 16 081 330 16 085 276 2-5ar
50 - 100 % statlige obligasjoner 18 064 950 17 990 240 1-5ar
Kommunale/fylkeskommunale obligasjoner 82329 620 82764 798 1-64ar
Obligasjoner utstedt av finansinst. 46 627 970 46 389 400 1-64ar
Dvrige obligasjoner 111769280 113 138 735 1-7 ar
Sum 274 873 150 276 368 449
Kursreserve 1495 299

276 368 449 276 368 449

* Energiselskapet Buskerud NO0010599087: Med innlgsningsrett for investor, PUT

** Gjensidige Forsikring NO0010720378 og Tryg forsikring AS NO0010995723: STEP C SUB
*** Gjensidige Forsikring NO0010965429, innlgsningsdato: Perpetual
# Aurskog sparebank NO0010856685, Innlgsningsdato: Perpetual
## Sparebank 1 Boligkreditt AS NO0010811318 og NO0010993009 og SpareBank1 @stlandet NO0010885049, Innlgsningsdato: Perpetual

### Nortura SA NO0010822893: STEP C SUB

Obligasjoner som holdes til forfall
Bokfert verdi pr. 1. januar 2021
Tilgang 1/1-31/12

Avgang 1/1-31/12

Periodiserte over-/underkurs 1/1-31/12
Bokfert verdi 31/12

Palydende verdi pr. 31. desember 2021

oo olo oo
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NOTE 9: SPESIFIKASJON AV OBLIGASJONER

Ihendeh N . J

) )
"@remerket til virkelig verdi over resultat"

Type VPS-nr. Rating Palydende Anskaffelses- Kurs Markeds- Kurs- Renter Utlaps-
obligasjon verdi verdi pr.31.12.21 verdi reserve ar
Agder Energi AS NO0010736929 BBB+ Sikter mot 3000 000 3000 000 100,10 3003 027 3027 30764 2022
Aader Enerai AS NO0010794357 BBB+ Sikter mot 4000 000 4022 000 100.60 4024 160 2160 46 786 2023
Agder Energi AS NO0010819600 BBB+ Sikter mot 2000 000 2000 000 100,71 2014190 14 190 22 356 2024
Akerhus Enerqgi AS NO0010778830 0 0 0 0 34171 2021
Aurskog Sparebank # NO0010856685 0 1000 000 1000 000 102,76 1027 620 27620 42 569 2099
Bane NOR Eiendom AS NO0010826639 100% eiet av Norsk Stat 3000 000 3000 000 100.54 3016311 16 311 34471 2023
Bane NOR Eiendom AS NO0010835275 100% eiet av Norsk Stat 0 0 0 0 27003 2021
Bane NOR Eiendom AS NO0010931793 100% eiet av Norsk Stat 2000 000 2000 000 99.70 1994 034 -5 966 17 589 2026
BKK AS NO0010674989 0 3000 000 3183 000 103,17 3095 029 -87 971 124 500 2023
BKK AS NO0010795503 0 2000 000 2000 000 100.18 2003 689 3689 22000 2022
Borregaard ASA NO0010825243 0 2000 000 1999 100 100,58 2011620 12520 23533 2023
Color Group AS NO0010837214 0 1000 000 1000 000 85.88 858 750 -141 250 36 679 2023
Cultura Sparebank NO0010837073 0 1000 000 1000 000 102,69 1026 939 26 939 65 068 2023
Den norske Stat NO0010572878 AAA+ 0 0 0 0 802 083 2021
Eidsiva Energi AS NO0010756703 BBB+Stable SCOPE 0 0 0 0 3753 2021
Eidsiva Enerai AS NO0010806862 BBB+Stable SCOPE 3000 000 3000 000 100.91 3027 306 27 306 38 261 2023
Eidsiva Energi AS NO0010894637 BBB+Stable SCOPE 2000 000 2000 000 100,62 2012379 12379 20 821 2025
Eidsiva Enerai AS NO0011002610 BBB+Stable SCOPE 4000 000 4000 000 99.66 3986 509 -13 491 24 906 2028
Eidsvoll kommune NO0010735004 Kommune 3000 000 3036 600 100,28 3008 348 -28 252 31488 2022
Elkem ASA NO0010838808 0 0 0 0 0 61051 2021
Elkem ASA NO0010937477 0 2000 000 2000 000 101,09 2021892 21892 29 501 2026
Eneraiselskapet Buskerud AS NO0010599087 0 3000 000 3000 000 105,75 3172634 172634 172 500 2023
Entra ASA NO0010766363 0 0 0 0 0 12445 2021
Entra ASA Green Bond NO0010789464 0 5000 000 5000 000 100.65 5032624 32624 63 394 2024
Entra ASA NO0010852692 0 3000 000 3000 000 100,41 3012227 12227 38 098 2025
European Investment Bank ~ NO0010895493 ARA Fitch/Moodv/S&P 2000 000 2150 100 105,94 2118 802 -31298 38548 2025
Felleskigpet Agri SA NO0010850274 0 3000 000 3000 000 102,57 3077 136 77136 69 245 2024
Fiellinjen NO0010807068 100% O.K./VikenFK 0 0 0 0 26 628 2021
Fredrikstad Energi AS NO0010777238 0 0 0 0 0 31687 2021
Fredrikstad Enerai AS NO0010865157 0 2000 000 1974 200 101.08 2021673 47 473 27434 2024
Giensidige Forsikring ASA*™*  NO0010720378 S&P A1/Positive / A1 1000 000 935 000 101,51 1015117 80 117 19376 2044
Giensidige Forsikring ASA*™* NO0010965429 S&P Al/Positive / A1 2000 000 2000 000 100.64 2012 896 12 896 39 469 2099
Glitre Energi NO0010894371 BBB 2000 000 2000 000 100,57 2011304 11304 22361 2025
Hafslund E-CO AS NO0010876352 BBB 100% Oslo kommune 4000 000 4000 000 100.66 4 026 362 26 362 44 694 2025
Havila Ariel AS NO0011159485 0 1000 000 1000 000 100,50 1005 000 5000 4563 2024
Hordaland Fylkeskommune ~ NO0010774912 Fylke 5000 000 5006 900 102,69 5134 638 127738 65274 2026
Jotun A/S NO0010819709 BBB+ NCR 2000 000 2000 000 100,96 2019244 19 244 26 211 2024
Jotun A/S NO0010819691 BBB+ NCR 2000 000 2008 620 100.08 2001637 -6 983 13 029 2022
Jotun A/S NO0010923352 BBB+ NCR 2000 000 2000 000 99,94 1998 840 -1160 21199 2026
Kredittforeningen for Spb. NO0010820996 A-Stable NCR 3000 000 3000 000 100.19 3005 600 5600 32035 2022
Kongsberg Gruppen ASA NO0010766504 A NCR 0 0 0 0 14 144 2021
Konasberg Gruppen ASA NO0010779788 A NCR 2000 000 2000 000 101.63 2032697 32697 58 000 2023
Kongsberg Kommune NO0010823107 Kommune 0 0 0 0 5059 2021
Kommunalbanken AS NO0010811276 AAA Moody's 5000 000 5013 550 99.94 4997 024 -16 526 100 000 2027
Kommuninvest i Sverige AB- NO0010790967 AAA Moody's/S&P 5000 000 5296 450 100,42 5020 823 -275 627 85471 2022
Lyse AS NO0010787054 BBB+/Stable SCOPE 3000 000 3041700 100.65 3019432 -22 268 37 647 2023
Lyse AS NO0010892326 BBB+/Stable SCOPE 6000 000 6004 140 100,47 6028 314 24174 60730 2024
Lyse AS NO0010672090 BBB+/Stable SCOPE 0 0 0 0 16 683 2021
Municipality Finance PLC NO0010813884 AAA/Aaa Moody's 3000 000 3236 570 102,41 3072449 -164 122 58 021 2023
Mgller Mobility Group AS NO0010961055 BBB NCR 2000 000 2000 000 100.26 2005 183 5183 21132 2026
Norsk Hydro ASA NO0010809635 BBB/Stable S&P/Moody's 4000 000 3984 000 100,37 4014792 30792 47778 2022
Norske Tog AS NO0010870009 A+ s&pP 2000 000 2000 000 100.51 2010 188 10 188 19 169 2025
Norske Tog AS NO0010635360 A+ S&pP 3000 000 3064 950 100,19 3 005 660 -59 290 68 024 2022
Norske Tog AS NO0011115495 A+ s&pP 2000 000 2000 000 99.67 1993 396 -6 604 6815 2026
Nortura SA NO0010778236 BBB- NCR 3000 000 3000 000 100,08 3002425 2425 49 525 2022
Nortura SA NO0010790363 BBB- NCR 2000 000 1965 460 100.65 2012999 47 539 31583 2023
Nortura SA ### NO0010822893 BBB- NCR 1000 000 1000 000 102,75 1027 500 27 500 47 301 2078
Nortura SA NO0010886716 BBB- NCR 5000 000 5086 400 106.80 5340 186 253786 160 921 2025
Nortura SA NO0011136624 BBB- NCR 2000 000 2000 000 99,87 1997 353 -2647 7062 2026
Norwegian Property ASA NO0010907223 0 2000 000 2000 000 100.95 2019059 19 059 31290 2023
OBOS BBL NO0010763741 BBB Moody's 0 0 0 0 31125 2021
OBOS BBL NO0010946486 BBB Moody's 3000 000 3020 040 99.84 2995 192 -24 848 10748 2028
OBOS BBL NO0010946494 BBB Moody's 5000 000 5000 000 99,91 4995419 -4 581 52 699 2026
OBOS Forretningsbvag AS ~ NO0010820160 0 2000 000 1967 200 100.49 2009 852 42 652 28423 2023
Olav Thon Eiendomsselskap NO0010940471 Baa2 Moody's 4000 000 4003720 99,83 3993 361 -10 359 29679 2026
Olav Thon Eiendomsselskap NO0010776073 Baa2 Moody's 0 0 0 0 26 556 2021
Orkla ASA NO0010774383 A-/Stable SCOPE 4000 000 4029 460 100,74 4029 404 -56 50 892 2023
Orkla ASA NO0011013708 A-IStable SCOPE 2000 000 2000 000 99.62 1992 306 -7 694 11533 2028
Oslo Kommune NO0010811227 AAA 7000 000 7002 800 100,89 7 062 295 59 495 161000 2027
Porsarunn Kommune NO0010789092 Kommune 3000 000 3024 510 100.06 3001747 -22763 27 854 2022
Posten Norge AS NO0010798333 A+ SCOPE 0 0 0 0 15424 2021
Posten Norge AS NO0011157299 A+ SCOPE 4000 000 4000 000 99.74 3989 567 -10 433 5080 2026
Rogaland Fylkeskommune ~ NO0010793664 Fylke 0 0 0 0 16 429 2021
Sandnes kommune NO0010890213 Kommune 0 0 0 0 5256 2021
Schibsted ASA NO0010710569 BBB/Stable SCOPE 0 0 0 0 16 347 2021
Schibsted ASA NO0010786866 BBB/Stable SCOPE 2000 000 2000 000 101,51 2030 262 30 262 32550 2024
Sogn og Fiordane Energi AS NO0011013658 0 4000 000 4000 000 99,79 3991 650 -8 350 23914 2026
Sparebank 1 Boligkreditt AS# NO0010811318 Aaa Moody's 2000 000 2000 000 101.08 2021561 21561 71078 2099
Sparebank 1 Boligkreditt AS# NO0010993009 Aaa Moody's 2000 000 2000 000 99,26 1985 268 -14732 38726 2099
Sparebank 1 SMN NO0010830763 Al/Stable Moody's 1000 000 1000 000 101.90 1018983 18 983 38003 2023
Sparebanken Sogn og Fiorda NO0010869522 A1 Moody's 2000 000 2000 000 101,73 2034 694 34 694 71906 2024
Sparebanken Ser NO0010807910 Al Moody's 1000 000 983 750 100.45 1004 487 20737 10 628 2022
Sparebanken Vest NO0011032328 A1 Moody's 2000 000 2000 000 98,71 1974 140 -25 860 34 146 2026
SpareBank 1 @stlandet #  NO0010885049 Aad/Stable Moody's 2000 000 2000 000 102,15 2042934 42 934 73768 2099
Statnett SF NO0010786775 A2 S&P/Moody's 4000 000 4033 600 100,96 4038 464 4 864 44 953 2024
Statnett SF NO0010886799 A2 S&P/Moody's 5000 000 5018 240 100.44 5021986 3746 33612 2023
Statnett SF NO0011024333 A2 S&P/Moody's 4000 000 4000 000 99,89 3995786 -4 214 17 600 2026
Stadshypotek AS NO0010762685 AA FITCH 3000 000 3000 000 100.21 3006 353 6353 37784 2022
Stavanger Kommune NO0010882749 Kommune 3000 000 3001560 100,86 3025843 24283 27225 2025
Sor-Trendelaq Fylkeskommur NO0010792864 Fylke 0 0 0 0 15706 2021
Tafiord Kraft AS NO0010868789 0 5000 000 5005 080 100,21 5010747 5667 50718 2022
Tine SA NO0010777741 0 0 0 0 0 31238 2021
Tine SA NO0010793250 0 8000 000 8000 300 100,42 8033 566 33 266 92 322 2022
Tomra Systems ASA NO0010868326 0 2000 000 2010 480 100.68 2013518 3038 13 935 2024
Tryg forsikring AS ** NO0010995723 At/Stable Moody's 2000 000 2000 000 98,83 1976 564 -23 436 21398 2051
Trondelag Bomveiselskap AS NO0010589872 Fylke 0 0 0 0 6250 2021
Trenderenergi AS NO0010936222 A-/Stable SCOPE 2000 000 2000 000 99,86 1997 279 2721 14 824 2025
Tromse Kommune NO0010867732 Kommune 5000 000 5000 000 100.18 5008 965 8965 33967 2023
Vegamot AS NO0011173601 Fylke/kommune 2000 000 2000 000 99,13 1982589 -17 411 1111 2026
Vedgfinans Vestfold og Telema NO0010907710 Fylke/kommune 2000 000 2000 000 100.43 2008 683 8683 16 936 2025
Vegfinans Viken AS NO0010894454 Fylke/kommune 3000 000 3000 000 100,50 3015118 15118 25897 2025
Wallenius Wilhelmsen NO0011082091 0 1500 000 1500 000 99.88 1498 179 -1821 21899 2026
Wilh. Wilhelmsen ASA NO0010351281 0 4000 000 3687 000 99,94 3997 447 310 447 59 684 2022
Yara International ASA NO0010811987 Baa2/Stable Moody's 5000 000 5000 000 100.76 5037 905 37 905 122 500 2024
Yara International ASA NO0011146391 Baa2/Stable Moody's 2000 000 2000 000 99,78 1995692 -4 308 5072 2026
Alesund kommune NO0010843329 Kommune 0 0 0 0 2392 2021
As kommune NO0010893233 Kommune 0 0 0 0 8887 2021
Sum omlgpsmidler kollektivportefaljen 246 500 000 247 296 480 248 234 819 938 339 4823574
Type VPS-nr. Rating Palydende Anskaffelses- Kurs Markeds- Kurs- Renter Utleps-
obligasjon verdi verdi pr.31.12.21 verdi reserve ar

Bank2 ASA NO0010797616 0 2000 000 2000 000 100.50 2010000 10 000 79038 2027
Elkem NO0011079212 0 2000 000 2000 000 100,00 2000000 0 10 167 2025
Kredittforeningen for Spb. NO0010820996 A-IStable NCR 5000 000 5012 550 100.47 5023 500 10 950 55892 2022
Lyse AS NO0010892326 BBB+/Stable SCOPE 4000 000 4010480 100,14 4005 520 -4 960 40 487 2024
Oslo kommune NO0010724743 ARA 1000 000 1016 650 104,56 1045570 28 920 1616 2023
Sparebanken Din NO0011101685 0 2000 000 2000 000 100,00 2000000 0 17 951 2026
Statnett SF NO0010786775 A2 S&P/Moody's 3000 000 3029 490 100.97 3029 040 -450 33715 2024
Vardar AS NO0010572282 Fylke 5000 000 4907 500 102,80 5140 000 232500 325 000 2025
Wilh. Wilhelmsen ASA NO0010351281 0 4 000 000 3600 000 97,00 3 880 000 280 000 59 882 2022
Sum omlgpsmidler selskapsportefaljen 28000000 27576 670 28 133 630 556 960 623747

Total i 274 500 000 274 873 150 276 368 449 1495 299 5 447 321

Andel av balansefert verdi som er bersnoterte verdipapirer: 86,9 %
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NOTE 10: SPESIFIKASJON AV SERTIFIKATER

"@remerket til virkelig verdi over resultat"

Type VPS-nr./ Palydende Anskaffelses- Kurs Markeds- Kurs- Renter Utlgpsar
sertifikat rente% verdi verdi pr. 31.12.21 verdi reserve

Asker kommune NO0011013138 2000 000 1996 800 99,79 1995 817 -983 528 2022
Bane NOR Eiendom AS NO0011147712 3000 000 2999 520 99,93 2997 758 -1762 1248 2022
Borregaard ASA NO0011009029 0 0 0 0 7 562 2021
Kongsberg kommune NOO0011156655 3400 000 3400 000 99,98 3399 215 -785 1162 2022
Larvik kommune NO0011079196 3000 000 2997 480 99,91 2997 194 -286 686 2022
Lillehammer kommune NO0011172322 2000 000 2001040 99,94 1998 885 -2 155 752 2022
Mgre og Romsdal fylkeskom. NO0011113532 2000 000 1998 200 99,76 1995 144 -3 056 742 2022
Statskasseveksel NO0010950892 20 000 000 19972 800 99,91 19 982 080 9280 0 2022
Statskasseveksel NO0011025769 60 000 000 59 799 600 99,70 59 819 280 19 680 0 2022
Statskasseveksel NOO0011166407 40 000 000 39 662 000 99,02 39 607 760 -54 240 0 2022
Vestland fylkeskommune NO0010907884 0 0 0 0 10725 2021
@ygarden kommune NO0010917743 3000 000 3007 297 99,99 2999 642 -7 655 8663 2022
|Sum sertifikater 138 400 000 137 834 737 137 792 775 -41 962 32 066 |
Andel av balansefert verdi som er barsnoterte verdipapirer: 88,8 %

NOTE 11: SPESIFIKASJON AV AKSJER
"@remerket til virkelig verdi over resultat"

Antall Sum Anskaffelses- Markeds- Kurs-
Selskap aksjer palydende verdi verdi reserve Utbytte
pr. 31.12.21
Orkla, A-aksjer 128 650 160 813 3029 148 11367514 8 338 366 353 788
Storebrand 61829 309 145 2285410 5473 103 3187 693 200 944
Schibsted ASA, A-aksjer 5798 2 899 94779 1971900 1877121 11596
Schibsted ASA, B-aksjer 6798 3399 179 180 2019 006 1839 826 13 596
Adevinta ASA 20729 4146 149 810 2431512 2281701
N. Skogind., A-aksjer 12 000 12 000 1112 849 3000 -1109 849
Norsk Hydro ASA 100 000 110 000 3974 126 6 952 000 2977 874 245 000
Solstad Offshore 3 3 124 615 16 -124 599
Eiendomsspar AS 16 414 102 588 1379 681 6975 950 5596 269 434 971
Elopak ASA 33 000 46 200 917 547 884 235 -33312
DNB ASA 47 824 597 800 2207 709 9 660 448 7452739 949 738
Telenor ASA 17 500 105 000 1046 897 2425500 1378 604 157 500
Equinor ASA 41123 102 808 4695 801 9700916 5005 115 197 711
Entra ASA 10 000 10 000 1332690 1983 000 650 310 50 000
Fjordkraft Holding ASA 36 000 10 800 1816 125 1715760 -100 365 126 000
Komplett ASA 10 000 4000 600 000 679 000 79 000
Olav Thon Eiendomsselskap 81440 81440 8796382 15929 664 7133282 407 200
Yara International ASA 8680 14 756 2082732 3862 600 1779 868 447 200
Aker ASA, A-aksjer 6208 173 824 2974973 5121600 2146 627 145 888
Norwegian Property ASA 0 0 0 0 2250
Gjensidige Forsikring AS 40 985 81970 3258 986 8770790 5511 804 565 593
Anora Group Plc. 0 0 0 0
Arcus-Gruppen Holding AS 0 0 0 0 18 924
SpareBank 1 SR-Bank 49 200 984 000 1410 863 6 553 440 5142 577 450 620
|Sum aksjer kollektivportefgljen 43 470 301 104 480 954 61010 653 4778 51 8|
Equinor ASA 39 000 97 500 5003 700 9200 100 4 196 400 187 504
Yara International ASA 6 400 10 880 1995 543 2848 000 852 457 256 000
Eiendomsspar AS 37 000 231250 6652420 15725000 9072 580 980 500
Olav Thon Eiendomsselskap 18 500 18 500 2 159 561 3618 600 1459 040 92 500
Offentlig Eiendom AS 7074 7074 1486 577 3812 866 2326 289
|Sum aksjer selskapsportefglien 365 204 17 297 801 35 204 566 17 906 765 1516 504|
Andel av balansefert verdi som er bgrsnoterte verdipapirer: 81,0 %
NOTE 12: SPESIFIKASJON AV AKSJEFOND
"@remerket til virkelig verdi over resultat”
Aksjefond andeler kjop/fusjon verdi pr. 31.12.21 verdi reserve
Arctic High Return class A 5174,0309 1449,55 7500000 16255400 8410 594 910 594
Pluss Europa Aksje 0,0000 0 0 0
Forte Trender 2327,2977 214,84 500 000 370,9400 863 288 363 288
KLP Aksjeglobal Indeks | 2 846,6290 3512,93 10000 000  5546,1800 15787 917 5787917
KLP AksjeAsia Indeks Il 2 354,5790 1061,76 2500000 16739543 3941458 1441458
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks Il 3119,8089 1762,93 5500 000 2 436,0699 7 600 073 2100 073
KLP AksjeNorge Indeks Il 1790,0035 2513,96 4500000 3 194,5900 5718 327 1218327
KLP Small Cap II 2 985,8405 1 339,66 4000000 1601,8800 4782958 782 958
Fondsfinans Global Helse 98,0000 10 204,08 1000000 52 710,8000 5165 658 4165 658
Holberg Norden 12 137,4542 164,78 2000 000 712,0725 8642 747 6 642 747
Fondsfinans Norge 378,137 5161,96 1951806 15 805,4900 5976 272 4024 466
Fondsfinans Norden 188,0801 15 950,65 3000000 23 137,2900 4 351664 1351664
Fondsfinans Utbytte 253,4851 15 780,02 4000000 16 740,4700 4 243 460 243 460
Odin Eiendom B 0,0000 0 0 0
Odin Eiendom C 1.044,0800 848,71 886 125  2429,8703 2536979 1650 854
Landkreditt Utbytte 14 111,4608 141,73 2000 000 278,5800 3931171 1931171
ISum aksjefond 49 337 931 81 952 566 32614 635|

Andel av balansefgrt verdi som er barsnoterte verdipapirer: 100,0 %
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NOTE 13:

NOTE 14:

NOTE 15:

NOTE 16:

NOTE 17:

SPESIFIKASJON AV EGENKAPITALBEVIS
"@remerket til virkelig verdi over resultat"

Regnskap 31. desember 2021

Sum Anskaffelses- Markeds- Kurs-
Selskap Antall palydende verdi verdi reserve Utbytte
pr. 31.12.21
Sp.bank 1 SMN 76 792 1535840 2617 568 11 442 008 8 824 440 370 385
Sp.bank 1 Nord-Norge 98 289 1769 202 2226 225 11 067 341 8841116 396 027
Sparebank 1 Helgeland 20 747 207 470 1676 331 2717 857 1041526 62 000
Sp.banken Mgre 8148 814 800 968 912 3617712 2 648 800 109 998
Sp.banken Vest 14 021 350 525 581518 1404 904 823 386 56 084
Sp.banken Dst 27 500 275 000 3096 305 1573 000 -1523 305 123 750
Sparebank 1 @stlandet 12 348 617 400 970 480 1797 869 827 389 59 147
Skue sparebank 4 000 120 000 435615 840 000 404 385 24 000
Sparebanken Sgr 16 130 806 500 3006 180 2354 980 -651 200 225 820
|Sum egenkapitalbevis 6 496 737 15 579 135 36 815671 21236 537 1427 211 |
Andel av balansefgrt verdi som er barsnoterte verdipapirer: 100,0 %
KURSREGULERINGSFOND OG FOND FOR UREALISERTE GEVINSTER
|Kursreserve 31.12.21 31.12.20 Endring |
KURSREGULERINGSFOND
Kollektivportefaljen:
Obligasjoner vurdert som omlgpsmidler 938 339 1212997 -274 657
Sertifikater -41 961 22360 -64 321
Aksjeportefalje 61010653 52 846 240 8164 413
Aksjefond 32614 635 27 281 574 5333 061
Egenkapitalbevis 21236 537 11 466 537 9 770 000
|TOTALT KURSREGULERINGSFOND 115758203 92829708 22 928 495|
FOND FOR UREALISERTE GEVINSTER
Selskapsportefoljen:
Obligasjoner vurdert som omlgpsmidler 556 960 528 040 28 920
Sertifikater 0
Aksjer 17 906 765 11 501 544 6 405 221
|TOTALT FOND FOR UREALISERTE GEVINSTER 18 463 725 12 029 584 6 434 141]
INNSKUTT EGENKAPITAL
Av bedriftene pensjonskassen er opprettet for har Bonheur ASA skutt inn kr 3.500.000 i kjernekapital
(ansvarlig lanekapital) mot et innskuddsbevis. Det er avsatt kr. 52.500 (1,5 %) i renter for 2021.
FORDRINGER INKLUDERT BANKINNSKUDD
Selskaps- Kollektiv-
Fordringer 31.12.21 portefolje portefolje
Fordringer medlemsbedriftene* 2358 544 2358 544
Bankinnskudd inkl. renteinntekter 43 916 392 31 587 411 12 328 981
|Totalt 46274936 31587411 14 687 525|
*Fakturering av premie blir foretatt pr. 1. januar hvert ar pa grunnlag av aktuarberegnet premie for aret.
Fakturaene er basert pa kvartalsvise oppstillinger fra aktuar. Det blir etterfakturert en til to ganger i aret.
SOLVENSMARGINKRAYV (NOK 1.000)
SOLVENSMARGINKRAV
31.12.21 31.12.20 31.12.19 31.12.18
Solvensmarginkrav 20074 19 251 18 899 19 067
Solvensmarginkapital 90 245 95673 82079 79 549
Solvensmarginkapital i prosent av solvensmarginkrav 449,6 % 497,0 % 434,3 % 417,2 %
Belap i 1000 000 kr 31.12.2021  31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Samlet solvenskrav markedsrisiko 135 110 110 77
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 13 14 14 14
Samlet solvenskrav helseforsikringsrisiko 0 0 0
Samlet solvenskrav motpartsrisiko 1 3 3 3
Sum solvenskrav fgr korrelasjonseffekt 149 126 127 94
Samlet solvenskrav far operasjonell risiko 139 115 115 83
Operasjonell risiko 3 3 3 2
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt (21) (18) (18) (13)
solvenskrav 120 100 100 72
Ansvarlig kapital 235 194 210 178
Overskudd/underskudd av ansvarligkapital 115 94 109 105
Solvenskapitaldekning 186 % 194 % 210 % 245 %
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NOTE 18:

NOTE 19:

NOTE 20:

NOTE 21:

NOTE 22:

NOTE 23:

KAPITALAVKASTNING (Hardy's formel)
(alle belgp i NOK 1000)

Regnskap 31. desember 2021

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016
Markedsvurdert portefalge 626 008 586 240 589 871 559 848 566 271 533 279
Kursreguleringsfond 115758 92 830 102 361 77 847 100914 81845
Portefglge vurdert til anskaffelseskost 510 250 493 411 487 511 482 001 465 357 451 434
Finansinntekter (F) 28 808 24 535 21148 21115 24 487 19 005
Finanskostnader 0 0 0 0 0 0
Netto finansinntekter 28 808 24 535 21148 21115 24 487 19 005
Avsetning til kursreguleringsfond 22928 -9 531 24 514 -23 067 19 069 14 335
Netto finansinntekter justert for kursregulering 51736 15 004 45 662 -1 952 43 556 33 340
Beregnet avkastning: 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016
Verdijustert kapitalavkastning *) 8,92 % 2,58 % 8,27 % -0,35 % 8,25 % 6,18 %
Kapitalavkastningsrenten(Hardy's formel)*) 5,91 % 5,13 % 4,46 % 4,56 % 5,49 % 4,02 %
Dietz Metode (fra 2010):
Verdijustert 9,99 % 2,39 % 8,33 % -0,46 % 8,36 % 6,43 %
Bokfort 7,18 % 4,73 % 4,54 % 4,36 % 5,61 % 4,00 %
Selskapsportefaljen, verdivurdert 8,52 % -3,65 % 10,28 % 3,51 % 1,23 % 11,05 %

*) | hht rundskriv fra Finanstilsynet datert 27.02.02
Se ogsa note 27 for beregning for kollektivportefaljen separat.

LONN- OG DRIFTSKOSTNADER

Det er ikke bokfert honorarer til styrets medlemmer i perioden 1. januar til 31. desember 2021, bortsett fra kr. 27.000 til eksternt styremedlem.

For revisjon er det betalt kr. 245.029 i 2021.

ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Pensjonskassen har inngatt avtale med Fred. Olsen & Co. om leie av personell, tilgang til kompetanse og lokaler. Godtgjgrelsen for disse
tienestene justeres arlig og er basert pa antatt personalkostnader samt markedsleie for lokaler sentralt i Oslo.

FLYTTING

Fra oktober 2015 har Pensjonskassen tatt alle fripoliser pa egen bok. Ved utgangen av 2016 var det 6 ordinzere fripoliser pa "egen bok" og ved
utgangen av 2017 var det 9 ordineere fripoliser pa "egen bok" (1312018 og 17 i 2019 og 2020). Pensjonskassen forvaltet pr. 31.12.2021 totalt
98 fripoliser hvorav 25 er ordinzere fripoliser og 73 er oppsatte uferepensjoner.

OVERSKUDDSFORDELING
Disponeringer Selskapsportefalie  Kollektivportefalie
31.12.21 Ikke
teknisk regnskap Teknisk regnskap
Arets resultat for skatt 26 045 575 7 488 925 18 556 650
Skatt -110 888 -110 888
Avrets resultat etter skatt 25934 687 7378 037 18 556 650
Disponeringer:
Administrasjonsresultat overfares til egenkapital 654 293 654 293
Risikoresultat: -1645 534
Renteresultat kollektivportefaljen: 18 251 365
Dette fordeles fond 16 605 831
herav sum til pensjonistenes overskuddsfond 6575 199 6575 199 6575 199
herav sum til premiefond 7819729 7819729 7819729
herav sum til premiereserven (resultat tilordnet fripoliser) 1359781 1359 781 1359 781
herav sum til tilleggsavsetninger 2801940 2801940 2801940
herav sum til egenkapital (20% av overskudd fripoliser) 328 689 328 689 328 689
herav sum til risikoutjevningsfondet 651 167 651 167 651 167
Inndekning av negativt risikoresultat -2 930 673 -2 930673 -2930 673
16 605 831
Renteresultat selskapsportefalien overfares til egenkapital 8345573 8345573
Rentegarantipremie 439 876 439 876
Skatt -110 888 -110 888
Sum disponert 25 934 687 7 378 037 18 556 650
SKATT
Arets d 2021 2020
Resultafert skatt pa ordinzert resultat
Betalbar skatt 110 888 97 255
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 110 888 97 255
Skattepliktig inntekt:
Ordinzert resultat for skatt 7 488 925 -988 741
Permanente forskjeller -7 876 230 -374 466
Endring i midlertidige forskjeller -121 543 277 211
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 -3 187 991
Skattepliktig inntekt -508 848 -4 273 987
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 110 888 97 255
Sum betalbar skatt i balansen 110 888 97 255

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som er gitt opphav til utsatt skatt og utsatte

skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2021 2020 Endring
Andre forskjeller 28 920 -92 623 121 543
Sum 28 920 -92 623 121 543
Akkumulert fremfgrbart underskudd -14 778 835 -14 269 988 508 847
Inngar ikke | beregningen av utsatt skatt -14 749 915 -14 362 611 387 304
Utsatt skattefordel (22%) -3 244 981 -3 159 774 85 207

I henhold til God regnskapsskikk for smé foretak balansefares ikke utsatt skattefordel.
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NOTE 24:  OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITALEN

Fond for K2013FT
Innskutt urealiserte  Risikoutjevnings:  Opptjent  finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital egenkapital Sum
Utgaende balanse 31.12.07 3500 000 46 386 639 49 886 639
Implementering ny lov og forskrift 0 90 875 11317 831 11 408 706
Inngaende balanse 01.01.08 3 500 000 90 875 11317 831 46 386 639 0 61 295 345
Arets resultat 2008 687 125 1750939 2438 064
Utgaende balanse 31.12.08 3 500 000 778 000 11317 831 48 137 578 0 63 733 409
Arets resultat 2009 390 700 1011070 2 141 477 3543 247
Utgaende balanse 31.12.09 3 500 000 1168 700 12 328 901 50 279 055 0 67 276 656
Arets resultat 2010 -183 342 649 818 2114732 2581208
Utgaende balanse 31.12.10 3 500 000 985 358 12978 719 52 393 787 0 69 857 864
Arets resultat 2011 -453 049 888 018 2 386 842 2821810
Utgaende balanse 31.12.11 3 500 000 532 308 13 866 737 54 780 629 0 72 679 674
Arets resultat 2012 452 021 547 928 2639 944 3639 892
Utgaende balanse 31.12.12 3 500 000 984 327 14 414 665 57 420 573 0 76 319 566
Arets resultat 2013 437 012 -14 414 665 2360 707 -7 852 517 -19 469 464
Utgaende balanse 31.12.13 3 500 000 1421339 0 59781280 -7 852 517 56 850 102
Arets resultat 2014 1373949 1843274 3277 063 6 494 287
Utgaende balanse 31.12.14 3 500 000 2795 288 1843274 63 058 343 -7 852 517 63 344 389
Avrets resultat 2015 3021650 80 844 2289 156 5391 651
Utgaende balanse 31.12.15 3 500 000 5816 938 1924 118 65 347 500 -7 852 517 68 736 040
Avrets resultat 2016 4 009 284 260 346 4734 869 9 004 499
Utgaende balanse 31.12.16 3 500 000 9 826 222 2184 464 70 082 369 -7 852 517 77 740 539
Avrets resultat 2017 -188 636 -1893 811 3227 037 1144 589
Utgaende balanse 31.12.17 3 500 000 9 637 586 290 652 73 309 405 -7 852 517 78 885 128
Avrets resultat 2018 1303 446 -290 652 -394 929 617 865
Utgaende balanse 31.12.18 3 500 000 10 941 032 0 72914476 -7 852 517 79 502 993
Avrets resultat 2019 5657 682 2501586 8 159 268
Utgaende balanse 31.12.19 3 500 000 16 598 714 0 75416 062 -7 852 517 87 662 261
Avrets resultat 2020 -4 569 130 174 953 3308 181 -1.085 995
Utgaende balanse 31.12.20 3 500 000 12 029 584 174 953 78724 243 -7 852 517 86 576 266
Avrets resultat 2021 6434 141 651 167 292 730 7378 037
Utgaende balanse 31.12.21 3 500 000 18 463 725 826 120 79016 973 -7 852 517 93 954 302

NOTE 25:  VIRKELIG VERDI-HIERARKI OG FINANSIELL MARKEDSRISIKO
Virkelig verdi-hierarki

Balansefort Verdsettelse Verdsettelse
verdi basert pa noterte basert pa
31.12.21 priser i aktivt oberverbare
marked markedsdata
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet Niva 1 Niva 2
Obligasjoner 276 368 449 240 104 510 36 263 938
Sertifikat 137 792 775 119 409 120 18 383 655
Aksijer 139 685 520 113 171 704 26513 816
Egenkapitalbevis 36 815 671 36815671 0
Aksjefond 81 952 566 81952 566

0
672 614 980 591 453 571 81161 409

Finansiell markedsrisiko

Pensjonskassen er i denne sammenheng utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko samt likviditetsrisiko. Bade obligasjoner og aksjer/ egenkapitalbevis er utsatt for markedsrisiko som for
en stor del avhenger av rente og bersutviklingen i Norge, men ogsa ellers i verden. For Pensjons- kassen vil saledes risikoen besta i en fare for at avkastningen ikke er tilstrekkelig til &
dekke garanterte renter (p.t. 2,5% / 2,0%) samt fare for tap.

Kredittrisikoen er begrenset da en stor andel av de finansielle eiendelene er plassert i obligasjoner utstedt av kommunale eller kommunalt eide selskaper. Finansielle eiendeler som
males til virkelig verdi (2021: kr. 625 mill.) (2020: kr 584 mill.) er plassert med kr. 386 mill. i obligasjoner, kr. 223 mill. i aksjer og andeler samt kr. 15,9 mill. i kontanter i bank.
Statsgaranterte obligasjoner og statssertifikater utgjer kr. 137,8 mill. (ca. 36 % av obligasjonsportefaljen). De @vrige obligasjonsutstederne bestér ellers av kommunale,
fylkeskommunale, statlige tilknyttede selskaper, sparebanker og relativt solide norske utstedere. Dette er normalt sett regnet som likvide verdipapirer.

Aksje-, aksjefond- og egenkapitalbevisportefalien (i kollektivportefgljen) hadde ved utgangen av 2020 en verdi pa 204 mill. | Iapet av 2021 gkte verdiene ree samtidig som det ble
relatisert gevinster ved salg . Ved arsslutt hadde portefgljen en verdi pa kr. 223 mill. Anskaffelsesverdien pa disse verdipapirene var totalt kr. 108,4 mill. ved utgangen av 2021 - en
merverdi tilsvarende ca. kr. 114,9 mill. Likviditetsrisikoen er begrenset ved at portefalien bestar av relativt solide, barsnoterte og likvide papirer.

Det har alltid veert og fortsetter & vaere styrets ansvar til enhver tid & pase at de investeringer Pensjonskassen foretar sikrer medlemmenes midler i sterst mulig grad. Gjennom
beregninger (blant annet stresstester) holder styret seg jevnlig oppdatert i forbindelse med endringer i bersverdier samt renteniva. Markedsverdiene pa pensjonskassens aksjer,
aksjefond og egenkapitalbevisportefglje har gkt hvert ar siden 2012. Styret bekrefter at den finansielle risikohandtering i perioden 2007 - 2021 har fungert tilfredsstillende.

Obligasjonsportefoljen Pensjonskassen har plassert en vesentlig del av kollektivportefgljen (kr. 625 mill.) i obligasjoner og sertifikater (kr. 386 mill. - ca. 62%). Av dette er kr. 137,8
mill. (36%) plassert i norske statsobligasjoner, norske fylker og kommuner. De resterende obligasjoner er hovedsakelig holdt i kommunale, fylkeskommunale og statlig tilkyttede
selskaper, banker/sparebanker og relativt solide norske foretak. Likviditeten og kredittverdigheten i alle disse verdipapirene ansees som tilfredstillende (hovedsakelig barsnoterte
papirer).

Aksjeportefgljen Jfr. forskrift om arsregnskap m.m. for forsikringsselskaper §5-13. skal det redegjeres for risikoprofilen i Pensjonskassens aksjeportefolje per arsslutt og giennom
aret.

Pensjonskasses plasseringer i aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond basert pa markedsverdier belep seg il kr. 223 mill. 31.12.21 (2020: kr 204 mill.) og utgjorde derved 31 % av den
totale balanse per 31.12.2021 (kr. 720 mill.).
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NOTE 27:
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Aksje- og egenkapitalbevisportefalien er i sin helhet klassifisert som omlgpsmidler (kr. 223 mill.). Omlag 5 % av investeringene er i egenkapitalbevis og resten bestar hovedsakelig av
aksjer i relativt store, solide norske barsnoterte selskaper samt aksjefond/indeksfond i norskregistrerte fond. Likviditeten i alle disse verdipapirene ansees som tilfredstillende.
Omsetningen av aksje- og egenkapitalbevisportefgljen har veert relativt begrenset over de siste 5 - 10 ar. Markedsverdien av aksjeportefoljen og aksjefondene er til enhver tid

avhengig av bersverdiene.

Av aksjeportefglien er 81 % bersnotert. Hele egenkapitalbevis- og aksjefondportefaljen er barsnotert.

Forsikringsteknisk risiko (virkning av endringer i forutsetninger) Aktuar (Mercer) er engasjert for oppfelging av forsikringstekningsk risiko. Aktuar er i normal dialog med
Finanstilsynet i relasjon til tariffer/risiko.

Pensjonskassens premietariff var lagt om med virkning for balansetidspunktet 31.12.2012 pa felgende mate: Premierserven og premietariffen er lagt over fra "K2005 tariff med Mercer-
tillegg" til "K2005 med Finanstilsynets minstekravstariff". For pensjonister fra for 01.01.2008 er tariffen endret fra "K2005 med Mercer-tillegg" til en ren "K2005-tariff". Oppreservering
for dette utgjorde kr. 1,4 mill. og ble finansiert av arets overskudd for 2011. Det ble ikke forestatt ytterligere oppreservering i 2012 i pavente av publisering av endelig tariff for K2013.

Under henvisning til Finanstilsynets brev av 16.12.2011 og 20.02.2012 ble det foretatt en forskuddsvis oppreservering for finansiering av en varslet kommende endring av
dedlighetstariffen fra dagens K2005 til den forventede K2013. Oppreserveringen utgjorde kr. 1,6 mill.

Det ble foretatt full oppreservering til tariffen "K2013" i henhold til Finanstilsyents regler og instrukser per 31.12.2013.

I sol ginkrav o

og i
Styret har kvartalsvis gjennom aret vurdert beregninger ("stres:
rentenivaet (hovedsakelig "lange renter"). Stresstester pr. 31.12 og 30.06 er sendt Finanstilsynet pa fastlagt skjema.

stest") som har vist at Pensjonskassen er tilfredsstillende dekket i ved nedgang i bersverdier samt store variasjoner i

Beregning av solvensmarginkrav og solvensmarginkapital er gjort gjeldene for pensjonskasser fra og med 2010 og rapportering i henhold til Finanstilsynets standardskjema vil
innlevers innen 31. mars 2022. Pensjonskassen beregnet og rapporterte et solvensmarginkrav pa kr. 20,1 mill. per 31.12.2021. Solvensmarginkapitalen er beregnet til kr. 90,2 mill. ved
utgangen av 2020 og tilfredsstilte derved beregnet krav pa kr.20,1 mill. med god margin (449,6 %).

TILBAKEBETALING TIL MEDLEMSBEDRIFTENE (fra premiefond)

Tilbakebetaling til medlemsbedriftene
| henhold til Lov om Foretakspensjon (LOF 2000), vedtatt med ikrafttredelse fra og med regnskapsaret 2001, skal midler som overstiger 6 ganger gjennomsnittet av innevaerende ar

og siste to ars premie (hovedregel) tilbakeferes til den enkelte medlemsbedrift. Midlene som tilbakefgres vil bli skattlangt pa mottagers hand (na 22%).

| perioden 2001 til 2005 ble det tilbakefert ca. kr. 165 mill. til medlemsbedriftene. | Iapet av 2020 ble det overfort ytterligere 2,4 mill. til en medlemsbedrift. | tillegg er det overfart
premiefond etc. i forbindelse med utmelding av Dolphin Drilling Management med kr. 5,5 mill. i juni 2020.

Aktuarberegnet premie for 2021 var kr. 26,4 mill. (2020: kr. 23.5 mill.) (inklusive engangspremie for pensjonsregulering). Basert p& premier for de siste tre ar er beregnet
gjennomsnittlig premie kr. 24,8 mill. Maksimal grense for det totale premiefondet er saledes kr. 149 mill. ved utgangen av 2020. Per 31.12.2021 var det totale premiefondet bokfert til
kr. 32,4 mill. (2020: kr. 32,2 mill.).

Det er variasjoner i bade premie og sterrelse pa premiefondene for hver enkelt av medlemsbedriftene. Premiefond er beregnet for hver enkelt medlemsbedrift pr. 31.12.2021 og
sammenlignet med beregning av maksimal sterrelse av premiefondet. Beregningen tilsier at det ikke vil veere nadvendig 4 tilbakefare midler fra premiefondet til medlemsbedriftene i

RESULTATANALYSE

Elementanalyse
Risikoresultat - Ded
Risikoresultat - Ufor
Risikoresultat - Langt liv
Sum risikoresultat

Brutto avkastning pa kapital
Renteresultat

Beregnede omkostninger
Faktiske omkostninger
Administrasjonsresultat

Premieinntekter

Uavlgpt premie

Annen forsikringsrelatert inntekt
Pensjonsutbetaling
Overferinger (netto)

Endring premiereserve

Frigjort adm.reserve

Frigjort adm. fripoliser
Driftskostnader

Rentegaranti premiereserve

Forsikringsteknisk resultat

Herav rentegarantipremie
Herav risikoresultat
Herav administrasjonsresultat

Finansinntekt
Finanskostnader
Endring urealisert verdi / kursreg

Rentegaranti premiefond
Rentegaranti pensjonistenes ovel
Rentegaranti premiereserve

Renteresultat
Arsresultat for skatt

Skattekostnad

2021 2020 2019 2018 2017
186 514 -1480 812 -1331840 -719 552 1083 586
-965 603 1025 006 1446 576 -1074 225 1489 838
2064 229 805713 -1562 537 -1244 592 -4 580 894
1285 140 349 907 -1 447 800 -3 038 369 -2 007 469
Krav til avkastning iht grunnlagsr -10 556 292 -10 495 199 -10 889 095 -10 941 057 -10 110 083
28 807 658 24 534 497 21148 404 21115378 23487 179
18 251 366 14 039 298 10 259 309 10 174 321 13 377 096
4 503 400 4791914 4 841 809 4604 970 4594 124
-3 849 107 -3 735 140 -3 663 047 -3 665 312 -3 636 082
654 293 1056 774 1178762 939 658 958 042
2021
Kollektiv-portefalie  Selskaps-portefolie Sum 2020

22 576 937 4178 823 26 755 760 23796 621

0 0

0 0

-19 457 768 -19 457 768 -19476 913

2930673 -2 930 673 0 0

-14 468 367 764 453 -13703 914 -7 608 147

0 0

0 0

-3 849 107 -3 849 107 -3735140

9703 664 9703 664 9 421 160

1285 139 -1 836 504 -551 364 2397 581

439 876 439 876 445 443

-2 930 673 -2 930 673 545 457

654 293 654 293 1056 774

51736 153 8613 138 60 349 292 11936 683

0 -186

-22 928 495 -22 928 495 9 531 050

Andre forv. kostnader (inkl. rente ansv. lan) -267 566 -267 566 -262 030

-805 926 -805 926 -1024 318

-46 702 -46 702 -49 721

-9703 664 -9703 664 -9 421 160

18 251 366 8345573 26 596 939 10710 317

19 536 505 6 509 069 26 045 574 13 107 898

-110 888 -110 888 -97 255

19 536 505 6398 182 25934 687 13 010 643

Arsresultat etter skatt

Spesifikasjon av resultatet per

Renteresultat

Risikoreresultat

Fred. Olsen & Co.

Fred. Olsen Spedisjon AS

Fred. Olsen Insurance Services #
AS Quatro

Dolphin Drilling ASA

Dolphin Drilling Management AS
Fred. Olsen Ocean AS

Stavnes Byggeselskap AS

Fred. Olsen Travel AS

Fred. Olsen Renewables AS
Fred. Olsen Windcarrier AS
Fortsettelsesforsikring

Fripoliser - "egen bok"

Sum

Aktive Pensjonister Aktive Pensjonister

3780107 2995 235 184 983 212048

67 692 244 292 34232

68 467 297 896 15 967

63 551 107 676 556 2453

11622 145 795 10 198

368 273 71878 9872 1973
21431 221

241919 408 334 3331 8 887

1 889 460 237 644 23127 4654

1058 332 1717 055 25999 58 126
723 64

0 1314758 45 024

7 571 577 7 540 563 248 153 393 562
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Spesifikasjon av premier og bz Premier Premiereserve Premiefond POF

Fred. Olsen & Co. 12 111 900 185 187 744 4 251587 3208 138
Fred. Olsen Spedisjon AS 246 408 8095 591 625 643 278 524
Fred. Olsen Insurance Services / 298 068 9 906 900 846 967 313 863
AS Quatro 216 076 4433213 1096 082 110 129
Dolphin Drilling ASA 141033 4 843 308 103 880 155 993
Dolphin Drilling Management AS 0 - 0 0
Fred. Olsen Ocean AS 1534 298 14 747 420 397 034 73 851
Stavnes Byggeselskap AS 69 066 630 143 113 669 0
Fred. Olsen Travel AS 896 001 18710 274 957 216 417 221
Fred. Olsen Renewables AS 5586 439 48 658 749 21728 403 242 298
Fred. Olsen Windcarrier AS 5326 592 84 337 595 2291962 1775181
Fortsettelse 787

Fripoliser - "egen bok" 59 543 935

Erstatningsavsetning /Fortsettelsesforsikring 1554 667

Sum 26 425 881 440 649 539 32413225 6575 199
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Beretning fra aktuar 2021

Arets bruttopremie MNOK 26,5. Premien er beregnet pa dadlighetsgrunnlaget K2013.
Beregningsrenten lagt til grunn i premien er 2,0%.

Premiereserven pr 31.12.21 er MNOK 440,6. Den gjennomsnittlige beregningsrenten pa
premiereserven er 2,34% pr 31.12.21.

Pensjonskassens forsikringstekniske risikoresultat for 2021 utgjer MNOK 1,2, og disponeres
med halvparten til Risikoutjevningsfond og resterende som et overskudd pa den enkelte
kontrakt. Avkastningsresultatet pa kollektivportefaljen for 2021 utgjer MNOK 18,2. Dette eri
sin helhet disponert som et overskudd pa den enkelte kontrakt. Overskuddet pr. kontrakt er
disponert til tilleggsavsetning, premiefond, pensjonistenes overskuddsfond og
fripoliseregulering iht. gjeldende virksomhetsregler.

Vi bekrefter videre at det forsikringstekniske oppgjar og fordeling av pensjonskassens
overskudd slik det fremgar av resultatregnskap og balanse, er fastsatt i samsvar med

bestemmelsene i lov om forsikringsvirksomhet og lov om foretakspensjon. Vi finner at
pensjonskassens virksomhet er drevet pa en forsikringsteknisk ansvarlig mate.

Oslo den 14. Mars 2022
Storebrand Pensjonstjenester AS

Aktuar

Hakon Johnsen

RS -
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