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Fred. Olsen & Co.’s Pensjonskasse

Arsberetning for 2020

Fred Olsen & Co s Pensjonshasse (Pensjonskassen) omfattet ved inngangen til &ret tolv
medlemsforetak (konsernpensjonskasse) foruten Fred Olsen & Co (foretaket) 1lppet av dret
ble Dolphin Drilling Management AS meldt ut av Pensjonshassen og alle mellomvzrende
oppgjort Foretaket og alle medlemsforetakene meddelte 12012 at det tkke ble tatt opp nye
medlemmer fra 1 junisamme &r Dette 1eflekieres 1 vedtektene og forsikringsvilkérene Fra
oktober 2015 bhr fripoliser forvaltet p& «egen bok»

Pensjonshassen forvalter pensjonsmidier og er registrert 1 foretaksregisteret undei
organisasjonsnummer 938 092 893 og med kontor 1 Fred Olsens gate 2 1 Oslo

Pensjonskassen hadde per 31 desember 2020 til sammen 193 (197 1 2019) mediemmer fordelt
med 61 (74 12019) yrkesaktive og 132 (123 1 2019) pensjonister eller deres etterlatte Av dem
som mottar pensjon er 93 alderspensjonister og 4 ufsrepensjonister Det er 35 etterlatte-
pensjonister Ingen mottar barnepensjon Pensjonskassen forvaltet per 31 12 2020 totalt 103
fripoliser hvorav 17 er ordinare fripoliser og 82 er oppsatte ufarepensjoner

Forsikringsresultat for 2020

I henhold tif elementanalyse fia aktua: viste forsikiingsresultatet for pertoden 2018 til 2020
folgende (risikoresultat)

2018 2019 2020
Dad kr -719552 kr -1331840 kr - 1480812
Uforhet kr -1074 225 kr 1446578 hr 1025006
Opplevelse kr 1244592 kr -1562537 kr 805 713
Totalt 11sikoresultat  kr -3 038 369 kr -1447 800 kr 349 906

Risikoutjevnmgsfondet var kr 0 ved utgangen av 2019 Underdekningen 1 2019 ble dekket fra
opptjent egenkapital

Rustkoresultatene for perioden 2008 til 2014 var netto positive for pensjonskassen basert pd
K1963 og K2005 tariffene Pensjonskassen oppreserverte dog fullt til tariffen K2013 og videre
til den nye K2013FT tariffen fra | januar 2014 Ruisikoresultatet for 5 &rs perioden 2013 til
2017 viste gjennomsnittlig risikoresultat omkring null For 5 ars perioden 2015 ti] 2020 har
giennomsnittet veert negativt med ca kr 1,2 mll
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12015 forte hovedsakelg tre ufaietilfeller til et netto negativt nisikoresultat 12016 var netto
nsikoresultat 1gjen positivt men 12017 var frafallet av pensjonerte medlemmer lavere enn
angitt 1 tariffen 12018 1 det an til at uisikoresultatet skulle bli bedre enn 1 2017, men det ble
innmeldt et uforetilfelle 1 desember méaned som forte til at netto 1esultatet ble negativt med ki 3
mull For 2019 ulsvarer det negative 1esultatet for opplevelse det totale negative 1esultatet (ca
hr 15 mill) For 2020 er risthoresultatet 1gjen positivt med kr 349 906 Med en relativt lav
medlemsmasse kan det fortsait forventes svingninger av denne art Styret anser dog fortsatt at
tariffen (K2013FT — Finanstilsynets mmstekray) er tilfredsstillende for Pensjonskassens
medlemsbestand

Grunnlagsienten er 2% fra 2015 (2,5% fiem t11 01 01 2015)

Resultatregnskap for 2020

Arsregnskapet for Pensjonshassen for 2020 satt opp etter Forskrift om &rsregnskap for
pensjonsforetak (FOR-2011-12-20 nr 1457) Sammenlignbare tall for 2019 er ogsa basert pa
samme forshrift

Teknisk Regnskap (forsikringsvirksomheten)

Inntektet

Brutto premie ble beregnet (av aktuar) til kr 23 8 mull for 2020 (kr 29,7 mill 12019) Av dette
utgjorde kr 2,9 mill engangspremie for pensjonsregulering og kr 20,9 mifl &rets premie

Medlemsforetakene innbetalte ke 14,5 mill og det 1esterende (kr 6 4 mill ) er trukket pa
premiefond All utestdende premie er oppgjort ved utgangen av mars 2021 Premien mkiuderer
forvaltningstillegg pé 0,85% og 1entegarantipremie pa 0,10% av inngéende forsikringsfond

Rentemntekter og utbytter fra finansielle erendeler (bankinnshudd, obhigasjoner, ahsjer og
egenkapitalbevis) utgjorde totalt ki 9,6 mull (kr 12,6 mill 12019) Gevinster ved realisagjon
av finansielle eiendeler utgjorde kr 14,9 mul (hr 8 5 mill 12019) Pensjonshassens totale
mntekter belop seg séledes til kr 48 3 mull 12020 mot kr 50 9 mill 12019 (eksklusive
verdiendringer pé mvesteringer)

Verdinedgangen for investeringene 1 2020 belop seg til hr 9,5 mill - post 2 4 - (sammenhgnet
med en verdioppgang med kr 24,5 mill 12019) som er fort mot endring 1 hursreguleringsfond
(post 6 3) med samme belep (ref eremeiking til virkelig verds over resultatet — IAS 39)

Erstatninger (hostnader)

Det ble utbetalt pensjoner med kr 19,5 mill 12020 (kr 19,3 mull 12019)

Da Pensjonskassen fra oktober 2015 har tatt fripolisene «pé egen bok», har det ikke veert
overfort utlosningsbelop (11l fipoliser) 1 perioden 2016 - 2020 Det er totalt 103
fripoliseholdere per arsslutt 2020 som representeier kr 34 5 mll av total premiereserve (kr
425,6 mill ) Det et tlfert fripolisene kr 435 753 fra resultatet 1 2020 samt kr 74 891 il
pensjonsreguleringer
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Endring i forsikringsforpliktelser

Premiereserve

I henhold til regnskapsreglene skal resultatet korrigeres for endringer i premiereserven (totale
ngdvendige avsetninger til pensjoner). I 2020 er premiereserven tilfert kr. 8,5 mill. og belep seg
til kr. 425.6 mill. ved &rsslutt (basert p& beregninger i henhold til K2013FT fra aktuar).

Premiefond

Premiefondet ble netto redusert med kr. 12,1 mill. 1 2020 (redusert med kr. 9,9 mill. 1 2019).
Renter ble tilfort Premiefondet med kr. 1,0 mill. 1 2020 (kr. 1,3 mill. 1 2019). Fondet belop seg
til kr. 32,2 mill. per 31.12 2020.

Pensijonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond ble tilfert kr. 3,7 mill. fra resultatet i 2020 (kr. 4,0 mill. i 2019).
Renter ble tilfort Pensjonistenes overskuddsfond med kr. 49.721 og kr. 1.061.479 ble overfart
til premiefondet i 2020. G-regulering av pensjoner med 1,5% ble belastet fondet med kr. 2,9
mill. Fondet belop seg til kr. 3,7 mill. per 31.12.2020.

Midler tilordnet forsikringskontraktene belep seg totalt til kr. 14,0 mill. i 2020 (kr. 10.0 mill. i
2019).

Forvaltningskostnader belgp seg til kr. 1,4 mill. 12020 (kr. 1,4 mill. 1 2019) og

forsikringsrelaterte administrasjonskostnader belap seg til kr. 2,4 mill. i 2020 (kr. 2,3 mill. i
2019).

Resultat av teknisk regnskap ble sdledes positivt med kr, 2.340.239 for 2020 (positivt med kr.
983.112 for 2019).

Ikke-Teknisk Regnskap (selskapets resultat)

Renteinntektler og utbytie fra selskapsportefaljen belep seg til kr. 1,4 mill. for 2020 (kr. 1,9
mill. for 2019). Verdiendringen pa investeringsportefsljen var negativ med kr. 4,6 mill. i 2020
(positivt med kr. 5,7 mill. i 2019). Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen ble
saledes negativ med kr. 3,0 mill. i 2020 (positiv med kr. 7,6 mill. 1 2019).

Renter pé innskutt kapital (fra Bonheur ASA) ble belastet med kr. 52.500 1 2020 (1,5%
avkastning).

Forvaltningskostnader er belastet med kr. 202.330 1 2020 (kr, 205.075 for 2019).

Resultat av Ikke-Teknisk regnskap ble saledes negativt med kr. 3.328.981 for 2020 (positivt
med kr. 7.292.840 for 2019).
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Resultat for og etter skattekostnader (totalresultat)

2019 2029
Teknisk regnskap kr. 983112 kr. 2.340.239
Ikke-teknisk regnskap kr. 7.292.840 kr. - 3.328.981
Resultat fer skattekostnad ke. 8275952 kr.- 988.741
Skattekostnad kr. -116.684 k.- 97255
Totalresultatet etter skattekostnad kr. 8.159.268 kr. - 1.085.996

Disponering av resultatet

Folgende disponeringer er foretatt av Totalresultatet for 2020 (sammenligning med 2019):

2019 2020
Overfert fra/til Risikoutjevningsfond kr. 0 ke. 174953
Overfort fra/til annen egenkapital kr. 8.159.268 kr. - 1.260.949
Totalresultat kr. 8.159.268 kr. - 1.085.996

Av Totalresultat er det overfert kr. 1.260.949 fra annen opptjent egenkapital (post 11.2) som
etter dette utgjer kr. 82.901.312 per 31.12.2020 (kr. 84.162.261 per 31.12.2019).

Balanse per 31.12.2020

Total balanse per 31. desember 2020 var kr. 672.966.380 (kr. 678 mill. per 31.12.2019), fordelt
med kr. 586,2 mill. i kollektivportefaljen og kr. 86,7 mill. i selskapsportefeljen (inkl.
risikoutjevningsfond).

Kapitalavkastning i henhold til Hardy’s formel er beregnet til 5,13% for totalportefaljen (4,46%
i12019). Verdijustert ble tilsvarende tall 2,58% for 2020 (8,27% i 2019). Verdijustert
avkastning etter Dietz formel er beregnet til 2,39% i 2020 (8,33% i 2019) for
kollektivportefaljen og -3,65% for selskapsportefoljen 1 2020 (10,28% 12019).

Finansielle eiendeler

Kollektivportefoljen

Basert p4 markedsverdier er omlag 87% av totalbalansen pé kr. 673 mill. tilharende
kollektivportefeljen (kr. 586 mill.). Av disse midlene er kr. 369 mill. (tilsvarende ca.
63%) plassert i obligasjoner eller lignende instrumenter. Videre er ca. kr. 204 mill.
(tilsvarende ca. 35%) investert i aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond. De resterende
midler (kr. 13 mill.) bestdr av bankinnskudd og fordringer (tilsvarende ca. 2%).
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Anskaffelseskost for obligasjoner og sertifikater fort som omlgpsimidler 1
kollektivportefaljen belep seg til kr 366,1 mill og markedsverdien kr 367,3 mill ved
utgangen av 2020 (positiv forshjell med ki 1,3 mill)

Anskaffelseskost for aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond for kollektivportefeljen belep
seg til hr 112,5 mill Markedsverdiene for disse veidipapirene belap seg til kr 204,1
mull per drsslutt 2020 som tilsvater kr 91,5 mull 1 positiv forshjell

Kusreguleringsfondet er séledes beregnet til kr 92,8 mill pei 31 12 2020, kr 9,5 mll
lavere enn ved utgangen av 2019

Selskapsportefglien
Ved utgangen av 2020 belsp selskapsportefoljen seg til kr 86,7 mill som var investert

med kr 28,9 muill 1aksjer, kr 23,3 mull 1 obligasjoner samt kr 34 5 mill 1 bankinnskudd
og fordringer

Egenkapital

Ved inngangen til dret var innshutt og opptjent egenkapital (sum Post 11) 1 Pensjonskassen
bokfort med hr 87,7 mill (innskutt egenkapital kr 3,5 mill samt opptjent egenkapital med
84,2 mill og risikoutjevningsfond med kr 0 mill) Det er tkke foretatt innskudd av

kjernekapital fra medlemsbedriftene 12020 Annen opptjent egenkapital er belastet med kr 12
mull fra fond for urealiserte gevinster og opptjent egenkapital Innskutt og opptjent egenkapital

er séledes kr 86,5 mull per 31 12 2020

Premiereservefondet (totale nedvendige avsetninger til pensjoner)

Premiereserveavsetingene 1 Pensjonskassen er beregnet ut fra en grunnlagsrente p& 2,5% (med
virkning fra 31 desember 2005 og med tilbakevirkende hraft for alle opptyente rettigheter) Fra

1 januar 2014 ble grunnlagsienten for ny opptjening satt til 2,0%

Ufereavsetninger e1 foretatt 1 forhold til forsterket grunnlag KU44 (avsatt kr 1238 128 ul
ristkopremie for ufare samt ki 233 959 1l ristkopremie for ehtefelle og barn 1 2006)

Pensjonskassen gikk over til tariffen K2013 fra 01 01 2014 (fullt oppreservert per 31 12 13)

Premiereservefondet var beregnet 1) kr 417,5 mull per 31 122019 Utstedte fiipohser er del av

den totale premiereserven og belgp seg til kr 45,0 mill per 31 12 2020 Piemiereservefondet
belop seg til seg totalt 1l kr 425,6 mill per 31 12 2020

Erstatningsavsetning

12017 ble erstatningsreserven 1 sin helhet (kr 1 486 634) overfart Premiereservefondet
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Premiefondet (avsetninges til dehning av premie)

Ved mngangen til diet var premiefondet bokfert til kr 44,3 mill 12020 ble premicfondet netto
belastet med kr 12 1 mill som ved &rets slutt belop seg til kr 32,2 mull

I forbindelse med innfeiing av lovgivning for pensjonshasser med virkming fra 1 januar 2001
ble pensjonshasser pélagt & tilbakefare midler il medlemsbedriftene dersom piemiefondet var
storre enn seks ganger gjennomsnittet av de siste tre ars premier (hovediegel)

Det er variasjoner 1 bade premie og sterrelse pd premiefondene for hver enkelt av
medlemsbedriftene Premiefond e1 beregnet av aktuar for hver enkelt medlemsbed:ift per

3112 2020 og sammenlignet med beregnmg av mahksimal sterrelse av prermefondet
Beregningen tilsier at det ihhe vil vare nadvendig & tilbakefore midler fra premiefondet t1l noen
av medlemsbedriftene 1 2021

Pensjonistenes overskuddsfond (avsetning til justering av lopende pensjoner)

Ved utgangen av 2019 vat pensjonistenes oy erskuddsfond bokfart med ki 3 9 mill Deler av

dette belepet ble benyttet til justering av lepende pensjoner 1 2020 (tilsvarende en gkning med
1,50%)

Den lovbestemte avsetning t1l pensjonistenes overskuddsfond basert pa Pensjonshassens
resultat gjorde at pensjonistenes overshuddsfond ved utgangen av 2020 ble tilfort hr 3 7 mull
samt 1enter med kr 49 721 og er bokfert med ki 3 736 171 per 31 122020 Dette tilsier at
pensjonene vil kunne fa justering av lepende pensjoner med mnntil ca 2 0% ved reguleringen t
Juli 2021 Eventuelt overskytende belgp vil bl tilfert premiefond ved utlgpet av 2021

Risikoutjevningsfondet (idligere Sikkerhetsfondet)

Fondet var bokfert til kr 0 ved utgangen av 2019 Fondet e tilfort hr 174 95312020 og @1
saledes bokfart til kr 174 953

Risikostyring

Pensjonshassen er 1 hovedsak utsatt for forstkringsmessig, kaprtalfor valtningsmessig
operasjonell og finansiell risiko

Forsikringsmessig risiko

Slik risiko hdndteres blant annet ved & ha et korrekt beregningsgrunnlag samt tilstiekkelige
avsetninger Styret har vurdert det dit hen at dette har veert tilfredsstillende for 2020 da rad fra
Fmanstilsynet om tidlig & forberede seg pé folgene av “ langt liv’ ble fulgt ved full
oppreservering mnen 31 12 2013 og mnfeiing av K2013 fra 1 januar 2014 Risihoresultatet ble
positivi med kr 0,3 mill for 2020

Kaprtalforvaltningsmessig (finansiell) risiko

Pensjonskassen e 1 denne sammenheng utsatt for markedsrisiho, kredittt1siko samt
likviditetsnisiho
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Men kedsiistko/1 enterisiho

Bade obligasjoner og aksjer/kapitaleieibevis er utsatt for markedsrisiho som for en stor del
avhenger av 1ente og barsutviklingen 1 Norge For Pensjonskassen vil sdledes risikoen bl annet
bestd 1 en fare for at avkastningen ikke er tilstrekkelig t1] & dehle garanterte renter (p t 2,4% /
2,0%) samt fare for tap Durasjonen for medlemsbestanden er beregnet til ca 13 &
Pensjonskassen har tilleggsavsetninger pd kr 27,3 mill som kan benyttes til & dekke opp for
mulig manglende avhastning fremover

Kreduttiisiko

Kiedittrisikoen for kollektivportefsljen er begrenset da en stor andel av investeringene er
plassert 1 obligasjoner utstedt av den noishe stat, norske kommuner og andre stater (tysk,
svensk og finsk) Omlepsmidlene (kr 369 mull ) er blant annet plassert 1 statsgaranterte
obligasjoner og statssertifikater (ca kr 125 mill) ellet hommunale, fylkeshommunale og

statlig tilknyttede selskaper sparebanker og relativt solide norske utstedere Disse er noimalt
sett regnet som likvide verdipapirer

Aksye-, aksjefond- og egenhapitalbevisportefsljen hadde ved utgangen av 2019 en verdi pé ki
208,2 mull Ilopet av 2020 steg verdiene samtidig som det ble realisert gevinster med kr 14,9
muill Portefeljen hadde en verdi pd ke 204,0 mill per 31 122020 (ca ki 91 mill hgyere enn
kostpris)

Likviditetsiisiko
Likviditetstisikoen er begrenset ved at totale utbetalinger av pensjoner belaper seg til ca kr 19

mill 1 dret og at portefoljen bestér av bankinnskudd samt relativt solide, bersnoterte og hkvide
verdipapirer

Det har alltid vert og fortsetter & veere styrets ansvar til enhver tid & pése at de investeringer
Pensjonskassen foietar sikrer medlemmenes midler 1 sterst mulig grad

Gjennom beregninger (blant annet stresstester) holder styret seg jevnlig oppdatert 1 forbindelse
med endringer 1 barsverdier samt rentenivd I perioden 2013 t1l 2020 hai verdiene steget
relativt mye og enkelte papirer et realisert med gevinst Styret bekiefter at den finansielle
risikchéndtering 1 perioden 2007 — 2020 har fungert tilfredsstillende

Opeiasjonell rsiho

Den opetasjonelle risiko kan begrenses ved gode rutiner, rapporteringer og kontrolltiltak I
forbindelse med at forskrift om internhontroll ble gjort gjeldende for pensjonshasser vedtok
styret prinsipper for internkontroll 1 2003 Rutiner med &rlig gjennomgang av internkontrollen
er etablert 1 tr&d med gyeldende regelverk Rapporter 1 henhold il forskrift om internkontroll
samt IKT forskriften er pd normal méte fremlagt, behandlet og godkjent 1 styret 1 2020

I foibindelse med at Likviditetsforshriften ogsa ble gjort gjeldende for pensjonshasser har styret

hvert ar gjennomgétt og godkjent retningshinjer og likviditetsbudsyett for Pensjonskassen
Oppfelging av dette er inkludert 1 den arlige interne hontrollen
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Corona Viruset

Utbredelsen av det svaert smittsomme Corona viruset ble gitt mei allmenn oppmerksomhet 1
lopet av januar og begynnelsen av februar 2020 Spredningen fra Kina til andre land 1 @sten,
Europa, Australia og seneie USA har gaft svaitiaskt Vuuset har skapt bade fiykt og ledet tl
drastiske tiltak verden over Dclvis nedstengning av nesten all aktivitet 1 verdenssamfunnet har
og vil komme 111 & p&dvirke bedrifter og vitksomheter over hele verden fremover Som en folge
av dette falt aksjekuiser og obligasjonsmarkedene kraftig fra midten/slutten av februar 2020
frem tif sommeren 2020 (f eks falt aksjer 30 - 50% 1 verdr 1 lopet av noen f& uker) Det ble
tgangsatt en relke tiltak fra administiasjonen og sentralbankene 1 de fleste land

Da omsetningen 1 obligasjonsmarkedene ble pavirket av "palagte” salg basert pé store
nnlesninger 1 obligasjonsfond ble kurshildet usikkert 1 en periode For den type obligasjoner
som holdes av pensjonshassen holdt dog prisnivaet seg godt oppe Likviditeten 1
pensjonskassen er god da bankbeholdningen p t dekket mer enn ett ars utbetalinger av
pensjoner samt driftsutgifter

Styiet vurderte det dithen at det var sannsynlig at verdiene av aksjebeholdningen ville kunne
stabilisere seg og homme tilbake over en lengre periode, noe som ogsa ble tilfelle 1 lopet av
hasten/vinteren 2020 Obligasjonsportefaljen har ogsa vist seg & veere solid 1 en slik siasjon

Det blir utarbeidet ny stresstest (solvensmargimkrav og solvensmarginkapital) per utgangen av
mars 2021

For Fred Olsen & Co ’s Pensjonskasse var effekten av dette at verdien pa aksjeportefaljen
(bestdende av aksjer, egenkapitalbevis og aksjefond) falt med kr 60 - 65 mill fraca kr 208
mill (kollektivportefaljen) til kr 145 mill 1 lgpet av mais til april 2020 Obligasjonsportefaljen
(kr 368 mill ) ble ogsd pavirket, men 1 mindre grad da bl a omkring kr 150 mill av nudlene
var investert 1 statsobligasjoner (hr 115 mill ) og obligasjoner utstedt av kommuner og

fy lkeskommuner (ca kr 30 mill)

Fortsatt diift - fremtidsutsikter

Etter styrets oppfatning gir arsregnskapet el 1ettvisende bilde og en tilfredsstillende beskrivelse
av Pensjonskassens stilling ved arsskiftet Pensjonskassens finanstelle stilling e1 etter Styrets
oppfatning god og gir solid grunnlag for fortsatt drift Stresstester viser at Pensjonskassens
mvesteringer fortsatt har tilstiehkelig bufferkapital Dette har ogsé vist seg 1 praksis gjennom
finanskiise og til tider sveert tutbulente markeder, som perioden 2007-2010 samt né sist 12020

Styret er fortsatt bekymiet for pdlegget om tilbakeforing av midler til mediemsbediiftene
dersom premicfondet har en stoirelse utover seks ganger gjennomsnitthig premie siste tre ar
Pensjonskassen métte pa grunn av denne begrensningen tilbakefore nermere kr 165 mill (35%
av balansen per 31 12 2006) til medlemsbednftene 1 pertoden 2001 — 2005 Denne type
regelverk vil fortsette 4 svekke Pensjonskassens sohditet og finansielle stilling over tid

Dette kom klart til syne allerede 12007 da Finanstilsynet fant det rnktig & kreve ytterligere

styrking av premiereservene 1 forbindelse med blant annet ght levealder (kiav om overgang fia
K1963 til andre modeller for eksempel K2005) samt finanshrisen som startet 1 2008 og 12020
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Diskusjonen om ytterligere styrking av premiereservene i forbindelse med forventet okt
levealder ble igjen et tema i 2012 og 2013 (K2013). Fortsatt usikkerhet omkring ytterligere
eventuelle soliditets krav fra EU (Solvency regelverket) er ogsa svert bekymringsfullt for
pensjonskasser og deres medlemmer (ref. tidligere medlemmer som har fikk utstedt fripoliser
hos Silver Pensjonsforsikring). Med svekkingen av balansen pa grunn av det ovenstdende, vil
bebudede og delvis innfarte krav til soliditet kunne bli et sveert tungt skonomisk left for enkelic
pensjonskasser og medlemsforetak. Dette er alvorlig bade for det enkelte medlem og for
medlemsbedriftene som har velfungerende og kostnadseffektive ytelsespensjonsordninger.

Hendelser etter balansedagen

Det var hip om at Covid-19 smitten skulle avta i lepet av sommeren og hesten 2020, men tvert

imot ble det gkning i smitten utover hesten og frem til mars 2021. Det har bliit utviklet vaksiner
slik at det nd er hap om at samfunnet kan komme i gang igjen i lgpet av sommeren 2021. Styret
er ikke kjent med forhold i 2021 som pévirker det avlagte &rsregnskapet,

Andre forhold
Pensjonskassen har ingen ansatte, og det ytre miljo pavirkes ikke av driften.

Styret avholdt fem meter 1 lopet av aret. Det er ikke utbetalt honorar til de av styrets
medlemmer som er knyttet til medlemsbedriftene, men til styremedlem uten tilknytning til
medlemsforetakene er det vedtatt kompensasjon med kr. 27.000 for deltagelse i styret i 2020.
Styret bestar av to kvinner og tre menn. Styret har notert forventninger om tiltak for & fremme
likestilling i sammensetning av styrer. Det ble avholdt medlemsmate den 21. november 2019
hvor valg av representanter til styret (utpekt av medlemmene) ble valgt for en tredrs periode.

1 henhold til forsikringsloven ble det den 30. november 2007 sendt seknad om konsesjon for
drift av pensjonskassen til Finanstilsynet. Konsesjon ble innvilget 30. april 2008. F.o.m. 1.
januar 2008 belaster foretaket premie for rentegarantien med 0,10% av inngéende fondsmidler
malt ved kontoutskriften.

Med virking fra 1. mars 2008 ble det inngétt avtale om gjenforsikring i trdd med
forsikringslovens § 6-8. Gjenforsikringen er fornyet for ett &r fra 1. mars 2021.

Beregning av solvensmarginkrav og solvensmarginkapital ble gjort gjeldende for
pensjonskasser fra 2010 og rapportering i henhold til Finanstilsynets standardskjema vil
innleveres innen 31. mars 2021. Pensjonskassen beregnet og rapporterte et solvensmarginkrav
pé kr. 82 mill. per 31.12.2019. Solvensmarginkapitalen ble beregnet til kr. 95 mill. ved
utgangen av 2020 og tilfredsstilte derved beregnet krav per 31.12.2020 med god margin
(497%).

1 forbindelse med at bade Silver Pensjonsforsikring og DNB Liv sa opp sine avtaler med
Pensjonskassen om utstedelse av fripoliser (utlesningsavtaler) i 2015 ble det sgkt om konsesjon
for dette samme ar. Finanstilsynet innvilget konsesjon for & beholde fripoliser «pa egen bok»
fra juli 2015.
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Til revisor KPMG er det betalt revisjonshonorar med ki, 227.550 og det ble betalt kr. 55.160 i
konsulenthonorarer i forbindelse med internkontrollen i 2020.

Pensjonshassen driver ikke virksomhet som kan karakteriseres som forskning og utvikling
(Fol).

Oslo, 23. mars 2021

T

Jan Erik Bjoner
Styrets leder
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Gyvind B. Kristiansen
Daglig leder
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Resultatregnskap
311220 311219
TEKNISK REGNSKAP
Nate $pes Tkasjon

1 Premseinntekter

11 Forfalte premier brutto A 23835121 29 760 636

12 Avgitte gjenfors kningsprem er 38 500 52124

Sum premernntekter for egen regning 23 796 621 29708 512
2 Netto inntekter fra investermger 1 kollektivportefoljen

2 2 Rentemnniekt og utbytte mv pa finansielle esendeler B G 646 380 12 628 280

2 4 Verdiendnnger pa mvestennger 14 [ § 531 050 24 513 870

25 Realsert gevinst og tap pa invesier nger B 14 888 117 8520 124

Sum netto inntekiter fra investernger 1 kollektivportefeen 15 003 447 45 662 274
5 Pensjonar mv

$1 Utbe alte pens,oner my E 19475913 19 349 237

52 OQverfanng av premiereserve pensjonskaprtal mv og  lleggsavsetninger til F 0 0

andre fors knngsforelak/pensjonsforetak

Sum pensjorer mv -19476 913 18 349 237
& 1 forsikri kor for

61 Endring | premiereserve

611 Til (fra) premiereserve mv brutto 7608 147 15 459 639

62 Endring | tilleggsavsetninger 0 Q

83 Endnng 1 kursreguler ngsfond 14 c 9531 050 24 513 870

64 Endnng 1 premiefond innskuddsfand og fond for regulenng av pensjoner 1074 039 1373415

65 Overfaning av tilleggsavsetn nger fra andre forsikr

Sum resultatferte endninger ) forsikr forplikte ser 848 863 41346 923
8 M dler tilordnet forsikr - kor forp

81 Overskudd p4 avkastningsresultatet 22 13 921 385 10 028 467

8 2 Rus koresultat lilordnel forsiknngskaniraktene 174 853 Q

Sum midler tilordnet forsikr ngskontrakiene kontraktsfastsatte forpliktelser 14 036 539 10 028 467
9 For de

91 Forvallningskostrader H 1354055 1372425

92 Fe lalete administr G 2381085 2290622

Sum forsikningsrelaterte driftskostnader 3735140 3663 047
10 Andre forsikringsrelaterte kostnader
11 Resultat av teknisk regnskap 2 340 239 983 112
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12 Netto inntekter fra investermger | selskapsportefaljen

12 2 Rentemniekt og ulbytte mv pa finansielle elendeler B 1426 926 1901 857

12 4 Verdiendnnger pa invesieninger 14 c 4569131 5657 682

12 5 Realiserte gevinst og tap pé nvestennger D 75440 2500
Sum netto inntekter fra inveslennger 1 selskapsporiefeljen 3066 765 7557 140
13 Andre inntekter
14 Forvaltnir og andre knyttet til tefeijen

14 1 Forvaltmngskostnader H 202 330 205 075

142 Andre kostnader G 59 886 §9 225
15 Resultat av Ikke-tekmisk regnskap -3 328 981 7 292 840
16 Resultat for skattekostnad -988 741 8 275 952
17 Skattekostnader 123 o 97 285 116 684
18 Resultat for andre inntekter og kostnader P -1 085 996 8159 268
19 Andre inntekter og kostnader 0 Q
20 TOTALRESULTAT -1 085 996 8 159 268
Disponennger
Overfart Ul(+) / fra( ) nsikou jevningsfond 174 953 0
Overfad i (+) / fra () annen egenkapital 1260 843 8159 268
Sum disponeringer 1085 996 8159 268



Fred Olsen & Co's Pensjonskasse

Balanseregnskap
EIENDELER 31 desember 31 desember
2020 2013
Note Spes k3 jon
EZIENDELER | SELSKAPSPORTEFOLIEN
+ Immatenlle e endeler 0 o
2 bvesternger
24 Fran cfeecndoer sommalest v hefgverd
241 Aisje ogande s (k abse cardels matllhost) LIRERE) K 28972100 33051240
242Ren cbe ende /e dpap e 310 t 23303425 23338823
743 Unogtadnnge " _ 34450485 31437862
S fvesturnge 86 726 021 87 8258 G24
Sum ¢ erdeler 1 selskapsporteloljen 86726 021 87828 024
EIEYDELER | KUNDEPORTEFBLIENE
& Invesier nger kollekt vpontetolien
631 lnvesle rger com holdes 1 fodat £l 3 0 °
64 Foamcleesntee zonmacstivikeigyed
E41 Ahgje ogandeler(nkl 2ksjer o3 andels malt® kas) 114213 < 204 08¢ 683 208 165788
642 Renlsb= endeve dpap er 910 L 369 545 471 368209 644
543 Utlanogfe d ngar M __ 125G8205 13435671
Sum nvester nger 1 kol eklwportefoljen 586 240 353 583871 404
Sum e endeler) kundeportetaljene 586 240 359 589871404
SUM EIENDELER 672 956 380 677629 428
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
31 desember 31 desember
2020 2018
Mote Spesifkasian
10 lnwskurt egenkap taf 1524 3500 000 3500000
11 Cppijent sgenkapital
111 K skoub evprgstand 624 174953 o
112 Annen azplent egerkastal 82801 312 84152261
Surm appyent eqenkap tal 2 83076 265 84462 261
Sum nnskutt og oppyient egenkapital 2 ~ Egs57gdss 87662261
13 Forskr
131 Parreeserve 2 425 585 843 417492843
137 T kagsovsetngar s 27311890 21805219
133 Ru s zjuenrgsiond 1 u 52829707 102 360 757
134 F ervefond Asskuddsfond og fond ‘or regule ngav pencene v 14726 35873 206 47737 384
Sum fors ke ngsforpl Mialser  Kontrawtstasisaite forphkteiser 581 700 746 589 356 302
15 Avsetumgerdorforp ketser
151 Pea jonslor fod @ o)
15 2 Fomikialser ved skatt
1821 Forlideiser vad perodssket 2223 3 97255 113263
1522 Fermlteioer /2d isad skatt
153 And e svseirnge forfo  Kelss
Sumavsetn nger far Torpl kiciser —— . 87288 _ 1132863
47 Palople hostnades og mottatte ke oppente nntekier o 4552113 _ 527 602
SUM EGENKAPITAL OG FORPUKTELSER 672 966 380 677 699428
POSTER UTENOH BALANSEN
18 Betngede Tarp! kieiser o ]

Oslo 23 mars 2021
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Daghg leder



Fred

. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Spesifikasjon til linjene i resultatet
Delt forvaitning av portefaljene

31 desember 2020

Forfalte premier, brutto 3t 2020 tefolje Kollektivportefalje
Sum terminpremie 12387 799 12387 799
Sum terminpi 1 delpi 23139 23139
Delpremie ved averfanng 249 286 249286
Sum engangspremie aklive 3285903 3285903
Engangpremie aklive avrige endringer 6 &
Risikopremer 7 847 7847
Sparepremier 272 180 272 160
Premie for fnlakspremse 314 314
Tilleggspremre ulmeldinger 1030812 1030812
Sum llbakefert premie 363 267 363 267
Sum premiefniak 288 467 288 467
Tilbakefer premie ved nye ufare og endringer pa ufare o
Sum lilleggspremie 4231708 4231708
Sum &rels premie {|fr foretakspensjonsioven § 9 2) 20869 225 0 20868 225
Sum mie for egulenng 2985 896 2 965 896
Sum forfail premie 23835121 a 23835121
Renteinntekt og utbytte mv pa finansielle eiendeler 31 2020 tefole K portefolj
Renteinntekier ikvider 330 988 177 801 153 185
Rentenntekter renisbaerende papirer 6083661 654 101 $ 429 560
Utbylte aksjer 3316 986 585 024 2721962
Utbytte egenkapslalbevis 1341673 ] 1341673
11073 306 1426 926 9 646 380
Verdiendninger pa investeringer 31 2020 1 tefolie K )
Urealisest gevinst / 1ap obhgasjoner vurdert som ombgpsmidles 218 045 92623 125422
Urealisert gevinst / 1ap sertrfikater 603 878 0 603 878
Urealisert gevinst / ap aksjeportefalye 18 178 689 4476 508 13702 192
Urealisert gevinst / 1ap aksjefond 5542318 5542318
Urealisert gevinst / (ap egenkapitalbevis 841 876 641 876
14 100 180 4 569 131 $ 531 050
Gevinst/ tap ved reahisasjon av finansielle midler 31 2020 Kollek |
Gevinsl / lap obligasjoner og serlifikater 960 208 75 440 884 768
Gevinst / lap aksjefond 615693 615 693
Gevinst/ tap aksjer 13 387 296 13 387 296
Gevinst / tap egenkapitalbevis 360 360
14 963 557 75440 14 888 117
Utbetalte pensjoner 31 2020 tefalle K portefolj
Pensjoner 19188 447 19188 447
Premiefrtak 288 467 288 467
19 476 913 (] 19476913
Overfaringer 31 2020 tefolie K (2 Il
Q Ul andre a
Fngjor premiereserve ved fratredelse 0
0 0 0
Andre driftskostnader 31 2020 tefalje
Ekslern revisor 292710 292710
Administrasjon 1556 385 1556 385
Styrehonorar 27 000 27 000
Arberdsgiveravgift 3807 3807
Aktuar 376618 376 618
Finanstilsynsavgift 20323 29323
Bankomkostninger / gebyr 7344 7344
Diverse omkostninger 95 099 7 200 87899
2388 285 7 200 2381085
Forvaitmngskostnader* at 2020 1y Kollektrvportefelje
Forvaltningskosinader 1556 385 202 330 1354 055
1556 385 202 330 1354 055
“For fordeling av for
med 1 for
Andre mntekter/kostnader 31 2020 i Kollektivportefelje
Rentekostnad pa betalt skatt 186 186
Rentekostnad 52 500 52 500 [
52 686 52 686 0




Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Spesifikason til linjene 1 balansen

Delt forvaltning av portefaljene

31 desember 2020

Investeringer som holdes til forfall
Obligasjoner

Aksjer aksjefond og grunnfondsbevis
Aksjer

Aksjefond

Egenkapiatbevis

o] og andre ver

med fast
inkl opptjente ikke forfalte renter
Obligasjoner

Sertifikaler

OppYente ikke forfalte renler obligasjoner
Opptjente ikke forfalte renler sertifikaler

Fordnnger inkl bankinnskudd
Fordnnger medlemsbednitene
Bankinnskudd inkl rentemni bankinnskudd
Renteinnt bankinnskudd avsatt

Justering av (oppg)er) r
Fordringer tefolje / kollekis
Diverse

2020

Fond for urealiserte gevinster / kursreguleringsfond
o

vurdert som

Sertifikater
Aksjeportefalje
Aksjefond
Egenkapitalbevis

Palspte kostnader og mottatte 1kke palepte inntekter

Gjeld medlemsbednftene
Forskuddsirekk pensjoner
Arbeidsgiveravgift

Avsatte renter kjernekapital
Diverse

Disponeringer
Arets resultat for skatt
Skatt

Arets resultat etter skatt

Disponernnger

asjonsresultat tl
Risikoresultat 349 907
F P 7 14039 298
Dette fordeles fond 0g eyenksp tal 14 389 205

herav sum tif pensjonislenes overskuddsfond
herav sum tit preniefond

herav sum lil prenuereserven (resultal llordnel fripoliser)

herav sum til tilleggsavsetninger

herav sum bl egenkapital (20% av overskudd inpoliser)

herav sum til nsikouljevningsfondet

Renteresullal selskapsporiefeljen

Skatt
Sum disponert

14 389 205

3736 171
4368 944
484 753
5506 771
117 613
174 953

31 2020 K P!
[+] 0
)] [ 0
31 2020 rtefolje Kollektivportefalje
126 055 699 28972 100 97 083 599
78 694 878 78694 878
28 308 206 28 308 206
233058 783 28972 100 204 086 683
3 2020 k tefalie Kellektivportefalje
320 495 557 23088 060 297 407 497
69 975 160 69 975 16¢
2371 903 215 365 2156 538
6276 6276
392 848 896 23 303 425 369 545 471
kil ber 2020 tefelje K
o 0
46 971 201 32312 588 14 658 615
0 0 0
o 2340 240 2340 240
0 202 330 202 330
87 500 87 500
47 058 701 34 450 496 12 608 205
31 2020 I K
1741037 528 040 1212997
22360 22 360
64 347 784 11 501 544 52 846 240
27281 574 27281 574
11 466 537 11 466 537
104 859 202 12029 584 92 829 708
31 ber 2020 elie Kollektivportefelje
3653 034 3653034
506 063 506 063
3807 3807
52 500 52 500
376 710 378710
4592114 52 500 4539614
31 2020 Kol ]
tkke teknisk regnskap Tekmnsk regnskap
13107 888 988 741 14 096 639
97 255 97 255
13 010 643 1085 996 14 096 839
2047674 2047674
3738171 3736171
4368 944 4368 944
484 753 484 753
5506 771 5506 771
117613 117613
174 953 174 953
0
0
3328 981 3328 981
]
97 255 97 255
13010 643 1085 996 14 096 639




Fred Olsen Co s Pensjonskasse Renshap 31 desember 2020

Regnskapsprinsipper og noter
NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

a) Generelt
Fred Olsen & Co ‘s Pensjonskasse (Pensjonskassen) er en selvstendig jundisk enhet som forvalter pensjonsmudler, star
under tilsyn av Fimanstilsynet og er registrert 1 Foretaksregistiet 1 Bronnaysund ned org no 938092893

Pensjonsordningene

Den premiebetalende pensjonsordmngen er en ordinzr ytelsesbasert tienestestepensionsordming 1 henhold til lov om foretakspensjon (LOF)
Arberdsgiver betaler hele premuen til pensjonsordmingen Det er sledes mgen arbeidstakerandel

Full &tlig alderspensjon utgjer differansen mellom 70% av pensjonsgrunnlaget og en beregnet alderspensjon fra folketrygden
Beregnct alderspensyon fra folketrygden utgjor 75% av folketrygdens grunnbelep ullagt en beregnet tilleggspensjon soin fastsettes
etter folketrygdens regler per 1 januar 1992 Alderspensjon skal dog utggore minst 15% av folketrygdens grunnpensjon

Full arlig uferepensjon utgyer den alderspensjon medlemnet ville ha fitt omn medlemmet var blitt stiende 1 stilling frem tl pensjonsalder
Full arhg ektefetlepensjon utgyer 60% av full arlig alderspensjon Det ytes samboerpensjon 1 tillegg til pensyon til ektefelle eller registrert partner

Full 4rlig barnepensjon for yngste barn utgger 50% av full &rhg alderspensjon
For hvert av de gvnige barn utgjer full barnepensjon 25% av full arhg alderspensjon

Lov omn foretakspensjon ble endret med virkmng fra 01 01 2011 shik at det er adgang til 4 ta ut helt eller deler av opptjent alderspensjon
fra fylte 62 &r og med relt f1l videre opptjening ut over 67 ar og frem ul 75 ir Pensjonshassens forstkrmgsvilhr er endret 1 trdd ined dette

Det er videre gjort endninger av regelverket for arbeidsavklanngspenger og beg; gsregler for samlet utbetaling av pensjoner
Fra 0 101 2017 er vilkérene for uferepensjon endret 1 trdd med nytt regelverk gyeldende fra samme dato
Endnngene over vurderes thke som vesenthige for vurdening av pensjonshassens risiko

Personer somn fratradte inntil oktober 2015 har fatt utstedt frpolise 1 et livsforsikringsselskap
Fra november 2015 har Pensjonskassen tatt over shk at fnpoliser fores pi "egen bok" (Finanstilsynet utvidet » 2015 konsesjonen for 4 ta hoyde for
dette )

Medlemsbedrifter
Medlemsbednftene som har avtale om pensjonsordmung 1 Fred Olsen & Co 's Pensjonskasse per 31 12 2020 er
Fred Olsen & Co (foretaket)
Fred Olsen Spedisjon AS

Fred Olsen Insurance Services AS
AS Quatro

Dolphin Dntling ASA

Fred Olsen Ocean AS

Fred Olsen Manne Services AS
Stavnes Byggeselshap AS

Fred Olsen Travel AS

Fred Olsen Renewables AS

Fred Olsen Windcarnier AS
Universal Foundation Norway AS

Antall medlemmer 31122020 31122019 31122018 31122017 31122016 31122015 31122014
Premiebetalende inedlemmer (aktive) 61 74 76 83 87 93 1}
Pensy sttager(ekskl uferep dnister) 128 123 135 133 i37 138 145
Ufarepensjomster 4 3 5 5 5 8 8
Fripoliser ordinaer 17 17 13 9 6 1 0
Fripohser - oppsatt uferepensjon(FPEB) 82 89 89 86

Fripohser - lepende ufprepensjon(FPEB} 4 3 6 6

Lovgivming og konsesjon

Pensjonskassen er underlagt forsihrmgsvirksomhetsloven, pensjonsforetak og deres virksomhet m v av 10 juni 2005 nr 44 (forsikringsloven)
For pensjonshasser tréidte de siste hapitler av forsihringvirksombhetsloven i kraft fra 1 januar 2008 Forsthringsloven tilsier at

pensjonskasser skal inneha konsesjon til sm dnft som shal godkjennes av Kongen Denne kompetanse er delegert il Fmanstilsynet
Fmanstlsynet bekreftet at konsesjon er mnwvilget for Pensjonskassen den 10 apnl 2008

Fmanstlsynet utvidet konsesjonen til 3 gielde forvaltning av frpoliser fom 02 07 15

Regnskapsfering
Pensjonskasser er underlagt regnskapsloven generelt og spesielt Forskift om arsregnskap
for pensjonsforetak (FOR-2011-12-20-1457) heretter kalt "arsoppgjorsforshrifien”

b) Klassifisering av poster i regnskapet,

Klassifiseningen av finansielle eiendeler er foretati 1 henhold til arsoppgjersforsknften

Einansielle eiendeler til virkelig verd over resultatet

Pensjonskassens investeninger 1 k rumenter (aksjer, egenhapitalbevis og aksiefond) og gieldsinstrumenter
{obligasjoner som 1kke holdes tl forfall) er 1 hovedsak klassifisert somn finansielle erendeler il virkelig verdt

over eesultatet Nér en finansiell erendel eller en fi 11 forphktelse for egnes

skal den oremerkes av foretaket til virkehg verdi over resultatet Endunget 1 virkehig verds for erendeler som forvaltes
under kollektivportefslien innregnes mol kursregulenngsfond somn del av en gruppe ligansielle eiendeler
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Finansielle instrumenter 1 kategort  Oremerket til virkehg verd: over 1esultat

[AS 59 9b apner for regshapsfonng av en finansiell erendel tif virkebg verdi over resultat dersom den finansielie
etendel nar den forstegangsinnregnes oremerkes av foretaket til vithehig verd: over resultatet [ overgangsregler il
ny arsregskapsforsknft er det gitt mubghet for retrospektiv anvendelse av virkehg verdi opsjonen jfr arsregnshaps
forsknftens § 7 5 (o)

[ forbindelse med umplementermgen av endringene 1 arsregnshapsforsknften har Pensjonshassen vurdert anvend
barheten av virkelig verd: opsjenen Pensjonshassen ensker a vurdere alle finausielle erendeler til virkehig verds over
resultat » samsvar med virkelig verd: opsjonen dersom det ikke ved innregnmg er besluttet noe annet 1AS 39 9b

angir vilkarene for anvendelse av virkelig verdi opsjonen Det sentrale grunnlag for anvendelse av virkelig verds
opsjonen er at en gruppe finansielle erendeler finansielle forpliktelser eller begge deler forvaltes pa grunnlag

av virkehg verd: og at tnntjerungen vurderes etter samne pnnsipp Dette ma ogsa viEre 1 samsvar med en dokumentert
hapitalforvalmgsstrategi og at informasjon mtemnt og mellom nokkelpersoner gis pa dette grunnlag

Pensjonskassen har utarberdet en kapitalforvaltnmngsstrateg 1 samsvar med kravene 1 kapitalforvaltnmgsforsknften
Portefaljen av verdipapurer forvaltes 1 samsvar med denne strategien og rapportenng til styret og daglg leder skjer
til virkelig verd: I regnskapsforingen av finansielle erendeler er det derimed lagt fil grunn at vilkdrene for anvendelse
av virkelig verd: opsjonen er tilstede

Finansielle erendeler som holdes til forfall

Pensjonskassens investeninger 1 gieldsinstrumenter (obligasjoner) som blir besluttet fert som eiendel

som holdes tl forfall vil 1 hovedsak 1kke bl justert t verd for den finansielle investenng forfaller

Det blur dog justert for amorhsert kost 1 henhold 11l gjeldende prinsipper for effektiv rentes metode

Justeringene blir foretatt 1 hvert enkelt regnskapsar og fort il resultat

Ener regnskapsaret 2019 er det 1hhe nvestert 1 gjeldsinstrumenter somn holdes nl forfall og saledes ble det 1khe kostnadsfert noe 1
regnshapsaret 2020

Investeringer som holdes tif forfal}

Finansielle erendeler med faste eller bestembare kontantstrommer og bestemnt 1an] dato hvor pensjonsk har

mtensjon om og evne ti] a holde mvesteringen 1l forfall er klassifisert som investeringer holdt ul forfall Eiendeler 1 hategon
holde 1l forfall males il amortisert kost etter effektiv rentemetode Nedshnvnmng gjennomfares dersom det forehager

objektive indikasjoner pa verdifall Pr 31 12 2020 er det tkke oppfort mvestennger 1 denne kategon

Amortisert kost

Efter forstgangsimnnretning males investennger som holdes til forfall lan og fordnnger samt finansielle forpliktelser
som tkke males til virkelig verd1 til amortisert kost basert pa effekuv rentemetode Ved beregning ay effektiv rente
estumeres hontantsirammer og alle hontrahtsmessige vilkar ved det finansielle mstrumentet tas 1 betraktning

Alle honorarer og punkter betalt eller mottatt mellom partene 1 hontrakten transaksjonsutgifter og alle andre betalinger
eller rabatter som kan henfores til transaksjonen 1nngar som en mtegrert del ved fastsettelsen av den effektive renten

Utlan og fordringer

Finansielle exendeler med faste eller bestembare kontantstrommer som thke er notert 1 et aktrvt marked er klassifisert
som utlan og fordnnger Finansielle erendeler Massifisert som lan og fordnnger shal etter forstegangsinnregning males
til amortisert host ved hjelp av en effektiv rentemetode Nedshnvning giennomfires dersom det foreligger objektive
ndikasjoner pa verdifall

¢) Aksjer og andre yerdipapirer oppfert som omlgpsmidler

Aksjer aksjefond sernfikater egenkapitalbevis konvernble obligasjoner og eventuelle thendehaver
obligasjoner er oppfert som omlepsidler 1 balansen

Virkelig verd: bygger pa observerbare markedsverdier ved arsslutr

Aksyer og andre verdipapirer oppfort som omlepsmmdler bokfoeres tl markedsverd:

Markedsverdien fastsettes lik sluttkurs fra Oslo Bers pa siste handledag 1 aret

For de gvrige verdipapirene fastsettes markedsverdien etter en verdivurdenng pa grunnlag av tilgjengehig
mformasjon samt Norges Fondsmeglerforbunds liste

Differansen mellom marhedsverd: og anshaffelseshost 1 kollektivportefaljen er fort mot kursregulenngsfond

d} Verdipapirer oppfert som anleggsmidler

Thendehaverobligasjoner som holdes 1l forfall og beholdning av pantobligasjoner (utlan) er oppfert som
anleggamudler Ihendehaverobligasjoner kjept far 1998 ble oppfart nl part kurs

Fra og med 1998 vurderes alle obligasjonslan etter prinsipp om amortisening av over/underkurs over
genvarende lopetid Inntil 2001 ble amortiseringsbelppene 1hhe hensyntatt 1 drsresultatene

Fra og med 2006 er det beregnet amonsert kost av anleggsimudlene etter effektiv rentemetode

e) Forsikringsmessige avsetninger
Forsthrmgsmessige avsetminger bestar av avsetnung til premereserve premefond tilleggsavsetninger
nistkoutjevrungsfond (hdhgere sikkerhetsfond) og pensjorustenes overskuddsfond

Premiereserve
Premuereserve er kontantverdien (dishontert med grunnlagsrenten) av totale pensjonsforpliktelser med fradrag av
hontantverdien av fremudige prermer

Innfil 51 12 2008 ble premuereserven beregnet etter tanff K65 med grunnlagsrente 2 5% og forsterket ufsretanff KU

Fra 1 januar 2009 ble Premiercserven beregnet med grunnlag 1 Finansnznngens Hovedorgansasions tantf K2005 med
stanstsk dedelighetsgrunnlag justert for de forventede endringer 1 dedeligheten frem til 2020 Tanffgrunnlaget var basert pa
FNO s premietaniff K2005 for dod med Storebrands KU tanff for ufare og med Mercers sikherhetstillegg
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1lopet av 2011 ble det nadvendig & yustere tanffen (ul “ren K2005-tanff' ) shk at det ble avsatt ytterhgere kr 1,4 mill til
premiereservefondet Det ble soht godkjentung fra Finanstilsynet for denne endringen 1 2012 og denne ble godkjent

12012 oppfordret Finanstilsynet pensjonshassene til 4 starte avsetrung til ytierligere oppreservering for langt liv Det ble
sdledes satt av ytrerligere hr 1,6 mull t1l fondet 1 forbindelse med regnshapsavslutningen for 2011 Det ble seht godkjenning
fra Tinanstilsynet om dette 12012 og denne ble godkjent

I pdvente av ny K20173 tanff fra Fimnanstilsynet ble det 1 samrdd med akeuar 1kke avsatt yttershigere smdler til oppreservering for
langt v 12012

12013 beregnet aktuar oppreserveringsbehovedet ved overgang fra ‘ren K20035-tanff" til Finanstilsynets K2013FT

ol kr 39 3 mll Styret1 Pensjonskassen vedtok & foreta shik oppreservering 1 forbindelse med arsoppgjeret for 2013

Finanstlsynet godkjente oppreservenngen 1 apnil 2015 For 2016 ble risthoresulatet positivt, men negativt med kr 2 mil 12017

12018 ble nsihoresultatet negativt med kr 3 mill og for 2019 ble risikoresultatet negativt med kr 1,4 mull For 2020 ble nsihoresultatet
posiivt imed kr 349 907

Se forpvrig omtale under Risishoutjeviinesfond (sikkerhetsfond) nedenfor 1 relasion til oppreservening til tanff K2013

Dedlighetstanffen som anvendes 1 Pensjonskassen er K2013 med Finanstilsynets sikkerhetshllegg
Premiefondet og pensjonsregulermgsfondet er tilfert 2,5 % rente {(grunnlagsrente 2 5% og 2,0% for

ny opptierung fra 2014) Admimstrasjonsreserven er avsatt med 3% av prefmuereserven

Arets bruttopremue inkluderer 5% adminstrasjonstillegg for aktive og 3% for pensjoruster 1 tillegg inkluderer
prenuen et forvaltunastillegg pé 0,85% og en rentegarant pa 0,10% av inngéende forsiknngsfond

Erstatningsreserve
12017 ble erstatningsreserven 1 sin helhet overfert Prenuereservefondet

Premiefond
Premaefondet inneholder forshudsbetalte premuer 1 henhold til skatteloven 1 tillegg wmneholder fondet overskuddsmidler som er tilfert ordningen
Det ble netto nedgang med kr 12 mull pa premefondet12020 Se spesifikasjon av dette under note 4 nedenfor

Tilleggsay setninger
Tilleggsavsetnunger han benyttes til & dekke renteunderskudd 1 forhold til garantert avkastning, men kan 1hke dekke negatiy avkastming

Per 31 desember 2007 var det bokfort tilleggsavsetninger med kr 20 013 110 som tilsvarte 8 %

av premuereserven pr 31 desember 2006 (maksunal avseting) [ 2008 ble det tkke overfort nudler ul tllleegsavsetuneer
Fra o med regnskapsaret 2008 er maksunal avsetning t1l tilleggsavsetrunger pht 61l mntl 12% av

premerescrven per 31 desember 2009 (kr 283,0 mill » 12% =hkr 33 9 mull maksunalt)

12010, 2011, 2012 og 2013 er det 1kke avsatt ytterligere til tilleggsavseminger slik at fondet fortsatt belop seg til kr 22,5 mull
pr 31122013 12014 ble def utbetalt kr 139 388 1 forbindelse med utmelding av Fred Olsen Production ASA

Per 31 12 2015 belep ulleggsavsetungen seg til kr 21 805 219

Det ble 1kke tilfert eller trukhet pa fondet 1 2016, 2017, 2018 og 2019 shk at saldo per 31 12 2019 var kr 21 805 21%
Fra resultatet 1 2020 er det overfort kr 5 506 771 som tilleggsavsetninger shk at fondet belop seg il kr 27311990 pr 31 12 2020

Risikoutjevningsfond (tidligere Sikkerhetsfond
Dersom nsikoresultatet er positivt, kan 50% av dette avsettes til nsikoutjevrungsfondet Dette fondet kan 1 senere &r
benyttes til dekning av negativt nisthoreulat Rusikoutieviungsfondet klassifiseres under selshapsportefoljen

Sikkerhetsfondet var avsatt etter forskrift om beregming av nedre grense med kr 289 356 pr 31 desember 2006

Styret 1 pensjonshassen hadde til hensikt & foreta oppreservering 1 henhold tl tanffen K2005 fra og med regnshapsaret 2007
Aktuar kunne av tehnishe grunner ihhe foreta endelig beregming av storrelsen pé nadvendig oppreservering av

premuefondet pr 31 desember 2007

For allikevel 4 ta hoyde for nadvendig oppreservering ble det sgkt Fimanstilsynet om adgang til 4 ske sikkerhetsfondet med
mntl kr 11,3 mill pr 31 desember 2007 Denne sehnaden ble mnvilget 1 lopet av 2008

Sikkerhetsfondet ble avwviklet 1 ranuar 2008 og midlene overfart til nsikoutievmngsfond (RUF) pr samme dato

Fondet kan ogs# benyttes for oppreservering av premuereserven t trdd med

ny tanff (¢ henhold tl forsiknngsloven) Overgang til k2005 ble mnfort med vickning fra 1 januar 2009

Kostnaden for overgangen ble belastet fondet med kr 1 416 342 1 forbindelse med tariff endringen Det ble

1kke tilfort ytterhigere rudler fra resultatet 1 2010 slik at fondet fortsatt belop seg il kr 12,9 mill ved utgangen av 2010

12011 ble det nifart 0,9 mull tl nsihoutjievingsfondet En skmung pd 0,5 mill ble tilfart nsikotutjevningsondet 1 2012

shik at det utgjorde kr 14,4 mull per 31 12 2012 Styret besluttet 1 2013 at fondet skulle benyttes til oppreservermg av
premaereserven t forbimdelse med innfenng av K2013 fra 1 januar 2014 Fondet ble sdledes temt ved utgangen av 2013
12014 ble det soht Fianstilsynet om disponening av fondet for oppreservering pr 31 12 13

Sghnaden ble mnvilget 1 2015

Fondet ble 12014 tlfort ke 1 843 274 12015 ble fondet tilfort kr 80 844 1 renter og det ble siledes kr 1924 118 pr 3112 15
12016 ble det overfort kr 260 346 fra resultatet for 2016 shik at fondet belop seg til kr 2 184 464 ved utgangen av 2016
12017 ble fondet tilfert kr 113 000 1 renter og det ble trukket kr 2 007 469 1 negativt nsihoresultat slik at fondet belep seg t1l hkr 290 653
pr 31122017 12018 ble fondet tilfart kr 12 949 1 renter og trekt med kr 303 602 saldo er hr 0 ved utgangen av 2018 Det ble ikke
tildelt midler til fondet 12019 og saldo var kr 0

Det ble tilfart kr 174 953 il fondet 12020 slik at saldo pr 31 12 2020 er kr 174 953

Pensyonistenes overskuddsfond

Avsetmng tl pensjoistenes overskuddsfond bhir foretatt ved fordelmg av drets overskudd 1 henhold til regelverk 1

Lov om Foretakspension (LOF) Fondet skal benyttes til engangspremer for shumg av ytelsene til pensjonistmedlemmnene

Ved inngangen 1l 2017 var fondet kr 4,3 mill hvoravkr 2,5 mill ble brukt til opprustenng av ytelsene 1 trid med G-reguleringen 1 2017

Fra resultatet er det 1 2017 tilfort kr 5,8 mull og det er tilfort renter med kr 53 964 slik at fondet belep seg til kr 5 763 704 per 31 12 2017

(Note 7) 12018 ble det tilfort hr 4 mull fra resultatet, tilfort renter péd ke 72 046 og fra premuefondet er det tilfort 1,2 mull Det ble trubhet ke 7 mull
for ustering av pensjonene 1 trad med G-reguleningen (3 47%) 1 2018 Det ble 12019 tilfort hr 3 977 654 fra resultatet, nlfrt renter med hr 50 452
og fra premuefondet er det lfort kr 787 021 Det ble trukket kr 4 873 594 for justening av pensjoner 1 trid med G-regulenngen (2,40 %) 12019
12020 ble det ulfertkr 3,7 mll fra resultatet tlferte renter kr 49 721 og kr 1061 479 ble overfort tl premiefond Det ble trukhet kr 2 965 896
for justennger av pensjoner 1 trdd med G-regulenngen (1,5 % 1 2020)

) Overforing av premiereserve m.v. ved flytting

Overforing av premiereserve ved flytting mellom medlemsbednifter eller ut av medlemsbednfter fores over resultatregnskapet
Kostmads- og inntektsfeningen skier 1 den penoden risihoen overfores ved at premiereserven reduseres/ohes

tilsvarende

Flyttebelgpet mkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreserver, adinustrasjons

reserve og arefs resultat
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NOTE 2

NOTE 3

NOTE 4

NOTE 5

NOTE 6

NOTE 7

£) Utsatt skatt/utsatt skattefordel

Shattehostnaden 1 resultatregnskapet bestar av betalbar skatt

Betalbar skatt beregnes pi grunnlag av drets skattemessige resultat og skattephktig fonmue
Utsatt skatt/shattefordel beregnes pa grunnlag av mdlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig verdi og

skattemessig verd: samt skattevirkinger av underskudd il fremfonng og fremferbar godtgjerelse

Utsatt skattefordel balanseferes dersom fremtidig skattepliktig inntekt sannsynhggjer en utnyitelse

Skatt pé formue beregnes til 0,15 % av netto formueverdier Netto formueverd: beregnes etter at offistelle
Ligningsverdier for aktuelle aktivaposter er fratrukket avsetringer til forsikrmgsfond og eventuell annen

gyeld 1 balansen (innshutt hjernekapital fia medlemsbedriftene)

h) Inndeling 1 kollektn - og selskapsportefalje

Portefaljenc er mnndelt 1 kollekhiv - og selskapsportefelje Kollektiv og selskapsportefeljene er fysisk atshilie portefoljer

Avkastning og kostnader hnyttet til verdipapirene 1 de ubke portefeljene fordeles etter hvilke portefolje verdipaprret tilhorer

BLVEGELSER PREMIERESERVEFOND

RENTER TIL PREMIEFOND

Premie-
reserve
1 Inngiende balnse 417492 M43
2 Resultatforte endringer 1 forsihringsforphktelser
21 Netto resultatforte avsetninger TC08 147
2 2 Overskudd pa a\hastningsresultatet 484755
23 Rusthoresultat trlordnet forsikringskontraktence
2 4 Annen tiordning av overskudd
2 5 Justering av forsiknngsforphkeelser fra andre Itatk
Sz m resullatforte cndrnger 1 for sikringsforplikiclser § 097900
3 TIhke resultatforte endringer 1 forsikringsforphkielser
3 1 Overforinger meliom fond
3 2 Orerforinger til/fra sclskapet
Sum ikke resuliatforie endringer @ forsvatngsorplikielser 0
4 Utgaende balanse 425 585 843
Sclskaocts premiefond er godskrevet med en renteavkasinmg pd 2 5 %
1024318

Rente til premiefond utgjer

BEVEGELSER PREMIEFOND

Premiefondets starrelse 1 forhold til Arhg prenue
Premiefond

Arcts premie

Premiefondets storrelse ift arlig premie - ganger

Premiefondets anvendelse de siste 5 4r

Inngiende balanse

Innbetalinger og overornger tl premiefond 1 lepet av aret
Garanlert rente pa premiefondsmidler

Arets resultat tilfort prenuefond

Overfort til/fra pensjomstenes overshuddsfond

Uttak av premefond 1 lopet av aret

Utgdende balanse

TILLLGGSAVSETNINGLR
Tilleggsavsetminger 1B 01 01 20
Endning 2020
Tilleggsavsetmnger UB 31 12 20

AYSETNINGER TIL RISIKOUTJEVNINGSFONDET
Risikoutjevamngsfondet 1B 01 01 20

Tilfort avhastmng ctter Forsikringss irksombietsloven §3 17
Dcking av arets negatn e ristkoresultat
Risikoutjevmngsfondet UB 31 12 20

PENSJONISTENES O VERSKUDDSFOND
Pensjonistenes over skuddsfond 1B 01 01 20
Renter tilfort 171 30/6
Utbetalt

Overfort ul premiefond
E for pensy gulerng

Tilfort fra arets resultat

Pensjonmistenes overskuddsfond UB 31 12 20

2020

43759 731
2580 184
[ 024318
4368 944
4027374

23523316

2019

52918 512
9268 737
1322 963
2614 860
-787 021

24478 320

3223703
20869 22>
1>4

2018

54 035 506
163145 691
1330888
333%671
1197 666

25 154578

2017
51388 823
13 66> 126
1284721
63>1 909
1909 777
21 064 848

2016

58 332 667
12 432 101
1458317
3280979
3226 66%

29 341908

32237038

43 759 731

52918 512

21805219

2306771

27311 990

0
174 953
4]

174953

3977654
49721

1061479
296> 896
6 171

3736171

54 035 506

51 388 823

Regnshap | dese nber 2070
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NOTE 8

PLASSCRING 1 OBLIGASJONLR

Anskffelses Markedsv

Verdipapir kost Bokf verdh Lepetid
100% stathge obhgasjoner (Norsk Stat) 56 384 000 33763 208 Tar
100% stathige oblhigasjoner (andre cnn Norsk Stat) 9 063 090 9087 842 1 dar
>0+ 100 % statlige obligasjoner 12 007 630 12017467 1 >ar
Ki le/f Ihesk 12 obl 10~ 411 050 106 43> 137 I 7ar
Obligasjoner utstedt av finansinst 36 627 970 36 831 017 1 24ar
Drnge obligasjoner 99 260 720 100 370 887 1 sar
Sum 318 74 520 520495 557
Kursresene L 741 037

520493 357 320495557

+ Energicclskapel Busherud NO0010399087 Med mmlosmngseett for imestor PUT
** Gensidige Toraknng NOOD1G720578  Med mnnlosntagsrett for utsteder CALL

# Aurskog sparebank NO001083668> Innlosningsdato prpatual
#% Nortur1 SA NO001082289,

Obligas|oner som holdes til forfall
Bokfart verdi pr 1 januar 2020
Tilgang 1/1 31/12

Avgang 1/1 31/12

Perodiserte over /urderkurs 1/1 31/12
Bokfort verdi 31/12

Palydende verd: pr 31 desember 2020

olo elo & o e

Regnskap 31 desember 2070
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NOTL ¢

SPESIFIKASJON A} OBLIGASJONER

Ihendeh v erobligsyoner {omlepsmidler) /
Gremerhet til vukelig verds over resulint

Regnskap 51 desen ber 7120

Tipe VPS nr Rating Piyder 1o Anskflclses Kurs Muleds Kurs Renter Utlops

cbligasjon verd serds pral 1221 serdn reserse I
Agder Energ AS NOOMU756929 BBB Skeno 5000 000 > 000 000 10041 5017710 12210 45487 2072
Agder Energ AS NO0010T94557 BBB S\ ao 4800000 4622000 1008 40 5140 11 140 63,04 202>
AgderEnerg AS NOO0010819600 BBB Skeno 2 000 000 2000 000 10074 7014884 14884 22 560 2074
Ahershus Energl AS NOO0010778850 BODS | SCOIL 5 000 000 5017 540 100 >4 5016713 1122 1 789 2071
Aurskog Sparebank # NCO00108>668> 1 00D 000 1000 000 107 89 1078836 28836 48 146 2099
Bane NOR Esendom AS NO0010826659 05 ¢ Nersh S 000 coo 5000 000 100 52 20174 o7 49252 207
J1ne NOR Esendom AS NO001082>272 100 @ Norsh § 3000 000 3000 000 10079 3008679 8679 46 57> 2001
BKK AS NOOO10bT74989 ] Q00 000 > 185000 107 72 2216 48 ERVER] 174 500 202,
BKK AS NOO0010792305 2000 000 2000 000 100 54 2010734 1074 31899 2022
Borregnird ASA NOOD10825245 2 000 000 1999 100 100 56 201175 12153 54154 207,
Color Greup AS NO0010737135 0 [ 0 0 85 088 020
Color Grenp AS NOn0108>7214 1000 000 1 000 000 8 8 858333 161 €67 41489 707
Cultura Sparebank NO001073707> 0 1000 000 1000 000 102 88 1078 991 28791 62928 202
Den norshe Stat NO0010>72878 AAA > 000000 36 384 000 10159 2> 763 208 620 793 645 46> 2071
Eids 1 Energi AS NO0Q010756705 BDB S1b score 2000 000 200440 100 17 2002568 28072 48 539 2021
Exdst o Encrgt AS NON010806862 8BB § bl SCOPL > 000 000 3 000 000 10116 305484 R 5 25 170 2025
Eidsna Energl AS NO0010894657 BBE S abl score 2000 000 2000 000 100 19 2009757 9752 380 202>
Elkem ASA NO001088308 o 4 €00 000 4006 470 100 54 44013 501 70s1 3749, 2021
Energiselskvet Buskerud AS * NO0010299087 o 000 000 5000 000 11151 5545205 345 205 172 500 202
Eniry ASA NOBU10766 6 0 2 €00 000 2000 900 190 78 2005572 3>7? 597 2071
Entri ASA Gre n Bond NO0010789464 0 > GO0 000 3000 000 100 65 50,1289 21289 89 96 2024
Enira ASA NO0010850076 4 a9 0 o T 2020
Enira ASA NO000108>2692 [ 000 000 3 000 000 100 56 > 010696 10 696 S8 202>
Europenm Investment Bank NO001089249 LEEY Toh\lood Sxl 2000 000 2150 100 107 17 2145519 6781 7889 202>
Felleskjopet Agn SA NO0D10850274 0 £00 000 5000 000 101 0> >0 1589 51589 82972 2024
Fjelhimen NO0010807068 0 ORN henFh 3 080 000 5007650 100 1> 3007 290 360 1944 2021
Frednkstad Energ AS NO001077728 a 2 000 000 2000 000 100 92 2018 405 18 405 49259 2021
Frednkst d Energ AS NOODI086>157 o 2000 000 1974200 100 >4 201076 26356 1> 268 2024
Gensidige Bank ASA NOO0D10755707 S&P LSab A 0 0 0 ¢ 19 662 020
Gjensidige Fors kning ASA*  NO0010720578 S&P ASabl A 1 000 000 953000 10151 1015 158 78 1,8 24549 044
Gl ire Energi NO0D10894,571 [ 2 000 0vO 2 000 000 100 59 2007797 7792 >022 207
Hafslund E CO AS NO0010876532 00 Ok 4000 000 4000 000 100 60 1024 114 2411 439105 202>
Hordaland Filkeskommune NOQ010774912 T L > 000 000 50806 900 10508 315597 147075 92 768 2026
Jotun A/S NO0D10819709 [ 2000 000 2000 000 100 52 2010 542 18542 377209 2024
Kredutforenungen for Spb NOND10870996 A5abe NCR > 000 080 > 000 00¢ 100 51 5 013,83 15 58> 42763 2022
Rongsberg Gruppen ASA NOOG10760204 50 oNorhSa 2000000 2055600 100 5 200661 26 987 4822 2021
Kongsberg Gruppen ASA NOOD10779788 50 aNorshSa 2000 000 2 000 000 10417 2087 441 87 441 >8 000 2073
Kongsberg Konumune NOd010825107 homn une 2000000 2 000 600 10004 2000 78> 18> 2225 2021
Kommunalbanken AS NO0N010811276 AAA \ods > 000 060 2015 250 104 54 3276 907 213 7 100 000 2027
Kommun nvest ) Sverige AB NO00L0790967 Al A\ och s S&P 5000 000 5296 450 101 69 5084 696 2117 108 396 2027
Lase AS NO00107870>4 BBB § bl scopr 5 000000 5041 700 100 99 3079751 11949 51877 202>
Lase AS NOOD10892576 BBB Sable SCOPL 6000 000 6004 140 100 58 6022972 18787 11940 2024
Ly e AS NQ0010672090 BBB Sabl scorL > 600 000 5084 120 100 47 3041 700:8 156 200 2021
Munwipalin F nance PLC NOOD10815884 AAAS able Mo dis 5000 000 12 6570 1058 > 114881 121689 7221 202,
Norsh H dro ASA NOOD108096 > BBB S&P \ood s 4000 000 3 984 000 9969 5987 Tl ERAY 63 349 7022
Norshe Tog AS NO0010870009 4 s&P 2000 000 2000 000 9958 1931591 8409 29 7>4 202
Nordea Bank AB 1S1°02091671 q 0 ¢ 0 20 66> 2020
Nortura SA NO00107782.6 0 5000 000 5 000 000 99 46 2985718 16 282 62 800 2027
Nortura SA NO0010790565 2000000 196> 460 980> 1960 68> 4777 9622 2025
Nortura 54 ## NOND1087289 3 1000 600 1000 000 100 7> 1007 500 7500 2150 2078
Nortura SA NO0010886716 o 4000 000 4054 400 101 70 4068 127 22727 23401 202>
Norveg an Propery ASA NON010907225 3 2000 000 2000 000 100 48 2009 68> 968> 7928 207>
0OBOS BBL NQOD1076,5741 0 > 000 00C 3015080 100 34 3016991 5911 118 251 2021
OBOS Forretmngsby gg AS NOD0108?70160 0 2 100 000 1967 200 999> 1998 982 L1787 26 6.0 207
Olas Thon Exendomsselship AS NO0010849920 4} 0 o a 14104 2020
Orkla ASA NO00107 4,85 0 4 000 00D 4079 400 100 99 4039392 10 15> 70 547 202,
Oslo hommune NO00108 11727 LERY 7000 000 7002 800 10577 7400 682 97 882 161 000 077
JPorsgrunn Kommune NQ0010789092 Rommy > 000 000 5074510 100 44 5015056 144 46 950 2027
Posten Norge AS NQD010745250 [} [ 0 0 4542 2020
Posten Norge AS NO00107 855> 0 2 000 000 2000 000 100 50 2003947 2947 51601 2021
Rogajand Fylheshommune NO0010792664 T ke 5 000 000 5002 400 100 12 3005884 5484 64307 2021
Sandne, kommune NQ001089021> > 000 000 7 997 960 9992 7997557 428 1720 2021
Schibsted ASA NQO0010710>69 0 000 000 2006 00D 10021 5006 195 619> 60 195 2021
Schibsted ASA NQO0010756866 0 7 000 000 2000 000 100 7> 2014655 14655 47 809 2024
Spoarebank 1 Bohgkreditt AS NQO010811518 LEEY \ood s 2000 00O 2000 0G0 10129 202> 787 23787 8144y o
Sparebank 1 SMN NQ0010830763 Al \owd s 1000 000 1000 000 10198 1019770 19770 45282 202>
Sparebanken Soga og Fjordane  NO0010869522 Al \ads 7 000 000 2 000 000 101 5> 2026 90> 26 90> 81865 2024
Sparebanken Sor NO0010807910 Al Nood s 1000 000 98, 750 100 60 1006 0,6 27286 794 2022
SpreBank 1 @stlandet NO0010885049 AA Mood s 2000 000 7 600 00D 101 6> 2005046 25046 59094 2099
Statkraft AS NO0O10741150 Al s&p 0 0 0 84 769 2020
Statnent S NOOU1078677> A S&P\vedy s 4000 000 4005 600 10120 4047840 14740 64837 2024
Statnett SF NO0010886799 A S&P\ ooty s 2000 000 7 000 000 100 35 2010965 10 965 829> 202>
Stadshypotch AS NO001076268> Al Moody s 5 000 000 > 000 000 10091 5027292 27797 49 660 2020
Stwanger Nommune NO0010750229 homm [ 4 0 0 4 600 2020
Stmanger Kommune NOO0010882749 Rommu 5000 000 > 001 560 100 So 3075801 24241 14 267 202>
Storebrand ASA NO0010792267 0 0 0 0 12005 2070
Sor Trondelag Fylkss<ommune NO0010792864 Fylhe 3000 000 5007 530 100 12 5005941 52991 64204 2021
Tafjord Kraft AS NO0010740400 0 ] 0 Q 0 277 2020
Tafjord Kraft AS NOO0010868789 o 5000 000 500> 080 100 72 5010959 >89 4917 2022
Tine SA NQ0010777741 o > 000 000 5055 150 100 >0 014 969 18 181 2271 2021
Tine SA NOOD1079:720 0 8000 000 8000 500 100 62 8049918 45618 127615 2072
Trondheim Komn une NOO0D1070350+ Ko u 0 0 Y Q 12 160 2020
Trondelag Bonne selskap AS  NO0010>89872 5000 000 5000 0CO 100 11 5003 499 5499 223 000 2021
Tromso Xommune NODV108677 2 Row ¢ 3 000 000 5000 000 100 06 500,065 506 57237 202>
Veidehke ASA NOO01087,5.88 0 0 [ 0 15047 2021
Vegfinans Vestfold op Telemark NO0010907710 2000 000 7000 000 1002 2004 678 4678 1517 207>
Vegfinans Viken AS NOO0010894454 Aom 3000 000 5 000 000 100 5> 5009 927 9977 2848 202>
Wilh Wilhelmsen ASA NOD010,>1°81 0 + 000 000 687 000 9786 3914520 227 530 78 096 2022
Yara Internationn] ASA NO0010811987 BBB S&PAod s 5000 000 5000 060 10,74 2186785 180 785 172 500 2074
Alesund komn une NO0010845529 hon e 2000 000 2001 770 1000 5000779 991 37 000 2021
As Kommun- NQ001089.? 5 000 000 799710 9991 2997265 247 1 786 2021
Sum omlopsmidler kollektn portefoljen 294 000 000 296 194 500 297407 497 1212997 5201077

Type VPS nr Rating Pilvdenle Anskaflelses Kurs Ml eds Kurs Renter Utlops

obligagien serd \erds pr »11220 yerds resene ar
Bank2 ASA NO0010797616 [} 2000 000 2000 0C0 10020 2010000 10000 91921 2027
Kreditforenungen for Spb NOD010870996 a NCR > 000 000 5017 530 100 47 5025 500 10930 13457 2022
k.ongsbery, Cruppen ASA NQ0010779770 [4] 0 0 o 10 140 2020
Lysc AS NOO010892526 BBB S b scorr 4 000 000 4010 430 100 14 4002320 4960 211 2024
Stalnett SF NO001078677> A S&P 1 od 5 000 GO0 5079 490 10¢ 97 5029040 420 48 624 2024
Tafjord Kraft AS NQO0010740400 ) 0 a 0 0 2271 2020
Vardar As NO0010>72282 £ > 004 000 4907 500 102 8¢ > 140 000 252 500 27000 207>
Wilh Wilhelmsen ASA NO0010.,>1281 4 000 000 > 600 000 9700 > 880 000 780 000 78 096 2072
Sum omlppsmidler selskapsportefaljen 25 000 000 27 560 070 25> 088 0C0 378 040 644 101
Total omlopsmidler 317 000 000 318 74 520 320 49537 1 741 037 5845 178
Andela balansefort verdi son cr borsnoterte yerdipapirer 945 %
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NOTE 16

NOTE 11

Ihendehaverobhigasioner som holdes til forfall_(anleggsmdler) Norsk Stat

Regnshap 51 descmber 2070

Type VPS ne/ Puly dende Anslffelses Kurs Markeas Kurs Utlopsdato Bohferdt
rente% Justert for
obligasjon verds serdt pr ot i220 serdt resen e amortisenng
0 0
Ihendehayerobl som holdes til forfall (anl dler) fortsettelse, pvrige cbhgasioner
lype VPS nr Pubydunde Anshaffelses Kurs Markeds Kurs Utlopsdate Bokfierd:
Justert for
obligasjon verdi verd) pr 511220 verdt resen e amorusering
Sum svnge obligasjoner 0 0 0 0
Sum langs obligasjoner 0 Q 0 0
IIotal obligasjoner 517 000 060 518 754 520 120 495 337 1741057
Andel ay balansefors verd: som er borsnoterte yerdipapirer 00%
"@remerket til virkelig yerdi over resultat”
Tvpe VPS nr/ Pubydende Anskaffelses Kurs Markeds Kurs Renter Utlapsar
serifikal renteo verd verd pr >l 1220 Aerdl resene
Etne Kommune NO0010850928 0 16 530 2020
Fel Kommune NO0010867294 0 26 301 2020
Fielinjen AS NO0010871358 0 17 680 2020
Gyortk kKommune NO0010869688 0 23719 2020
Kastansund Aonunune NQ0010870066 0 6964 2020
Meihus hommune NQ0010866882 0 17245 2020
Morc og Romsdal Fylke NO0010867 15> 9 24785 2020
Re Kommune NO0Q10868 156 0 6496 2020
Sogn og Fjordane Fylke NO00108221 14 o (7251 2020
Trondhe:m Kommune NO00108~2866 0 19511 2020
Tronderencrg AS NQO0010871411 0 19590 2020
Ullens1ker Kommune NO001086050] 0 8419 2020
Vegfinans RV.6 Telemark AS  NO00108696>4 0 25829 2020
Vestland fi tkeskommune NO0010907834 3000 000 3001 300 9997 4998 46> 285> 1087 2021
Stuskassesehsel NOO001090365> 53000 000 34 963 000 99 94 34 980 400 13400 2021
Statskasses ehsel NOOD10884687 20 000 000 29 986 500 99 99 29 996 29> 979 2021
|Sum serufikater 70 500 000 69 952 800 69 975 160 22 560 228 485
4nde] a1 balansefort verds som er borsnoterte yerdipapirer 929 %
SPESIFIKASJON AV AKSJER
"@remerket til virkelig verd: over resultat"
Antall Sum Anshaffelses Markeds Kurs
Selshap aksjer palydende verdi verdi resene Utbstie
pr ol 12 20
Orla A aksjer 128 630 160 813 3029 148 11192550 8163 402 234490
Storebrand 61 829 309 14> 21285410 3969422 1684012
Schubsted ASA A aksjer > 798 2899 94779 2123 807 2029029
Schubsted ASA B aksjer 6798 3399 179 180 2174000 1 994 821
Adevinta ASA 20729 4146 149810 2984 976 283> 166 0
N Skogind A aksjer 12 000 12000 L 112 849 3000 1109 849
Norsk Hydro ASA 196 000 21> 600 4991 968 7812560 282092 24> 000
Solstad Offshore 3 3 124 61> 29 124 586
Etendomsspar AS 16414 102588 1379 681 €729 740 5350029 35 346
DNB ASA 61824 618240 2812577 10386 432 757383 0
Telenor ASA 17 500 10> 000 1046 897 2553250 1506 324 152250
Equinor ASA 41123 102 808 469> 801 3960779 1264978 452005
Entra ASA 10 000 10 000 1332 690 1942 000 609310 72 000
Fjordkraft Holding ASA 31 00¢ 9300 1425 34> 2594 700 1169 33> 7> 000
Olay Thon Eiendomsselskap 81440 8] 440 8796 382 14 944 240 6147 838 a
Yara International ASA 13 6380 23236 2234321 4870 080 263379 292 40
Aker ASA A aksjer 6208 173824 2974973 3476480 501507 14> 888
Nonwegran Property ASA 7500 370 282200 98 62> 183 87> 523
Gjenstdige Forsikring AS 40 98> 81970 3218986 7844 529 4585 543 600 066
Arcus ASA 11400 57000 498 034 490 200 7834 18 924
SpareBank 1 SR Bank 54 200 1555000 1531414 4932200 3400 786
ISum ahsjer xollekisvportefolen 3432179 44 237 359 97083 599 32 846 240 2721962
Equinor ASA 39000 97500 > 003 700 365300 649 370 265574
Yara Intemational ASA 6400 10880 1995 43 2278400 282857 211 200
Ewendomsspar AS 37000 231250 6652420 13170 000 8517580 120 250
Olav Thon Erendomsselskap 18 500 18 500 2159561 3394 7xC 1235190
Offentlig Erendom AS 7074 7074 16>9332 2475 90C 816568
{Sum aksjer selshapsportefoljen 363204 17 470 556 28 972 100 11501 >44 595 024
Andel av balansefort verd: som er borsnoterte yerdipaptrer 807%
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NOTL 12

NOTE 13

NOTE 14

NOTE 15

NOTE 16

SPESITIKASJON AV AKSJEFOND
' Ghremei ket til virkehg verdi over recultat

Antal) Kitrs ved Anshnffelscs Kurs Markeds Kurs
Aksjefond andcler hjop/fisjon verdt pr 311220 verds resene
Arctic High Return class A > 171 7454 145019 7500 000 1502 4500 7770182 270 182
Pluss Europa Aksje 1536 3491 192759 3000000 3069 1600 4776 684 1776 684
Forte Kredut 00000 000 0 00000 0 ¢
Forte Tronder 23272977 214 84 300 000 279 6600 650 82 150852
KLP Aksjeglobal Indeks [ 2 846 6290 351293 10 000 000 4430 4100 12611 734 2611734
KLP AksjeAsia Indcks 111 23345790 1061 76 2 500 000 1 5930776 371027 1251027
KLP Aksje Frems oksende Markeder Indehs 11 3119 8089 17629, 3500000 2464 1201 7 687 284 2187 584
KLP AksjeNorge Indehks I 1790 003> 250596 4500 000 2588 7100 4 633 800 133 600
KLP Smll Cap Il 298> 840> 133966 4000 000 1321 7500 4036110 36 110
Tondsfinans Global Helse 98 0000 10204 08 1000000 48 0>7 6600 4709611 3709 601
SKAGEN Kon Tik 00000 000 0 00000 0 0
Holberg Norden 12 137 4542 164 78 2000 000 3774927 7009 291 2009291
Fondsfinans Norge 63Y 5821 453301 2913303 12 802 3000 8188122 2274 819
Fondsfinans Norden 188 0801 15950 6> 3000000 21 46> 1200 4037 167 1037 162
Odn Erendom B 23 503 6039 127 64 3000 000 243 7200 2728298 2728298
Landireditt Utbs tte 14 111 4608 14173 7 000 000 219 9900 3 104 380 1104380
[Sum aksyefond >1 413303 78694878 27281574}
Andel av balanscfort verd som er borsnoterte verdipapirer 1000 %
SPESIFIKASJON AV EGENKAPITALBEVIS
' @remerket til virkelig verd over resultat
Sum Anskaffelses Markeds Kurs
Selskap Antall pulydende verds verd resene Utbyite
pr 511220
Sp bank | SMN 101 792 203> 840 3726736 9934899 6208 163 508 960
Sp bank | Nord Norge 108 289 1949202 2432723 8078 359 5625636 433 156
Helgeland Sparcbank 20000 200 000 1 603 200 1720 000 116 800 31000
Sp banken More 8148 814 800 968 912 2411 808 1 442 896 114072
Sp banken Vest 14021 35002 281518 101> 120 433 602 23 %1
Sp banken ©st 27500 27> 000 3096305 1413 500 1 682 80> 99 000
Sparcbank 1 Ostlandet 12348 617 400 970 480 1207634 237 Ia4 36354
Skue sparebank 4000 120 000 43261 680 000 244 38> 42000
Sparcbanken Sor 16 130 806 500 3006 180 1 846 88> 1159295 0
|Sum egenkapitalbeyis 7169 267 16 841 670 28 308 206 1] 466 537 1 341 673]
Andel a1 balansefort verdi som er borsnoterte 1erdipapieer 1000%

KURSREGULERINGSFOND OG FOND FOR UREALISERTE GEVINSTLR

IKnrsrcser\e 311220 311219 Endrmg I
KURSREGULERINGSFOND

Kollektivportefalhjen

Obl vurdert som oml i 1212997 1338419 122422
Scruifikater 22 360 626 238 603 878
Aksjcportefolyc 52 846 240 66 48 432 13702 192
Aks)cfond 27281574 21739256 2342318
Egenkapitalbeuis L1 466 237 12 108 413 641 876
thTALT KURSREGULERINGSFOND 92 829 708 102 360 7>8 931 ODUI

FOND FOR URLALISERTE GEVINSTER

Selskapsportefolyen

Obligasjoner vurdert som omlopsmudler 328 040 620 663 92 623
Scrtiftkater s
Aksjer 1) 501 >44 1> 978 052 4476 508
[TOTALT FOND FOR URTALISERTE GEVINSTER 12 029 584 16 598 71> 4569 131]
INNSKUTT EGENKAPITAL

Av bednftene pensjonshassen er opprettet for har Bonheur ASA skutt mn kr 3 500 000 1 kjemekapital
(ansvarlig lanekaprtal) mot et innskuddsbevis Det er avsatt ke 52 500 (1 5 %) 1 renter for 2020

FORDRINGER INKLUDERT BANKINNSKUDD

Selskaps- Kaollektiy

Fordringer 311220 portefslye portelslje
Fordringer medlemsbednfiene™ 0 0
Bankinnskudd mkl r kter 46 971201 32312386 14 678 613
lTnL’\lt 46 971 201 32 312 586 14 68 61>

*Fakturermg av premie blir foretatt pr 1 januar hvert ar pa grunnlag av aktuarberegnet premie for aret
Fakturaene er basert pa kvartalsvise oppstillinger fra aktuar Det blir etlerfakturert en til to ganger 1 aret

Regnshap 11 descruber 2020
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NOTE 17

NOTE 18

NOTE 1%

NOTE 20

NOTE 21

NOTE 22

SOLVENSMARGINKRAYV (NOK 1 000)

Regnshap 21 descmber 2020

SOLVENSMARGINKRAV
311220 311219 311218 311217 311216 3112 15 311214
Solvensmargimhrav 19251 18899 19067 18248 17 650 17729 17433
Solvensmarginkapital 95673 82079 79 549 80005 67965 58121 44635
Solvensmargimhapital 1 prosent av solvensmarginkrav 4970% 4343 % 4172% 4384 % 3851% 3278% 256 0%
Belop 1 1000000 kn 311322020 31122019 31122018
Samlet solvenskrav markedsrisi<o 110 110 77
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 14 14 14
Samlet solvenskrav helseforsiknngsnsiko 0 0 0
Samlet solvenskrav motpartsrisiko 3 3 3
Sum solvenskrav for horrelasjonseffekt 126 127 94
Samlet solvenskray for operasjonell nsiho 115 115 83
Operasjonell nistko 3 3 2
Justering for den tapsabsorberende evnen il utsatt shatt (18) (18) (13)
Samlet solvenskray 100 100 72
Ansvarhg kapital 194 210 178
Overskudd/underskudd av ansvarligkapital 94 109 105
Solvenshapitaldehning 194% 210% 245 %
KAPITALAYKASTNING (Hardy's formel)
(alle belop 1 NOK 1000}
31122020 31122018 3112 2018 31122017 31122016 31122015 31122014 31122013
Markedsvurdert portefolge 286 240 589871 539 848 366271 533279 37964 267 746 352 147
Kursregulermgsfond 92 830 102 361 77847 100914 81 84> 67510 70 709 €8 20>
Portefolge vurdert bl anskaffelseshost 493 411 487511 482 001 465357 451 434 512 14> 497 036 483 942
Fimans'nntekter (F) 24 53> 21 143 211D 24 437 19 00~ 20650 30 49> 30 68>
Finanskostmder [ 0 Q 0 0 0 Q 0
Netto finansinntekter 24333 21 148 21 11> 24487 19 00~ 20630 30 49> 3068>
Avsetning 11l kursregulenngsfond 9331 24 514 23 067 19 069 1433 3199 2504 21401
Nelto finanstnntehter juslent for kursregulenng 1> 004 43 662 1952 43336 33 340 17431 32999 32086
Beregnet 1w hastning 3112 2020 31122019 31122018 31122017 31122016 31122015 31122014 31122013
Verdyustert haprtalaskastning *) 238% 827% 03>% 323 % 618 % 309% 607 % 1019%
Kapitalaykastiinesrenten(Hacds s tormel)™) 313% 446 % 456 % >4 % 402% 317 % 6§42 % 661 %
Dretz Metode (Ira 2010
Verdijusturt 239% 833% 046 % 836 % 643 % 317% 420% 113> %
Bohfort 473 % 44 % 436 % 261 % 400 % 446 % 429 % 750%
Selshapsportetolen verdivurdert 360% 1028 % 351% 123 % 110> % 695% 316% 308 %

*) Thitt rndshsns fra Finanstlsyne datent 2702 2
St 0950 noze 27 for bereanine for hollekt voortfoljen seperat

LONN OG DRIFTSKOSTNADER

Det er 1khe bokfort honorarer il styrets medlemmer 1 penoden 1 januar il 31 desember 2020 bortsett fra kr 27 000 til eksternt styremedlem

For revision er det betalt kr 227 550 12020 er det betalt kr 55 160 honsulenthonorarer 1 forbindelse med iternkontroliforshnfren

ANDRE DRIFTSKOSTNADER

Pensjonskassen har inngatt avtale med Fred Olsen & Co om lete av personell tilzang til kompetanse og lokaler Godtgierelsen for disse
tienestene usteres drlig og er basert pa antatt personalkostnader samt markedsleie for lokaler sentralt 1 Oslo

FLYTTING

Fra oktober 2015 har Pensjonskassen tatt alle fnpohiser pa egen bok Ved utgangen av 2016 var det 6 ordinzre fripoliser pa egen bok og ved

utgangen av 2017 var det 9 ordinere fnpohser pa egen bok (1312018 og 1712019) Pensjonshassen forvaltet pr 31 12 2020 totalt 103 fripoliser

hvorav 17 er ordinere fnpoliser og 82 er oppsatte ufarepensjoner

OVERSKUDDSFORDELING
Disponeringer Selshapsporteloly Rollekt portefole
311220 Dhe
thnish reonshap  Tuhmich reonshap
Arets resultat for skatt 13 107 89% 988 741 14 096 639
Shatt 972> 9725
Arets resultat etter skan 13010 643 108> 996 14096 639
Disponeringer
Admimistrasjonsresultat o1 erfores til egenhaprtal 2047 674 2047674
Ristkoresultar 347907
Renteresnliat kolleknvportefolycn 14039 298
Dette fordeles fond 14387 205
herav sum b} penisjorustenes ovesskuddsfond 3736 171 3736 171 3736171
herav sum til premuefond 4068 944 4 368 944 4368 944
heray sum til premueresenen (resultat tilordnet fripoliser) 484 735 484 753 484 753
herav sum til tilleggsay setmnger 5306771 5506 771 5306 77)
heray sum til egenhapital (20% av overskudd fripoliser) 117613 117613 117613
heray sum ) risikoutjevmngsfondet 174 953 174 933 174953
14389 20>
Renteresultat selshapsportefolien overfores til egenkapital 3328981 3328981
Shatt 9723 972>
Sum disponert 13 010 643 1085 996 14 096 639
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NOTE 23

NOTE 24

SKATT
Arets skattekostnad 2020 2019
Resultafort shatt pa ordwart resultat
Betalbar shatt 9725 115263
Endring 1 utsatt shattefordel 4] 0
Shattekostnad ordinaert resultat 97255 113 263
Skattephiktig inntekt
Ord nwrt resultat for skact 988 741 8275932
Pennanente forskjeller 374 466 59879
Endring 1 midlertidige forskjeller 277211 175 142
Anvendelse av fremforbart undersk1 dd 2 187991 1 964 864
Shattepliktig mnteht 4273987 6197 825
Betnlbar skatt 1 balansen
Betalbar skatt pa arets resultat 97 3» 112763
Sum betalb skatt 1 balnsen 97 255 113 263
Shatteelfekien ay midlertidige forshjeller og underskudd t1l fremforng som er ift opphav til uisatt shatt og utsatie
skattefordeler spesifisert pa tvper av midlertidige forskjeller
2020 2019 Endring
Andre forskieller 92 62> 184 88 277211
Sum 92 623 184 588 277 211
Akkumulert fremforbart undershudd 14 269 988 17 427 979 > 187991
Inngar tkhe | beregningen av utsatt shait 14362 611 17275 591 2910 780
Utsatt shatiefordel (22%) 5 109774 -> 800 146 640 572
I'henhold til God regnskapsskihk for sma foretak balansefores thke utsart shattefordel
OPPSTILLING OVER ENDRINGER I EGENKAPITALEN
Fond for K201,FT
Innskutt urealiserte Rusthoutjes nings Opptjent  finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital _ egenhapital Sum
Utgdende balanse 31 12 07 3 500 000 46 386 639 49 886 639
Implementering ny lov og forshrift 0 90875 11317831 11408 706
Inngdende balanse 01 01 08 3 500 000 90 875 11317831 46 386 639 g 61295345
Arets resultat 2008 687 12> 1720939 2438 064
Utgfiende balanse 31 12 08 3 500 000 778 000 11317831 48 137 578 0 63 733 409
Arets resultat 2009 390 700 1001970 2141477 3543 247
Utgaende balanse 31 12 09 3 500 060 1168 700 12328 901 50279 055 [ 67 276 656
Arets resultat 2010 183 342 649 818 2114732 2581208
Utgdende balanse 31 12 10 3 500 000 9853358 12978 719 §2393 787 Q 69 857 864
Arets resultat 2011 453 049 888018 2386842 2821 810
Utgéende balanse 31 12 11 3 500 000 532308 13 866 737 54 780 629 [ 72679 674
Arets resultat 2012 452021 547 928 2639944 3639892
Utgdende balanse 31 12 12 3 500 000 984 327 14 414 665 57420 573 0 76319 566
Arets resultat 2013 437012 14414 665 2360 707 7852517 19 469 464
Utgdende balanse 31 12 13 3 500 000 1421 339 [} 59 781 280 7852517 26 850 102
Arets resultat 2014 1373 949 1843274 3277063 6494 287
Utgdende balanse 31 12 14 3 500 000 2795 288 1843274 63 058 343 -7852517 63 344 389
Arets resultat 2015 3021650 80844 2289 156 5391651
Utgéende balanse 31 12 (5 3 500 000 5816938 1924118 65 347 500 7852517 68 736 040
Arcts resultat 2016 4009 284 260 346 4734 869 9 004 499
Utodende balanse 31 12 16 3 500 000 9826222 2184 464 70 082 369 7852517 77740539
Arets resultat 2017 188 636 18933811 3227037 1 144 589
Utgéende balanse 31 12 17 3 500 000 9637 586 290 652 73 309 408 7852517 78 885 128
Arets resultat 2018 1303 446 290 652 394 929 617 865
Utgdende balanse 31 12 18 3 500 000 10941 032 Q 72914 476 -7 852517 79 502 993
Arets resultat 2019 5657 682 2501 586 8 159268
Uteéende balanse 31 {219 3 500 000 16598 714 ) 75416 063 7852517 87 662 261
Arets resultat 2020 4569130 174 954 3308 181 -1085 995
Utgaende balanse 31 12 20 3 500 000 12 029 584 174 954 78 724 244 7852517 86 576 266

Regeshap | desariber 2020
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NOTE 25 VIRKELIG VERDI-HICRARKI OG FINANSICLL MARKEDSRISIKO

Virkelig verdi huer ki

Balscfort Verdsettelse Verdscttelse
serdt basert pa noterte bascrt py
311220 priser 1 "ktivt oberverbare
marked markedsdata
¥ lle erendeler til virkehg verdi over resultatet Nnal Nna2
Obligasjoner 320 493 557 302 121 159 18 374 398
Sertifikat 69975 160 64 976 69> 4998 46>
Aksjer 126 05> 699 101 680 029 24 37> 640
Egenkapitalbevis 28 308 206 28 708 206 0
Alsefond 78 694 878 78 694 878

0
623 529 500 57> 780997 47 748 503

Tmansiell marhedsrisiko

Pensjonskassen er 1 denne smumenheny, utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko samt hiwviditetsnsiko Bide obligasjoner og aksjer/
egenkaprtalbevis er utsatt for markedsnsiko som for en stor del avhenger av rente og bersutviklmgen 1 Norge men ogsé ellers 1 verden For Pensjons-
hassen il sdledes nsikoen besta 1 en fare for at avkastnungen 1kke er tilsirekkelig ti} & delke garanterte renter (p t 2 5% /2 0%) s unt fare for tap

Kredittrisikoen er begrenset da en stor andel av de finansielle ciendelene er plassert 1 obligasjoner utstedt av kommunale eller kommunalt eide
selskaper Finansielle etendeler som miles til virkelig verd (2020 kr 584 mull } (2019 %r 590 mull ) er plassert med kr 367 3 mull 1 obligasjoner
kr 204 mul 1 aksjer og andeler samt kr 12,6 mull 1 kontanter 1 bank

Statsgaranterte obligasjoner og statssertifihater utgjar kr 125,7 mmll (ca 34 % av obligasjonsportefolien) De svnge obligasjonsutstedeme bestér
eflers av ke le fylkesh le, statlige tilknyttede selskaper sparebanker og relativt solide norske utstedere

Dette er normalt sett regnet som hkvide verdipapirer

Aksje aksiefond og epenkapitalbevisportefalien (1 kollektivportefalien) hadde ved utgangen av 2019 en verdi pa 208 mull I lopet av
2020 okte verdiene noe samtidig som det ble relatisert gevinster ved salg  Ved érsslutt hadde portefolien en verd: pa kr 204 mull
Anskaffelsesyerdien pa disse verdipapirene var totalt kr 112,5 mill ved utgangen av 2020 en merverds tilsvarende ca kr 91,5 mll
Likvidutetsnisikoen er begrenset ved at portefeljen bestdr av relativt sohde, barsnoterte op likvide papirer

Det har alltid veert og fortsetter & vazre styrets ansvar til enhver tid 4 pise at de investeringer Pensjonskassen foretar sikrer medlemmenes midler 1 storst
mulig grad Grennom beregninger (blant annet stresstester) holder styret seg jevnlig oppdatert 1 forbmdelse med endnnger t bersverdier samt rententva
Markedsverdiene pa pensjonshassens akse, aksjefond og egenkapitalbevisportefolje har gkt bade 1 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018,

2019 0g 2020 Styret bekrefter at den finansielle nsihohéndtenng 1 penoden 2007 2020 har fungert tilfredsstillende

Oblhigasjonsportefsljen
Pensronskassen har plassert en vesenthig del av kollektivportefaljen (kr 584 mull ) 1 obligasjoner og sertifikater (kr 367,3mill  ca 63%)
Av dette er kr 125,7 mull (34%) plassert 1 norske statsobligasjoner norske fylker og kommuner

De resterende obligasjoner er hovedsakehg holdt 1 ke le, fylkesh le og stathg tilkyttede selskaper banker/sparebanker og
relativt solide norske foretak Likwiditeten og hredittverdigheten 1 alle disse verdipapirene ansees som tilfredstillende (hovedsakelig bersnoterte
papurer)

Alsjeportefalien
Jr forsknift om Arsregnskap mm for forsikningsselshaper §5-13 shal det redegjores for nsikoprofilen 1 Pensjonshassens aksjeportefalie
per arsslutt og giennom aret

Pensjonskasses plasseringer 1 aksjer, egenkapitalbevis og aksiefond basert pa marhedsverdier belop seg til kr 204 qull 31 12 20
(2019 kr 208 2 mll ) og utgjorde derved 30 % av den totale balanse per 31 12 2020 (kr 673 mll )

Alksie og egenhapitalbevisportefolien er1 sm helhet klassifisert som omlgpsmidler (kr 204 mull } Oinlag 14 % av investermgene er 1 egenkapitalbevis
og resten bestdr hovedsakelig av aksier 1 relativt store, sohde norske bersnoterte selskaper samt aksjefond/mdeksfond 1 norskregistrerte fond
Likviditeten 1 alle disse verdipapirene ansees som tilfredstillende O av ahsje- og k Ibevisportefolien har vart relativt

beorenset over de siste 5 - 10 &r Markedsverdien av aksjeportefaljen og aksjefondene er til enhver tid avhengig av borsverdiene

Av ahsjeportefolien er 80 7 % borsnotert Hele egenhapitalbevis- og ahsiefondportefolien er borsnotert

Forsikrimgstekmsk risiko (virkning av endringer 1 forutsetmnger)
Aktuar (Mercer) er engasjert for oppfelging av forsikrmgstekningsk nisiko Aktuar er 1 normal dialog med Fmanstlsynet 1 relasjon ti tanffer/risiko

Pensjonshassens premietaiff var lagt o med virkning, for balansetidspunktet 31 12 2012 pd folgende méte

Premierserven og premuctariffen er lagt over fra ' K2005 tanff med Mercer-tillegg” il k2005 med Fmanstiisynets mimstekravstanff*
For pensjonister fra for 01 01 2008 er tanffen endret fra 'K2005 med Mercer-tillepg til en ren K2005 tanfT

Oppreservenng for dette utgjorde kr 14 mill og ble finansiert av drets overskudd for 2011

Det ble 1kke forestatt yiterligere oppreservenng 1 2012 1 pdvente av publisening av endehg tanff for K2013

Under henvisning til Fmanstilsynets brev av 16 12 2011 og 20 02 2012 ble det foretatt en forskuddsvis oppreservening
for finansterng av en varslet b de endnng av dedligt 1ffen fra dagens K2005 1] den forventede K2013
Oppreservermgen utgjorde kr 1 6 mll

Det ble foretatt full oppreservering il tanffen K2013 ' 1 henhold til Finanstilsyents regler og mstrukser per 31 12 2013

(el

Str og i / solvensmarginkrav og solvensmarginkapital

Styret har kvartalsvis gjennom dret vurdert beregninger (' stresstest ') som har vist at P Lassen er tilfredsstllende dekhet 1
ved nedgang 1 barsverdier samt store vanasjoner  rentemvaet (hovedsahehg "lange renter' )

Stresstester pr 31 12 30 06 og 31 03 er sendt Fmanstilsynet pa fastlagt skjema

R

Beregming av solvi krav og solvensmargink 1 er gjort greldene for pensjonskasser for 2010 o rapportenng 1 henhold ol Fmanstilsynets
standardskjema wil innlevers innen 31 mars 2021 Pensjonskassen beregnet og rapporterte et solvensmarginkiav pa kr 19 mull per 31 12 2019
Solvensmargmhapitalen er beregnet til kr 96 mull ved utgangen av 2020 og tilfredsstilte derved beregnet krav pa hr 19,2 mill Med

god margn (457,0%)




Fred Olsen Co s Penyonskasse Regush tp 1 desunber 2020

NOTE 26 TILBAKCBLTALING TIL MEDLEMSBEDRIFTENE (fra premicfond)

T henhold tl Lov om Foretakspensjon (LOF 2000) vedtatt med 1kraftiiedelse fra oy med regnshapsaret 2001, skal nudler
som overstiger G ganger glennomsnittet av innevarende ar og siste to ars premie (hovediegel) tilbakefores tii den enkelte
medlemsbednift Midlene som tilbakefores il bl shattlangt pa mottagers hind (nd 23%)

| perioden 2001 11} 2005 ble det tilbakefort ca kr 165 mudl tif medlemsbednftene I lopet av 2020 ble det overfort ytterligere 2,4 !l til en medlems-
bedrift 1 tillegg er det overtort premiefond etc 1 forbindelse med utinelding av Dolphin Drilling Management imed kr 5 5 1mil 1 juin 2020

Aktuarberegnet premie for 2020 var hr 23,5 mill (2019 kr 24,8 mull ) (eksklusive engangspremie for pensjonsregulering) Basert pi premier for de
siste tre &r er beregnet gjennomsnittlig premie ke 23,7 mill Maksimal grense for det totale premiefondet er sdledes kr 142 5 mull
ved utgangen av 2020 Per 31 12 2020 var det totale premiefondet bokfert til ke 32 2 mll (2019 hr 47,7 mill )}

Det er vanasjoner 1 bide preimie og storrelse pa pretmicfondene for hver enkelt av medleinsbednftene Premiefond er beregnet for hver
enkelt medlemsbedrift pr 31 12 2020 og sammenlignet med beregning av maksimal sterrelse av premiefondet Beregningen nilster at det ihke

vil vere ngdvendig i tiibakefore midler fra premuiefondet ul medlemsbednitene 1 2021

NOTE 27 RESULTATANALYSE

Llementanalyse 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Risitkoresultat  Dod 1480812 1331 840 719 552 1083 586 915 413 2835013 3 060 964 283 760
Rusikoresultat  Ufor 102> 006 1446 »76 1074225 1189838 2082245 3068 185 2801 395 3 106 606
Rustkoresultat  Langt hv 805713 1562 537 1294592 4 580 894 2642719 3940455 3946 117 3 566 844
Sum nisikoresultat 349 907 1 447 800 3038369 2 007 469 354939 1962 743 3 686 548 -176 479
Krav tl avkastrung tht grunnlagsrenten 10495199 10 8R9 095 10 941 057 10 110083 23910805 10006 414 959 553 10064 699
Brutto avkastiing pa kapital 24 531497 21148 404 21115378 23487179 24516958 18920305 26982445 28992 642
Renteresultat 14039298 10 259 309 10 174 321 13 377 096 15 606 153 8913 890 17385892 18927943
Beregnede omkostninger 4791914 4841 809 4604970 4594 124 5098 051 4893 083 4769 653 4266119
Faktiske omkostminger 3735140 3 663 047 3665312 3 636 082 3675623 3712861 3252430 3212113
Administrasjonsresultat 1056 774 1178 762 939 658 958 042 1422427 1180222 1517223 1 054 007

Resultatanalyse 2020

Selskaps Kollehtiv
portefolje portefolje Sum Sum Sum Sum Sum
2020 2020 2020 2019 2018 2017 2016

Premiemnntekter > 073020 18 723 601 23 796 621 29 708 512 30560377 23 894 797 29286 908
Uavlept premte
Annen forsiknngsrelatert inntekt
Pensjonsutbetahng 19476913 19476913 19349 257 19 084 230 18 933 333 18 707 152
Overfonnger (netto} - - 1633 2644
Endring premucreserve -7 608 147 7 608 147 15459 659 19 419598 100:9 612 14037 573
Fnigjort adm reserve 534307 584 307
Frngjort adm fripoliser 12> 4387 125 487
Dnftskostnader 3735 140 3735 140 3663 047 3665312 3636 082 3675623
Rentegaranti premiereserve 9421 160 9 421 160 951> 681 9518 124 8 771 398 %910 80>
Forstkringsteknisk resultat 2047674 349 907 2397581 752 270 2092 592 14 524 1777 365
Heraveniega antiprenne i 443 44 433 450 739 436281 453 600
Heray 11sikoresulat o 47 S45 4a7 877231 3468 331 1377 118
Heray administrasjons: esultat 1056774 1026 774 1178 762 939 658 938 042
Finansinntekt 3066 76> 1> 003 447 11936 683 3321941 782199 43702 641 40568 >66
Fianskostnader 262216 262216 264 300 171 87> 171 87> 171 87>
Endring urealisert verd: / kursreguleringsfond 9531 050 9131 00 24513 870 23067323 19 069 138 14 335 133
Andre forv kostnader (inkl rente ansv 1an) 6238 6232 5327
Rentegarant: premicfond 1074039 1074 059 1573414 13>0888 -1284 721 -1 428317
Rentegaranti pensjomstenes overshuddsfond (POF) 72 046 33964 65333
Rentegarant: preniereserve -~ 9420 160 9421 160 951> 681 9518123 877) 398 8910805
Finansresultat 3328981 14 039 298 10 710317 17 552 149 12 730 352 14345 293 15621776
Arsresultat - gammel regnskapsoppstilling 1281307 14 389 205 13 107 898 18309 419 10 637 760 14 359 817 17399 141
Resultat for skattekostnad  ny regnskapsoppstdling 13 107 898

Teknusk regnskap 16 436 879 11011579 8081729 13 391 620 10023 381

Ikke tehnisk regnskap 3328 981 7292 840 2336031 968 197 7377 760

Result far skattckostnad / Resultat far saerhige avsetninger 13 107 898 18 304 419 10 637 760 14 359 817 17 399 141
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Regnship | desember 2020

Disponennger. Sum Sum Sum Sum
2020 2019 2018 2017
Adsmmstrasponsresult a (fures bl Egend apita)) 2047 674 2200070 94> 777 2021 99>
Rusthoresultat (6] Premiefond / POF ) 1 Rasikoutjey mingl hn1s negatsy 349907
Renteresultat - kollehtvportefolien (1l Premiefond/POF)  fra Talleggsms linis negatiy 14 039 298
Fri rsvhor esultat og renteresuld it 14 389 20> 8811309 7123003 11255969
ul Pengjemsiencs overshuddsfond 3736171
il Premuefond 468934
ul Premueresers en 83 75:
11 Tillegasn setniger 3306 771
il Rustkoutes mngsfondet 174932
ul Egenkapitalen 11761
14589 20>
Avs il Rusicouyer mngsfondel(rentegodshnfi s it FVL s §9 9) udl sthkerhetslond) 12949 115 628
Avseiming 1l Ersiatningsm setming (rentegodsknli + hht FVL s §9 9)
Sum teknisk regnshop 16 436 879 11011579 8081729 15391 620
Renteresultit cclshpspociefulyen (il egenk ymtal) 3328 981 7292 840 2536 031 968 157
Sum disponeringe 13 107 898 18 304 419 10 637 760 14359 817
Shatt 97 2> 116 684 84312 8l 3~
Arsresultat for serlige msetninger 13010 643 18187 735 10 553 448 14278463
Endring 2020
Forsikringsfond 311220 (netto) 31122019 311218 311217
Premiereserve og ertatmngsreserve 424 583 843 8092 900 417492943 401597 3>1 381816 964
Thilleggsavsetnmger 27311990 5506771 2180>21% 21805219 21805219
Premiefond 32323703 1152269 43 719731 22918512 >4 033106
Pensjonsistenes overshuddsfond 3736171 241483 3977 64 4036 121 3763 703
Risikoutievningsfond 174 93 174 953 250 623
Forsikringsfond (gammel regnskapsoppstilling) 489 045 992 2010 446 487035546 480357203 463 712 044
Kursregulermgsfond 92 829 707 9531050 102 340 757 77846887 100914213
Forstkringsfond (ny regnskapsoppstilling) 581 875 699 7520603 589396302 558 204 090 564 626 256
4% andel av forsikningsfond (ref Kapitalforvaitningsforshniften) 23275028 23375832 22328 164 2258500
Avkastning 31122020 31122019 31122018
Kollektiv Selskaps Totalt Kollektiv Selskaps Totalt Kollektiv
portefoljen portefelien portefshen poriefolien portefoljen
kapitalavkastning [ (Hardy s formel  bokfort) 258 %) 829 %|
Kapitalavkastning [T (Verdiustert) 313% 437%
Dietz forme! (Verdiustert) 2399% 360% 833% 1028% 046 %
Dietz formel (Bokfart) 473% 454 % 436 %
Spesifikasjon av resuitatet for 2020
Renteresultat Renteresult it Rusthoresalit Resthoresultat
Altne Penstonister Aktine Pensponister
Fred Olsen & Ca 1974 789 1972794 47 206 62477
Fred Olsen Soedisjon AS 3547 152791 0 3416
Fred Olsen Insurance Services AS 437 183 434 0 3843
AS Quatro 41338 62 62> 117 399
Dolphun Drilling ASA 4670 90273 0 246>
Dolphin Dnllirg Management AS 0 0 0 0
Fred Olsen Ocean AS 177833 39 147 268> 620
Stavnes By gpeselskap AS 1110 4} 107 0
Fred Olsen Trivel AS 193 463 191392 1284 1633
Fred Olsen Renenables AS 1117 1§ 129 202 > 18 116>
Fred Olen Windcarmer AS 703 61> 219446 9023 13 827
Trpoliser  egen bok 470 450 14 303
Sum 4303 37 4111358 63387 109 366
Spestlikasjon av premier og balanser per 31 12 2020
Pensjonistenes
Premuer Premeereserve Permiefond averskuddsfand
2020 311220 311220 311220
Fred Olsen & Co 952283 193 359 884 379731 203271
Fred Olsen Spedisjon AS 227490 8362738 617 480 161 208
Fred Olsen Insurance Services AS 294 683 10 151 703 878 374 187 277
AS Quatro 172 81> 4371743 1010422 63224
Dolplun Dnlling ASA 129234 497132 86908 92737
Dolphin Dnlling Management AS 154 386
Fred Olsen Ocean AS 1918 860 13333217 24 06> 39767
Stasnes By ggeselskap AS 62 194 359229 89775
Fred Olsen Truel AS 826 029 19645 156 1 078 000 195 04>
Fred Qlsen Renewables AS 4 116 161 43 141877 19 352 368 130370
Fred Olsen Windcarmer AS 6033082 80 340 520 5302331 833272
Fripohser  egen bok 4> 180 026
Erstatningsas setnmg/Fortsettel Lring 1 988 09>

Sum 23323216

42> 583 843

32237036

3736 171
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Kontantstremanalyse

NOK 1000

Kontantstremmer fia operasjonelle aktiviteter

Innbetalte premier

Utbetalte pensjoner og forsikrmgsytelser

Utbetalng til utmeldt medlemsbednfie (Dolplun Dnlling Management AS)
Utbetalmg t1l medlemsbednft (imdler utover € x arlig premme  prenuefond)
Utbetalmger til forr forer revisor aktuarm v

Innbetalimger av renter

Innbetalmger av utbytte

Diverse finansposter

Penodisenngsposter

Utbetalmger av skatt

Netto kontantstiem fra operasjonelle aktiiteter

Kontantstremmer fra investeringsaktrviteter
Innbetalmger pa lan til kunderm v

Utbetaliger for kjep av finansielle omlapsnudler
Innbetalinger for salg av finansielle omlapsnudler
Utbetalmger ved hjep av finanstelle anlopsimdler
Innbetalmger ved salg av fimanstelle anlppsimdler
Netto kontantstrem fra investermgsaknviteter
Kontantstremmer fra finanseringsaktiviteter
Utbetalimger av renter ansvarlig lan

Netto kontantst:emmer f1a finansieringsaktiviteter
Netto kontantstrom for pertoden

Netto endring 1 kontanter og kontantekvivalenter

Beholdning av kontanter og hontantekvivalenter IB
Belhioldning av kontanter og hontantekvivalenter UB

Regnskap 31 desember 2020

2020 2019
15 521 7251
19227 19093
5449 0
-2367 0
3937 3867
6415 8501
4659 6029
-60 61
0 0
113 78
4560 1317
0 0
291311 258 859
302356 261 385
0 0
0 0
8045 2526
0 0
0 0
3486 1209
3486 1209
43 486 42276
46 971 43 486
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Egenkapital pr 33 1207

Implementenng ny lov og forsknft
Inngdende balanse 01 01 08

Totalresultat 2008
Egenhapital 31 12 2008

Totalresultat 2009
Egenkapital 31 12 2009

Totalresultat 2010
Egenkapital 31 12 2010

Totalresultat 2011
Egenhapital 31 12 2011

Totalresultat 2012
Egenhapttal 31 122012

Totalresultat 2013
Egenkaprtal 31 12 2013

Totalresultat 2014
Egenkapstal 31 12 2014

Totalresultat 2015
Egenkapital 3112 2015

Totalresultat 2016
Egenkapttal 31 12 2016

Totalresultat 2017
Egenhapital 31 12 2017

Totalresultat 2018
Egenkapital 31 122018

Totalresultat 201%
Egenkapttal 31 122019

Totalresultat 2020
Egenhapital 31 12 20

Oppstilling over endringer i egenkapitalen

Fond for Ristho- Oppreservenng
Innskutt urealiserte utjevnmgs- Oppyent K2013FT Sum
finansiert med
egenkapital gevinster fond egenkapital egenhapital | egenkapital
3500 000 46 386 639 49 886 639
0 90 875 11317 831 11 408 706
3 500000 90 875 11317831 46 386 639 0 61295345
687125 1750 939 2438 064
3500000 778 000 11317 831 48137578 0 63733409
390 700 1011070 2141477 3543 247
3500000 1 168 700 12 328 901 50 279 055 0 67276656
-183 342 649 818 2114732 2581208
3 500 000 985358 12978 719 52393 787 0 69857864
453 049 888 018 2 386 842 2821 810
3 500 000 532 308 13 866 7137 54 780 629 0 72679674
452 021 547928 2 639 944 3639 892
3500000 984 327 14 414 665 57420 573 0 76319 566
437012 -14 414 665 2360 707 -7852517 19 469 464
3500000 1421339 0 59 781 280 -7852517 56850102
1373 949 1843274 3277063 0 6494 287
3500 000 2795288 1843274 63 058 343 -7852517 63344 389
3021650 80 844 2289 156 0 5391651
3500 000 5816 938 1924118 65347 500 -7 852517 68736040
4009 284 260 346 4734 869 0 9004 499
3 500 000 9 826 222 2184 464 70 082 369 -7852517 77740539
-188 636 -1893 811 3327037 0 1144 589
3500 000 9637 586 290 652 73 309 405 -7852517 78885128
1303 446 -290 652 -394 929 0 617 865
3500000 10941 032 Q 72914 476 -7852517 79502993
5657 682 0 2501 586 0 8159268
3500 000 16 598 714 0 75416 062 -7852517 87662261
-4 569 130 174 953 3308 181 0 -1085995
3 500 000 12 029 584 174 953 78 724 243 -7852517 86576 266
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Til styret i Fred Olsen & Co's Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Fred Olsen & Co's Pensjonskasses arsregnskap som viser et underskudd pa kr
1 085 996. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med forskrift om
arsregnskap for pensjonsforetak.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
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a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, ag innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for véar konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogséa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 30. mars 2021
KPMG AS

Anna Pettersen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Fred. Olsen & Co.'s Pensjonskasse

Beretning fra aktuar 2020

Arets bruttopremie MNOK 23,8. Premien er beregnet pa dadlighetsgrunnlaget K2013.
Beregningsrenten lagt til grunn i premien er 2,0%.

Premiereserven pr 31.12.20 er MNOK 426. Den gjennomsnittlige beregningsrenten pa
premiereserven er 2,34% pr 31.12.20.

Pensjonskassens forsikringstekniske risikoresultat for 2020 utgjer MNOK 0,3, og disponeres
med halvparten til Risikoutjevningsfond og resterende som et overskudd pa den enkelte
kontrakt. Avkastningsresultatet pa kollektivportefglien for 2020 utgjer MNOK 14. Dette er i sin
helhet disponert som et overskudd pa den enkelte kontrakt. Overskuddet pr. kontrakt er
disponert til premiefond, pensjonistenes overskuddsfond og fripoliseregulering iht. gjeldende
virksomhetsregler.

Vi bekrefter videre at det forsikringstekniske oppgjer og fordeling av pensjonskassens
overskudd slik det fremgar av resultatregnskap og balanse, er fastsatt i samsvar med

bestemmelsene i lov om forsikringsvirksomhet og lov om foretakspensjon. Vi finner at
pensjonskassens virksomhet er drevet pa en forsikringsteknisk ansvarlig mate.

Oslo den 10. Mars 2021
Storebrand Pensjonstjenester AS

Aktuar

Hakon Johnsen
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