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Arsberetning for Aibel AS Pensjonskasse for 2019

Vetco Aibel AS Pensjonskasse ble etablert 10.12.2004. Pensjonskassen er en direkte
fortsettelse av ABB Offshore System AS pensjonsordninger i ABBs pensjonskasse og i
Nordea Livsforsikring AS. Pensjonskassens formal er a yte pensjoner til medlemmer av
pensjonskassen. Pensjonskassen skiftet navn til Aibel AS Pensjonskasse i 2007.

Aibel AS besluttet & ga over pa innskuddsbasert tienestepensjon for ansatte under 58 ar fra
og med 01.01.2010. Pensjonskassen fikk i februar 2010 konsesjon til & utstede og
administrere fripoliser pa egen balanse i forbindelse med denne overgangen.

Vedtekter pr. 18.06.2018 er gjeldende sammen med avtale mellom Aibel AS og Aibel AS
Pensjonskasse pr. 19.03.2018.

Styret
Styret i Aibel AS Pensjonskasse har i 2019 hatt felgende sammensetning:
Oppnevnt av bedriften: Kaare Espolin Fladmark - styreleder
Baard Jensen - nestleder
Hanne Lundteigen
Marianne Bergstal Birkeland
Valgt av medlemmene: Walter Mol
Anne Qyen
Karsten Amble Boe
Eksternt styremediem: Asmund Paulsen
Observatarer for Momir Repaja
pensjonistene: Trond Regnning

Det er avholdt 4 styremater og et styreseminarer i 2019. | tiltegg har investeringsradet hatt 10

moter.

Pensjonskassen har satt ut alle funksjoner knyttet til drift av Pensjonskassen med fglgende
leverandarer:

Daglig leder: Daglig leder var ansatt hos Mercer (Norge) AS frem til 30.11 og
ble ansatt hos Storebrand Pensjonstjenester AS fra 01.12.2019
v/Grethe Jarneid

Forvaltningsradgiver: Griff Kapital v/ Henrik Langum

Aktuar: Mercer (Norge) AS v/ Didrik Bjerkan. Hakon Johnsen har veert
ansvarlig for arsregnskapet grunnet permisjon for Bjerkan fra
01.01.2020.

Administrasjon og

utbetaling: Storebrand Pensjonstjenester AS

Regnskapsfaring: BDO AS v/ Grete Hallingby

Revisjon: PwC v/Maghe Sem

Pensjonskassen har ingen ansatte pr. 31.12.2019. Daglig leder driver virksomheten fra
Lysaker. Pensjonskassen forurenser ikke det ytre miljg.

Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap
for pensjonsforetak.
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Antall medlemmer

Antall medlemmer Aibel AS Pensjonskasse
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Det er 5 aktive medlemmer, 630 pensjonister, 2681 fripoliser for aktive medlemmer og 469
fripoliser for pensjonister i pensjonskassen. Til sammen mottok 1.099 personer ytelser fra
pensjonskassen pr. 31.12.2019.

Pensjonskassen har de siste arene benyttet all avkastning ut over garantirenten til & fondere
opp ny levealder-tariff K2013 slik at det ikke har vaert noe grunnlag for regulering av
pensjonene. | 2019 er det avsatt om lag 0,5 % til regulering av pensjonister som er
medlemmer av Aibel AS sin kollektive kontrakt. Individuelle fripoliser vil fa individuell
regulering hvor de aller fleste ikke vil fa noen regulering da resultatet for disse avtalene er
benyttet til oppreservering av ny levealder-tariff.

Premiereserve
Millloner kr Premiereserve Aibel AS
1400
1200
1000
™ Fripoliser
800 ® Pensjonister
W Aktive
600 |
400
200 i _— —  — -
2016 2017 2018 2019

Premiereserven er fordelt med 5 mill. for aktive medlemmer, 400 mill. for pensjonister og 744
mill. for fripoliser.
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Status oppreservering ny dodelighetstariff K2013 FT

Pensjonskassen implementerte den nye dedlighetstariffen K2013FT fra 01.01.2014 og med
en oppreserveringsplan som utnytter maksimal oppreserveringsperiode pa 7 ar. Pr.
31.12.2019 er det finansiert 146 mill. Det gjenstaende oppreserveringskravet er 17 mill.
hvorav 0,2 mill. er avsatt som en buffer til fremtidig oppreservering. For hovedordningen er
oppreservering som dekkes av kundeoverskudd fullfert pr 31.12.2017. Det gjenstér ett &r av
oppreserveringsperioden.

Kapitalforvaltning og risikoforhold

Organisering og rapportering

Griff Kapital har gjennom aret bistatt Pensjonskassen med manedlig rapportering til styret og
Investeringsradet av forvaltningsresultater basert pa fastsatte rapporteringskrav. Rapporten
gir en spesifikasjon av de enkelte elementene i portefgljen, bade absolutt sett og i forhold til

de rammer styret har vedtatt samt hvilken avkastning de enkelte elementene har bidratt med.

Videre gir rapporten informasjon med hensyn til portefeljens samlede risiko, malt ved
forventet svingningsrisiko og beregnede sannsynligheter for & na malsettinger/terskler med
hensyn til avkastning.

Styret i Pensjonskassen har oppnevnt et investeringsrad som falger opp portefgliens risiko
og utvikling, samt utviklingen i markedene opp mot etablerte malsettinger samt lovmessige
og internt utarbeidede beskrankninger. Forvaltningen handteres i trdd med utarbeidet
investeringspolicy fastsatt av styret i Pensjonskassen.

Forvaltere

DNB Kapitalforvaltning, Storebrand, Nordea og Alfred Berg har forvaltet store deler av
Pensjonskassens obligasjonsmidier. | tillegg er det foretatt plasseringer i ulike verdipapirfond
hos KLP, Alfred Berg, Eika, Danske Capital, Storebrand, Fundsmith, Vontobel, forvaltere
innen hayrente obligasjoner og lan samt eiendomsfond forvaltet av DNB og Aberdeen.

Aksjeportefglien bestar kun av aksjefond.

Finansiell risiko

Mal og strategier for forvaltningen av Pensjonskassens midler er nedfelt i investeringspolicy
som blir arlig gjennomgatt av styret. Det langsiktige hovedmalet er a na en arlig avkastning
starre enn 6,5 % for & kunne dekke garantert rente, kompensere for inflasjon og dekke
forvaltningsmessige kostnader. Kortsiktige mal, det vil si i lapet av det enkelte ar, er & oppna
en minimumsavkastning stor nok til & ivareta en bufferkapital som ansees tilstrekkelig for &
unnga behov for kapitaltiligrsel ved uforutsett negativ utvikling i finansmarkedene.

Avkastningsmalsetningene, bade pa lang og kort sikt, skal sekes nadd ved en diversifisert
portefglie av investeringsalternativer, kombinert med dynamisk allokering mellom de ulike
aktiva- og risikoklassene.

Oppfelging av portefaliens sannsynligheter for maloppnaelse, samt risiko og allokering
tilknyttet de enkelte aktiva klasser, skjer i manedlig rapportering. Portefgljerapporten
giennomgas og diskuteres i manedlige mater i Investeringsradet. Rapporten, med tillegg av
gjennomgang av utvikling i markedene, gir grunnlag for konkrete vurderinger og beslutninger
rundt endringer i portefeljens sammensetning og risikoniva.

De mest vesentlige risikofaktorene portefgljen er utsatt for er aksjemarkedsrisiko, kreditt-
/spreadrisiko, renterisiko, risiko i markedet for naeringseiendom og valutarisiko. Videre er
portefalien eksponert for motpartsrisiko. Samlet sett ansees kredittrisikoen i
Pensjonskassens portefolje & vaere lav.
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Samlet renterisiko i portefgljen er fortsatt kort/lav. Med hensyn til valutarisiko, er det nedfelt
strategi for dette i Pensjonskassens investeringspolicy. Denne strategien har veert fulgt
gjennom hele aret.

Ved arets slutt er bildet stort sett i trdd med de tilpasninger som er gjennomgéatt ovenfor.
Portefgliens svingningsrisiko ansees a vaere moderat/lav ved utgangen av rapporteringsaret.

Forsikringsrisiko

Pensjonskassen er eksponert for forsikringsrisiko gjennom dadelighetsrisiko,
opplevelsesrisiko og ufgrhetsrisiko. Dadelighetsrisiko omfatter risiko for dedsfall som utloser
utbetalinger eller avsetningsbehov for Pensjonskassen. Opplevelsesrisiko bestar i at de
forsikrede lever lenger enn de forsikringstekniske avsetninger har tatt hgyde for.
Ufarhetsrisiko er risiko for tap gitt endring i uferetilfeller utover det som er forutsatt i
beregningsgrunnlaget.

For 2019 oppnadde Pensjonskassen et positivt risikoresultat pa 8,3 mill. Dette skyldes at det
har veert flere dadsfall enn det er forventet.

Pensjonskassens kapasitet til & ta forsikringsrisiko er fastsatt delvis gjennom maltall og
tilharende handlingsregler for stresstesten, der forsikringsrisiko er "stresset" mot
systematiske avvik i risiko. Hertil kommer risikoen for & bli rammet av store enkelthendelser.
Styret foretar arlig en vurdering av starste skade ved enkelthendelse og velger reassuranse i
forhold til dette. Egenregningen i reassuransekontrakten er pa 5 mill.

Forsikringsrisiko fglges opp av Pensjonskassens ansvarshavende aktuar med rapport il
styret etter utlapet av hvert kvartal. Ved arsoppgjeret sammenlignes siste 5 ars
risikoresultatet mot risikorammene i henhold til Pensjonskassens forsikringsstrategi.

Nytt solvenskapitalkrav fra 01.01.2019
Finansdepartementet fastsatte i juni 2019 et nytt soliditetskrav for pensjonskasser. Kravet er
basert pa en forenklet versjon av Solvens ll-kravet og skal oppfylles fra 1. januar 2019.

Styret har vedtatt nye risikorammer og handlingsregler som er gjeldende fra 01.01.2019
under det nye solvenskapitalkravet. Solvenskapitaldekningen er gkt fra 113 % i 2018 til
123 % pr. 31.12.2019 hvor minstekravet er fastsatt til 100 %.

Pensjonskassen har i begynnelsen av 2019 fatt en bankgaranti pa plass for & sikre
risikobaerende evne. Garantien skal dekke lovbestemt solvenskapitalkrav pa minimum 100 %
i bufferkapitalutnyttelse. Total garanti er oppad begrenset til MNOK 45. Bankgarantien er ikke
inkludert i beregningen av solvenskapitaldekningen pr. 31.12.2019, men det er gjort
endringer i vilkar i bankgarantien i mars 2020 slik at Pensjonskassen forventer at denne kan
inkluderes som supplerende kapital.

Pensjonskassens finansielle situasjon er fortsatt krevende. Lavt renteniva over tid og
implementering av ny dedelighetstariff og finansiering av denne er blant annet arsak til dette.
Styret har sterkt fokus pa den finansielle situasjonen og foretar lgpende overvakning av
utviklingen av situasjonen.

Premiereserven i Pensjonskassen i ferd med & na sitt toppunkt og risikostyring i denne
livsfasen blir viktig & styre etter fremover. Pensjonistbestanden vil reduseres raskt og
fripolisebestanden vil utgjere en stadig starre andel.

Solvensmarginkravet, Solvens 1, er viderefgrt i parallell med det nye kravet.
Solvenskapitalberegningen pr. 31.12.2019 viste at Pensjonskassen har et solvensmarginkrav
pa 47,2 mill. Solvensmarginkapital i % av solvensmarginkravet var 432 % hvor minstekravet
er 100 %.
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Likviditetsmessig risiko

Pensjonkassens styre har en arlig vurdering av Pensjonskassens investeringspolicy hvor
likviditetsstrategien er innarbeidet. Investeringspolicyen sgrger for at Pensjonskassen til
enhver tid har likvide midler som blir fulgt opp gjennom aret. Investeringsradet falger opp den
likviditetsmessige situasjonen méanedlig.

Overvaking av risikoomrader og operasjonell risiko

Styret gjennomgar og vurderer de viktigste risikoomradene i eget risikokart pa hvert
styremate. Dette for & sikre at man til enhver tid har fokus pa de viktigste risikoomradene i
Pensjonskassen.

Pensjonskassen foretar arlig gjennomgang av de vesentlige risikofaktorer og de interne
kontrolltiltak som sikrer mot disse. Styret behandlet i september den arlige dokumentasjonen
for giennomgangen av internkontrollen fra daglig leder og en uavhengig attestasjonsrapport
fra ekstern revisor og fant denne dokumentasjonen tilfredsstillende.

Implementering av pensjonskassedirektivet (IORPII)

EU vedtok i desember 2016 et nytt pensjonskassedirektivet, ogsa kalt IORP II.
Finansdepartementet sendte i juni 2019 ut forslag til nasjonale tilpasninger av dette EU-
regelverket med hgringsfrist i oktober 2019.

Pensjonskassedirektivet inneholder blant annet definerte krav til et rammeverk for
virksomhetsstyring, bevisstgjarelse rundt ansvarlige investeringer (ESG) og stiller krav til
informasjon som skal gis til pensjonsordningens medlemmer. Det settes ogsa krav om
internrevisjon for alle pensjonskasser, kontrollfunksjoner for risikostyring og aktuarfunksjon
samt nye egnethets- og godtgjarelseskrav knyttet til utkontraktering av tjenester.

Pensjonskassen har allerede gjort flere tilpasninger knyttet til risikostyring som er i trad med
det nye pensjonskassedirektivet, men pensjonskassen ma forberede seg pa at det nye
direktivet vil kreve flere administrative endringer for styring, informasjon og uavhengig
kontroll. Det nye pensjonskassedirektivet forventes & tre i kraft i 2021.

Arsregnskap 2019

Inntekter
Pensjonskassens premiginntekter eksklusive premie for rentegaranti, administrasjon og
kapitalforvaltning har i 2019 vaert pa 1,9 mill.

Verdijustert avkastning beregnet etter modifisert Dietz-metode utgjorde 4,61 %.
Kapitalavkastning er beregnet til 6,73 %.

Kostnader
Pensjonskassen utbetalte pensjoner pa til sammen 44,7 mill. i 2019.
Administrasjonskostnadene var pa 5,5 mill. som utgjer 0,37 % av forvaltningskapitalen.

Pensjonskassen oppnadde et negativt administrasjonsresultat pa 0,5 mill. eksklusiv premie til
rentegaranti. Dette er knyttet til ekstraordinaere saker.

Forvaltningskostnadene var pa 5,2 mill. inkludert kostnader til selskapsportefaljen som utgjor
0,35 % av forvaltningskapitalen.
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Arets resultat
Arets resultat til egenkapitalen er 33,6 MNOK av dette benyttes 6,1 MNOK til oppreservering

og 6 MNOK betales i skatt slik at netto disponering til egenkapitalen er 21,5 MNOK.

Arets resultat til kundene er 21,9 MNOK, av dette disponeres 11,3 MNOK til oppreservering,
5,7 MNOK til tilleggsavsetninger, 2,4 MNOK til Risikoutjevningsfond og 2,4 MNOK til
premiefond/pensjonistenes overskuddsfond. 0,1 MNOK disponeres til regulering av
fripolisene.

Revisjonshonorar
Revisjonshonoraret er kostnadsfert til kr.125 000 inkl. mva.

Forvaltningskapital
Total forvaltningskapital pr. 31.12.2019 utgjer 1,478 mrd.

Asker, 25. mars 2020
Styret for Aibel AS Pensjonskasse

Kaare Fladmark
Styreformann

Baard Jensen
Nestleder

Marianne Bergstgl Birkeland
Styremedlem

Hanne Lundteigen
Styremediem

Walter Mol
Styremedlem

Grethe Jarneid
Daglig leder

Anne Jyen
Styremedlem
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Aibel AS Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP

Nole
TEKNISK REGNSKAP
1. Premlelnntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 2
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 31

Sum premlelnntekter for egen regning

2. Netto Inntekter fra Investeringer | kollektlvportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. p4 finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto Inntekter fra Investeringer | kollektivportefeljen

4. Andre forslkringsrelaterte Inntekter

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner

5.1.1 Brutto 4
Sum pensjoner

6. Resultatforte endringer | forslkringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.,

6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 21
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 21
6.3 Endring i kursreguleringsfond 21
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

6.4.1 Endring i premiefond 21
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 21

Sum resultatterte endringer | forsikringstorpliktelser - kontrakisfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forslkringskontraktene — kontraktsfastsatte forpllktelser
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forslkringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av teknisk regnskap

31.12.2019

28 402 792
-40 000
28 362 792

24 053 160
31561 540
28 058 908
83 673 608

281 243

-44 680 749
-44 680 749

-2 431 195
-5 685 481
-31 561 540

-19 362

-7 160
-39 704 738

-2 371 921
-2371 921

-4 439 367
-5 468 880
-9 908 247

-15747

15 636 240

31.12.2018

29492174
-35 000
29 457 174

13 395 878
-61 820 392
36 377 479
-12 047 034

302 466

-43 908 524
-43 908 524

-10 154 414
-5 306 214
61 820 392

-483 771

0
45 875 993

-714 175
-714 175

-4 161 857
-4 B97 946
-9 059 803

-7753

9 898 344



Aibel AS Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto Inntekter fra Investeringer | selskapsportefaljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto Inntekter fra Investeringer | selskapsportefaljen

13. Andre Inntekter

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet tll selskapsportefoljen
14.1 Forvaltningskostnader

14.2 Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre Kostnader knyttet tll selskapsportefoljen
15. Resultat av Ikke-teknlsk regnskap

16. Resultat fer skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat for Inntekter og kostnader

19. Andre Inntekter og kostnader

20. Totalresultat

Avkastning tll risikoutjevningsfond

Overfort til risikoutjevningsfond

Overfert til annen opptjent egenkapital
Sum overfaringer

Note

31.12.2019

3 862 477
6 625 325
4 555 432
15043 235
132

-720 742
17 881
=702 861
14 340 506
29 976 746

-6 033 989

23 942757

23 942757

0

-2454 814
-21 487 943
-23 942 757

31.12.2018

2 044 090
-9 672 957
5550 874
-2 077 994

-635 062
-558

-635 620
-2713 614
7184730

-2 057 534

5127 196

5127 196

0
0
-5 127 196
-5 127 196
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BALANSE

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

2. Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer

2.4.3 Utlan og fordringer

Sum investeringer

4, Andre elendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre elendeler

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte Inntekter
5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente Ikke mottatte inntekter

Sum elendeler | selskapspottefgljen

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE

6. Investeringer | koliektivportefgljen

6.4 Finansielle eiendeler som males til vitkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
6.4.2 Rentebasrende verdipapirer

6.4.3 Utlan og fordringer

Sum Investeringer | kollektlvportefoljen

Sum elendeler | kundeportefeljene

SUM EIENDELER

31.12.2019

Note
10, 14 69 269 764
11,14 102 592 721
12,14 39 040 285
210 902 769
3407 763
3407 763
17 1164 780
1164 780
215 475 312
10, 14 414 623 454
1,14 614 082 482
12,14 233 680 857

1262 386 793

1262 386 793

1477 862 105

31.12.2018

61 643 461
99 379 734
22 922 096
183 945 291

8938 095
8938 095

1126 583

1126 583

194 009 969

408 153 434
658 012 687
151771 689
1217 937 811

1217 937 811

1411947 780
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BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapltal

11. Opptjent egenkapltal

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapltal

12. Ansvarlig lanekapital
12.2 Annen ansvarlig lanekapital
Sum ansvarlig lanekapltal mv.

13. Forsikringsforpllktelser | livsforslkring - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premiereserve mv.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpllktelser

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater

16.3 Andre forpliktelser

Sum forpliktelser

17. Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente Inntekter
17.2 Andre palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter
Sum pélopte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Asker, 25. mars 2020

| styret for Aibel AS pensjonskasse

Kaare Espolin Fladmark
Styreleder

Baard Arne @stbye Jensen
Nestleder

Hanne Lundteigen

Marianne Bergstsl Birkeland

Walter Mol Anne @yen

Note

21, 22
21,22
21,22

20, 21,
22

9,26
9,26
26

27

31.12.2019

63 227 913

4 274 507
117 585 106
121 859 612

25 000 000
25 000 000

1148 062 708
35 145 984
71082127

3 821 466
0
1258 112 286

4280 879
3788477
1024 968
9094 324

0
281 685
281 685

286 286
286 286

1477 862 105

31.12.2018

63 227 913

1819 693
96 097 162
97 916 855

25 000 000
25 000 000

1145631513
29 460 503
39 520 587

1505 515
0
1216118 118

147 275
1948 999
0

2096 274

7 290 935
30 966
7321902

266 719
266 719

1411947 780

Karsten Amble Bae

Asmund Paulsen

Grehe Jarneid
Daglig leder



Aibel Pensjonskasse
KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Innbetalte premier

Utbetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger vedrarende driften
Innbetalinger av renter og utbytte
Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrarende driften for svrig
Netto kontantstrom av oprasjonelle aktiviteter (A)

Realisert gevinst ved salg av investeringer

Realisert tap ved salg av investeringer

Netto inn-/utbetalinger ved kjop/salg av investeringer
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter (B)
Netto kontantstrem fra finanslerlngsaktiviteter (C)
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)

Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2019

26 785 477
-40 000
-39 026 280
186 891

19709 699
14 431

8 297 574
-60 907

-4 071 741
11795144

35 763 566
-8 458 867

64 866 827
92 171 526

103 966 670

172 162 236

276 128 905

2018

27 576 309
-35 000
-46 232 584
263 136

9090 547
-558

6373 307
-97 905

-10 258 423
-13321170

30271208
6632674

35545690
72449571

59 128 401

113 033 834

172 162 236
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Oppstlliing av endringer | egenkapltal.
31.12.2019

Opptjent egenkapital
Annen Innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent | egenkapital
utlevnings-fond| egenkapltal egenkapltal
Egenkapital pr. 31.12.2017 63 227 913 1819 693 90 969 966 92 789 659 156 017 572
Resultat far andre resultatkomp. 5127 196 5127 196 5127 196
Andre resultatkomponenter 0 0 0
Totalresultat 5127 196 5127 196 5127 196
Endring i risikoutjevningsfond 0 0 0 0
Sum disponeringer 0 5127 196 5127 196 5127 196
Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2018 63 227 913 1819 693 96 097 162 97 916 855 161 144 768
Resultat for andre resultatkomp. 23 942 757 23 942 757 23942 757
Andre resultatkomponenter 0 0 0
Totalresultat 23 942 757 23942 757 23 942 757
Endring i risikoutjevningsfond 2454 814 -2454 814 0 0
Sum disponeringer 2454 814 21 487 943 23 942 757 23 942 757
Endring i innskutt egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.19 63 227 913 4 274 507 117 585 105 121 859 612 185 087 525
(A) B) (A+B)

Penneo Dokumentnokkel: 2JFCF-FFNJF-CHIWD-WAYAD-YXLQO-6SWHE



Aibel AS Pensjonskasse

Noter til regnskapet
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapstorskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om &rsregnskap for pensjonsforetak.
Forskriften ble sist endret 16. desember 2016.

Skatt

Pensjonskassen skattelegges etter samme regelverk som livsforsikringsselskaper. Skattekostnaden i
resuftatregnskapet bestar av betalbar inntektsskatt, regulert med for lite/for mye avsatt tidligere ar, betalbar
formueskatt og endring i utsatt skatt. Beregning av utsatt skatt/skattefordeler er forskjeller mellom regnskapsmessig
og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. De regnskapsmessige verdiene vil i noen tilfeller vasre basert pa
estimater og forutsetninger som er beheftet med usikkerhet og derav kunne avvike fra endelig skattemessige verdier,
Utsatt skattefordel er regnskapsfart nér det er sannsynelig at pensjonskassen vil ha tilstrekkelig skattemessig
overskudd | senere periods til & nyttiggjere seg skattefordelen.

Pensjonskassen ilegges 0,15 % i formueskatt av ligningsmessig nettoformue

Fritaksmetoden er i pensjonskassen kun gjeldende for Investeringer i selskapsportefeljen. Den andel av realisert
gevinst og tap som tilordnes ikke-teknisk regnskap pa investeringer innenfor fritaksmetoden behandles som
permanent forskjell, og er ikke skattepliktig.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11er pensjonskassens forvaltningskapital dslt inn i en
kollektivportefalie og en selskapsportefalje. Kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontrakifastsatte forpliktelser, dvs. summen av de
forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefgljen vil besta av eiendeler som
motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles
mellom portefaljene, vil tilherende inntekter felge samme fordeling.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom kollektivportefaljen og
selskapsportefgljen for rebalansering. Det vil si, gjennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige 4r, arets
delarsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette 4r.

Premlelnntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon
og fortjeneste er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved
avsetningetr.

Overfgring av forsikringsforpliktelser m.v. (flytting)

Overfaring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares over resultatregnskapet
under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver.
Kostnads-/inntektsferingen skjer pa det tidspunktet risikoen overferes. P4 samme tidspunkt reduseres/ekes
premiereserven i de forsikringsmessige avsetningene tilsvarende. Flyttebelapet inkluderer ogsa kontraktenes
andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og &rets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under
premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelgpene klassifiseres som
kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved flytting feres under regnskapslinjene andre
inntekter og kostnader.

Resultat tll forslkringskundene

Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatfares under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fares under
overfpringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser

inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
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Noter til regnskapet

enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dedelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser.
Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som
blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgjerskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til 4 foreta tilleggsavsetninger i
forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal feres i resultatregnskapet som en pliktig
avsetning og reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes
renteunderskudd ved garantert avkastning og fares i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det
som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Premiefond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "stter skatteloven" fra sponsor og tilfert garantert rente.
Innbetaling og uttak feres ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Fond for regulering av pensjoner mv. bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under
utbetaling i kollektivpensjonsforsikring. Fondet skal hvert &r benyttes som engangspremie for tillegg til ytelsene
til pensjonistene.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kollektivportefaljen til virkelig verdi fares mot
kursreguleringsfondet i balansen og inngér saledes ikke i &rets resultat. Dersom denne portefaljen av finansielle
omlgpsmidler viser en akkumulert netto mindreverdi kostnadsfares dette tapet. Dersom finansielle anleggsmidler
vurderes til 4 ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pa disse papirene resultatfort.

Rislkoutjevningsfond
Det er anledning til 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt
fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inng&r som en del av egenkapitalen.

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi i et aktivt marked er det belep en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjores opp med i en
transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er
notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold
til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, anvendes salgskurs.

Virkelig verdi i et avledet marked fremkommer ved at instrumenter handles til andre priser enn noterte priser, og
verdsettelse skjer pa bakgrunn av variabler som er direkte eller indirekte eller indirekte observerbare. | tillegg
omfattes instrumenter som handles til noterte priser i et marked med ikke-daglig omsetning.

Verdifall pa og tapsutsatte tinanslelle eiendeler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfart til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive
indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palopt, reduseres eiendelens
balansefarte verdi. Tapsbelepet innregnes i resultatet.

Klasslfikasjon og maling av finansielle elendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen.

Finanslelle derivater

Et finansielt derivat er en kontrakt som har alle de tre fglgende kjennetegn:

Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en nzermere angitt rentesats, pris pa finansielle
instrumenter, ravarepris, valutakurs, en indeks for priser eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en
annen variabel (ofte kalt "underliggende"). Det kreves ingen innledende nettoinvestering eller en innledende
nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som forventes & ha en
tilsvarende reaksjon pa endringer i markedsfaktorer. Det skal gjores opp pa et framtidig tidspunkt.
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2. Premieinntekter

2019 2018
Terminpremie 01.01. inkl. engangspremie og endringspremie 383 945 619 061
Premietritak 1534 824 1794 016
Administrasjonspremie 3178772 3138 191
Forvaltningspremie 3 548 211 3612953
Fortjenestepremie 4128 836 4 074 905
Rentegarantipremie 15 628 204 16 253 048
Sum Forfalt Pramie 28 402 792 29492174
Arspremie innbetalt 26 785 477 27 576 309
- herav trukket fra medlemmer -
Frigjort fra fond for regulering av pensjoner 721335 -
Overfart til premiefond -638 844 -
Belastet premiefondet 121 849
Premiefritak ufgre 1534 824 1794 016
Sum premieintekter 28 402 792 29492174
3. Overforing av premlereserve, pensjonskapltal og tilleggsavsetninger
2019 2018
Belop Antall Belsp Antall
1.3 glelder overfaring av premlereserve og pensjonskapltal
mv. fra andre forslkringsforetak/pensjonsforetak 0 0 0 0
5.2 Gjelder overfaring av premiereserve, pensjonskapital mv.
og tilleggsavsetninger til andre forsikringsforetak /
pensjonsforetak av enkeltpersoner fra pensjonskassen ved
fratredelse 0 0 0 0
6.5 Overforing av tilleggsavsetninger fra andre
Jorsikringsforetak/pensjonsforetak 0 0 0 0
4. Pensj
2019 2018
Alderspensjon 34 857 400 34 223 037
Ektefelle- og samboerpensjon 3539 880 3524 094
Ufarepensjon 4700 303 4 326 649
Barnepensjon 48 343 40728
Premiefritak ufore 1534 824 1794 016
Sum utbetalte pensjoner brutto 44 680 749 43 908 524
5. Forslkringsrelaterte administrasjonskostnader
2019 2018
Revisjonshonorar * 125 000 125 000
Administrasjonskostnader 2 268 959 2299113
Aktuarhonorar 1124 640 1048 249
Finanstilsynsavgift 48 954 41 861
Andre kostnader 1901 327 1383724
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5 468 880 4 897 946
* Revisjonshonorar
(belap | hele kroner inkl, mva) 2019 2018
Lovpalagl revisjon 105 000 125 000
Andre attestasjonstjenester 20 000 *
Skatteradgivning -
Andre tienester utenfor revisjon - -
Sum 125 000 125 000




6. Transaksjoner med neerstaende parter

Tilknytning Type transaksjon Belap
Innbetalt fra:
Aibel AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2019 26 785 477
Utbetalt til:
Mercer (Norge) AS Ekstern leverandar av DL og aktuar- Akluar- og Administrasjonshonorar 2447 223
oppgaver
Storebrand Pensjonstjenester AS Sstom Ieve'randrar a Administrasjonshonorar 1234 362
medlemsregister og DL -oppgaver
Griff Kapital AS Ekstern leverander av forvaltning  Rédgivning og rapportering 801 130

Arspremien betales inn av det enkelte selskapet som er medlem av Pensjonskassen.

Mercer (Norge) AS leverer aktuartjenester, og dekket ogsa rollen som Daglig leder fram ti! 30.11.2019.

Storebrand Pensjonstjenester AS leverer medlemsadministrasjon, star for ulbetaling av pensjoner og dekker rollen som daglig leder fra 01.12.2019
Griff Kapital AS, leverer radglvningstjenester og rapportering i forhold til forvaltingen

7. Antall ansatte

2019 2018
Gjennomsnittlig antall ansatte o] 0

8. Ytelser tll ledende personer

Det er ingen ansatte i Aibe! AS Pensjonskasse.

Daglig leder var ansatt hos Mercer (Norge) AS fram til 30.11, og ble ansatt hos Storebrand Pensjonstjenester AS fra 01.12.2019.

Godtgjerelse for Daglig leder tjenesten faktureres som en del av administrasjonskostnadene fra Mercer (Norge) AS og Storebrand Pensjonstjenester AS.
Det er ikke gitt Ian til ansatte eller ledende personer.

Det er utbetalt NOK 50 000,- i styrehonorar fra Aibel AS tll eksternt styremedlem. Pensjonskassen har ikke utbetalt honorar til avrige styremedlemmer.



9. Skatt

Nedenfor er gltt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat for skattekostnad og arets skattegrunnlag

[ 2019 2018
Resultal av leknisk regnskap 15 636 240 9 898 344

Resultat av ikke-teknisk regnskap 14 340 506 -2713614

Resultat for skattekostnad 29 976 746 7 184 730

+/- Permanente forskjeller -899 225

+/- Tilbakefart urealiert gevinster/tap selskapsportefelje -6 625 325 -

+/- Endring i midlertidige forskjeller 4 353 885 69 898 596

- Fremfarbart underskudd -8 204 210 -84 027 540

Arets skattegrunnlag 18 601 871 -6 944 214

Skattesats 22 % 23 %

Skatt 4092 412 0

+/- Kildeskalt = -

Formuesskatt 188 467 147 275

Betalbar skatt 4 280 878 147 275

Skattekorreksjoner tidligere ar -86 368 -38 740

Ulsatt skatl/skallefordel - netto endring 1839 478 1948 959

Arets skattekostnad 6 033 988 2 057 534
|(belep i hele kroner) 2019 2018

Skatte- Skatte-

Midlertidige forskjeller Skattegkende reduserende Skatteckende reduserende Netto endring
Saldo pa Gevinst- og Taps-konto 17 415 541 - 21 769 426 - 4 353 885
Urealiserte verdier i selskapsportefaljen utenfor fritaksmetoden -195 189 = 5966 124 -5 770 935
Finansielle anleggsmidler - HTF-obligasjoner i selskapsportefollje - - .
Investeringseiemdom | selskapsportefalien (MF 3)

Pensjonsforpliktelse, endring i netto forpliktelse

Risikoutjevningsfond 2017 - - - - -
Sum midlertidige forskleller 17 220 351 0 21 769 4286| 5966 124 -1 417 050
Fremfgrbart underskudd = = - 6944 214 -6 944 214
Utligning -17 220 351 -17 220 351 -21 769 426 -21 769 426 -
Opp-/nedskrivning anieggsmidler / kursreguleringsfond - - - - -
Netto midiertidige forskjeller 0 -17 220 351 0 -8 859 087 -8 361 264
Risikoutjevningsfond gir ikke utsatt skatt - * - E
Nedjustering av utsatt skattefordel - -
Farer ikke utsatt skattefordel > = 2 ;
Grunniag balansefaring 0 17 220 351 0 8 859 OR7 8 361 264
Skattesats 22 % 22 % 22 % 22 % 22 %
Utsatt skatt / skattefordel 0 3788 477 0 1948 999 1839 478
Utsatt skatt | balansen pr. 31.12.2018 1948 999
Endring utsatt skatt / skattefordel [ 1839 478

Penneo Dokumentnokkel: 2)FCF-FFNJF-CHIWD-WAYAQD-YXLQO0-6SWHE



10. Aksjer og andeler

Urealisert verdi

Antall Kostprls Markedsverd| Niva
(tap)/gevinst
Akslefond
Danske Invest Norge Hl 1993 14 843 477 25 465 648 10622 171 1
Alfred Berg Aktiv Class C NOK 10916 18 064 284 18 754 671 690 387 1
KLP AksjeGlobal Indeks I 14 282 36 828 656 39 475 067 2646 411 1
KLP Aksje Fremvoksende Markeder Indeks | 8 498 17 697 368 18 610 715 913 347 1
Storebrand Global Multifaktor Valutasikret A 20 221 22 260 163 23 368 977 1108 814 1
Sum Aksjefond Norge 109693948 125 675 077 15981 130
Aksjefond Utland
Fundsmith Sustainable Equity Fund | Acc 2017190 25 862 350 30 390 748 4528 398 2
Vontobel mix Sust Emerg Mrkls Ldrs | USD 25 373 32294 213 38 369 246 6 075 033 2
Sum Aksjetond Utland 58 156 563 68 759 995 10 603 432 2
Sum aksjefond 167 850 511 194 435 072 26 584 561
Eiendomsfond
Aberdeen Eiendomsfond Norge | AS 1748 009 1019 207 1152 288 133 081 2
Aberdeen Eiendomsfond Norge | IS 173 98 800 353 114 079 416 15279 062 2
DNB Scandinavian Propfund 4 KS 834 552 85 175 000 104 810 805 19 635 805 2
Sum elendomsfond 184994 560 220 042 508 35 047 948
Egenkapitalbevis
Eika Egenkapitalbevis 276 110 45 991 910 69 415 637 23 423 727 1
Sum Egenkapitalbevls 45 991 910 69 415 637 23 423 727
Sum aks]er og andeler 398 836 981 483 893 217 85 056 236
Herav Barsnoterte aksjer og andeler 0
6.4.1 Aksjer og andeler (Inkl. aksjer og andeler malt til kost) - Kollektivportefolje 2 245 286 786 414 623 454 1 084 082 685
2.4.1 Aksler og andsler (inkl. aksjer og andeler malt il kost) - Selskapsporiefelje 193 332 460 69 269 764 99 467 767
Sum 2438619246 483 893 217 1183 550 452
11. Renteberende verdipapirer
Ureallsert verdi .
Kostpris Markedsverdi (tap)/gevinst Niva
Obligasjonsfond Norge
DNB Obligasjon () E 144 581 032 144 875 142 294 111 1
Nordea FRN Kreditt 78 748 633 78 306 953 -441 680 1
FIRST Hayrente 60 503 163 56 840 243 -3 662 920 1
Storebrand Norsk Kreditt IG B 148 796 729 146 955 258 -184147 1
DNB High Yield D 57 125 720 58 719 514 1593 794 1
Alfred Berg Nordic Investment Grade Class | NOK D 83 964 706 87 283 084 3318377 1
Sum obligasjonstond Norge 573719984 572980195 -739 789
Obllgasfonsfond utland (NOK)
Barings European Loan Fund Tranche B (NOK) Accumulating Shares 14293 618 14 639 204 345 586 2
Muzinich Asia Credit Opp NOK Acc Fndr 65 000 000 69 761 279 4761279 2
Capital Four Invest European Loan & Bond Fund Class E NOK Hedged 13 466 725 14 375 964 909 240 2
Eden Rock 19137 - -19137 3
Harbinger Capital Partners Offshore Fund | A1 6729 100 - -6 729 100 3
Sum obligasjonsfond utland (NOK) 99 508 579 98 776 447 -732132
Sum obiigasjoner og obiigasjonsfond 673 228 563 671 756 642 -1 471 822
Pengemarkedsfond / saervllkar bank
ONB Likviditet (IV) 44 829 297 44 918 561 89 264 1
Sum pengemarkedsfond / seervilkar bank 44 829 297 44 918 561 89 264
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 718 057 861 716 675 203 -1 382 658
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer - Kollektivportefelje 623612114 614 082 482 -9 529 632
2.4.2 Rentebesrende verdipapirer - Selskapsportefalje 94 426 610 102 582 721 8166 111
Sum 718 038 724 716 675 203 -1 363 521




12. Utlan og fordringer

2019 2018
Bankinnskudd 272 721 142 163 224 141
Mellomvaerende megler - 2 500 000
Sikring av derivater = 4 850 000
Forskuddsbetall pensjon - Storebrand Livsforsikring - 4119 645
Sum 272721142 174 693 786
6.4.3 Ullan og fordringer - Kollektivportefolje 233 680 857 151 771 689
2.4.3 Utlan og fordringer - Selskapsportafalie 39 040 285 22 922 096
Sum 272 721 142 174 693 786
13. Fir ielle derivater
'Flnladnslelle derlvater klassliflsert som omlepsmidier/kortslktlg Netto nominelt| Brutto nominelt
gle volum volum Markedsverd| Niva
Renteswapper 1
Sum rentederivater 0 0 0
Valutaterminer 0 0 0 1
Sum valutaderivater 0 0 0
Sum derivater 0 0 0
2.4.4 Finansielle derivaler - Selskapsportefglje 0
6.4.4 Finansielle derivater - Kolleklivportefalje 0
16.1 Finansielle derivaler 0

Finansielle derivater er knyttet til underliggends starrelser som ikke balansefares. For & kvantifisere omfanget av derivater refereres det lil nominelt belap (volum).
Nominelt belap beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater og er et uttrykk for omfang og risiko i derivat-posisjonene. Brutto nominelt belep gir et uttrykk for
omfanget, mens netto nominelt belep gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

14, Virkellg verd| hlerarki

Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlagetkilder som brukes i utarbeidelsen av mélingene. Virkelig verdi hierarkiet har felgende nivaer:

Niva 1: grunnlag for virkelig maling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: grunnlag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert i Nivd 1 som er observerbare for eiendelen

eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser).

Niva 3: grunnlag for virkelig verdi maling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert p4 observerbare markedsdata
(ikke observerbar kilde).

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finanslelle efendeler som males tl virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 195 090 714 288 802 503 0 483 893 217
Rentebaerende papirer 617 898 756 98 776 447 0 716 675 203
Finansielle derivater 0 0 0 0
Utlén og fordringer 272 721 142 0 0 272721 142
Sum 1085710 611 387 578 950 - 1 473 289 562

15. Kapitalavkastning

Kollektivportefollen 2019 2018 2017 2016 2015
Kapitalavkastningsrente 461 % 3.24 % 541 % 5,28 % 365%
Verdijustert kapitalavkastningsrente 6,73 % -1.27 % 7,02 % 5,93 % 4,22 %
Selskapsportefol] 2019 2018 2017 2016 2015
Verdijustert kapitalavkastningsrente 4,61 % 3,24 % 541 % 528 % 3.656 %

Kapitalavkastning malt etter modifisert Dieiz som baserer seg pA maling av kontantstremmer og endringer i markedsverdiene i Izpet av en periode
Verdijustert kapitalavkastningsrente angir den beregnede avkastning pa forvaltningskapital basert pa arets finansinniekter fer arets avsetning til
eller overforing fra kursreguleringsfond.



16. Finanslell Rislko

Mal og strategier for forvaltningen av Pensjonskassens midler er nedfelt | investeringspolicy vedtatt av styret. Det langsiktige hovedmalet er 4 nd en &rlig avkastning starre
enn 6,5 % for a kunne dekke garantert rente, kompensere for inflasjon og dekke forvaitningsmessige kostnader. Kortsiktige mal, det vl sl | Ipet av det enkelte &r, er

& oppna en minimumsavkastning stor nok til & ivareta en bufferkapital som ansees tilstrekkelig for & unnga behov for kapitaltilfersel ved uforutsett negativ utvikling

i finansmarkedene.

Avkastningsmalsetningene, b&de p4 lang og kort slkt, skal sokes nadd ved en diversifisert portefglje av investeringsalternativer, kombinert med dynamisk allokering
mallom de ulike aktiva- og rislkoklassene.

Oppfolging av portefeljens sannsynligheter for maloppnaelse, samt risiko og allokering tilknyitet de enkelte aktivaklasser, skjer i manedlig rapportering.
Portefeljerapporten gjennomgas og diskuteres i ménedlige mater i Investeringsradet. Rapporten, med tillegg av gjennomgang av utvikling i markedene, gir grunnlag for
konkrete vurderinger og beslutninger rundt endringer i portefaljons sammensetning og risikaniva.

De mesl vesentlige risikofaktorene portefaljen er utsalt for er aksjemarkedsrisiko, kreditt-/spreadrisiko, renterisiko, risiko i markedet for nzeringseiendom og valutarislko.
Videre er portefeljen eksponert for motpartstisiko. Samlet sett ansees kredittrisikoen i Pensjonskassens portefglje & vaere lav. Med hensyn til valutarisiko, er det nedfelt

strategi fore dette i Pensjonskassens investeringspolicy. Denne strategien har veert fulgt gjennom hele aret.

Ved arets slutt er bildet stort sett i trdd med de tilpasninger som er gjennomgalt ovenfor. Portefeljens svingningsrisiko ansees & vaere moderat/lav ved utgangen
av rapporteringséaret.

17. Forskuddsbetalte kostnader og Ikke opptjente mottatte Inntekter

2019 2018
Fordring pa forfalt utbylte 1164 780 1126 583
Fordring pé forfalt renter
Andre forskuddsbetalte kostnader
Andre opptjente ikke foralte inntekter
Sum 1164 780 1 126 583
18. Innskutt egenkapital
Antall Innskuddsbevis 2
Belap pr. innskuddsbevis:
Innbetalt inndskudd 27.12.2004 10 341 000
Innbetalt inndskudd 01.12.2005 62 539 246
Vetco Gray Scandinavia - Tilbakebetalt EK 30.06.08 -9 652 333
Sum innskutt egenkapital pr. 31.12 63 227 813

18. Ansvarlig lan
Pensjonskassen har en lneavtale mellom Aibel AS og Aibel AS Pensjonskasse p4 NOK 25.000.000 hvor lanets lopetid er fra 09.06.2016 til 31.12.2026.
Lanet Igper i 10,5 &r. Det belales ikke renter pa lanet.

20. Premiefond fordelt pa foretak

2019 2018 2017
Premiefond 1 496 984, 791 340 429 418
Arels premie (premietilskudd) 28 402 792 29492174 32 942 686
Premiefondets starrelse i forhold il &rets premie 0,05 0,03 0,01
Premiefondel i % av ordinaer preamie 53 % 27 % 13%
Premiefondels anvendelse de siste 3 ar

2019 2018 2017
Inngdende balanse 791 340 429 418 17633 111
Sum premie -26 867 968 -27 698 158 -30 816 003
Innbetalt til premiefond 27 506 812 27 576 309 13 484 053
Tilflytting/Fraflytting 0 0
Tilbaketart premie 0 3109
Garantert rente 19 362 11 209 55725
Premiefritak 1534 824 1794 016 2126 683
Premiefritak belastet premiefond -1 534 824 -1794 016 -2 126 683
Frigjort premiereserve 0 472 562 69 423
Fordring knyttet til premieinntekten
For hay premie
Resultatdisponering (til/fra fond) 47 438
Utgéende balanse 1 496 984 791 340 429 418




21. Endring | forsikringsforpiiktel

] Kurs- Fond for
Premie-reserve Tilleggs- regulerings- Premiefond regulering av Sum
avsetning fond pensjon og
| ufarepensjon_

1. Inngaende balanse 1145 631 513 29 460 503 39 520 587 791 340 714175| 1216118118
2, Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser

2.1 Netto resultatfarte avsetninger
(resultatpost 6 samt del av resultatpost 5.2.1) 2431195 5 685 481 31 561 540 19 362 7 160 39 704 738

2.2 Overskudd pa avkastningsresultatet
(resultatpost 8.1) 0

2.3 Risikoresultat tilordnet forsikrings-
kontraktene (resultatpost 8.2) 47 438 2 324 483 2371 921

2.4 Annen tilordning av overskudd (resultatpost
8.3) 0

2.5 Justering av forsikringsforpliktelser fra andre
resultatkomponenter (del av resultatpost 9.8) 0
Sum resultatferte endringer | forsikringsforpliktelser 2431195 5 685 481 31 561 540 66 80D 2 331 643 42 076 659
3. Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser

3.1 Overfaringer mellom fond 721 335 -721 335

3.2 Overfaringer til/fra pensjonskassen -82 491 -82 491
Sum lkke resultatferte endringer | forslkringsforpliktelser 0 0 0 638 844 -721 335 -82 491
4. Utgaende balanse 1148 062 708 35 145 984 71082 127 1496 984 2324 4BSI 1258 112 286

22. Forslkringstorpliktelser fordelt pa hovedbransje og delbrans|er
Samtlige forsikringsforpliktelser tilharer hovedbransjen kollektiv pensjonsforsikring som fordeles p4 delbransjene foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg og fripoliser.

Premlefond, fond
Kurs-
v Tilleggs- for regulering av
Premie-reserve regulerings- Sum
avsetning fond pensjon og

Forslkringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2019 utarepensjon
Foretakspensjonsordninger uten investeringsvalg 419 633 531 32325872 25974984 3 821 467 481 755 853
Fripoliser 728 429 177 2820113 45 107 143 0 776 356 433
Balanse 31.12.2019 1148 062 708 35 145 984 71082127 3 821 467| 1258 112 286

Beregningsgrunnlag

For dedelighet og sivilstandselementer benytter pensjonskassen tariffgrunnlaget K2013 med Finanstilsynets minstekrav til marginer.

For den premiebetalende portefelien benyttes egen uferetariff basert pa pensjonskassens risikosksponering og erfaringer, mens for fripolisebestanden benyttes

Storebrands "KU" tariff.

Gjennomsnittlig grunnlagsrene var 3,30 prosent pr. 31.12.2019. Premiefondet er i regnskapsaret tilfart en rente pa 2,0 prosent.

Tlistrekkelighetstest

Pensjonskassen er i en oppreserveringsperiode for 4 finansiere "K2013" for alle personer, der sikkerhetstilleggene er ihht Finanstilsynets minimumspalegg stadfestet

i brev av 8. mars 2013,

For & falge linger oppreserveringsplan skal premiereserven tilferes 23,3 mill hvert &r frem til 31.12.2020
Pr &rsoppgjerel 31.12.2019 er det finansiert 146 millioner. Det gjenstaende oppreserveringskravet er p4 17 mill hvorav

0,2 mill allerede er avsatt som en buffer til fremtidig oppreservering.
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24. Beskrlvelse av pensjonsordingen
Navn pa arbeldsglver
Medlemsbedriflene som har pensjonsordning | Pensjonskassen er Aibel AS. Hertit kommer tripoliser pa egen balanse.

Type pensjonsordning
Pensjonsordningen er en ordinzer ytelsesbasert tjenestepensjonsordning etter LOF.
Pensjonskassen forvalter ogsa fripoliser for oppherte medlemsrettigheter ved overgang til innskuddsbasert tjenestepensjonsordning pr. 01.01.2010

Arbeldstakernes tliskudd tll pensjonsordningen
Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd til pensjonsordningen.

Besktlvelse av pensjonsytelsene

Full alderspensijon utgjar 62 % av lann med fratrekk av fullt grunnbelop og beregnet tilleggspensjon etter folketrygdens regler pr. 1. januar 1992,

Ufarepensjon frem til 67 ar: Full uferepensjon utgjor den alderspensjon medlemmet ville ha fatt om det var blitt stdende i stillingen til nAdd pensjonsalder.

Ufarepensjon beregnes ut fra det pensjonsgrunniag vedkommende hadde da uferheten inntradte.

Til uferepensjonen ytes barnetillegg pa 10 prosent av uferepensjonen for hvert barn inntil 6 barn under 21 ar.

Ektefelle- og barnepensjon: Gjeldende pensjonsplan omfatter ikke ektefelle- og barnepensjon. Derimot kan enkelte gamle lukkede planer innholde slike elterlattedekninger.
Pensjonsordningen er lukket. Alle nye ansatte blir meldt inn i bedriftens innskuddspensjonsordning etter lov om innskuddspensjon.

Ved tidliguttak av pensjon har styret i pensjonskassen vedtatt bruk av seleksjonsfradrag slik loven tillater.

Ovenslaende er en forkortet fremstilling. Fullt regelverk folger av pensjonsavtalen.

Fripoliser pa egen balanse:

Portefolien av fripoliser bestar i hovedsak av to ordninger. Hovedgruppen er etablerte fripoliser fra den avsluttede ytelsesbaserte tjenestepensjonsordningen.

Disse har kun fripolise pa alderspensjon og uferepensjon. Den resterende portefalien fripoliser omfatter kun barnepensjoner og / eller ektefellepensjoner fra tidligere
lukkede ordninger eller fra avvikling av disse dekningene i hovedordningen. I tillegg er det utstedt fripoliser for ufarepensjon i 2017 som Ielge av endret regelverk.

Personer som fratrer Aibel AS og er medlemmer av den ylelsesbaserte tjenstepensjonsordningen i Pensjonskassen, far utstedt fripolise i pensjonskassen og far tilbud
om fortsetlelsesforsikring.

25. Bestand, antall med|

Albel AS Fripoliser Sum
Antall aktive med! (ekskl ufore) 5 2681 2 686
Antall pensjonister 630 469 1099
herav uferepensjonister 74 152 226
herav alderspensjonister 483 198 681
herav fleksible pensjonister 0 97 97
herav ektefellepensjonister 73 18 91
herav barnepensjonister 0 4 4
Sum 635 3150 3785
26. Avsetning for forpliktelser
2019 2018
Skatletrekk, offentlige avgifter 8 069 356 2 096 274
Andre forpliktelser 1024 968 0
Sum forpliktelser 9 094 324 2096 274
27. Andre forpliktelser
2019 2018
Leverandargjeld 32010 30 966

Annen gjeld til sponsor

Gleld til megler/forvalter

Andre forplikielser 249 675 0
Sum forpliktelser 281 685 30 966




28. Solvensmarginkapital og solvensmarginkrav

Belap i 1000 kr 2019 2018
Solvensmarginkrav
Kollekliv tienestepensjon 45478 44 892
Etterlattepensjon 0 1
Ularepensjon og premiefritak 1706 1858
Sum solvensmarginkrav 47 185 46 750

Ansvarllg kapltal

Innskutt egenkapital 63 228 63 228
Opptjent egenkapital 117 585 96 097
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefelje -12 591 -5 966
Kiernekapital 168 222 153 359
Ansvarlig |anekapital som medregnes 11 688 11 688
Sum netto ansvarlig kapital 179 909 165 046

Belop i 1000 kr 2019 2018
Netto ansvarlig kapital iht solvensmarginregelverket 178 909 165 046
Tilleggsavsetninger (50 %) 17 573 14730
Risikoutjevningsfond (50 %) 2137 910
Solvensmarginkapital 199619 180 687
QOverskudd solvensmarginkapital 136 345 133 936
Kapital | prosent av krav 431,6 % 4277 %

29. Risikoanalyser

Pensjonskassen utarbeider kvartalsvise/ halvarlige risikoanalyser i samsvar med Finanstilsynets solvenskapitalkrav for livsforsikringsselskap og pensjonskasser,
Risikoanalysene omfatter alle vesentlige risikotyper og beskriver Pensjonskassens evne til 4 tale tap i en lapende driftssituasjon.

Solvensmarginkravet er beregnet pa bakgrunn av Finanstllsynets tll en hver tid gjeldende metodikk og risikomodeller.

Belop i 1 000 000 kr 31.12.2019 31.12.2018
Samlet solvenskrav markedsrisiko 279 283
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 113 122
Samlet solvenskrav helseforsikringsrisiko 0 0
Samlet solvenskrav motpartsrisika 0 5
Sum solvenskrav far korrelasjonseffekt 392 409
Samlet solvenskrav fer operasjonell risiko 326 336
Operasjonell risiko 5 5
Justering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt {50) (51)
Samlet solvenskrav 282 290
Ansvarllg kapltal 346 328
Overskudd/underskudd av ansvarligkapltal 64 38
Solvenskapitaldekning 123 % 113%

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom bufferkapital og samlet solvenskrav.
Aibel AS har inngétt en bankgaranti med DNB Bank ASA som er knyttet til oppfyllelse av solvenskapitalkravet. Bankgarantien er begrenset til MNOK 45.
Garantien er gyldig tit 31.12.2025. Bankgarantien er ikke inkludert i beregningen av solvenskapitaldekningen,



30. Resultatanalyse

Belap i 1000 kr Fripoliser 5 omiebetalende Rislkoproduki  Sum 2019 Sum 2018
Avkastningsresultat | kollektlvportetoljen
Inntekt fra investeringer i kollektivportefaljen 32 866 19 246 - 52 112 49 762
Tilfert rente -24 428 -14 067 - -38 494 -38 257
Tilbakefart fra tilleggsavsetninger . - . y
Avkastningsresultat 8438 5180 0 13 618 11 505
Overfart til premiefond =
Overfart til fond for regulering av pensjoner - - +
Overfart til erstatningsreserve b - ¥
Overfort til tilleggsavsetninger 506 5180 - 5685 5 306
Overfort til fripoliser 7932 - - 7 932 6199
Sum disponering til forsikringsfond 8438 5180 - 13618 11 505
Overfort til risikoutjevningsfond - - - - -
Overfart til annen opplient egenkapital - - - - -
Sum disponering av avkastningsresultat 8 438 5180 0 13618 11 505
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing - 4762 - 4762 1307
Fripoliser 3 549 : 3 549
Risikoplan ufarepensjon - =
Reassuranseresultat -22 -18 - -40 -40
Rislkoresultat 3527 4744 0 8 271 1267
Overfart til premiefond 47 47 21
Overfart til fond for regulering av pensjoner 2324 2324 693
Overfort til fripoliser 3445 - - 3445 553
Overfart til risikoutjevningsfond 82 2372 - 2454
Overfart til annen opptjent egenkapital - - - -
Sum disponering av risikoresultat 3527 4744 0 8 271 1267
Administrasjonsresultat
Administrasjons- og forvaltningspremie 6735 6 764
Netto frigjort administrasjonsreserve 2668 2668
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader -9 908 -9 060
Administrasjonsresuiltat -505 372
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 13618 11 505
Risikoresultat 8271 1267
Administrasjonsresuliat -505 372
Overfart til fripoliser -17 953 -17 553
Overfart til andre forsikringsfond -7 552 -6 020
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer 19 757 20328
Teknlisk regnskap - = 15635 9898
Endring | oppt|ent egenkapltal
Resultat av teknisk regnskap 15 635 9898
Netto gevinst pa investeringer | selskapsportefalien 15043 -2078
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -703 -636
Skattekostnader -6 034 -2 058
Overfart til risikoutjevningsfond -2 455 0
Endring | opptjent egenkapital 21487 5127
Avstemming av endring | opptjent egenkaplital
Opptjent egenkapital 01.01 96 097 90 970
Opptjent egenkapital 31.12 117 585 96 097
Endring i opptlent egenkapital 21487 5127

31. Gjentorsikring - reassuranse

Pensjonskassen har inngdtt aviale om katastrofereassuranse inkl terror. Reassuranderenes kapasitet er 70 mill. kroner og pensjonskassens egenregning er 5 mill. kroner.
Reassurander er Arch Re Accident Health ApS Copenhagen som er A ratel.

Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01.2019 tom 31.12.2019 og er betalt med kr 40 000.
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