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Aksjemarkedet

@konomisk vekst fortsatt i fokus
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Uken som gikk:

Oslo Bars svekket seg 1,2% sist uke pa et noe lavere volum - 4,9
mrd. omsatt daglig. Det var relativt store svingninger gjennom
uken og markedet er fortsatt nervest. Vart hjemlige marked ble
understettet av en stigende oljepris. Dette til tross for vesentlig
sterre lagerbygging i USA enn ventet.

Makrotall fra Europa og Tyskland var noe bedre. Fra amerikansk
hold skuffet brukt- og nyboligsalgene svaert mye med nedgang
pa hhv. 27,2% og 12,4%. Ordreinngangen for varige goder var
ogsa svak. Den ekonomiske veksttakten for 2. kvartal derimot,
viste mindre nedrevidering enn ventet (1,6%) og satte i gang

et rally pa verdens berser. Det er verdt @ merke seg at den
rapporterte veksten er pa halvparten av det niva ekspertene bare
for fa maneder siden antok!

Metallprisene steg noe, jordbruksvarer steg mye og
valutamarkedene var stabile pa ukebasis, men som for aksjer,
med store svingninger innen uken. Renter er fortsatt lave.

Oslo Bors siste 30 dager:

DOSEBX - Oslo Bors Benchmark Index VWAP: - V:1.223m L: 353,530 +1:3,030 0,81
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Uken som kommer:

Uken har startet positivt i Asia. Japanske myndigheter

utever lettelser i pengepolitikken for & stagge ytterligere

YEN appresiering. Aksjemarkedet hater sterkere YEN da den
hovedsakelig uttrykker risikoaversjon og redusert carrytrade. | dag
kommer tall for privat forbruk i USA, tirsdag presenteres PMI tall
fra samme hold. Onsdag kommer ISM, samt en indikasjon pa den
amerikanske sysselsettingen i august i form av de private ADP
tallene. Bekreftelsen kommer fredag med Non Farm Payrolls. Det
er m.a.o. sterke markedsdrivere i vente denne uken.

Frontline kunne vise til fem kroner gevinst (178,40) fredag
formiddag (siden ukebrevet mandag), for aksjen falt til 164,40
ved bersapning i USA. Resultatet som var presentert ble
tidligere pa dagen tolket positivt, mens amerikanske investorer
smadret aksjen, sannsynligvis pa uberettiget utbytteusikkerhet.
Tankmarkedet viser egentlig stor utholdenhet. Kjop derfor aksjen
(165) na.

Nar det gjelder markedet generelt, ser indeksniva 340 pt.
ut til 3 holde. Vi synes fortsatt markedet er oversolgt. @k
eksponeringen kortsiktig, gjerne gjennom OBX Bullderivater
(52,50).

FRO siste 30 dager:
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DISCLAIMER:

Denne rapport er utarbeidet av Storebrand Bank Markets som er en divisjon

i Storebrand Bank ASA. Rapporten baserer seg pa kilder som vurderes som
palitelige, men Storebrand Markets garanterer ikke at informasjonen er presis
eller fullstendig. Uttalelsene i rapporten reflekterer Storebrand Markets’
oppfatning pa det tidspunkt rapporten ble utarbeidet, og Storebrand Markets
forbeholder seg retten til § endre oppfatning uten varsel.

Rapporten skal ikke oppfattes som et tilbud eller anbefaling om kjop eller
salg av finansielle instrumenter eller deltagelse i noen investeringsstrategi.
Storebrand Markets patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte
tap eller utgifter som skyldes forstaelsen av og/eller bruken av denne
rapport. Ansatte i Storebrand Bank ASA eller dets datterselskaper kan eie
verdipapirer som er omtalt i presentasjonen, og kan kjepe eller selge slike
verdipapirer. Slikt kjep/salg vil skje i samsvar med verdipapirhandellovens
bestemmelser om ansattes egenhandel. Regler om konfidensialitet og andre
interne regler begrenser utvekslingen av informasjon mellom ulike enheter

i Storebrand Markets/Storebrand Bank konsernet, hvilket innebzerer at
ansatte i Storebrand Markets som har utarbeidet rapporten er forhindret fra

3 bruke og vaere kjent med tilgjengelig informasjon i Storebrand Markets,
og andre selskaper i Storebrand Bank konsernet, og som kan veere relevant
for mottakerens avgjerelser. Distribusjon av selskapsrapporter er i enkelte
land regulert ved lov. Personer som mottar denne rapporten er derfor
forpliktet & gjore seg kjent med og forholde seg til dette ved en eventuell
videreformidling. Vennligst ta kontakt med Storebrand Markets p3 telefon
+47 22 31 51 75 for ytterligere informasjon vedrerende denne rapport,
slik som eierskap, offentlig kjente corporate oppdrag og evrig informasjon
relatert til Lov om verdipapirhandel 2007/06/29 nr 75 og Forskrift til
verdipapirhandelloven 2007/06/29 nr 876. Informasjon om Storebrand
Markets Alminnelige forretningsvilkar er tilgjengelig pa var hjemmeside
www.storebrand.no/aksjehandel. Denne rapport er kun ment 3 vaere til
bruk for vare klienter, ikke for offentlig publikasjon. Storebrand Markets,

en divisjon i Storebrand Bank ASA - organisasjonsnummer 953 299 216 i
Foretaksregisteret, er medlem av Norges Fondsmeglerforbund og underlagt
tilsyn av Kredittilsynet. Ytterligere informasjon om Storebrand Markets og
Storebrand Bank ASA finnes p3 www.storebrand.no.



