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Storebrand Bank Konsern — 1. halvar 2004

e Storebrand Bank leverer et positivt ordinzert resultat fgr skatt pa 17 millioner kroner for
2. kvartal 2004

¢ Nedgangen i misligholdsvolum fortsetter i henhold til plan og avsetninger i forhold til
misligholdsvolum er styrket

o Kostnadene er ytterligere redusert og i trad med tidligere kommuniserte planer

Storebrand Bank oppnadde i 2. kvartal 2004 et resultat fer tap og nedskrivninger pa 30
millioner kroner (28 millioner kroner i 2. kvartal 2003). Netto tapsavsetninger og nedskrivninger
var 13 millioner kroner (33 millioner kroner). Resultat far skatt utgjorde dermed 17 millioner
kroner (minus 5 millioner kroner) for kvartalet. Bankkonsernets resultat for skatt var pr.
halvarsskiftet 38 millioner kroner (minus 40 millioner kroner)

Netto renteinntekter i 2. kvartal belgp seg til 103 millioner kroner (125 millioner kroner). Dette
ga en rentenetto i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital pa 1,6 prosent. Rentenettoen
er fortsatt preget av volumet av engasjementer hvor renter ikke inntektsferes. En vridning av
portefaljen mot privatmarkedet og lavere risiko har ogsa fert til en reduksjon i margin.

Driftskostnadene i 2. kvartal utgjorde totalt 152 millioner kroner (168 millioner kroner). Den
positive kostnadsutviklingen fra farste kvartal fortsetter dermed i 2. kvartal. Etter fusjonen
mellom tidligere Storebrand Bank AS og tidligere Finansbanken ASA i mars 2003 har banken
na et lavere og mer forutsigbart kostnadsniva.

Netto nye tapsavsetninger var 11 millioner kroner i 2. kvartal, og er pa et lavt niva i forhold til
tidligere perioder. Med bakgrunn i lavere risiko i utlansportefgljen, er det inntektsfart 10
millioner kroner av bankens uspesifiserte tapsavsetninger. Brutto misligholdte og tapsutsatte
lan utgjorde pr. 2. kvartal 1.016 millioner kroner, en reduksjon pa 404 millioner kroner i lgpet av
kvartalet. Nedgangen er primaert kommet innen engasjementer hvor renter ikke inntektsfares.
Dette vil bidra til & bedre bankens netto renteinntekter pa fremover. Banken har ved utgangen
av 2. kvartal samlede tapsavsetninger pa 639 millioner kroner, hvorav 341 millioner kroner er
spesifiserte. Dette gir en avsetningsgrad i forhold til misligholdte og tapsutsatte lan pa 63
prosent, hvilket er en gkning fra 55 prosent ved utgangen av 1. kvartal og 49 prosent ved
arsskiftet. Reduksjonen i misligholdsvolumet viser at arbeidet med & redusere risikoen i
bankens utlansportefglje gir gode resultater.

Forvaltningskapitalen pa 26,0 milliarder kroner har veert stabil gjennom kvartalet.
Innskuddsdekningen utgjorde 50,9 prosent, som er en reduksjon fra 54,5 prosent ved arsskiftet.
Storebrand Banks s netto ansvarlige kapital utgjorde pr. 30.06.04 2,1 milliarder kroner.
Kapitaldekningen var pa 12,3 prosent (13,1 prosent for morbank) og kjernekapitaldekningen pa
10,0 prosent (10,7 prosent for morbank) ved utgangen av kvartalet.

Storebrandkonsernets felles distribusjonsenhet mot privatmarkedet er etablert som en egen
enhet i banken. Enheten har vist en positiv resultatutvikling i 2. kvartal sammenlignet med
fjoraret. Dette skyldes blant annet en positiv utvikling i markedet for salg av spareprodukter, og
at distribusjonsenheten har hatt et meget godt salg av livspareprodukter. Risikosalget viser noe
tilbakegang i forhold til fjoraret. Salgseffektiviteten i enheten er forbedret.

Oslo, 17.august 2004
Styret 1 Storebrand Bank ASA



RESULTATREGNSKAP

KONSERN MORBANK
01.01.04- 01.01.03- 01.01.03 - 01.01.04- 01.01.03- 01.01.03 -
Belop i millioner kroner 30.06.04 30.06.03 31.12.03 30.06.04 30.06.03 31.12.03
Sum renteinntekter og lignende inntekter 602,9 1.036,3 1.803.9 579,7 1.014,9 1.759.,8
Sum rentekostnader og lignende kostnader -392,1 -780,3 -1.311,2 -385,1 -774,3 -1.300,2
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 210,8 256,0 492,7 194,6 240,6 459,5
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 5,2 0,4 2.3 3,0 0,0 2,5
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 48,8 442 89,1 39,5 332 69,0
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -9,7 -10,9 -19,1 -7,6 -8,3 -14,8
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 10,2 19,3 32,4 9,0 16,5 26,4
Andre driftsinntekter 115,6 94,2 214,5 114,9 934 212,8
Sum andre driftsinntekter 170,1 147,2 319,2 158,8 134,7 295,9
Lonn og generelle administrasjonskostnader -234,6 -249,8 -481,4 -216,0 -228.,9 -440,9
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -8,8 -15,0 -37,2 -8,2 -11,1 -34,7
Andre driftskostnader -73,0 -80,6 -190,2 -68,6 -73,9 -176,4
Sum driftskostnader -316,3 -345.4 -708,8 -292,8 -313,9 -652,0
Driftsresultat for tap og nedskrivninger 64,6 57,8 103,1 60,6 61,4 103,5
Tap pa utlén, garantier mv. -24,3 -97.4 -173.8 -24,3 -96.,4 -175,2
Tap pé verdipapirer som er anleggsmidler -2,6 -0,7 -38,3 2,7 -0,7 -38,1
Resultat av ordinzer drift 37,8 -40,3 -109,0 39,0 -35,8 -109,9
Skatt pa ordinert resultat 9,1 10,6 63,1 -10,9 10,0 15,6
Resultat av ordinzer drift etter skatt 28,7 -29,7 -45,9 28,1 -25.8 -94.3
BALANSE
KONSERN MORBANK

Belop i millioner kroner 30.06.04 30.06.03 31.12.03 30.06.04 30.06.03 31.12.03
Kontanter og fordringer pé sentralbanker 67,8 666,6 55,0 14 587,6 244
Netto utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 186,9 172,9 2844 299,0 134,2 263,1
Utlan for spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger 22.997,0 24.110,3 22.697,1 21.958,3 23.334,2 21.720,2

- Spesifiserte tapsavsetninger -341,0 -529,6 -527,9 -324,9 -506,5 -509,4

- Uspesifiserte tapsavsetninger -298.,4 -312,2 -313,4 -298,4 -312,2 -313,4
Netto utlén til og fordringer pi kunder 22.357,6 23.268,5 21.855,8 21.335,1 22.5154 20.897,4
Overtatte eiendeler 123,7 110,9 169,4 123,7 110,9 169,4
Sertifikater, obligasjoner og andre renteb. verdip. 2.133,7 1.854,3 2.082,5 2.080,4 1.802,2 2.031,3
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med var. avkastning 34,9 27,6 24,6 5,5 11,2 7,9
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 8,8 5,2 7,2 8,8 5,5 7,2
Eierinteresser i konsernselskaper 0,0 0,0 0,0 282,0 3379 306,3
Immaterielle eiendeler 300,4 2979 310,1 285,8 296,6 2974
Varige driftsmidler 31,6 49,9 35,8 28,2 45,1 32,9
Andre eiendeler 526,2 210,0 438,3 4873 151,1 387,1
Forskuddsbetalte ikke pél. kostnader og opptj. ikke mottatte inn 227,7 327,5 262,3 226,0 326,1 261,4
Sum Eiendeler 25.999,3 26.991,1 25.525,3 25.163,3 26.324,0 24.685,8
Gjeld til kredittinstitusjoner 3.095,1 3.738,2 32113 3.024,2 3.707,8 3.088,1
Innskudd fra og gjeld til kunder 11.713,1 13.654,4 12.362,4 10.979,4 13.008,3 11.645,6
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8.060,7 6.277,7 6.853,3 8.060,7 6.277,7 6.853,3
Annen gjeld 4423 4592 462,0 405,9 412,3 457,1
Palepte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 266,5 401,4 207,4 266,1 401,4 206,9
Avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser 34,8 47,9 38,5 33,2 441 36,8
Ansvarlig ldnekapital 388,7 424.6 421,1 388,7 426,9 421,1
Sum Gjeld 24.001,2 25.003,4 23.556,0 23.158,4 24.278,6 22.708,9
Innskutt egenkapital 2.030,4 2.030,4 2.030,4 2.030,4 2.030,4 2.030,4
Opptjent egenkapital -32,3 -42.6 -61,1 =254 15,0 -53,5
Sum Egenkapital 1.998,0 1.987.,8 1.969,3 2.005,0 2.045,4 1.976,9
Sum Gjeld og egenkapital 25.999,3 26.991,1 25.525,3 25.163,3 26.324,0 24.685,8



KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP - KONSERN

2.kv. 1.kv. 4 kv. 3.kv. 2.kv.
Belop i millioner kroner 2004 2004 2003 2003 2003
Sum renteinntekter og lignende inntekter 306,4 296,6 350,7 416,9 485,0
Sum rentekostnader og lignende kostnader -203,7 -188.4 -242.3 -288.,6 -359,9
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 102,7 108,2 108.4 128.4 125,1
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 39 1,3 -0,5 2,5 0,4
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19,9 28,9 24,6 20,3 23,3
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -4,9 -4.8 -3.8 -4,4 -4,1
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 4,0 6,2 7,9 5,2 5,2
Andre driftsinntekter 56,0 59,6 68,4 51,9 45,9
Sum andre driftsinntekter 78,8 91,3 96,5 75,5 70,8
Lenn og generelle administrasjonskostnader -110,1 -124,5 -130,1 -101,5 -117,1
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -4,3 -4.5 -15,4 -6,8 -7,5
Andre driftskostnader -37,3 -35,7 -62,6 -47,0 -43,1
Sum driftskostnader -151,6 -164,7 -208,1 -155,3 -167,7
Driftsresultat for tap og nedskrivninger 29,8 34,8 -3,2 48.6 28,2
Tap pa utlan, garantier mv. -10,5 -13,8 -19,5 -56,9 -32,2
Tap pa verdipapirer som er anleggsmidler -2,4 -0,1 -37,6 0,0 -0,7
Resultat av ordinzer drift 16,9 20,9 -60,3 -8,4 -4,7
Skatt pa ordinzrt resultat -6,3 -2,8 50,3 2,2 0,9
Resultat av ordinzer drift etter skatt 10,8 18,0 -10,0 -6,2 -3.8
KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP - MORBANK

2.kv. 1.kv. 4 kv. 3.kv. 2.kv.
Belop i millioner kroner 2004 2004 2003 2003 2003
Sum renteinntekter og lignende inntekter 295,0 284,7 338,4 406,5 477,1
Sum rentekostnader og lignende kostnader -200,5 -184,6 -239,1 -286,9 -359,8
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 94,5 100,1 99,3 119,6 117,3
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 2,2 0,8 0,1 2,5 0,0
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 15,5 24,0 18,8 17,0 17,4
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -3,8 -3,7 -3,2 -3,2 -2,6
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 4,1 4,9 5,4 4,6 2,9
Andre driftsinntekter 55,6 59,3 68,9 50,6 46,4
Sum andre driftsinntekter 73,5 85,3 89,8 71,4 64,0
Lonn og generelle administrasjonskostnader -100,0 -116,1 -120,9 -91,2 -107,3
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -4,0 -4,2 -17,7 -5,8 -5,6
Andre driftskostnader -35,0 -33,6 -58.,9 -43,5 -41,0
Sum driftskostnader -138,9 -153,9 -197,5 -140,6 -153,9
Driftsresultat for tap og nedskrivninger 29,1 31,5 -8,3 50,4 27,4
Tap pa utlan, garantier mv. -10,7 -13,6 -21,3 -57,5 -32.2
Tap pé verdipapirer som er anleggsmidler 2,8 -0,1 -37,4 0,0 -0,7
Resultat av ordinzer drift 21,2 17,8 -67,0 -7,1 -5.5
Skatt pd ordinaert resultat -5,9 -5,0 3,6 2,0 1,5
Resultat av ordinzer drift etter skatt 15,3 12,8 -63,4 -5,1 -3,9



MISLIGHOLD OG TAP PA UTLAN, GARANTIER MV.

KONSERN MORBANK

01.01.04- 01.01.03- 01.01.03 - 01.01.04- 01.01.03- 01.01.03 -
Belop i millioner kroner 30.06.04  30.06.03 31.12.03 30.06.04  30.06.03 31.12.03
Misligholdte lin
Misligholdte 1an hvor renter inntektsfores 101,3 662,7 364,4 101,3 590,3 364,4
Misligholdte 14n hvor renter ikke inntektsfores 841,7 1.599,3 1.266,4 841,7 1.589,7 1.266,4
Ovrige tapsutsatte lan hvor renter ikke inntektsfores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Brutto misligholdte lin 943,0 2.262,0 1.630,8 943,0 2.180,0 1.630,8
Spesifiserte tapsavsetninger -324,1 -495.,6 -499,6 -324,1 -472,5 -499,6
Netto misligholdte 1in 618,9 1.766,4 1.131,2 618,9 1.707,5 1.131,2
Tapsutsatte 1in
Tapsutsatte 1dn hvor renter inntektsfores 65,1 120,0 78,1 3,4 120,0 17,4
Tapsutsatte 1an hvor renter ikke inntektsfores 8,2 0,0 8,1 2,3 0,0 0,0
Spesifiserte tapsavsetninger -16,9 -34,3 -28,3 -0,8 -34,3 -9,8
Netto tapsutsatte lan 56,4 85,7 57,9 4,9 85,7 7,6
Totale tapsutsatte/misligholdte lin 675,3 1.852,1 1.189,1 623,8 1.793,2 1.138.,8
Periodens tap pé utldn, garantier mv.
Periodens endring i spesifiserte tapsavsetninger 56,0 94,2 27,3 56,0 93,2 31,3
Periodens endring i uspesifiserte tapsavsetninger -15,0 -0,5 0,7 -15,0 -0,5 0,7
Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for -17,1 -0,5 147,6 -17,1 -0,5 1449
Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for 0,4 4,2 -0,6 0,4 4,2 -0,7
Inngatt pa tidligere konstaterte tap 0,0 0,0 -1,2 0,0 0,0 -1,0
Periodens tap pa utlin, garantier mv. 24,3 97,4 173,8 24,3 96,4 175,2
Fordeling av netto utlanstap for sektorer:
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utenriks sjofart og rertransport 1,3 14,5 47,0 1,3 14,5 47,0
Transport eller, post og telekomm. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift 30,8 76,7 80,9 30,8 76,6 80,9
Lennstagere o.a. 7,2 11,4 27,5 7,2 11,4 27,5
Utlandet/annet 0,0 -4,7 17,7 0,0 -5,6 19,1
Uspesifiserte tapsavsetninger -15,0 -0,5 0,7 -15,0 -0,5 0,7
Sum tap pé utlin 24,3 97,4 173,8 24,3 96,4 175,2
Opvertatte eiendeler 123,7 110,9 169,4 123,7 110,9 169,4



NOKKELTALL

KONSERN MORBANK
Belop i millioner kroner 30.06.04 30.06.03 31.12.03 30.06.04 30.06.03 31.12.03
Resultatregnskapet: (i% av gj.snittlig forv.kapital)
Renteinntekter og lignende inntekter 4,69 % 7,57 % 6,77 % 4,65 % 7,59 % 6,77 %
Rentekostnader og lignende kostnader -3,05 % -5,70 % -4,92 % -3,09 % -5,79 % -5,00 %
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,64 % 1,87 % 1,85 % 1,56 % 1,80 % 1,77 %
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 0,04 % 0,00 % 0,01 % 0,02 % 0,00 % 0,01 %
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,38 % 0,32 % 0,33 % 0,32 % 0,25 % 0,27 %
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -0,08 % -0,08 % -0,07 % -0,06 % -0,06 % -0,06 %
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 0,08 % 0,14 % 0,12 % 0,07 % 0,12 % 0,10 %
Andre driftsinntekter 0,90 % 0,69 % 0,80 % 0,92 % 0,70 % 0,82 %
Sum andre driftsinntekter 1,32 % 1,07 % 1,20 % 1,27 % 1,01 % 1,14 %
Lonn og generelle administrasjonskostnader -1,82 % -1,82 % -1,81 % -1,73 % -1,71 % -1,70 %
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -0,07 % -0,11 % -0,14 % -0,07 % -0,08 % -0,13 %
Andre driftskostnader -0,57 % -0,59 % -0,71 % -0,55 % -0,55 % -0,68 %
Sum driftskostnader -2,46 % -2,52% -2,66 % 2,35 % -235% 2,51 %
Driftsresultat for tap og nedskrivninger 0,50 % 0,42 % 0,39 % 0,49 % 0,46 % 0,40 %
Tap pa utlan, garantier mv. -0,19 % -0,71 % -0,65 % -0,20 % -0,72 % -0,67 %
Tap pa verdipapirer som er anleggsmidler -0,02 % -0,01 % -0,14 % 0,02 % -0,01 % -0,15 %
Resultat av ordinzer drift 0,29 % -0,29 % -0,41 % 0,31 % -0,27 % -0,42 %
Skatt pa ordineert resultat -0,07 % 0,08 % 0,24 % -0,09 % 0,08 % 0,06 %
Resultat av ordinzer drift etter skatt 0,22 % -0,22 % -0,17 % 0,23 % -0,19 % -0,36 %
Hovedtall fra balansen:
Forvaltningskapital 25.999,3 26.991,1 25.525,3 25.163,3 26.324,0 24.685,8
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 25.737,2 27.378,5 26.657,2 24.936,9 26.728,7 25.979,1
Brutto utlan til kunder 22.997,0 24.110,3 22.697,1 21.958,3 23.334,2 21.720,2
Egenkapital 1.998,0 1.987,8 1.969,3 2.005,0 2.045,4 1.976,9
Andre nokkeltall
Andre driftsinntekter i % av totale inntekter 44,65 % 36,50 % 39,31 % 44,94 % 35,89 % 39,17 %
Tap i % av gjennomsnittlig brutto ulan 0,21 % 0,89 % 0,80 % 0,22 % 0,90 % 0,83 %
Kostnader i % av driftsinntekter 83,04 % 85,67 % 87,30 % 82,84 % 83,65 % 86,30 %
Egenkapitalrentabilitet etter skatt 1) 2,90 % -2,98 % -2,30 % 2,82 % -2,51 % -4,60 %
Definisjoner:
1) Annualisert resultat etter skatt i % av gjennomsnittlig egenkapital
KAPITALDEKNING

KONSERN MORBANK
Belop i millioner kroner 30.06.04 30.06.03 31.12.03 30.06.04 30.06.03 31.12.03
Kjernekapital 1.684,7 1.684,3 1.656,1 1.707,5 1.742,4 1.676,3
Tilleggskapital 388,7 426,9 421,1 388,7 426,9 421,1
Netto ansvarlig kapital 2.073,4 2.111,2 2.077,2 2.096,2 2.169,3 2.097.,4
Eiendeler, ovrig portefolje 16.900,2 18.469.4 17.131,9 16.149,9 17.982,2 16.423,1
Utenombalanseposter, @vrig portefolje 472,0 595,9 522,9 384,6 403,3 406,3
Valutarisiko og risiko i handelsportefolje 118,0 114,9 100,1 38,5 57,1 43,9
Fradrag tapsavsetninger, kursreguleringskonto -639,4 -843,7 -841,3 -623,3 -820,6 -822.8
Risikovektet beregningsgrunnlag 16.850,8 18.336,5 16.913,6 15.949,7 17.622,0 16.050,5
Kapitaldekningsprosent 12,30 % 11,51 % 12,28 % 13,14 % 12,31 % 13,07 %
Overskudd ansvarlig kapital 725,3 644,3 724,1 820,2 759,5 813,44
Kjernekapitaldekning 10,00 % 9,19 % 9,79 % 10,71 % 9,89 % 10,44 %
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