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• Storebrand Bank leverer et positivt ordinært resultat før

skatt på 35 millioner kroner for 3. kvartal 2004.

• Nedgangen i misligholdsvolumet fortsetter som forutsatt.

Avsetninger i forhold til misligholdsvolum er styrket

Storebrand Bank oppnådde i 3. kvartal 2004 et resultat før

tapsavsetninger og nedskrivninger på 35 millioner kroner 

(49 millioner kroner i 3. kvartal 2003). Netto tapsavsetninger

og nedskrivninger var under 1 million kroner (57 millioner 

kroner). Resultat før skatt utgjorde dermed 35 millioner kroner

(minus 8 millioner kroner) for kvartalet. Bankkonsernets 

resultat før skatt var akkumulert pr. 3. kvartal 72 millioner 

kroner (minus 49 millioner kroner).

Netto renteinntekter i 3. kvartal beløp seg til 106 millioner 

kroner (128 millioner kroner).  Dette ga en rentemargin i 

prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital på 1,6 prosent.

Rentemarginen er fortsatt preget av volumet av engasjementer

hvor renter ikke inntektsføres. En vridning av porteføljen mot

privatmarkedet og lavere risiko har også ført til en reduksjon i

rentemarginen.

Driftskostnadene i 3. kvartal utgjorde totalt 152 millioner 

kroner (155 millioner kroner), hvorav ca. 58 millioner kroner er

knyttet til Storebrand-konsernets felles distribusjonsenhet mot

privatmarkedet. Dette er på nivå med kostnadene i 2. kvartal.

Etter fusjonen mellom tidligere Storebrand Bank AS og Finans-

banken ASA i mars 2003 har banken nå et lavere og mer stabilt

kostnadsnivå.

Netto nye tapsavsetninger var i 3. kvartal 1 million kroner. Med

bakgrunn i lavere risiko i utlånsporteføljen, er det i kvartalet

inntektsført 25 millioner kroner av bankens uspesifiserte taps-

avsetninger. Brutto misligholdte og tapsutsatte lån utgjorde ved

utgangen av 3. kvartal 955 millioner kroner, en reduksjon på 

61 millioner kroner i løpet av kvartalet. Banken har ved

utgangen av 3. kvartal samlede tapsavsetninger på 627 millio-

ner kroner, hvorav 351 millioner kroner er spesifiserte. Dette 

gir en avsetningsgrad i forhold til misligholdte og tapsutsatte

lån på 66 prosent, hvilket er en økning fra 63 prosent ved

utgangen av 2. kvartal 2004 og 49 prosent ved årsskiftet.

Reduksjonen i misligholdsvolumet viser at arbeidet med å 

redusere risikoen i bankens utlånsportefølje gir gode resultater. 

Forvaltningskapitalen på 26,5 milliarder kroner har vært 

stabil gjennom kvartalet.  Innskuddsdekningen utgjorde pr.

30.09.2004 48,2 prosent, som er en reduksjon fra 54,5 

prosent ved årsskiftet. Storebrand Banks netto ansvarlige 

kapital utgjorde pr. 30.09.2004 2,1 milliarder kroner. Kapital-

dekningen var på 12,4 prosent (13,1 prosent for morbank) 

og kjernekapitaldekningen 10,1 prosent (10,7 prosent for 

morbank) ved utgangen av kvartalet.

Storebrand-konsernets felles distribusjonsenhet mot privatmar-

kedet er besluttet solgt fra Storebrand Bank AS til Storebrand

Livsforsikring AS med virkning fra 01.10.2004.  Den har vist en

positiv resultatutvikling i 3. kvartal sammenlignet med fjoråret.

Dette skyldes blant annet en positiv utvikling i salget av 

spareprodukter. Risikosalget viser noe tilbakegang i forhold til

fjoråret. Salgseffektiviteten i enheten er vesentlig forbedret i

løpet av perioden.

Storebrand Bank Konsern - 3. kvartal 2004
(Tall i parantes gjelder tilsvarende periode i 2003)

Oslo, 2. november 2004
Styret i Storebrand Bank ASA



Kvartalsrapport pr. 30.09.04

RESULTATREGNSKAP
Konsern Morbank

01.01.04 01.01.03 01.01.03 01.01.04 01.01.03 01.01.03

Beløp i millioner kroner - 30.09.04 - 30.09.04 - 31.12.03 - 30.09.04 - 30.09.04 - 31.12.03

Sum renteinntekter og lignende inntekter 886,6 1 453,2 1 803,9 850,8 1 421,3 1 759,8

Sum rentekostnader og lignende kostnader -569,8 -1 068,8 -1 311,2 -558,8 -1 061,2 -1 300,2

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 316,9 384,4 492,7 292,0 360,2 459,5

Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 7,2 2,9 2,3 4,9 2,5 2,5

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 68,4 64,5 89,1 55,4 50,2 69,0

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -13,5 -15,3 -19,1 -10,4 -11,6 -14,8

Netto verdiendring og gev./-tap på valuta og verdipapirer 14,1 24,5 32,4 12,1 21,0 26,4

Andre driftsinntekter 175,4 146,1 214,5 173,9 144,0 212,8

Sum andre driftsinntekter 251,6 222,7 319,2 235,9 206,1 295,9

Lønn og generelle administrasjonskostnader -293,0 -351,3 -481,4 -264,1 -320,1 -440,9

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -12,9 -21,9 -37,2 -12,1 -16,9 -34,7

Andre driftskostnader -162,8 -127,6 -190,2 -156,2 -117,4 -176,4

Sum driftskostnader -468,7 -500,7 -708,8 -432,4 -454,5 -652,0

Driftsresultat før tap og nedskrivninger 99,8 106,3 103,1 95,5 111,8 103,5

Tap på utlån, garantier mv. -24,8 -154,3 -173,8 -27,1 -154,0 -175,2

Tap på verdipapirer som er anleggsmidler -2,6 -0,7 -38,3 0,5 -0,7 -38,1

Resultat av ordinær drift 72,3 -48,7 -109,0 68,9 -42,9 -109,9

Skatt på ordinært resultat -17,8 12,8 63,1 -19,3 12,0 15,6

Resultat av ordinær drift etter skatt 54,5 -35,9 -45,9 49,6 -30,9 -94,3

BALANSE
Konsern Morbank

Beløp i millioner kroner 30.09.04 30.09.03 31.12.03 30.09.04 30.09.03 31.12.03

Kontanter og fordringer på sentralbanker 118,9 130,0   55,0   39,4 101,7   24,4   

Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 347,0 277,2   284,4   270,4 262,3   263,1   

Utlån før spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger 23 827,7 23 278,1   22 697,1   22 890,8 22 412,2   21 720,2   

- Spesifiserte tapsavsetninger -351,3 -557,6   -527,9   -337,5 -534,8   -509,4   

- Uspesifiserte tapsavsetninger -276,4 -313,4   -313,4   -276,4 -313,4   -313,4   

Netto utlån til og fordringer på kunder 23 200,0 22 407,1   21 855,8    22 277,0 21 564,1   20 897,4   

Overtatte eiendeler 98,6 105,4   169,4   98,6 105,4   169,4   

Sertifikater, obligasjoner og andre renteb. verdip. 1 789,7 2 026,1   2 082,5   1 767,1 1 964,0   2 031,3   

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med var. avkastning 33,8 28,8   24,6   4,8 11,3   7,9   

Eierinteresser i tilknyttede selskaper 7,5 7,4   7,2   7,5 7,7   7,2   

Eierinteresser i konsernselskaper 0,0 0,0   0,0   273,6 339,3   306,3   

Immaterielle eiendeler 291,5 299,0   310,1   277,4 297,9   297,4   

Varige driftsmidler 31,3 45,9   35,8   28,2 41,4   32,9   

Andre eiendeler 355,2 228,1   438,3   332,2 163,4   387,1   

Forskuddsbetalte ikke pål. kostnader og opptj. ikke mottatte innt. 193,0 331,0   262,3   191,2 330,7   261,4   

Sum Eiendeler 26 466,6 25 885,9   25 525,3    25 567,3 25 189,1   24 685,8   

Gjeld til kredittinstitusjoner 2 764,9 2 798,4   3 211,3   2 691,4 2 679,3   3 088,1   

Innskudd fra og gjeld til kunder 11 493,9 12 981,2   12 362,4   10 690,7 12 359,6   11 645,6   

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8 984,9 6 885,7   6 853,3   8 984,9 6 885,7   6 853,3   

Annen gjeld 483,1 358,0   462,0   459,9 345,0   457,1   

Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 294,1 433,1   207,4   294,1 433,1   206,9   

Avsetninger for påløpte kostnader og forpliktelser 35,3 25,8   38,5   33,2 21,6   36,8   

Ansvarlig lånekapital 386,5 424,6   421,1   386,5 424,6   421,1   

Sum Gjeld 24 442,7 23 906,6   23 556,0    23 540,7 23 148,8   22 708,9   

Innskutt egenkapital 2 030,4 2 030,4   2 030,4   2 030,4 2 030,4   2 030,4   

Opptjent egenkapital -6,5 -51,1   -61,1   -3,8 9,9   -53,5   

Sum Egenkapital 2 023,9 1 979,3   1 969,3    2 026,5 2 040,3   1 976,9   

Sum Gjeld og egenkapital 26 466,6 25 885,9   25 525,3    25 567,3 25 189,1   24 685,8   



Kvartalsrapport pr. 30.09.04

KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP KONSERN

3.kv. 2.kv. 1.kv. 4.kv. 3.kv.

Beløp i millioner kroner 2004 2004 2004 2003 2003

Sum renteinntekter og lignende inntekter 283,7 306,4 296,6 350,7 416,9

Sum rentekostnader og lignende kostnader -177,7 -203,7 -188,4 -242,3 -288,6

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 106,1 102,7 108,2 108,4 128,4

Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 2,0 3,9 1,3 -0,5 2,5

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19,6 19,9 28,9 24,6 20,3

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -3,8 -4,9 -4,8 -3,8 -4,4

Netto verdiendring og gev./-tap på valuta og verdipapirer 4,0 4,0 6,2 7,9 5,2

Andre driftsinntekter 59,8 56,0 59,6 68,4 51,9

Sum andre driftsinntekter 81,5 78,8 91,3 96,5 75,5

Lønn og generelle administrasjonskostnader -112,4 -112,6 -104,8 -125,1 -101,2

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -4,2 -4,3 -4,5 -15,4 -6,8

Andre driftskostnader -35,8 -34,8 -55,4 -67,7 -47,2

Sum driftskostnader -152,4 -151,6 -164,7 -208,1 -155,3

Driftsresultat før tap og nedskrivninger 35,2 29,8 34,8 -3,2 48,6

Tap på utlån, garantier mv. -0,6 -10,5 -13,8 -19,5 -56,9

Tap på verdipapirer som er anleggsmidler -0,1 -2,4 -0,1 -37,6 0,0

Resultat av ordinær drift 34,5 16,9 20,9 -60,3 -8,4

Skatt på ordinært resultat -8,7 -6,3 -2,8 50,3 2,2

Resultat av ordinær drift etter skatt 25,9 10,7 18,0 -10,0 -6,2

KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP MORBANK

3.kv. 2.kv. 1.kv. 4.kv. 3.kv.

Beløp i millioner kroner 2004 2004 2004 2003 2003

Sum renteinntekter og lignende inntekter 271,1 295,0 284,7 338,4 406,5

Sum rentekostnader og lignende kostnader -173,7 -200,5 -184,6 -239,1 -286,9

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 97,4 94,5 100,1 99,3 119,6

Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 2,0 2,2 0,8 0,1 2,5

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 15,9 15,5 24,0 18,8 17,0

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -2,8 -3,8 -3,7 -3,2 -3,2

Netto verdiendring og gev./-tap på valuta og verdipapirer 3,0 4,1 4,9 5,4 4,6

Andre driftsinntekter 59,0 55,6 59,3 68,9 50,6

Sum andre driftsinntekter 77,1 73,5 85,3 89,8 71,4

Lønn og generelle administrasjonskostnader -102,0 -102,5 -96,4 -115,8 -91,0

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -3,9 -4,0 -4,2 -17,7 -5,8

Andre driftskostnader -33,7 -32,5 -53,3 -64,0 -43,8

Sum driftskostnader -139,6 -138,9 -153,9 -197,5 -140,6

Driftsresultat før tap og nedskrivninger 34,9 29,1 31,5 -8,3 50,4

Tap på utlån, garantier mv. -2,8 -10,7 -13,6 -21,3 -57,5

Tap på verdipapirer som er anleggsmidler -2,1 2,8 -0,1 -37,4 0,0

Resultat av ordinær drift 30,0 21,2 17,8 -67,0 -7,1

Skatt på ordinært resultat -8,4 -5,9 -5,0 3,6 2,0

Resultat av ordinær drift etter skatt 21,6 15,3 12,8 -63,4 -5,1



Kvartalsrapport pr. 30.09.04

MISLIGHOLD OG TAP PÅ UTLÅN, GARANTIER MV.

Konsern Morbank
01.01.04 01.01.03 01.01.03 01.01.04 01.01.03 01.01.03

Beløp i millioner kroner - 30.09.04 - 30.09.03 - 31.12.03 - 30.09.04 - 30.09.03 - 31.12.03

Misligholdte lån
Misligholdte lån hvor renter inntektsføres 70,1 591,4 364,4 68,9 523,3 364,4

Misligholdte lån hvor renter ikke inntektsføres 819,7 1 557,5 1 266,4 819,7 1 547,9 1 266,4

Øvrige tapsutsatte lån hvor renter ikke inntektsføres 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Brutto misligholdte lån 889,8 2 148,9 1 630,8 888,6 2 071,2 1 630,8

Spesifiserte tapsavsetninger -336,8 -544,6 -499,6 -336,8 -521,8 -499,6

Netto misligholdte lån 553,0 1 604,3 1 131,2 551,8 1 549,4 1 131,2

Tapsutsatte lån
Tapsutsatte lån hvor renter inntektsføres 58,0 50,9 78,1 0,2 50,9 17,4

Tapsutsatte lån hvor renter ikke inntektsføres 7,5 0,0 8,1 1,7 0,0 0,0

Spesifiserte tapsavsetninger -14,5 -13,0 -28,3 -0,7 -13,0 -9,8

Netto tapsutsatte lån 51,0 37,9 57,9 1,2 37,9 7,6

Totale tapsutsatte/misligholdte lån 604,0 1 642,2 1 189,1 553,0 1 587,3 1 138,8

Periodens tap på utlån, garantier mv.
Periodens endring i spesifiserte tapsavsetninger 82,3 154,0 27,3 84,6 153,5 31,3

Periodens endring i uspesifiserte tapsavsetninger -40,0 0,7 0,7 -40,0 0,7 0,7

Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for -18,1 -2,0 147,6 -18,1 -2,0 144,9

Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for 0,6 1,8 -0,6 0,6 1,8 -0,7

Inngått på tidligere konstaterte tap 0,0 -0,2 -1,2 0,0 0,0 -1,0

Periodens tap på utlån, garantier mv. 24,8 154,3 173,8 27,1 154,0 175,2

Fordeling av netto utlånstap for sektorer:
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Utenriks sjøfart og rørtransport 1,3 50,7 47,0 1,3 50,7 47,0

Transport eller, post og telekomm. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift 50,9 82,3 80,9 50,9 82,3 80,9

Lønnstagere o.a. 14,2 24,3 27,5 14,2 24,3 27,5

Utlandet/annet -1,6 -3,7 17,7 0,7 -4,0 19,1

Uspesifiserte tapsavsetninger -40,0 0,7 0,7 -40,0 0,7 0,7

Sum tap på utlån 24,8 154,3 173,8 27,1 154,0 175,2

Overtatte eiendeler 98,6 105,4 169,4 98,6 105,4 169,4



Kvartalsrapport pr. 30.09.04

NØKKELTALL

Konsern Morbank
Beløp i millioner kroner 30.09.04 30.09.03 31.12.03 30.09.04 30.09.03 31.12.03

Resultatregnskapet: (i% av gj.snittlig forv.kapital)

Renteinntekter og lignende inntekter 4,56 % 7,19 % 6,77 % 4,52 % 7,20 % 6,77 %

Rentekostnader og lignende kostnader -2,93 % -5,29 % -4,92 % -2,97 % -5,38 % -5,00 %

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,63 % 1,90 % 1,85 % 1,55 % 1,83 % 1,77 %

Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 0,04 % 0,01 % 0,01 % 0,03 % 0,01 % 0,01 %

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,35 % 0,32 % 0,33 % 0,29 % 0,25 % 0,27 %

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -0,07 % -0,08 % -0,07 % -0,06 % -0,06 % -0,06 %

Netto verdiendring og gev./-tap på valuta og verdipapirer 0,07 % 0,12 % 0,12 % 0,06 % 0,11 % 0,10 %

Andre driftsinntekter 0,90 % 0,72 % 0,80 % 0,92 % 0,73 % 0,82 %

Sum andre driftsinntekter 1,29 % 1,10 % 1,20 % 1,25 % 1,04 % 1,14 %

Lønn og generelle administrasjonskostnader -1,51 % -1,74 % -1,81 % -1,40 % -1,62 % -1,70 %

Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -0,07 % -0,11 % -0,14 % -0,06 % -0,09 % -0,13 %

Andre driftskostnader -0,84 % -0,63 % -0,71 % -0,83 % -0,60 % -0,68 %

Sum driftskostnader -2,41 % -2,48 % -2,66 % -2,30 % -2,30 % -2,51 %

Driftsresultat før tap og nedskrivninger 0,51 % 0,53 % 0,39 % 0,51 % 0,57 % 0,40 %

Tap på utlån, garantier mv. -0,13 % -0,76 % -0,65 % -0,14 % -0,78 % -0,67 %

Tap på verdipapirer som er anleggsmidler -0,01 % 0,00 % -0,14 % 0,00 % 0,00 % -0,15 %

Resultat av ordinær drift 0,37 % -0,24 % -0,41 % 0,37 % -0,22 % -0,42 %

Skatt på ordinært resultat -0,09 % 0,06 % 0,24 % -0,10 % 0,06 % 0,06 %

Resultat av ordinær drift etter skatt 0,28 % -0,18 % -0,17 % 0,26 % -0,16 % -0,36 %

Hovedtall fra balansen:
Forvaltningskapital 26 466,6 25 885,9 25 525,3 25 567,3 25 189,1 24 685,8

Gjennomsnittlig forvaltningskapital 25 925,4 26 959,4 26 657,2 25 101,1 26 308,7 25 979,1

Brutto utlån til kunder 23 827,7 23 278,1 22 697,1 22 890,8 22 412,2 21 720,2

Egenkapital 2 023,9 1 979,3 1 969,3 2 026,5 2 040,3 1 976,9

Andre nøkkeltall:
Andre driftsinntekter i % av totale inntekter 44,26 % 36,68 % 39,31 % 44,69 % 36,39 % 39,17 %

Tap i % av gjennomsnittlig brutto ulån 0,14 % 0,94 % 0,80 % 0,16 % 0,97 % 0,83 %

Kostnader i % av driftsinntekter 82,45 % 82,48 % 87,30 % 81,91 % 80,26 % 86,30 %

Egenkapitalrentabilitet etter skatt 1) 3,65 % -2,40 % -2,30 % 3,31 % -2,00 % -4,60 %

Definisjoner:
1) Annualisert resultat etter skatt i % av gjennomsnittlig egenkapital.

KAPITALDEKNING

Konsern Morbank
Beløp i millioner kroner 30.09.04 30.09.03 31.12.03 30.09.04 30.09.03 31.12.03

Kjernekapital 1 710,9 1 674,7 1 656,1 1 730,8 1 736,0 1 676,3

Tilleggskapital 386,6 424,6 421,1 386,6 424,6 421,1

Netto ansvarlig kapital 2 097,5 2 099,3 2 077,2 2 117,4 2 160,6 2 097,4

Eiendeler, øvrig portefølje 17 003,3 17 778,2 17 131,9 16 344,0 17 094,8 16 423,1

Utenombalanseposter, øvrig portefølje 452,3 467,3 522,9 361,6 383,3 406,3

Valutarisiko og risiko i handelsportefølje 83,4 117,8 100,1 26,7 48,7 43,9

Fradrag tapsavsetninger, kursreguleringskonto -627,7 -872,9 -841,3 -613,8 -850,0 -822,8

Risikovektet beregningsgrunnlag 16 911,3 17 490,4 16 913,6 16 118,5 16 676,8 16 050,5

Kapitaldekningsprosent 12,40 % 12,00 % 12,28 % 13,14 % 12,96 % 13,07 %

Overskudd ansvarlig kapital 744,6 700,1 724,1 827,9 826,5 813,4

Kjernekapitaldekning 10,12 % 9,57 % 9,79 % 10,74 % 10,41 % 10,44 %
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