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RESULTATUTVIKLING I BANKKONSERNET

Bankkonsernet oppnådde et driftsresultat før tap på 

25 millioner kroner i 4. kvartal (19 millioner) og et drifts-

resultat før tap på 80 millioner kroner for året (155 mil-

lioner). 

Netto renteinntekter i 4. kvartal og for året ble henholds-

vis 104 millioner kroner (110 millioner kroner) og 423

millioner kroner (512 millioner kroner). Netto renteinn-

tekter i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital ble

0,92 prosent (1,14 prosent) i 4. kvartal og 0,95 prosent

(1,17 prosent) for 2009.

Marginene utvikler seg positivt for alle bankens hoved-

produkter. Innfrielse av lån med kort forfallsprofil tatt opp

høsten 2008 påvirker netto renteinntekter positivt i kvar-

talet. Lave netto renteinntekter skyldes økt andel langsik-

tig finansiering, balansesammensetningen relativt til året

før og utviklingen i pengemarkedsrenten i 4. kvartal med

tilhørende reprising av bankens egne innlån. 

Andre inntekter er betydelig høyere enn i tilsvarende

periode i 2008. Hadrian Eiendom har høye inntekter 

fra flere transaksjoner i kvartalet og underliggende drift 

i Ring Eiendomsmegling er styrket som en følge av 

bedringen i boligmarkedet. Engangseffekter i Ring

Eiendomsmegling bl.a knyttet til omstillingskostnader,

nedskrivning av kundefordringer og goodwill gjør at

resultatet for kvartalet og for året som helhet likevel er

negativt.

Banken har siden høsten 2008 prioritert å ha god likvi-

ditet noe som gjenspeiles i likviditetsporteføljen som har

økt fra 3,4 milliarder kroner pr. 31.12.2008 til 4,5 milliar-

der kroner ved årsskiftet. Endring i markedsverdier på

bankkonsernets likviditetsportefølje i rentepapirer har gitt

en positiv resultateffekt i 4. kvartal på 2 millioner kroner

(minus 22 millioner) og 22 millioner kroner (minus 10

millioner) for året. Finansielle derivater har i 4. kvartal

gitt en positiv resultateffekt på 12 millioner kroner 

(13 millioner) inkludert i andre inntekter. 

Økte portefølje- og garantiprovisjoner i 4. kvartal forkla-

rer økningen i netto provisjonsinntekter mot samme 

periode året før. For året utgjør netto provisjonsinntekter

76 millioner kroner mot 62 millioner kroner i 2008. 

Driftskostnadene i bankvirksomheten1) utgjør i 2009 

391 millioner kroner mot 382 millioner kroner året før.

Banken har redusert bemanningen i den videreførte 

virksomheten med omlag 30 prosent i løpet av de siste

tre årene, og effektiviseringsarbeidet fortsetter med full

styrke. I 4. kvartal er det gjennomført  en nedbemanning

og flytting av ytterligere arbeidsoppgaver til Storebrand

Baltic. Bankvirksomhetens kostnadsprosent i kvartalet er

58 prosent. 

I 4. kvartal har det vært en netto nedskrivning på utlån

med 13 millioner kroner (85 millioner), og med 46 mil-

lioner kroner (122 millioner) for året. De samlede netto

nedskrivningene i 2009 utgjør 0,13 prosent av brutto

utlån. 

Storebrand Bank Konsern  
- kvartalsberetning for og pr. 4. kvartal 2009  
(Tall i parentes gjelder tilsvarende periode i 2008)

• Gode marginer på utlån, men fortsatt høye finansieringskostnader preger resultatutviklingen i fjerde kvartal.

• Bedret kjernekapitaldekning, god likviditet og robust fundingstruktur.

• Utlånstap på et normalisert nivå.

• Bedret risikoprofil i låneporteføljen - lån til utviklingseiendom redusert i henhold til plan.

• Bankens datterselskap Hadrian Eiendom leverer et godt resultat i kvartalet og har styrket sin markedsposisjon. 
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1) Bankvirksomheten består av Storebrand Bank ASA, 
Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS
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Markedsutvikling

En rekke av bankens kjernemarkeder har bedret seg i

løpet av 4. kvartal 2009. Boligmarkedet har hatt en posi-

tiv utvikling både i transaksjonsvolum og priser. Også

etterspørselen etter nye boliger har økt, men fra et lavt

nivå. Ring Eiendomsmegling har i 4. kvartal vunnet flere

store oppdrag for salg av boligprosjekter, og Hadrian

Eiendom avslutter året som en av Norges mest lønn-

somme aktører i sin bransje. 

Det er økt aktivitet innen næringseiendom, og bankens

bedriftsmarkedsavdeling har i 4. kvartal tilrettelagt finan-

sieringen av en av de største transaksjonene i det norske

eiendomsmarkedet i 2009. I privatmarkedet har banken

blant markedets mest fornøyde og lojale kunder, og som

en del av ambisjonen om å være Norges beste direkte-

bank har banken lansert flere nye tjenester i nettbanken

gjennom året. Neste milepæl i prosessen er lanseringen

av Storebrand Banks nye nettbank i løpet av første halvår

2010. 

Balanseutvikling

Bankkonsernets forvaltningskapital var ved utgangen av

kvartalet 43,0 milliarder kroner mot 45,6 milliarder kroner

ved utgangen av 2008. Brutto utlån til kunder er redusert

fra 39 milliarder kroner ved utgangen av 2008 til 36 milli-

arder kroner ved utgangen av 2009. Det samlede utlåns-

volumet i bedriftsmarked er redusert med 6 prosent fra

4. kvartal 2008. Utlån i Storebrand Livsforsikring AS,

administrert av Storebrand Bank ASA, er tilnærmet 

uendret og utgjør 3,6 milliarder ved utgangen av året.

Samlet risiko i bankens utlånsportefølje er redusert

gjennom 4. kvartal. Ved utgangen av 2008 var bankens

portefølje av utviklingslån 2,7 milliarder kroner. Denne

porteføljen er planmessig redusert i 2009 og utgjør pr

31.12.2009 1,1 milliarder kroner. 2)

Innskuddsvolumet ved utgangen av 2009 var 18,3 milli-

arder kroner, og innskuddsdekningen ved utgangen av 

4. kvartal utgjorde 51 prosent. Dette er en forbedring 

fra 47 prosent ved utgangen av 2008. 

I oktober 2009 ble det gjennomført en kapitalforhøyelse

i banken på 200 millioner kroner. Kapitaldekningen i ban-

ken ved utgangen av kvartalet var på 13,5 prosent med

en kjernekapitaldekning på 10,4 prosent, mot en kapital-

dekning på 10,8 prosent og kjernekapitaldekning på 8,1

prosent ved utgangen av 2008. Årets resultat, og avgitt

og mottatt konsernbidrag, er tillagt ansvarlig kapital ved

utgangen av året. 

Storebrand Bank ASA etablerte i 2. kvartal Storebrand

Eiendomskreditt AS, som er utsteder av obligasjoner med

fortrinnsrett med pant i eiendomslån. Ultimo september

2009 startet selskapet normal drift med kjøp av lån med

pant i næringseiendom fra Storebrand Bank ASA og

utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett i oktober.

Etableringen av Storebrand Eiendomskreditt har i 2009

vært en viktig del av Storebrand Banks arbeid med å 

etablere tilgang til nye kilder til finansiering samt å øke

løpetiden på ekstern funding. 

Tilgangen på langsiktig finansiering i kapitalmarkedene er

i bedring. Storebrand Bank har benyttet bytteordningen

administrert av Norges Bank, gjennom datterselskapene

Storebrand Boligkreditt og Storebrand Eiendomskreditt i

forbindelse med utstedelser av obligasjoner med for-

trinnsrett. Ved utgangen av kvartalet utgjør brutto utlån 

i Storebrand Eiendomskreditt 2,1 milliarder kroner av et

brutto utlån i bedriftsmarkedet på 11,2 milliarder kroner.

For Storebrand Boligkreditt er brutto utlån 12,9 milliarder

kroner av et totalt utlånsvolum i privatmarkedet på 25

milliarder kroner. 

Mislighold uten verdifall er redusert med 5 millioner 

kroner gjennom 2009 etter ny misligholdsdefinisjon. 3)

2) Inkluderer ikke utviklingslån i 2009 og misligholdte engasjementer med verdifall.
3) Se note 10 for ny misligholdsdefinisjon.



Volumet av misligholdte og tapsutsatte engasjementer

for bankvirksomheten utgjorde 884 millioner kroner, 

tilsvarende 2,5 prosent av brutto utlån pr. 31.12.2009, 

en økning fra 2 prosent av brutto utlån og 834 millioner

kroner i 2008.  

UTVIKLING I STOREBRAND BANK ASA

Utviklingen i netto renteinntekter viser en fortsatt 

reduksjon i 4. kvartal og for året, sammenlignet med året

før. Reduksjonen er et resultat av etablering og over-

føring av utlån til kredittforetakene som begge bidrar

positivt til konsernets netto renteinntekter. Netto rente-

inntekter for morbanken utgjør 314 millioner kroner ved

utgangen av 2009 og utgjør 0,80 prosent (1,24 prosent)

av gjennomsnittlig forvaltningskapital i Storebrand 

Bank ASA (morbanken). 

Utviklingen i andre inntekter for morbanken er positiv i

kvartalet. Økning i urealisert gevinst knyttet til finansielle

instrumenter utgjør 56 millioner kroner for 2009, hvorav

netto urealisert gevinst i 4. kvartal utgjør 23 millioner

kroner. Likviditetsporteføljen til morbanken har økt

sammenlignet med tilsvarende periode i fjor som følge

av morbankens investering i obligasjoner med fortrinns-

rett utstedt av datterselskapene.

I 4. kvartal har det vært en netto økning i nedskrivning

på utlån med 23 millioner kroner (85 millioner), og med

80 millioner kroner (121 millioner) for året, som inklude-

rer nedskrivning knyttet til utlånsengasjementer tilknyttet

overtatte eiendeler. De samlede nedskrivningene ved

utgangen av 4. kvartal utgjør 0,7 prosent av brutto utlån.

Mislighold uten verdifall er 256 millioner kroner og 

mislighold med verdifall utgjør 749 millioner kroner 

pr. 31.12.2009.

Innskuddsdekning i morbanken var 86 prosent ved

utgangen av året mot 67 prosent året før. Utviklingen 

i innskuddsdekning i morselskapet påvirkes både av økt

innskuddsvolum og salg av lån fra morbanken til kreditt-

foretakene.

Generelt

Det har ikke funnet sted hendelser etter balansedagen

med betydning for avleggelsen av delårsregnskapet. 

Kundevekst, innskudd, kryssalg og gjennomføring av

effektiviseringstiltak vil bli prioritert i 2010. Utvikling i

kapitalmarkedet, rentenivå, arbeidsledighet, og eien-

domsmarkedet vurderes som de vesentligste risikofakto-

rer som kan påvirke regnskapstallene til bankkonsernet

de neste 6 månedene. 

Lysaker, 16. februar 2010

Styret i Storebrand Bank ASA
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Storebrand Bank ASA
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RESULTATREGNSKAP

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. NOTE 2009 2008 2009 2008

Renteinntekter 299,4 677,0 1 529,4 2 633,4

Rentekostnader -226,7 -575,1 -1 215,4 -2 146,4

Netto renteinntekter 4 72,7 101,9 314,0 486,9

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 30,9 26,8 104,3 98,1

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -7,6 -12,9 -17,9 -30,8

Netto provisjonsinntekter 23,3 13,9 86,4 67,2

Netto inntekter og gevinster fra tilknyttede selskaper 0,3 -1,6 -1,2 23,3

Netto gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi 5 23,5 43,6 56,3 -2,7

Andre inntekter 73,0 0,8 74,3 6,7

Sum andre driftsinntekter 96,8 42,7 129,4 27,3

Lønn og andre personalkostnader -33,7 -34,7 -151,9 -134,3

Generell administrasjonskostnader -22,9 -32,7 -20,1 -97,8

Andre driftskostnader -32,6 -37,3 -236,4 -145,4

Sum driftskostnader -89,1 -104,8 -408,4 -377,6

Driftsresultat før tap mv. 103,7 53,7 121,5 203,9

Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv. 10 -22,8 -85,3 -80,1 -121,2

Driftsresultat 80,8 -31,6 41,3 82,7

Skatt på ordinært resultat 6 -22,0 7,1 -10,9 -24,8

Resultat av ordinær drift etter skatt 58,9 -24,5 30,5 57,9

OPPSTILLING OVER TOTALRESULTAT 

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. NOTE 2009 2008 2009 2008

Endring estimatavvik pensjoner 5,5 -3,4 5,5 -3,4

Periodens resultat 58,9 -24,5 30,5 57,9

Totalresultat 64,3 -27,9 35,9 54,5
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Storebrand Bank ASA 

Lysaker, 16. februar 2010

Styret i Storebrand Bank ASA

BALANSE

NOK MILL. NOTE 31.12.2009 31.12.2008

Kontanter og fordringer på sentralbanker 368,4   672,1   

Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 2 320,0   1 306,9   

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:

Aksjer og andeler 1,0   1,4   

Obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 9  11 402,8   6 610,4   

Derivater 390,2   876,9   

Andre eiendeler 2 223,6   1 025,6   

Utlån før nedskrivninger 21 301,1   27 463,7   

- Individuelle nedskrivninger 10  -229,9   -262,4   

- Gruppenedskrivninger -106,1   -87,7   

Netto utlån til og fordringer på kunder 20 965,1   27 113,7   

Investeringer i tilknyttede selskaper 26,4   27,6   

Varige driftsmidler 11  15,7   13,3   

Immaterielle eiendeler 11  48,1   54,1   

Utsatt skattefordel 175,7   155,9   

Sum eiendeler 37 937,0   37 858,1   

Gjeld til kredittinstitusjoner 12  10 355,5   6 517,1   

Innskudd fra og gjeld til kunder 18 344,7   18 305,0   

Annen finansiell gjeld:

Derivater 289,0   467,1   

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13  4 853,5   8 999,8   

Annen gjeld 730,4   433,1   

Avsetninger for påløpte kostnader og forpliktelser 14,1   19,9   

Pensjonsforpliktelse 79,5   80,1   

Ansvarlig lånekapital 13  960,4   962,0   

Sum gjeld 35 627,2   35 784,2   

Innskutt egenkapital 1 635,2   1 316,8   

Opptjent egenkapital 674,6   757,0   

Sum egenkapital 2 309,8   2 073,9   

Sum gjeld og egenkapital 37 937,0   37 858,1   



Storebrand Bank Konsern 
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RESULTATREGNSKAP

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. NOTE 2009 2008 2009 2008

Renteinntekter 366,6 815,3 1 817,7 2 940,5

Rentekostnader -262,5 -705,3 -1 394,4 -2 428,0

Netto renteinntekter 4 104,2 109,9 423,3 512,5

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 27,6 25,0 94,0 92,8

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -7,6 -12,9 -17,9 -30,8

Netto provisjonsinntekter 19,9 12,1 76,1 62,0

Netto inntekter og gevinster fra tilknyttede selskaper 0,3 -1,6 -1,2 -1,6

Netto gevinster fra finansielle instrumenter til virkelig verdi 5 16,2 23,9 34,9 1,1

Andre inntekter 40,6 19,3 114,0 89,4

Sum andre driftsinntekter 57,2 41,6 147,8 88,9

Lønn og andre personalkostnader -57,2 -53,0 -220,9 -197,6

Generell administrasjonskostnader -26,8 -37,0 -110,2 -114,4

Andre driftskostnader -62,1 -54,9 -201,0 -196,1

Urealisert tap investeringseiendommer, overtatte eiendeler 11 -10,0 -34,9

Sum driftskostnader -156,1 -144,9 -567,0 -508,1

Driftsresultat før tap mv. 25,1 18,7 80,2 155,2

Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv. 10 -12,5 -85,4 -45,6 -121,8

Driftsresultat 12,5 -66,7 34,5 33,3

Skatt på ordinært resultat 6 -7,4 13,8 -15,4 -13,9

Resultat av ordinær drift etter skatt 5,2 -52,9 19,1 19,5

Som kan henføres til:

Morselskap 5,4 -51,8 20,4 23,1

Minoritetsinteresser -0,2 -1,1 -1,3 -3,7

OPPSTILLING OVER TOTALRESULTAT

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. NOTE 2009 2008 2009 2008

Endring estimatavvik pensjoner 5,5 -3,4 5,5 -3,4

Periodens resultat 5,2 -52,9 19,1 19,5

Totalresultat 10,7 -56,3 24,6 16,1

Henførbart til:

Morselskap 10,8 -55,2 20,4 19,7

Minoritetsinteresser -0,2 -1,1 -1,3 -3,7

Sum 10,7 -56,3 19,1 16,1



Storebrand Bank Konsern 

Lysaker, 16. februar 2010

Styret i Storebrand Bank ASA
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BALANSE

NOK MILL. NOTE 31.12.2009 31.12.2008

Kontanter og fordringer på sentralbanker 368,4   672,1   

Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 424,3   333,7   

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet:

Aksjer og andeler 17  1,1   1,5   

Obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 9, 17 4 484,7   3 439,5   

Derivater 17  807,4   1 791,7   

Andre eiendeler 544,8   367,6   

Utlån før nedskrivninger 17  36 123,3   39 034,7   

- Individuelle nedskrivninger 10  -182,0   -262,4   

- Gruppenedskrivninger -107,2   -88,3   

Netto utlån til og fordringer på kunder 35 834,2   38 684,0   

Investeringer i tilknyttede selskaper 25,9   27,1   

Varige driftsmidler 11  19,4   18,5   

Eiendommer til virkelig verdi 11  165,2   0,0   

Immaterielle eiendeler og goodwill 11  129,7   142,8   

Utsatt skattefordel 180,6   166,6   

Sum eiendeler 42 985,6   45 645,0   

Gjeld til kredittinstitusjoner 12, 17 10 211,8   6 517,1   

Innskudd fra og gjeld til kunder 17  18 319,8   18 291,5   

Annen finansiell gjeld:

Derivater 17  379,7   467,1   

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13  10 151,4   16 824,0   

Annen gjeld 587,0   422,7   

Avsetninger for påløpte kostnader og forpliktelser 14,1   19,9   

Pensjonsforpliktelse 79,5   80,1   

Ansvarlig lånekapital 13  960,4   962,0   

Sum gjeld 40 703,8   43 584,5   

Innskutt egenkapital 1 516,8   1 316,8   

Opptjent egenkapital 761,6   737,5   

Minoritetsinteresser 3,4   6,1   

Sum egenkapital 2 281,9   2 060,5   

Sum gjeld og egenkapital 42 985,6   45 645,0   



STOREBRAND BANK ASA

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. 2009 2008 2009 2008

Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital)

Netto renteinntekter  3) 0,74 % 1,15 % 0,80 % 1,24 %

Andre inntekter  4) 1,24 % 0,60 % 0,55 % 0,24 %

Hovedtall fra balansen:

Forvaltningskapital 37 937,0 37 858,1

Gjennomsnittlig forvaltningskapital  1) 38 880,9 37 718,2 39 321,0 39 404,7

Brutto utlån til kunder 21 301,1 27 463,7

Kundeinnskudd i % av brutto utlån 86,1 % 66,7 %

Egenkapital 2 309,8 2 073,9

Andre nøkkeltall

Andre inntekter i % totale inntekter 62,29 % 35,71 % 40,74 % 16,25 %

Tap i % av gjennomsnittlig brutto utlån 0,41 % 1,19 % 0,32 % 0,38 %

Avsetningsgrad individuelle nedskrivninger  5) 30,69 % 50,46 %

Misligholdte engasjementer i % av brutto utlån 4,72 % 2,21 %

Kostnader i % av driftsinntekter 46,23 % 66,11 % 77,08 % 64,93 %

Kostnader i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 0,92 % 1,11 % 1,04 % 0,96 %

Egenkapitalrentabilitet etter skatt  2) 10,50 % -3,33 % 1,94 % 2,78 %

Kapitaldekningsprosent 17,2 % 13,1 %
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Nøkkeltall

STOREBRAND BANK KONSERN

4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. 2009 2008 2009 2008

Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital)

Netto renteinntekter 3) 0,92 % 1,14 % 0,95 % 1,17 %

Andre inntekter 4) 0,70 % 0,48 % 0,50 % 0,34 %

Hovedtall fra balansen:

Forvaltningskapital 42 985,6 45 645,0

Gjennomsnittlig forvaltningskapital 1)  43 946,1 45 087,6 44 665,8 43 723,9

Brutto utlån til kunder 36 123,3 39 034,7

Kundeinnskudd i % av brutto utlån 50,7 % 46,9 %

Egenkapital 2 281,9 2 060,5

Andre nøkkeltall

Andre inntekter i % totale inntekter 42,53 % 32,81 % 34,59 % 22,74 %

Tap i % av gjennomsnittlig brutto utlån 0,14 % 0,88 % 0,12 % 0,32 %

Avsetningsgrad individuelle nedskrivninger 5) 31,65 % 50,46 %

Misligholdte engasjementer i % av brutto utlån 2,45 % 1,86 %

Kostnader i % av driftsinntekter bankvirksomhet  58,39 % 62,33 % 70,53 % 63,13 %

Kostnader i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 1,33 % 1,29 % 1,19 % 1,16 %

Egenkapitalrentabilitet etter skatt 2) 0,37 % -6,58 % 0,90 % 0,94 %

Kapitaldekningsprosent 13,5 % 10,8 %

Definisjoner:
1)  Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beregnet ut fra månedlig forvaltningskapital for h.h.v. kvartal og hittil i år.
2)  Annualisert resultat etter skatt korrigert for sikringsineffektivitet i % av gjennomsnittlig egenkapital.
3)  Annualisert rentenetto justert for sikringsineffektivitet.
4)  Andre inntekter inkluderer netto provisjonsinntekter.
5)  Brutto misligholdte engasjementer knyttet til identifisert verditap.



STOREBRAND BANK ASA
ANNEN SUM SUM TOTAL

AKSJE- OVERKURS- INNSKUTT INNSKUTT ESTIMATAVVIK ANNEN OPPTJENT EGEN-
NOK MILL. KAPITAL FOND EGENKAPITAL EGENKAPITAL PENSJONER EGENKAPITAL EGENKAPITAL KAPITAL

Egenkapital 31.12.2007 916,6 0,0 400,3 1 316,8 27,1 688,3 715,4 2 032,3

Totalresultat -3,4 57,9 54,6 54,6

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:

Avsatt konsernbidrag -13,0 -13,0 -13,0

Egenkapital 31.12.2008 916,6 0,0 400,3 1 316,8 23,8 733,3 757,0 2 073,9

Totalresultat 5,5 30,5 35,9 35,9

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:

Kapitalforhøyelse 44,0 156,0 200,0 200,0
Mottatt konsernbidrag 118,4 118,4 118,4
Avgitt konsernbidrag 0,0 -118,4 -118,4 -118,4

Egenkapital 31.12.2009 960,6 156,0 518,7 1 635,2 29,3 645,3 674,6 2 309,8

Aksjekapitalen består av 64.037.183 aksjer til pålydende kr. 15,-.   

STOREBRAND BANK KONSERN
MAJORITETENS ANDEL AV EGENKAPITAL

ANNEN EGENKAPITAL

INNSKUTT OVER- ANNEN SUM ESTIMAT- ANNEN SUM MINORI- TOTAL
EGEN- KURS- INNSKUTT INNSKUTT AVVIK EGEN- OPPTJENT TETENS EGEN-

NOK MILL. KAPITAL FOND EGENKAPITAL EGENKAPITAL PENSJONER KAPITAL EGENKAPITAL ANDEL KAPITAL

Egenkapital 31.12.2007 916,6 0,0 200,0 1 116,6 29,1 887,0 916,1 7,1 2 039,8

Totalresultat -3,4 23,1 19,8 -3,7 16,1

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Oppkjøp av selskap 4,1 4,1
Kjøp av minoritetsinteresser -3,9 -3,9
Emisjon mot minoritetsinteresser 0,0 2,7 2,7
Mottatt konsernbidrag 200,3 200,3 0,0 200,3
Utbetalt konsernbidrag -200,3 -200,3 -200,3
Andre endringer / 
endring minoritetsinteresser 2,1 2,1 -0,2 1,8

Egenkapital 31.12.2008 916,6 0,0 400,3 1 316,8 25,7 711,9 737,6 6,1 2 060,5

Totalresultat 5,5 20,4 25,9 -1,3 24,6

Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Kapitalforhøyelse 44,0 156,0 200,0 0,0 200,0
Oppkjøp av selskap -1,0 -1,0 -1,0
Kjøp av minoritetsinteresser 0,0 -1,5 -1,5
Andre endringer -0,7 -0,7 0,0 -0,7

Egenkapital 31.12.2009 960,6 156,0 400,3 1 516,8 31,2 730,5 761,7 3,4 2 281,9

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som føres direkte
mot balansen.  Aksjekapital, overkursfond og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkursfondet kan benyttes til dekning
av tap, og annen egenkapital kan anvendes i samsvar med allmennaksjelovens bestemmelser.  
Storebrand Bank legger vekt på å tilpasse nivået på egenkapital i bankkonsernet fortløpende og planmessig. Nivået tilpasses den
økonomiske risikoen og kapitalkrav i virksomheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsområder vil være en viktig drivkraft 
i behovet for kapital. Kapitalstyringen har som målsetting å sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensiktsmessig balanse
mellom interne mål i forhold til regulatoriske og ratingselskapenes krav. Hvis det er behov for ny egenkapital må denne innhentes av
morbanken Storebrand  Bank ASA. Storebrand Bank er et finanskonsern som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapital-
dekningsreglene . Ansvarlig kapital omfatter både egenkapital og ansvarlig lånekapital. For Storebrand Bank er det disse lovkravene
som har størst betydning for styring av kapitalen. Bankkonsernet har en målsetting om over tid å ha en kjernekapitaldekning på 
10 prosent . Generelt kan egenkapital i bankkonsernet styres uten materielle begrensninger dersom kapitalkrav er oppfylt og de
respektive juridiske enhetene har forsvarlig soliditet. For nærmere opplysninger om konsernets oppfyllelse av kapitalkrav, se note 15.

11

Avstemming av egenkapital
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Kontantstrømoppstilling

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

Kontantstrømmer fra operasjonelle aktiviteter

2 660,0 1 436,6 Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 1 966,5 3 072,2

-1 035,0 -592,5 Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder -592,5 -1 071,0

9 569,7 6 182,1 Netto inn-/utbetalinger på utlån kunder 2 773,1 -2 001,5

735,3 31,1 Netto inn-/utbetalinger av kundeinnskudd bank 31,1 814,3

-3 891,6 -4 468,3 Netto inn-/utbetalinger vedrørende verdipapirer til virkelig verdi -925,5 -746,0

Netto inn-/utbetalinger vedrørende eiendomsinvesteringer -94,7

5,7 Betaling av inntektsskatt -5,9

-481,3 -348,5 Utbetalinger til drift -460,5 -616,7

138,9 Netto inn-/utbetalinger vedrørende andre operasjonelle aktiviteter 192,6

7 557,1 2 385,0 Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 2 884,2 -548,6

Kontantstrømmer fra investeringsaktiviteter

2,0 Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper og tilknyttede selskaper 2,0

-520,5 -823,1 Netto utbetalinger ved kjøp/kapitalisering av datterselskaper

-16,3 -21,1 Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjøp av driftsmidler -22,2 -40,1

-534,7 -844,2 Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -22,2 -38,0

Kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter

-11 641,2 -5 209,6 Utbetalinger ved nedbetaling av lån -6 607,1 -11 543,2

3 005,9 954,0 Innbetaling ved opptak av lån 269,5 9 821,1

-1 074,0 -540,5 Utbetaling av renter lån -694,3 -1 356,2

-55,9 Utbetalinger ved tilbakebetaling av ansvarlig lånekapital -55,9

-68,2 -36,9 Utbetaling av renter på ansvarlig lånekapital -36,9 -68,2

3 436,7 3 789,7 Netto inn-/utbetalinger av gjeld til kredittinstitusjoner 3 789,7 3 436,7

200,0 Innbetaling ved utstedelse av aksjekapital og annen egenkapital 200,0

212,1 24,9 Innbetaling av mottatt konsernbidrag 200,3

-279,1 -13,0 Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -278,2

-6 463,7 -831,4 Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter -3 079,1 156,4

558,6 709,4 Netto kontantstrøm i perioden -217,0 -430,3

1 420,4 1 979,0 Likviditetsbeholdning periodens start 1 005,8 1 436,1

Likviditetsbeholdning periodens start for nye selskaper 3,9

1 979,0 2 688,4 Likviditetsbeholdning periodens slutt 792,7 1 005,8

672,1 368,4 Kontanter og fordringer på sentralbanker 368,4 672,1

1 306,9 2 320,0 Netto utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 424,3 333,7

1 979,0 2 688,4 Sum likviditetsbeholdning i balansen 792,7 1 005,8

Kontantstrømoppstillingen viser konsernets kontantstrømmer  for operasjonelle,  investerings- og finansieringsaktiviteter i henhold 
til den direkte metoden.  Kontantstrømmene viser en overordnet endring av betalingsmidler gjennom året. 

Operasjonelle aktiviteter
I et finanskonsern vil en betydelig del av aktivitetene klassifiseres som operasjonelle. 

Investeringsaktiviteter
Omfatter kontantstrømmer for eierinteresser i konsernselskaper og  varige driftsmidler.

Finansieringsaktiviteter
I finansieringsaktiviteter inngår kontantstrømmer for egenkapital, ansvarlig lån og andre innlån som er en del av finansiering av 
konsernets virksomhet. Utbetalinger av renter på innlån og utbetaling av konsernbidrag er en finansieringsaktivitet. 

Kontanter/kontantekvivalenter
Kontanter/kontantekvivalenter er definert som  fordringer på sentralbanker og utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner. 
Fjorårstall er omarbeiedet i samsvar med denne definisjonen.
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Noter til regnskapet

Ved utarbeidelse av delårsregnskapet har det vært benyttet estimater og forutsetninger som har påvirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Det vil være usikkerhet knyttet til estimater og forutset-
ninger. Faktiske tall kan avvike fra benyttede estimater. Det vises til omtale i note 1 og 2 i årsrapporten for 2008. 

Den siste tids finansuro med dertil økt usikkerhet i eiendoms- og boligmarkedet har medført at tapsrisikoen i porteføljen har økt
noe, herunder økt usikkerhet ved vurdering av størrelsen på individuelle – og gruppenedskrivninger.
Banken har i fjerde kvartal endret definisjonen på misligholdte lån som har medført at flere lån defineres som misligholdte. 
Se ny definisjon i note 10.

NOTE 1  REGNSKAPSPRINSIPPER

Delårsregnskapet for konsernet inkluderer Storebrand Bank ASA med datterselskaper, felleskontrollert virksomhet og tilknyttede
selskaper. Delårsregnskapet for konsernet for 4. kvartal er avlagt i samsvar med IAS 34 Delårsrapportering. Delårsregnskapet
inneholder ikke alle opplysninger som vil fremgå av et årsregnskap avlagt i samsvar med alle aktuelle IFRS standarder.

Delårsregnskapet for Storebrand Bank ASA er avlagt i samsvar med §1-5 i årsregnskapsforskrift for banker, finansieringsforetak,
m.m. som omhandler forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder (heretter kalt forenklet IFRS), samt IAS 34
som omhandler delårsregnskap. Forenklet IFRS innebærer adgang til å inntektsføre avsatt utbytte og konsernbidrag samt at 
styrets forslag til utbytte og konsernbidrag kan føres som gjeld på balansedagen. Etter fullstendig IFRS skal utbytte og konsern-
bidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er besluttet på generalforsamling. Forøvrig medfører forenklet IFRS at selskapet
anvender regnskapsprinsippene som følger av IFRS fullt ut.

Årsrapporten for konsernet Storebrand Bank ASA og selskapet Storebrand Bank ASA for 2008 kan mottas ved henvendelse 
til selskapets hovedkontor, Filipstad Brygge 1, Oslo eller på www.storebrand.no. En beskrivelse av de regnskapsprinsipper som
er benyttet i delårsregnskapet, med unntak av de endringene som beskrives nedenfor, finnes i regnskapsprinsippnoten i 
årsrapporten for 2008.

NYE OG ENDREDE STANDARDER
IAS 1 - Presentasjon av finansregnskap
Den reviderte standarden medfører noen endringer i oppstillingsplanen for egenkapitaloppstilling og oppstillingen over ikke-eier
transaksjoner. Storebrand har endret oppstillingene i henhold til disse endringene i samsvar med IAS 34, som er endret i tråd
med revidert IAS 1 Presentasjon av finansregnskap. Endringene i IAS 1 har ingen innvirkning på rapportering av konsernets
finansielle stilling. Oppstillingen over egenkapital ble i 2008 presentert som en note til regnskapet, men presenteres nå som 
en tabell etter balanseoppstillingen.

IFRS 8 - Driftssegment
IFRS 8 Driftssegmenter som erstatter IAS 14 Segmentrapportering bygger i større grad på ledelsens interne oppfølging.
Segmentrapporteringen for Storebrand Bank har tidligere også bygget på ledelsens interne oppfølging og overgang til IFRS 8
medfører derfor ingen endringer i segmentrapporteringen. Det er heller ingen endring i måling av segmentresultatene, som
baseres på prinsipper som benyttes i IFRS i finansregnskapet. 

Endringer i IAS 1 og IFRS 8 trådte i kraft 1. januar 2009. Begge standarder relaterer seg til noter til regnskapet og implemente-
ringen har derfor har ingen virkning på måling eller periodisering av postene i finansregnskapet for regnskapsperioden.

NOTE 2  ESTIMATER 

Det har vært en kapitalutvidelse i Storebrand Bank ASA på 200 millioner kroner i 4. kvartal.

NOTE 3  ENDRINGER I KONSERNETS SAMMENSETNING
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NOTE 4  NETTO RENTEINNTEKTER

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

172,1 69,3 Renter og lignende inntekter av utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 28,3 66,8

2 255,1 1 167,2 Renter og lignende inntekter av utlån til og fordringer på kunder 1 662,1 2 686,9

197,1 281,2 Renter og lignende innt. av sertifikater, obligasjoner og andre renteb. papirer 115,6 175,5

9,1 11,7 Andre renteinntekter og lignende inntekter 11,7 11,2

2 633,4 1 529,4 Sum renteinntekter  1 817,7 2 940,5

-180,2 -274,1 Renter og lignende kostnader på gjeld til kredittinstitusjoner -277,7 -180,3

-1 004,3 -607,2 Renter og lignende kostnader på innskudd fra og gjeld til kunder -606,5 -1 003,6

-790,1 -234,4 Renter og lignende kostnader på utstedte verdipapirer -410,4 -1 070,9

-68,2 -38,9 Renter og lignende kostnader på ansvarlig lånekapital -38,9 -68,2

-103,6 -60,8 Andre rentekostnader og lignende kostnader -60,8 -105,0

-2 146,4 -1 215,4 Sum rentekostnader -1 394,4 -2 428,0

486,9 314,0 Sum netto renteinntekter 423,3 512,5

NOTE 5  NETTO INNTEKTER OG GEVINSTER PÅ FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

Aksjer og andeler

Mottatt utbytte av aksjer og andeler

2,3 Netto gevinst/tap ved realisasjon av aksjer og andeler 2,3

-0,5 -0,2 Netto endring virkelig verdi aksjer og andeler -0,2 -0,5

-0,5 2,1 Sum aksjer og andeler 2,1 -0,5

Sertifikater og obligasjoner

-2,5 3,5 Realiserte gevinster/tap på sertifikater og obligasjoner, FVO 3,6 -3,7

-13,2 42,9 Urealiserte gevinster/tap på sertifikater og obligasjoner, FVO 18,9 -6,4

-15,7 46,4 Sum gevinster/tap på sertifikater og obligasjoner 22,5 -10,1

Finansielle derivater og valuta

28,2 2,7 Realiserte gevinster/tap på finansielle derivater, holdt for omsetning 3,8 28,7

-14,6 5,2 Urealiserte gevinster/tap på finansielle derivater, holdt for omsetning 6,5 -17,0

13,5 7,9 Sum finansielle derivater og valuta 10,3 11,7

Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter 
-2,7 56,3 til virkelig verdi 34,9 1,1
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Skattekostnaden er basert på en forventet gjennomsnittlig skattebelastning på 28 prosent av selskapets og konsernets 

resultat før skatt korrigert for permanente forskjeller.

NOTE 6  SKATT

Obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS
Storebrand Bank ASA har totalt investert 7,2 milliarder kroner i obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Storebrand Boligkreditt AS 

og Storebrand Eiendomskreditt AS pr. 31.12.09. Investeringene er i konsernregnskapet eliminert mot utstedte obligasjonslån i

Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS.

Overførte finansielle eiendeler - bytteordning med staten
Overførte finansielle eiendeler består av bytteavtaler med staten ved Finansdepartementet om finansiell sikkerhetsstillelse.

Bytteavtalene blir inngått gjennom auksjoner som administreres av Norges Bank.

I bytteordningen selger staten statskasseveksler til banken gjennom et tidsbegrenset bytte mot obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

Banken kan enten beholde statskassevekselen og motta utbetaling fra staten når vekselen forfaller for tilbakebetaling, eller selge 

vekselen i markedet. Når vekselen forfaller innenfor bytteavtalens løpetid, må banken kjøpe nye veksler av staten til den pris som blir

bestemt ved kursen på statskassevekselen. Denne rulleringen pågår gjennom hele avtaleperioden. Ved utløpet av bytteavtalen er 

banken forpliktet til å kjøpe OMF tilbake fra staten til samme pris som staten kjøpte dem for. Storebrand Bank ASA mottar avkast-

ningen på overført OMF. All risiko ved OMF ligger fortsatt i Storebrand Bank ASA og OMF er dermed ikke fraregnet.

Overføring av utlån mellom Storebrand Bank ASA og Storebrand Livsforsikring AS
Storebrand Bank ASA har inngått avtale om å salg av lån med pant i næringseiendom til Storebrand Livsforsikring AS. Porteføljen av lån

som ble solgt i 2009 utgjorde NOK 367,3 mill. Det har også blitt inngått avtale som innebar at Storebrand Bank ASA kjøpte lån med

pant i næringseiendom for NOK 414,3 mill. fra Storebrand Livsforsikring AS. Transaksjonene ble gjennomført for å øke volumet av lån i

Storebrand Eiendomskreditt AS. Lånene vil benyttes som sikkerhet ved bruk av bytteordningen etablert av Norges Bank. Lånene som er

solgt til Storebrand Livsforsikring AS har andre karakteristika enn lånene som skal benyttes i bytteordningene, men har ikke lavere verdi

eller høyere risiko. Overføringene er gjennomført på markedsmessige vilkår.

Utlån overført til Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS
Storebrand Bank ASA skal sørge for overførsler og tilbakeføringer av lån ved endringsbehov, dvs. ved behov for opplåning, overgang

fra flytende til fast rente, overgang til ansattelån og overgang til boligkreditt. Kostnadene inngår som en del av det avtalefestede 

forvaltningshonoraret. Overføringen av utlån skjer til markedsmessige betingelser.

Lån i Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS som blir misligholdt blir liggende i foretaket. I henhold til 

tjenesteavtale med Storebrand Bank ASA, vil disse lånene bli behandlet på samme måte som misligholdte lån i banken. 

Det blir utarbeidet egen misligholdsrapport for misligholdte lån i Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS. 

Disse lånene inngår ikke i kredittforetakenes sikkerhetsmasse. Lån til ansatte kan overføres til Storebrand Boligkreditt AS. 

Forskjellen mellom markedsrente og subsidiert rente blir dekket månedlig av det selskap hvor debitor er ansatt.

Storebrand Bank ASA har ikke gitt noen garantier knyttet til lån i Storebrand Boligkreditt AS.

Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS har inngått en forvaltningsavtale hvor Storebrand Boligkreditt AS kjøper admi-

nistrative tjenester fra banken. Storebrand Boligkreditt AS kjøper også administrative tjenester fra Storebrand Livsforsikrings AS.

Storebrand Bank ASA og Storebrand Eiendomskreditt AS har inngått en forvaltningsavtale hvor Storebrand Eiendomskreditt AS kjøper

administrative tjenester fra banken. Storebrand Eiendomskreditt AS kjøper også administrative tjenester fra Storebrand Livsforsikrings AS.

Transaksjoner med andre nærstående parter
Storebrand Bank ASA definerer Storebrand Optimér ASA som annen nærstående part basert på at formålet med selskapet er å tilby

alternative spareprodukter til bankens kunder.

Storebrand Optimér ASA har ingen ansatte og selskapet har inngått avtale med Storeband Bank ASA for den daglige forvaltningen av

selskapet. Banken er også tilrettelegger for Storebrand Optimér ASA ved gjennomføring av emisjoner i selskapet. Banken har inntekts-

ført 7,8 millioner kroner i regnskapet for 2009 og har et tilgodehavende på 1,5 millioner kroner pr. 31.12.09. Honorar til banken er

basert på prinsipp om armlengdes avstand. 

Storebrand Bank ASA definerer også Storebrand Infrastruktur ASA som annen nærstående part, basert på at daglig leder i Storebrand

Infrastruktur  ASA er ansatt i Storebrand Bank ASA, samt at formålet med selskapet er å tilby alternative spareprodukter til bankens

kunder. Storebrand Infrastruktur ASA har ingen ansatte og selskapet har inngått avtale med Storeband Bank ASA for den daglige 

forvaltningen av selskapet. Banken er også tilrettelegger for Storebrand Infrastruktur ASA ved gjennomføring av emisjoner i selskapet.

Banken har inntektsført 0,4 millioner kroner i regnskapet for 2009 og har et tilgodehavende på 0,5 millioner kroner pr 31.12.09.

Honorar til banken er basert på prinsipp om armlengdes avstand.  

NOTE 7  NÆRSTÅENDE PARTER
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NOTE 8  SEGMENTRAPPORTERING

Storebrand Bank konsern
Resultatposter pr. virksomhet:

BEDRIFTSMARKED PRIVAT MARKETS

4. KVARTAL ÅRET 4. KVARTAL ÅRET 4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Resultatposter:

Netto renteinntekter 42,8 69,7 174,7 264,1 81,0 76,3 307,0 262,8 1,4 2,6 7,4 11,8

Netto provisjonsinntekter 3,5 4,0 12,1 12,0 10,5 3,8 34,5 22,1 8,0 4,1 29,4 26,4

Andre inntekter 7,0 8,3 13,8 12,4 1,0 1,4 4,6 4,2 12,2 13,9 31,1 39,4

Driftskostnader -15,6 -24,9 -63,9 -92,6 -50,8 -58,7 -257,2 -215,8 -18,9 -21,1 -68,7 -82,5

Driftsresultat før tap 37,7 57,1 136,7 195,9 41,8 22,8 88,9 73,3 2,7 -0,5 -0,8 -4,9

Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv. -17,3 -87,7 -61,6 -113,5 -5,0 -3,2 -18,9 -8,3

Resultat av ord. drift for videref. virksomhet 20,4 -30,6 75,1 82,4 36,8 19,6 70,0 65,0 2,7 -0,5 -0,8 -4,9

Resultat av ord. drift for avviklet virksomhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Balanseposter:

Brutto utlån til kunder 11 249,0 11 973,4 25 009,0 27 032,1

Innskudd fra kunder 6 565,0 5 998,5 11 628,0 11 946,4

Nøkkeltall:

Kostnader i % av inntekter 29% 30% 32% 32% 55% 72% 74% 75% 87% 102% 101% 106%

Innskuddsdekning 58% 50% 46% 44%

RING EIENDOMSMEGLING TREASURY/ANNET TOTAL

4. KVARTAL ÅRET 4. KVARTAL ÅRET 4. KVARTAL ÅRET

NOK MILL. 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Resultatposter:

Netto renteinntekter -2,0 1,1 -3,8 0,8 -19,1 -39,7 -62,0 -27,0 104,2 109,9 423,3 512,5

Netto provisjonsinntekter -2,1 0,2 0,1 1,5 19,9 12,1 76,1 62,0

Andre inntekter 21,7 17,7 85,2 71,8 15,2 0,2 13,1 -38,9 57,2 41,6 147,8 88,9

Driftskostnader -41,8 -40,1 -118,9 -117,2 -18,9 -23,4 -146,1 -144,9 -532,1 -508,1

Urealisert tap på investeringseiendommer, 

overtatte eiendeler -10,0 -34,9 -10,0 -34,9

Driftsresultat før tap -22,2 -21,3 -37,5 -44,6 -34,9 -39,3 -107,2 -64,5 25,1 18,7 80,2 155,2

Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv. 0,0 0,0 0,0 0,0 9,8 5,5 34,9 -12,5 -85,4 -45,6 -121,8

Resultat av ord. drift for videref. virksomhet -22,2 -21,3 -37,5 -44,6 -25,1 -33,9 -72,2 -64,5 12,5 -66,7 34,5 33,3

Resultat av ord. drift for avviklet virksomhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Balanseposter:

Brutto utlån til kunder -134,7 29,2 36 123,3 39 034,7

Innskudd fra kunder 126,8 346,6 18 319,8 18 291,5

Nøkkeltall:

Kostnader i % av inntekter 213% 214% 146% 162% 81% 89% 82% 77%

Innskuddsdekning 51% 47%

Fortsetter neste side



NOTE 8  SEGMENTRAPPORTERING  (fortsettelse)

Virksomhetssegmenter er konsernets primære rapporteringssegment.

Beskrivelse av segmentene:
Bedriftsmarked (tidl. Næring): Segmentet omfatter innskudd og utlån til næringskunder, hovedsakelig eiendomsbesittere/-utviklere.

Det tilknyttede selskapet Seilduksgaten 25/31 AS er inkludert i segment Bedriftsmarked. Bankens eierandel er 50% og resultat for

2009 utgjør minus 1,2 millioner kroner. Datterselskapene Bjørndalen Panorama AS og Ullensaker Boligbygg inngår også i dette 

segmentet. Verdiendringer knyttet til overtatte eiendeler som presenteres i resultatregnskapet etter sin art, er i segmentnoten 

presentert på tapslinjen slik det behandles internt. Omklassifiseringen fremkommer under segment treasury/annet.

Privat: Innskudd fra og utlån til personlige kunder, inkl. kredittkort. Utlån består hovedsakelig av lån med pant i bolig. 

Segmentet inkluderer utlån i Storebrand Boligkreditt AS.

Bankens andel i Storebrand Baltic UAB i Litauen utgjør 50% og er inkludert i segment Privat. Eierandelen er klassifisert som 

felleskontrollert virksomhet. Resultat for 2009 utgjør 0,5 millioner kroner.

Markets: Området inneholder alle strukturerte produkter, eiendomsfond, Storebrand Optimér ASA og Storebrand Infrastruktur AS.

Datterselskapene Hadrian Eiendom AS og Hadrian Utvikling AS inngår også i dette området. Banken har en eierandel på h.h.v. 90,9%

og 86,15% ved utgangen av 2009. Resultatet for Hadrian Eiendom AS og Hadrian Utvikling AS er h.h.v. 4,5 mill. kroner og minus 

1,5 mill. kroner for 2009.

Ring Eiendomsmegling: Segmentet er i sin helhet Ring Eiendomsmegling AS med datterselskaper, hvor banken eier 100% av selskapet

ved utgangen av 2009.

Fordeling av ikke direkte henførbare inntekter og kostnader er allokert basert på antatt forbruk av ressurser.

Elimineringer av dobbeltføringer gjelder hovedsakelig kundeforretninger som utføres i samarbeid mellom Markets og kundeområdene.

Effekter av økonomisk sikring og investeringsporteføljen er ikke allokert ut på forretningsområdene og rapporteres kun under 

treasury/annet.
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NOTE 9  FORPLIKTELSER UTENOM BALANSEN OG BETINGEDE FORPLIKTELSER

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

366,4 247,7 Garantier 247,7 366,4

11 593,7 8 826,1 Ubenyttede kredittrammer 3 096,3 3 345,0

11 960,1 9 073,8 Sum betingede forpliktelser 3 344,0 3 711,4

Balanseført verdi av obligasjoner stillet som sikkerhet for 

2 116,9 3 195,6 D-lån og F-lån i Norges Bank 3 143,5 2 116,9

Balanseført verdi av verdipapirer stillet som sikkerhet for bytteordningen 

2 002,3 6 841,4 av statspapirer mot obligasjoner med fortrinnsrett 6 841,4 2 002,3

4 119,3 10 037,0 Sum forpliktelser utenom balansen 9 984,9 4 119,3

Ubenyttede kredittrammer i Storebrand Bank ASA pr. 31.12.2009 inkluderer 7 milliarder kroner til datterselskapene

Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS.
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NOTE 10  MISLIGHOLD OG TAP PÅ UTLÅN, GARANTIER MV.

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

Misligholdte lån

184,4 255,7 Misligholdte lån uten identifisert verdifall 309,1 190,2

519,9 749,0 Misligholdte lån med identifisert verdifall 574,8 519,9

704,3 1,004,7 Brutto misligholdte lån 883,9 710,1

-262,4 -229,9 Individuelle nedskrivninger -182,0 -262,4

442,0 774,8 Netto misligholdte lån 702,0 447,8

Definisjonen av mislighold er endret i 4. kvartal 2009. Engasjementer vurderes som misligholdt 

- når en en kreditt er overtrukket mer enn 90 dager

- når et nedbetalingslån har restanse mer enn 90 dager

- når et kredittkort har restanse mer enn 90 dager og det er overtrekk i forhold til kredittramme. Dersom det er avtalt ned-

betalingsplan med kunden som er overholdt, vurderes overtrekket ikke som mislighold.

Når en av de tre tilfellene beskrevet over inntreffer, skal engasjementet og resten av kundens engasjementer vurderes som

misligholdt. Antall dager telles fra restansen er mer enn 2.000 kroner. Friskmelding av konto inntreffer når det ikke er

restanse lenger. Ved rapporteringstidspunktet kan restansebeløpet være mindre enn 2.000 kroner.

Den nye definisjonen er strengere enn forrige versjon og medfører flere engasjementer i mislighold.

Sammenlignbare tall for 2008 er ikke omarbeidet.

Nøkkeltall

50 % 31 % Avsetningsgrad individuelle nedskrivninger 32 % 50 %

-87,7 -106,1 Gruppenedskrivninger -107,2 -88,3

-350,0 -336,0 Totale nedskrivninger -289,1 -350,7

50 % 33 % Total avsetningsgrad 33 % 49 %

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

ÅRET ÅRET

2008 2009 NOK MILL. 2009 2008

Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv.

-15,3 32,5 Periodens endring i individuelle nedskrivninger 67,4 -15,3

-29,6 -18,4 Periodens endring i gruppenedskrivninger -18,8 -29,6

0,7 -9,9 Andre korreksjoner i nedskrivningene -9,9 0,7

Periodens endring i individuelle nedskrivninger garantier

-79,9 -92,1 Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for -92,1 -79,9

-0,6 -0,3 Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for -0,3 -0,6

3,5 8,0 Inngått på tidligere konstaterte tap 8,0 3,5

-121,2 -80,1 Periodens nedskrivninger på utlån, garantier mv. -45,6 -121,2

Utlånsengasjementer som videreføres etter tiltredelse av pant, klassifiseres etter sin art i selskapsregnskapet. 

I konsernregnskapet elimineres utlånsengasjementer inkludert individuelle nedskrivninger mot gjeld i overtatt selskap.

Misligholdsvolum elimineres tilsvarende. I konsernregnskapet foretas separat vurdering i forhold til eventuell

nedskrivning/verdiregulering av eiendelene som er overtatt. Pr. 31.12.09 er det i konsernregnskapet foretatt en negativ 

verdiregulering av overtatt investeringseiendom, tilsvarende økning i individuelle nedskrivninger knyttet til tilhørende 

utlånsengasjement i morbanken på 34,9 millioner kroner.
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Det er pr. 31.12.09 aktivert 12,4 millioner kroner i immaterielle eiendeler og driftsmidler i Storebrand Bank ASA og

Storebrand Bank Konsern. Tilsvarende tall for 4. kvartal er 4,3 millioner kroner. Beløpet gjelder først og fremst utvikling av

systemer, datavarehus, bruksrett til systemer og lignende. I forbindelse med overtakelse av pant knyttet til et tapsengasje-

ment i Bedriftsmarked har Storebrand Bank aktivert eiendom under utvikling på  94 millioner kroner. Byggeprosjektet er solgt

til bankens datterselskap Bjørndalen Panorama AS som ferdigstiller prosjektet. Etter overtakelse er det aktivert 47 millioner

kroner relatert til utvikling i prosjektet. I tillegg har Storebrand Bank overtatt aksjer i Bjørndalen Tomteselskap AS som eier

tomten tilhørende byggeprosjektet i Bjørndalen Panorama AS. Byggeprosjektet er klassifisert som eiendom til virkelig verdi.

Det er foretatt en nedskrivning på verdien av byggeprosjektet i Bjørndalen Panorama i 4. kvartal på 10 millioner kroner, 

presentert på egen linje i resultatregnskapet. I forbindelse med overtakelse av pant knyttet til ytterligere et tapsengasjement

i Bedriftsmarked har Storebrand Bank's datterselskaper aktivert eiendom under utvikling på til sammen 24 millioner kroner 

pr. 31.12.09.

NOTE 11  IMMATERIELLE EIENDELER, VARIGE DRIFTSMIDLER OG FAST EIENDOM

NOTE 12  GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER

NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

Sum gjeld til kredittinst. uten avtalt løpetid til amortisert kost 22,8 40,2

F-lån:

Forfall 2009 1 000,0

Forfall 2010 527,3 505,3

Forfall 2012 1 009,0

Lån med fast rente:

Forfall 2010 275,0

Lån med flytende rente:

Forfall 2010 1 128,1 2 022,3

Forfall 2011 83,2 98,7

Forfall 2012 350,0 350,0

Forfall 2013 250,0 250,0

Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt løpetid til amortisert kost 3 347,6 4 501,3

Innlån bytteordningen:

Forfall 2010 992,1 994,1

Forfall 2011 2 359,8 981,5

Forfall 2013 2 500,9

Forfall 2014 988,6

Sum gjeld til kredittinstitusjoner med avtalt løpetid til virkelig verdi (FVO) 6 841,4 1 975,6

Sum gjeld til kredittinstitusjoner 10 211,8 6 517,1

Ubenyttede trekkfasiliteter utgjør EUR 220 millioner pr. 31.12.2009.

Til inngåtte låneavtaler er det knyttet standard covenantskrav.

Storebrand Bank ASA, Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS har i 2009 innfridd alle betingelser 

og vilkår i henhold til inngåtte låneavtaler.



Spesifikasjon av obligasjonsgjeld og ansvarlig lånekapital pr. 31.12.2009 for Storebrand Bank konsern

NOK MILL. BALANSEFØRT
NETTO VERDI

ISIN NUMMER UTSTEDENDE SELSKAP PÅLYDENDE VALUTA RENTE FORFALL 31.12.2009

Obligasjoner

NO001029117 Storebrand Bank ASA 624,5 NOK Fast 22.11.10 631,2

NO001035009 Storebrand Bank ASA 273,0 NOK Fast 16.06.10 275,9

NO001043982 Storebrand Bank ASA 310,0 NOK Fast 04.06.15 317,0

NO001045553 Storebrand Bank ASA 327,0 NOK Fast 03.09.12 332,4

NO001051323 Storebrand Bank ASA 300,0 NOK Fast 25.05.16 294,1

NO001025224 Storebrand Bank ASA 325,0 NOK Flytende 14.01.10 325,1

NO001047340 Storebrand Bank ASA 408,0 NOK Flytende 21.11.13 416,6

NO001049263 Storebrand Bank ASA 900,0 NOK Flytende 20.02.12 900,5

NO001050777 Storebrand Bank ASA 548,0 NOK Flytende 30.04.14 552,8

NO001054848 Storebrand Bank ASA 500,0 SEK Flytende 26.01.12 404,5

Periodiserte renter 52,9

Sum ordinære obligasjoner 4 502,9

Obligasjoner med fortrinnsrett

XS0366475662 Storebrand Boligkreditt AS 141,2 EUR Fast 28.05.10 1 188,1

NO0010428584 Storebrand Boligkreditt AS 1 000,0 NOK Fast 06.05.15 1 048,5

NO0010428592 Storebrand Boligkreditt AS 640,0 NOK Flytende 02.05.11 639,5

NO0010466071 Storebrand Boligkreditt AS 1 250,0 NOK Fast 24.04.14 1 295,4

NO0010548373 Storebrand Boligkreditt AS 1 000,0 NOK Fast 28.10.19 992,7

Periodiserte renter 133,7

Sum obligasjoner med fortrinnsrett 5 297,9

Noter til regnskapet
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Fortsetter neste side

NOTE 13  GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER OG ANSVARLIG LÅNEKAPITAL

STOREBRAND BANK KONSERN

NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

Sertifikatlån 0,0 1 907,9

Obligasjonslån 9 800,8 14 058,3

Aksjeindeksobligasjoner 350,6 857,8

Ansvarlig lånekapital 960,4 962,0

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lånekapital 11 111,8 17 786,0
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NOTE 13  GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER OG ANSVARLIG LÅNEKAPITAL (fortsettelse)

Spesifikasjon av obligasjonsgjeld og ansvarlig lånekapital pr. 31.12.2009 for Storebrand Bank konsern

NOK MILL. BALANSEFØRT
NETTO VERDI

ISIN NUMMER UTSTEDENDE SELSKAP PÅLYDENDE VALUTA RENTE FORFALL 31.12.2009

Strukturerte obligasjoner

NO001029838 Storebrand Bank ASA 81,3 NOK Nullkupong 25.03.10 81,0

NO001030481 Storebrand Bank ASA 31,1 NOK Nullkupong 26.11.10 30,5

NO001032252 Storebrand Bank ASA 20,0 NOK Nullkupong 06.09.10 19,7

NO001032930 Storebrand Bank ASA 73,7 NOK Nullkupong 27.10.10 72,0

NO001034110 Storebrand Bank ASA 60,0 NOK Nullkupong 16.12.10 58,5

NO001034675 Storebrand Bank ASA 75,0 NOK Nullkupong 22.12.10 73,0

NO001035920 Storebrand Bank ASA 17,0 NOK Nullkupong 23.05.11 15,9

Sum strukturerte obligasjoner 350,6

NOK MILL. BALANSEFØRT
NETTO VERDI

ISIN NUMMER UTSTEDENDE SELSKAP PÅLYDENDE VALUTA RENTE CALL DATO 31.12.2009

Tidsbegrenset ansvarlig lån

NO001027568 Storebrand Bank ASA 175,0 NOK Flytende 15.07.10 175,0

NO001034566 Storebrand Bank ASA 100,0 NOK Flytende 22.12.11 99,9

NO001036427 Storebrand Bank ASA 250,0 NOK Flytende 08.05.12 249,8

NO001040278 Storebrand Bank ASA 150,0 NOK Flytende 17.12.12 150,0

Annen ansvarlig lånekapital

NO001771168 Storebrand Bank ASA 9,3 NOK Fast evigvarende 9,3

Fondsobligasjoner

NO001024206 Storebrand Bank ASA 107,0 NOK Fast 29.10.14 107,1

NO001024207 Storebrand Bank ASA 168,0 NOK Flytende 29.10.14 167,1

Periodiserte renter 2,1

Sum ansvarlig lånekapital 960,4

Sum obligasjonsgjeld og ansvarlig lånekapital 11 111,8

Til inngåtte låneavtaler er det knyttet standard covenantskrav.

Storebrand Bank ASA, Storebrand Boligkreditt AS og Storebrand Eiendomskreditt AS har i 2009 innfridd alle betingelser og

vilkår i henhold til inngåtte låneavtaler.



NOTE 14  RISIKOSTYRING

Risikostyringen i Storebrand Bank omfatter områdene kreditt-, marked-, likviditet- og operasjonell risiko. Det er utarbeidet
egne riskostyringspolicys for hvert av områdene kreditt, marked og likviditet som er godkjent av Storebrand Banks styre og er
gjenstand for årlig revurdering. Det er etablert en balansestyringskomite som skal bidra ved å sikre en effektiv og rasjonell
beslutningsstøtte for bankens ledelse i deres arbeid med aktiva- og passivastyring.  Balansestyringskomiteen er et råd-
givende organ for bankens ledelse og har månedlige møter. Storebrand Bank benytter standardmetoden for kredittrisiko i
kapitalkravsregelverket (pilar 1), standardmetoden for markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Banken har i sin
ICAAP (pilar 2) vurdert samlet kapitalbehov for bankkonsernet. Beregnet kapitalbehov tar i tillegg til kreditt-, markeds- og
operasjonell risiko som beregnet i pilar 1, høyde for ekstra kapitalbehov knyttet til blant annet konsentrasjons-, likviditets-,
rest-, markeds-, omdømmerisiko Banken vurderes å være godt kapitalisert i forhold til risikoprofilen for virksomheten. 
Fra og med 4. kvartal 2009 har banken har endret definisjon av mislighold uten verdifall. Den nye definisjonen er vesentlig
strengere på en rekke punkter. 

Kredittrisiko/motpartsrisiko
Storebrand Bank er eksponert for kredittrisiko i tilknytning til utlån, samt motpartsrisiko i forbindelse med øvrige finansielle
instrumenter. Innenfor bedriftsmarkedet legger Storebrand Bank vekt på å ha tette relasjoner med sine kunder og jevnlig
oppfølging av kredittrisiko i porteføljen. Banken har faste rutiner for engasjementsgjennomgang. En vesentlig del av bankens
utlånsvolum til bedriftsmarkedet er knyttet til fast eiendom i østlandsområdet. Storebrand følger den økonomiske utviklingen
i innenfor eiendomsmarkedet tett. Kreditter over en viss størrelse innenfor bedriftssegmentet besluttes av en kredittkomité
ledet av administrerende direktør eller av bankens styre. Overvåkingen av kredittrisiko skjer gjennom bankens risikoklassifise-
ringssystem hvor hver enkelt kunde klassifiseres etter betalingsevne, soliditet og sikkerhet. Risikoklassifiseringen vurderes
mot sannsynlighet for mislighold i et engasjement (betalingsevne/soliditet) og sannsynlig tapsgrad ved mislighold (sikker-
het). Utlån til privatkunder har egne kredittrutiner. Lån til privatmarkedet ytes på bakgrunn av kredittscoring kombinert med
individuell vurdering av tilbakebetalingsevnen. 
Det ytes først og fremst lån med pant i bolig. Banken besluttet i januar 2008 ikke lenger å tilby lånefinansiering til privatper-
soner med pant i strukturerte produkter. Bankens motpartsrisiko på bankens plasseringer eller eksponering mot andre insti-
tusjoner blir besluttet ut fra rating og forvaltningsstørrelse.

Markedsrisiko
Markedsrisiko er risikoen for at bankens verdier reduseres som følge av uventet og ugunstig markedsbevegelse i renter og
valutakurser. Storebrand Bank styrer eksponeringen i rentemarkedet slik at netto rentefølsomhet av aktiva og passivasiden 
er minst mulig.  Rentesikringen skal skje på en slik måte at dette får moderat regnskapsmessig effekt. Alle instrumenter og
produkter som har en løpetid på over seks måneder omfattes av en egen hedgepolicy for økonomisk og regnskapsmessig
sikring. Renterisikoen måles ved å sjokke rentekurvene med 2 prosent - poeng i ugunstig retning for alle balansepostene.
Rentesjokk i kombinasjon med VaR benyttes for å styre renterisikoen for delporteføljene, investeringsportefølje, innlån i 
sertifikat og obligasjonsmarkedet med fast rente (over 6 mnd) samt utlån til kunder. I risikomålingen av porteføljene inklu-
deres sikringen. Storebrand Bank har en policy om full valutasikring, og posisjoner skal avdekkes løpende etter hvert som 
de blir store nok til at det er økonomisk hensiktsmessig innenfor fastsatte grenser.  Storebrand Bank har lav valutarisiko 
pr. 31.12.2009.

Derivater
Derivater skal hovedsakelig brukes for å tilpasse rentefølsomhetsposisjonen, valutaposisjonen, likviditetsposisjonen og styre
kursrisiko forbundet med strukturerte produkter. Derivater vil også være en integrert del av virksomheten i Storebrand
Markets. Banken har således ingen handelsportefølje bestående av derivater. Derivater som kan benyttes i sikringsforhold er
renteswapper, rentevalutaswapper, valutaswapper, fremtidige  renteavtaler (FRA), rentefutures, gjenkjøpsavtaler, renteopsjo-
ner, valutaopsjoner og opsjoner knyttet til strukturerte produkter. Storebrand Banks markedsrisiko er på denne måten margi-
nal i forhold til bankens samlede virksomhet. Markedsrisikoen rapporteres månedlig til balansestyringskomiteen og styret.

Likviditetsrisiko
Likviditetspolicyen gjelder for morbanken. Likviditetsgap og andel langsiktig funding beregnes i tillegg for bankkonsern.
Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke klarer å dekke alle finansielle forpliktelser etter hvert som de forfaller til 
utbetaling. Likviditeten i banken og kredittforetakene skal til enhver tid være tilstrekkelig til å støtte balansevekst, samt å 
innfri lån og innskudd som forfaller. Banken og kredittforetakene styrer likviditetsposisjonen basert på et løpende likviditets-
gap, som viser gapet mellom forventede og stresstestede kontantstrømmer inn og ut på balansetidspunktet, langsiktig 
fundingandel og likviditetsreserver. Likviditetspolicy skal ta høyde for og sikre tilstrekkelig funding til å unngå likviditets-
problemer  i situasjoner som f.eks. 
• Usikkerhet rundt eier/konsernselskaper.
• Usikkerhet blant investorer om banksektoren generelt, inkludert tap eller økonomisk kriminalitet.
• Nedgradering av bankens rating.
• Ikke planlagt reduksjon i innskudd.
• Fall i markedsverdier på investeringsporteføljen (likviditetsporteføljen).

Noter til regnskapet

22

Fortsetter neste side



23

Noter til regnskapet

NOTE 15  KAPITALDEKNING  

For kapitaldekningsberegning gjelder egne konsolideringsregler iht. Forskrift om anvendelse av soliditetsregler på konsolidert
basis mv. (Konsolideringsforskriften). Storebrand Bank konsern defineres som en finansiell gruppe bestående bare eller
hovedsakelig av andre foretak enn forsikringsselskap iht. §5 i Konsolideringsforskriften. Vurderingsreglene i selskapsregnska-
pene ligger til grunn for konsolidering. Konsolidering er i hovedsak foretatt etter de samme prinsipper som er benyttet i
regnskapet og alle interne transaksjoner er eliminert, bl.a. aksjer, innskudd og lån samt øvrige fordringer og gjeld. Selskaper
hvor det er minoritetsinteresser er medtatt forholdsmessig ut fra den eierandelen konsernet har pr. 31.12.2009. Ansvarlig
kapital er benyttet ved beregningen av kapitaldekning vil avvike fra regnskapet da årets resultat og minoritetsinteresser
ikke medtas i beregningen.

Fortsetter neste side

NOTE 14  RISIKOSTYRING  (fortsettelse)

• Banken får problemer med fundingen som følge av at banken har mistillit i markedet uten nedgradering av bankens rating.
Bankens likviditet påvirkes i hovedsak av endringer i innskudd og utlån, samt finansieringsaktiviteter. For å sikre en forsvar-
lig likviditetssituasjon må banken opprettholde en minimumsbeholdning av likvide aktiva samt sikre stabil tilgang til variert
og kostnadseffektiv funding som er tilpasset bankens aktivaside. 

Storebrand Bank skal opprettholde god likviditet ved bl.a. å:
• Tiltrekke en stor andel rimelige og stabile kjerneinnskudd fra kunder. 
• Opprettholde en minimumsbeholdning av likvide aktiva i form av kortsiktige plasseringer i banker og omsettelige verdi-

papirer.
• Ha tilgang til stabil og langsiktig funding for å redusere behovet for løpende kortsiktig innlåning.
• Opprettholde en spredt fundingstruktur for ikke å være avhengig av noen få store investorer.
• Opprettholde en spredt løpetidsstruktur for å unngå konsentrasjon av store forfall og på den måten kunne unngå å måtte

ta opp store nye lån når fundingspreader er høye. Forfall på nye innlån skal i tillegg planlegges slik at bankens målsetting
om i en stresset situasjon til enhver tid å ha tilstrekkelig med likviditet til å kunne dekke alle forfall på innlån i minimum 
3 måneder uten å måtte sitte med en altfor høy likviditetsportefølje. 

• Sikre ukommiterte kredittlinjer for dekning av løpende likviditetsbehov.
• Sikre kommiterte kredittlinjer for dekning av uforutsette behov.  Det er en målsetning at kommiterte kredittlinjer og til-

gjengelige ikke benyttede ikke benyttede obligasjoner med fortrinnsrett skal kunne dekke bortfall av sertifikatfinansiering
og annen kortsiktig opplåning, samt innskudd.     

Likviditetsposisjonen styres ved hjelp av indikatorene, minimum likviditetsbeholdning, finansindikator I (dvs. kortsiktig
finansieringsindikator måles ved ustressede og stressede situasjoner hvor det settes mål for stressede situasjoner) og finans-
indikator II (dvs. langsiktige finansieringsindikatorer). Minimum likviditetsbeholdning beskriver den likviditetsbeholdning 
banken må ha for til enhver tid å ha tilstrekkelig likviditet for å kunne dekke ordinært daglig transaksjonsvolum og samtidig
hensynta det likviditetsbehov som er nødvendig for at banken skal ligge innenfor grønn grense under målet i Finansindikator 
I (kortsiktig finansindikator) i en stresset situasjon. Finansieringsindikator I beskriver den likviditetsreserve som banken har
ved ordinær og i stressede situasjoner. Dette målet hensyntar situasjoner forårsaket av markedet generelt og selskapet 
spesifikt eller en kombinasjon av disse. Finansieringsindikator II viser andel langsiktig funding over henholdsvis 1 og 3 år. 
Likviditetsposisjonen og finansindikatorene rapporteres månedlig. Likviditetsstyringen utføres av treasury i banken på daglig
basis og kontrolleres av risikostyringsavdelingen. Til styring og måling av likviditetsrisikoen benyttes et eget risikostyringssy-
stem Quantitave Risk Management (QRM).

Operasjonell risiko
I Storebrand Banks struktur for eierstyring og selskapsledelse er operasjonell risikostyring en integrert del av ledelsesansvaret,
der risikovurdering rapportering knyttes mot organisasjonens evne til å nå sine mål som et ledd i den verdibaserte styrings-
modellen. Banken har videreført prinsippene som følger av konsernpolicy for risikovurdering (innført i 2005). Målsettingen for
risikogjennomgangen er å oppnå en felles forståelse av det overordnede risikobildet for konsernets virksomhet, og der-
igjennom bidra til et bredere beslutningsunderlag i forbindelse med viktige prioriteringer.  Risikovurderingen inngår dermed
som en viktig del av grunnlaget for å vedta konsernets strategi og å godkjenne risikonivået i forretningsplanen.
Risikovurderingen tar utgangspunkt i nåsituasjonen og hvordan risikoeier opplever risikoen, basert på eksisterende intern-
kontroll. Deretter gjøres en vurdering av den antatte risikoen etter at planlagte forbedringstiltak er gjennomført.  
Med dette legges det til grunn at risikoeier implisitt gir en bekreftelse på hvordan internkontrollen fungerer (jfr. internkontroll-
forskriften). Risikovurderingen integreres i det verdibaserte styringssystemet gjennom å knytte risikovurderingen til enhetenes
evne til å nå sine forretningsmessige mål, etterleve regulatoriske krav og i hvilken grad risikoen vil påvirke Storebrands
omdømme.
Bankens internkontrollaktiviteter i form av risikovurderinger, oppfølgning og rapportering tilfredsstiller kravene i Internkontroll-
forskriften.
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NOTE 15  KAPITALDEKNING (fortsettelse)

Minimumskrav ansvarlig kapital

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

1 662,7 1 357,9 Kredittrisiko 1 653,1 1 935,8
Herav:

1,6 1,6 Lokale og regionale myndigheter 1,6 1,6
120,5 235,2 Institusjoner 56,1 50,8
836,5 389,5 Foretak 545,6 838,0
453,8 469,0 Engasjementer med pant i bolig 846,4 777,0
133,6 77,5 Massemarkedsengasjementer 77,5 133,6
32,2 75,0 Forfalte engasjementer 77,7 32,9
31,9 62,1 Obligasjoner med fortrinnsrett 4,0 4,0
52,5 48,0 Øvrige engasjementer 44,3 97,8

1 662,7 1 357,9 Sum minimumskrav kredittrisiko 1 653,1 1 935,8

0,0 0,0 Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0

76,9 70,0 Operasjonell risiko  1) 91,9 84,0
Fradrag:

-7,0 -8,5 Gruppenedskrivninger -8,6 -7,0

1 732,6 1 419,4 Minimumskrav ansvarlig kapital 1 736,4 2 012,8

Kapitaldekning

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008

13,1 % 17,2 % Kapitaldekningsprosent 13,5 % 10,8 %
9,9 % 13,1 % Kjernekapitaldekning 10,4 % 8,1 %

1) Tall for 2009 er beregnet som gjennomsnitt av omsetning for 2007, 2008 og 2009.

Kapitaldekning er beregnet iht. nye kapitalkravsforskrifter (Basel II). Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko
og basismetoden for operasjonell risiko. Minstekrav til kapitaldekning er 8,00%.
Basel II er inndelt i tre pilarer (områder). Pilar 1 omhandler minstekravet til kapitaldekning og er en videreutvikling av tidligere 
regelverk etter Basel I. Pilar 2 omhandler institusjonenes vurdering av samlet kapitalbehov og tilsynsmessig oppfølging (ICAAP), 
mens Pilar 3 omhandler krav om offentliggjøring av finansiell informasjon. 

Ansvarlig kapital

STOREBRAND BANK ASA STOREBRAND BANK KONSERN

31.12.2008 31.12.2009 NOK MILL. 31.12.2009 31.12.2008

916,6 960,6 Aksjekapital 960,6 916,6
1 157,3 1 349,2 Øvrig egenkapital 1 321,3 1 143,9

2 073,9 2 309,8 Egenkapital 2 281,9 2 060,5

Fradrag:
Minoritetens andel av egenkapital -6,1
Goodwill -50,4 -54,7

-54,1 -48,1 Immaterielle eiendeler -79,3 -88,1
-155,9 -175,7 Utsatt skattefordel -180,6 -166,6

Tillegg:
275,9 276,4 Fondsobligasjoner 276,4 275,9
13,0 Andel av uamortiserte estimatavvik pensjoner 13,0

2 152,7 2 362,4 Kjernekapital   2 248,0 2 033,8

683,9 684,0 Ansvarlig lånekapital, fratrukket egen beholdning 684,0 683,9

2 836,5 3 046,4 Netto ansvarlig kapital 2 932,0 2 717,7
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NOTE 16  KVARTALSVIS RESULTATREGNSKAP

Fortsetter neste side

Storebrand Bank ASA

4. KV. 3. KV. 2. KV. 1. KV. 4. KV. 3. KV. 2. KV. 1. KV.

NOK MILL. 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008

Renteinntekter 299,4 326,9 388,8 514,4 677,0 654,4 647,4 654,6

Rentekostnader -226,7 -240,1 -331,9 -416,8 -575,1 -515,9 -519,9 -535,4

Netto renteinntekter 72,7 86,8 56,9 97,6 101,9 138,4 127,4 119,2

Provisjonsinntekter og inntekter 

fra banktjenester 30,9 25,4 24,2 23,8 26,8 25,1 27,7 18,5

Provisjonskostnader og kostnader 

ved banktjenester -7,6 -3,9 -4,9 -1,4 -12,9 -8,7 -8,8 -0,5

Netto provisjonsinntekter 23,3 21,5 19,3 22,4 13,9 16,4 18,9 18,1

Netto inntekter og gevinster fra 

tilknyttede selskaper 0,3 -0,5 -0,5 -0,5 -1,6 0,0 0,0 0,0

Netto gevinster fra finansielle 

instrumenter til virkelig verdi 23,5 51,1 49,8 -68,1 43,6 -16,4 0,0 -5,0

Andre inntekter 73,0 0,2 0,3 0,8 0,8 0,2 2,2 3,6

Sum andre driftsinntekter 96,8 50,8 49,6 -67,8 42,7 -16,2 2,2 -1,5

Lønn og andre personalkostnader -33,7 -48,0 -33,6 -36,8 -34,7 -34,9 -32,9 -31,8

Generelle administrasjonskostnader -22,9 -22,8 -24,5 -26,6 -32,7 -23,1 -18,8 -23,1

Andre driftskostnader -32,6 -59,5 -30,8 -36,7 -37,3 -33,4 -34,0 -40,7

Sum driftskostnader -89,1 -130,3 -88,8 -100,1 -104,8 -91,4 -85,7 -95,7

Driftsresultat før tap mv. 103,7 28,7 37,0 -48,0 53,7 47,3 62,8 40,1

Periodens nedskrivninger på 

utlån, garantier mv. -22,8 -10,4 -18,5 -28,4 -85,3 -26,4 -10,9 1,5

Driftsresultat 80,8 18,4 18,5 -76,3 -31,6 20,8 51,9 41,6

Skatt på ordinært resultat -22,0 -5,1 -5,2 21,4 7,1 -5,9 -14,4 -11,6

Resultat av ordinær drift 

etter skatt 58,9 13,2 13,3 -54,9 -24,5 14,9 37,5 30,0
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NOTE 16  KVARTALSVIS RESULTATREGNSKAP (fortsettelse)

Noter til regnskapet

Storebrand Bank konsern

4. KV. 3. KV. 2. KV. 1. KV. 4. KV. 3. KV. 2. KV. 1. KV.

NOK MILL. 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008

Renteinntekter 366,6 378,6 433,1 639,4 815,3 765,3 700,8 659,1

Rentekostnader -262,5 -273,1 -340,5 -518,3 -705,3 -615,9 -573,4 -533,3

Netto renteinntekter 104,2 105,4 92,6 121,1 109,9 149,4 127,4 125,7

Provisjonsinntekter og inntekter 

fra banktjenester 27,6 23,1 21,9 21,5 25,0 23,7 26,0 18,1

Provisjonskostnader og kostnader 

ved banktjenester -7,6 -3,9 -4,9 -1,4 -12,9 -8,7 -8,8 -0,5

Netto provisjonsinntekter 19,9 19,1 17,0 20,1 12,1 15,0 17,3 17,6

Netto inntekter og gevinster fra 

tilknyttede selskaper 0,3 -0,5 -0,5 -0,5 -1,6 0,0 0,0 0,0

Netto gevinster fra finansielle 

instrumenter til virkelig verdi 16,2 13,5 8,4 -3,2 23,9 -16,6 -1,1 -5,1

Andre inntekter 40,6 26,5 24,4 22,5 19,3 20,5 27,5 22,1

Sum andre driftsinntekter 57,2 39,5 32,4 18,8 41,6 3,9 26,4 17,0

Lønn og andre personalkostnader -57,2 -64,0 -51,3 -53,0 -53,0 -50,3 -49,7 -44,7

Generelle administrasjonskostnader -26,8 -25,9 -27,5 -29,8 -37,0 -26,7 -23,7 -27,0

Andre driftskostnader -62,1 -46,0 -43,2 -45,2 -54,9 -45,4 -49,5 -46,3

Urealiserte tap investerings-

eiendommer, overtatte eiendommer -10,0 -6,3 -18,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Sum driftskostnader -156,1 -142,3 -140,6 -128,0 -144,9 -122,4 -122,9 -118,0

Driftsresultat før tap mv. 25,1 21,8 1,4 32,0 18,7 45,9 48,1 42,4

Periodens nedskrivninger på 

utlån, garantier mv. -12,5 -3,9 -0,4 -28,7 -85,4 -26,8 -11,1 1,5

Driftsresultat 12,5 17,8 0,9 3,2 -66,7 19,2 37,0 43,9

Skatt på ordinært resultat -7,4 -5,4 -1,9 -0,7 13,8 -5,2 -10,7 -11,7

Resultat av ordinær drift 

etter skatt 5,2 12,4 -0,9 2,5 -52,9 13,9 26,2 32,2



Utlån til kunder
IKKE BALANSEFØRT BALANSEFØRT

KVOTERTE OBSERVERBARE OBSERVERBARE VERDI VERDI

NOK MILL PRISER FORUTSETNINGER FORUTSETNINGER 31.12.2009 31.12.2008

Utlån til kunder 758,3 758,3 282,9

Sum 0,0 758,3 0,0 758,3 282,9

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
IKKE BALANSEFØRT BALANSEFØRT

KVOTERTE OBSERVERBARE OBSERVERBARE VERDI VERDI

NOK MILL PRISER FORUTSETNINGER FORUTSETNINGER 31.12.2009 31.12.2008

Verdipapiriserte obligasjoner 100,5 100,5 101,1

Finans, bank og forsikring 2 222,8 2 222,8 1 762,4

Stat og statsgarantert 1 810,7 1 810,7 1 274,1

Kommune, fylke 350,8 350,8 301,9

Sum 0,0 4 484,7 0,0 4 484,7 3 439,5

Derivater
IKKE BALANSEFØRT BALANSEFØRT

KVOTERTE OBSERVERBARE OBSERVERBARE VERDI VERDI

NOK MILL PRISER FORUTSETNINGER FORUTSETNINGER 31.12.2009 31.12.2008

Aksjeindeksopsjoner 0,2 0,2 0,5

Valutakontrakter -16,4 -16,4 157,0

Basis-swapper 105,4 105,4 914,8

Renteswapper 338,5 338,5 603,9

Sum derivater -16,2 443,9 427,7 1 676,2

- Derivater øremerket til sikringsbokføring  1) 351,6

Sum derivater ekskl. sikringsbokføring -16,2 443,9 0,0 427,7 1 324,6

Derivater med positiv markedsverdi 46,6 760,7 807,4 1 791,7

Derivater med negativ markedsverdi -62,9 -316,9 -379,7 -467,1

Sum -16,2 443,9 0,0 427,7 1 324,6

1) Pr 31.12.2009 er derivatkontrakter øremerket til sikringsbokføring presentert på derivatlinjen under eiendeler og gjeld i balansen.

Fjorårstall er ikke omarbeidet og derivater øremerket til sikring er presentert sammen med sikringsobjektet pr. 31.12.2008.

NOTE 17 VERDSETTELSE
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Fortsetter neste side

Spesifikasjon av finansielle eiendeler til virkelig verdi - Storebrand Bank Konsern

Aksjer og andeler
IKKE BALANSEFØRT BALANSEFØRT

KVOTERTE OBSERVERBARE OBSERVERBARE VERDI VERDI

NOK MILL. PRISER FORUTSETNINGER FORUTSETNINGER 31.12.2009 31.12.2008

Aksjer 1,1 1,1 1,5

Sum 0,0 1,1 0,0 1,1 1,5
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NOTE 17 VERDSETTELSE (fortsettelse)

Noter til regnskapet

Spesifikasjon av finansielle forpliktelser til virkelig verdi - Storebrand Bank konsern
IKKE BALANSEFØRT BALANSEFØRT

KVOTERTE OBSERVERBARE OBSERVERBARE VERDI VERDI

NOK MILL PRISER FORUTSETNINGER FORUTSETNINGER 31.12.2009 31.12.2008

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 841,4 6 841,4 1 977,6

Innskudd fra og gjeld til kunder 173,0 173,0 167,9

Utstedte sertifikater og obligasjoner 934,1

Sum 7 014,4 7 014,4 3 079,6

NOK MILL 31.12.2009

Fra kvoterte priser til observerbare forutsetninger 0,0
Fra observerbare forutsetninger til kvoterte priser 0,0

Nedenfor følger en beskrivelse av balanseførte finansielle instrumenter pr. 31.12.09 og grunnlag for virkelig verdi måling.

Aksjer 
Unoterte aksjer og andeler måles til virkelig verdi basert på verdsettingsteknikker. 

Utlån til kunder klassifisert til FVO
Utlån til kunder måles til virkelig verdi basert på verdsettingsteknikker. I verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver hentet
fra Reuters og kredittspreader for tilvarende nye lån pr utgangen av desember.

Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning
Norske obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning måles til virkelig verdi basert på verdsettingsteknikker. 
I verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver og kredittspreader fra eksterne leverandører og er kvalitetssikret gjennom 
priskontroller ved årsslutt, hovedsaklig gjennom sammenligning av priser mot andre prisleverandører. 

Derivater
Aksjeindeksopsjoner prises ut fra mottatte, handlebare markedspriser fra våre motparter pr 29. desember 2009
Valutakontrakter er omregnet til norske kroner ut fra Norges Banks valutakurser pr 29. desember 2009
Renteswapper og basis-swapper måles til virkelig verdi basert på verdsettingsteknikker. I verdsettingsteknikkene benyttes
rentekurver fra eksterne leverandører.

Finansielle forpliktelser
Finansielle forpliktelser måles til virkelig verdi basert på verdsettingsteknikker. I verdsettingsteknikkene benyttes rentekurver
og kredittspreader fra eksterne leverandører. 
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Opplysninger om selskapet

Adresse:

Storebrand Bank ASA

Professor Kohts vei 9

Postboks 474

1327 Lysaker

Telefon: 22 31 50 50

Kundesenter: 08880

Hjemmeside: www.storebrand.no

E-post adresse: bank@storebrand.no

Foretaksnummer: 953 299 216

Selskapets ledelse består av:

Klaus-Anders Nysteen Administrerende direktør

Lars Syse Christiansen Finans- og økonomidirektør
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Trond Fladvad Leder Privat
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Selskapets styre består av:

Idar Kreutzer Styrets leder

Stein Wessel-Aas Styrets nestleder

Kristine Schei Styremedlem

Roar Thoresen Styremedlem

Odd Arild Grefstad Styremedlem

Heidi Storruste Styremedlem

Kontaktpersoner:

Klaus-Anders Nysteen. Administrerende direktør. Tlf. 992 65 691.

Lars Syse Christiansen. Finans- og økonomidirektør. Tlf. 994 13 172.

Andre kilder til informasjon:
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