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Resultat 2. kvartal 2003

13. august 2003

Idar Kreutzer
Adm.direktgr

o storebrand
e | -
oo
oo [
i oo
10 oc
oo
oo ]
i oo
n0 oc
oo Hovedtrekk 2. kvartal 2003
i oo =
ijn| ) oc
a8 o = Markert resultatforbedring. Konsernresultat 448 mill.
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wa = Livselskapet leverer godt resultat til kunder og eiere.
N o} o il Risikokapitalen ytterligere styrket
iis} oc
oo
ju[—'m—:I_ = Den positive utviklingen i If fortsetter
LI[_”_II_ C
L7 aa” = Reduksjon i tapsavsetninger og misligholdte/
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Konsernresultat

2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Livsforsikring 279 -495 346 -397 -304
Kapitalforvaltning 5 -3 11 7 -13
Storebrand Bank *) -5 -359 -40 -341 -448
Skadeforsikring 160 -161 187 -247 -250
@vrig virksomhet **) 9 -206 -103 -307 -686
Konsernresultat 448 -1.223 400 -1.285 -1.701

*) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
**) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring
Resultat
2. kvartal 01.01.-30.06. Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Renteresultat 1.022 -1.488 1.445 -1.055 -1.094
Risikoresultat 46 10 82 44 194
Administrasjonsresultat -35 -32 -74 -69 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -34 -493 -198 -241
Driftsresultat 784 -1.544 960 -1.278 -1.253
Trekkes fra tilleggsavsetning 0 912 0 912 1.012
Resultat til kunder -497 156 -597 0 0
Resultat til eier SBL Konsern 286 -476 364 -365 -241
@vrig livvirksomhet -8 -20 -19 -32 -63
Totalt for livvirksomheten 278 -496 345 -397 -304
@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring

Resultat

2. kvartal 01.01.-30.06. Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Renteresultat 1.022 -1.488 1.445 -1.055 -1.094
Risikoresultat 46 10 82 44 194
Administrasjonsresultat -35 -32 -74 -69 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -34 -493 -198 -241
Driftsresultat 784 -1.544 960 -1.278 -1.253
Trekkes fra tilleggsavsetning 0 912 0 912 1.012
Resultat til kunder -497 156 -597 0 0
Resultat til eier SBL Konsern 286 -476 364 -365 -241
@vrig livvirksomhet -8 -20 -19 -32 -63
Totalt for livvirksomheten 278 -496 345 -397 -304

Resultatfart avkastning pa 1,9% i 2. kvartal og 3,2% i 1.
halvar. Verdijustert avkastning i 1. halvar er 4,2% (6,5%

inkl. anleggsobligasjoner.)
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T Storebrand Livsforsikring
G Resultat
i o 2. kvartal 01.01.-30.06. Hele aret
e NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
i oo ' Renteresultat 1.022 -1.488 1.445 -1.055 -1.094
10 _ - =] Risikoresultat 46 10 82 44 194
O or Administrasjonsresultat -35 -32 -74 -69 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -34 -493 -198 -241
i Driftsresultat 784 -1.544 960 -1.278 -1.253
Pt —|I = Trekkes fra tilleggsavsetning 0 912 0 912 1.012
oo © Resultat til kunder -497 156 -597 0 0
i 5":: = Resultat til eier SBL Konsern 286 -476 364 -365 -241
oo @vrig livvirksomhet -8 -20 -19 -32 -63
e Totalt for livvirksomheten 278 -496 345 -397 -304

Storebrands kommuniserte overskuddsdelingsmodell
benyttes uavkortet, i tillegg er resultatet fra produkter
uten overskuddsdeling 34 mill. i kvartalet og 57 mill.
o storebrand
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Storebrand Livsforsikring
Solid markedsposisjon

Kollektiv pensjon

= Vekst innen livsforsikringer* - flyttebalanse (NOK mill):
+78% i helseforsikring

+18% i gvrige person ﬁ

risikoprodukter

» God utvikling i flyttebalansen
637

= 161 nye innskuddskunder i 1.
halvar, 93 i 2. kvartal

2002 1 halvar 03

-243

*Premieinntekt 2. kvartal 2003 sammenlignet med tilsvarende

periode i 2002. Med personrisikoprodukter menes risikoprodukter

uten overskuddsdeling solgt i privatmarkedet &2 storebrand
2. kvartal 2003 9

Storebrand Livsforsikring
Styrket soliditet

= Risikokapital p& 6,7 mrd. kroner, ekskl. merverdi
i hold-til-forfall portefalje

8 % - 6,7 mrd
7%

6o 47mrd 5,0 mrd -

5% m Opptjent resultat
4 % A - O Kjernekapitalmargin
3% | Kursreguleringsfond

2% - O Tilleggsavsetninger

1% 4

0% —
1o J 2002 1. kv03 2. kv03

Risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger

2. kvartal 2003 10
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ma_ o Storebrand Livsforsikring
“..""  Aktivaallokering

O Andre finansielle eiendeler

oo E 15 % 27%| |26 %| [23% @ Eiendom

i oo 50 % (2% (21% 17 % @ Obligasjoner

oo 40% 1 X 23 9% O Aksjer
u o oo = 30 % 1% |15% O Pengemarked
20 % 39%| [38%| [38%| [41% O Anleggsobligasjoner

oo &) 10%724% 23%| (24 % O Utlan

p o oc 0%

oo C Q4-01 Q102 Q202

Q3-02 Q4-02 Q1-03 Q2-03

ho  OC ) )
oo 2%  26% 16% 7% 9% 9%  11% Aksjeeksponering
inkl. derivater

ol oo o storebrand
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oo Effekter av lavere markedsrenter

oo ’ RENTENIVA ‘
b '—'g__; = 74% av investerings- @ @
(o} o ke portefgljen i rente-
h oo beerende papirer, 42% RISIKO & INNTIENINGS-
o OC i hold-til-forfall BUFFERKAPITAL EVNE
o N portefglje 1

1 oo KUNDER, MYNDIGHETER
po oc OG KONKURRANSEFAKTORER

po oc Scenario 1: Renteutvikling som i terminstruktur

= pr. juli
e H Storebrand har . Scenario 2: Norsk rente lik terminstruktur i Euro fra
g e analysert hvordan ulike 2004
T - scenarioer pgvirker Scenario 3: Norsk rente forblir som pr. 2. kvartal
[ Scenario 4: Lavrentescenario med korte og lange
h oo selskapet renter faller jevnlig i perioden ned til
po oc hhv. 2,75% og 3,25%

ol oo o storebrand
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po aoc
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2. kvartal 2003

- —
oo uf Illustrativ
h oo
ho oc
oo °
oo ] H
b "0 Effekter av lavere renteniva -
ho oc .
_oo — oppsummering
h oo o )
po 0OC Utvikling bokfgrt avkastning*:
O :: & C . i 7,0 %
h - oo = Hold-til-forfall portefglje o
o oC reduserer risiko og demper 65 %
= 242 effekten av renteendringer 6,0 % -
o
h oo 5,5 % < _
po oc = Styrking av ufgre-avsetningene 5.0 %4
a oo avsluttes, gir positiv resultateffekt '
Bt o 4,5 %
1 oo
po  OC = God avstand mellom 4,0 %
o : o ' avkastningsgaranti og forventet 3.5 %
1 oo avkastning gir rom for komfortable
i oc resultater 3,0 %
oo R R R P )
oo =] - Neddrift i rentegarantien ¢°° '190 ¢°° ¢°° ¢°° ¢°° ¢°°
Lo & 'I: . - Bufferkapital kan styrkes = Garantert avkastning
=5 = . Scenario 1
oo og overskuddsdelings- —+— Scenario 2
CLED ool modellen kan benyttes — — Scenario 3
j oo Scenario 4
ijn] oc ——skjzringspunkt 35% regel
B, . o o *Illustrativ. Basert p8 renteutvikling som beskrevet
| oo = i scenarioene, aktivaprofilen/avkastning pr. 30.6 og
H oo standard risikopremier fremover G Storebrand
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| 0D c Totale inntekter 61 56 119 128 248
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Storebrand Kapitalforvaltning

Resultat
2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Totale inntekter 61 56 119 128 248
Totale kostnader -60) -64 -115 -129 -275
Netto finans/andre inntekter 4 5 7 8 15
Resultat fgr skatt 5 -3 11 7 -13

Jevnt over gode forvaltningsresultater gir gode
avkastningsbaserte honorarer i 2. kvartal, og Igpende
forvaltningshonorarer er omlag pa niva som i fjor og hgyere
enni 1. kvartal

] oo o storebrand
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Storebrand Kapitalforvaltning
Resultat
2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002

Totale inntekter 61 56 119 128 248

Totale kostnader -60) -64 -115 -129 -275

Netto finans/andre inntekter 4 5 7 8 15

Resultat fgr skatt 5 -3 11 7 -13

Kostnadsreduksjoner gjennomfgres som planlagt

o storebrand
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Storebrand Bank

Resultat
2. kvartal 01.01-30.06 Hele aret

NOK mill 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 125 161 256 323 605
Andre inntekter 71 87 147 154 255
Totale inntekter 196 248 403 478 860
Driftskostnader -168 -228 -345 -404 -830
Driftsinntekter for tap 28 20 58 73 30
Tap pa utlan -32 -336 -97 -368 -412
Nedskrivinger pa aksjer -1 -43 -1 -46 -66
Resultat fgr skatt -5 -359 -40 -341 -448

Note: 2002 tall pro forma @9 storebrand

2. kvartal 2003 17

Storebrand Bank

Resultat

2. kvartal 01.01-30.06 Hele aret
NOK mill 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 125 161 256 323 605
Andre inntekter 71 87 147 154 255
Totale inntekter 196 248 403 478 860
Driftskostnader -168 -228 -345 -404 -830
Driftsinntekter for tap 28 20 58 73 30
Tap pa utlan -32 -336 -97 -368 -412
Nedskrivinger pa aksjer -1 -43 -1 -46 -66
Resultat fgr skatt -5 -359 -40 -341 -448

Samlede inntekter lavere enn i 2002 p& grunn av
volumnedgang og nullstilt volum, men relativt stabilt i
forhold til 1. kvartal

Note: 2002 tall pro forma o storebrand
2. kvartal 2003 18




s ac

Storebrand Bank

Resultat
2. kvartal 01.01-30.06 Hele aret

NOK mill 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 125 161 256 323 605
Andre inntekter 71 87 147 154 255
Totale inntekter 196 248 403 478 860
Driftskostnader -168 -228 -345 -404 -830
Driftsinntekter for tap 28 20 58 73 30
Tap pa utlan -32 -336 -97 -368 -412
Nedskrivinger pa aksjer -1 -43 -1 -46 -66
Resultat fgr skatt -5 -359 -40 -341 -448
Nedgang i driftskostnadene i henhold til plan

Note: 2002 tall pro forma @9 storebrand

2. kvartal 2003

Storebrand Bank

Soliditet og portefgljeforedling

Tilfredsstillende
soliditet

Positiv utvikling i misligholdte

og tapsutsatte 1an

God kapitaldekning

Stadig bedre risikoprofil
pa balansen

Fornuftig fundingsstruktur
og gode likviditetsreserver

Bedret innskuddsdekning

2. kvartal 2003 20

NOK mill. @ Misligholdt, nullstilt
000 -

3500 A

B Andre tapsavsatte

0O Misligholdt, ikke
3000 - nullstilt

2500 -
2000 +
1500 -
1000 -

500 -

0 T T
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f”"%{ @vrig virksomhet inkl. Storebrand ASA

oo Resultat
1 oo
ho oc
au
O C
h oo
po oc 2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
i NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
g ' Storebrand ASA
Netto finans 36 -123 -36 -176 -455
Driftskostnader -32 -82 -65 -125 -204
. Elimineringer / Annen virksomhet *) 5 -1 -2 -7 -26
i Sum gvrig virksomhet 9 -206 -103 -307 -686

*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

i oo o storebrand
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oo @vrig virksomhet inkl. Storebrand ASA

Resultat
2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret

NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Storebrand ASA

Netto finans 36 -123 -36 -176 -455

Driftskostnader -32 -82 -65 -125 -204
Elimineringer / Annen virksomhet *) 5 -1 -2 -7 -26
Sum gvrig virksomhet 9 -206 -103 -307 -686

*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

Nedgang i driftskostnader utvikler seg i henhold til plan

o storebrand
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ijn| oc o
m‘:’:” o = Driftsresultat pa SEK 853 Combined ratio (%):
- oo mill. i 2. kvartal, SEK 1.137
po__oC mill per juni
- 02002 107,9
b SR = Investeringsavkastning pd @ 2003
oo 2,8% per juni
oo 2] 104,4
i oo
—"—'I_II_I‘—' G = Utviklingen er i henhold til 03,0
oo cC det omfattende forbedrings- 01.0
31:1 E'E:_ programmet i selskapet '
po__oc
e il » Andel i Storebrands konsern-
hbo oc resultat er 141 mill. i 2.
A i kvartal
A 2. kv. 1. halvar
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PR Rl = Lgnnsomhetsforbedrende tiltak gir betydelige
no_ © effekter, og arbeidet viderefgres med uforminsket
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Storebrand skal vaere Norges fremste og
mest respekterte samarbeidspartner innen
langsiktig sparing og livsforsikring

&9 storebrand

o storebrand
2. kvartal 2003 25

(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)

o storebrand
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Storebrand Konsern

@0 storebrand
O ym
oo
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b oo Storebrand Konsern
n0 oc
oo Konsernresultat
i oo
ijn| oc
oo 2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
oo 2 NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
[ oo Livsforsikring 279 -495 346 -397 -304
po oc Kapitalforvaltning 5 3 11 7 13
i E o = Storebrand Bank *) 5 -359 -40 341 -448
B oo Skadeforsikring 160 -161 187 -247 -250
ho  oc @wrig virksomhet **) 9 -206 -103 -307 -686
oo Konsernresultat 448 -1.223 400 -1.285 -1.701
oo = *) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
31 ” O E . **) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
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Storebrand Konsern

2. kvartal 2003

Driftsresultat
2. kvartal 01.01 -30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Premieinntekter f.e.r. 2.497 1.519 7.210 5.936 10.170
Renteinntekter o.l. bank 485 750 1.036 1.363 2.600
Finansinntekter forsikring 6.221 7.757 10.169 12.642 20.470
@rige inntekter 136 66 321 226 471
Sum driftsinntekter 9.338 10.091 18.736 20.166 33.710
Forsikringsytelser/avsetninger -3.661 -1.788 -9.303 -7.068 -12.227
Rentekostnader o.l. bank -360 -588 -780 -1.041 -1.997
Tap pa utlan bank -32 -336 97 -368 -412
Finanskostnader forsikring -2.675 -9.789 -5.134 -13.184 -19.401
Driftskostnader -459 -608 -1.019 -1.135 -2.242
@wrige kostnader -123 -229 -323 -410 -988
Sum kostnader -7.311 -13.338 -16.656 -23.206 -37.267
Til (fra) kursreguleringsfond -1.083 957 -1.083 844 844
Driftsresultat 945 -2.291 997 -2.196 -2.713
- og & storebrand
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Storebrand Konsern
Resultat pr. aksje
2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Konsernresultat 448 -1.223 400 -1.285 -1.701
Endring sikkerhetsavs. m.v. skade 24 28 34 42 199
Resultat for skatt 471 -1.195 435 -1.243 -1.502
Skatt -108 239 -102 266 612
Minoritetens andel av resultatet -0 -2 -1 -2 -3
Resultat for perioden 363 -957 332 -979 -892
- Sikkerhetsavsetninger etter skatt -17 -20 -25 -30 -143
Beregningsgrunnlag 346 -977 307 -1.009 -1.036
Overskudd pr. aksje 1,25 -3,52 1,11 -3,63 -3,73
@0 storebrand
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Storebrand Konsern

30.06 Andel 31.12 Andel
NOK mill. 2003 30.06.03 2002 31.12.02
Immaterielle eiendeler 1.063 1% 1.268 1%
Fast eiendom 9.855 6% 9.850 7%
Eierandel i tilknyttede selskaper 3.732 2% 3.296 2%
Utlan 24.750 16 % 26.160 18 %
Obligasjoner 58.743 39 % 56.602 38 %
Sertifikater 22.938 15 % 23.466 16 %
Aksjer og andeler 15.439 10 % 11.339 8%
Andre finansielle eiendeler 7.269 5% 9.989 7%
Andre eiendeler 8.125 5% 6.580 4%
Sum eiendeler 151.913 100 % 148.551 100 %
Egenkapital 9.096 6 % 8.536 6 %
Ansvarlig lanekapital 2.957 2% 2.994 2%
Kursreguleringsfond 1.083 1% 0%
Forsikringstekniske avsetninger 108.080 71 % 103.394 70 %
Gjeld il kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer 10.016 7% 12.187 8%
Innskudd fra og gjeld til kunder 13.654 9% 13.199 9%
@vrige avsetninger og gjeld 7.028 5% 8.242 6%
Sum gjeld og egenkapital 151.913 100 % 148.551 100 %
@9 storebrand
2. kvartal 2003 31
Risikovekt. Balanse| Ansvarlig kapital Kapitaldekning
30.06.03 30.06.03 30.06.03 31.12.02
Storebrand ASA 10.274 7.227 70,3 % 732 %
Storebrand Livsforsikring 30.378 5479 18,0 % 18,4 %
Storebrand Skadeforsikring 184 435 236,4 % 189,8 %
Storebrand Bank *) 18.433 2.109 11,4 % 1.4 %
Storebrand Fondsforsikring 415 68 16,3 % 223 %
Storebrand Konsern 57.931 8.843 15,3 % 16,0 %
*) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken
@9 storebrand
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Storebrand Konsern
Resultat pr. kvartal

2003 2002 2001

NOK mill. 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1.kv. 4.kv. 3.kv.
Livsforsikring 279 67 191 -99| -495 98 88, -407
Kapitalforvaltning 5| 6 -11 -9 -3 10 2| 9
Storebrand Bank *) -5 -36 -100 -8| -359 18 54 0
Skadeforsikring 160 27 58 -61 -161 -86 =277 -318
@vrig virksomhet **) 9 -112 -110 -269 -206 -102 -63] -174
Konsernresultat 448 -47 29 -446 -1223 -62 -196) -891
*) Sammenligningstall er proforma for den fusjonerte banken

**) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

h J @0 storebrand
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Storebrand Konsern
@vrig virksomhet
2. kvartal 01.01 - 30.06 Hele aret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Storebrand ASA
Netto finans 36 -123 -36 -176 -455
Driftskostnader -32 -82 -65 -125 -204
Elimineringer / Annen virksomhet *) 5 -1 -2 -7 -26
Sum gvrig virksomhet 9 -206 -103 -307 -686
*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
@0 storebrand
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Storebrand ASA

@0 storebrand
g o
oo
oo =
i oo
o oc
oo
oo ]
b~ oo Storebrand ASA
n0 oc
oo Balanse
oo ]
i oo
ijn| oc
oo Andel Andel
oo ¢ NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
a] O 2 F C Immaterielle eiendeler 178 2% 144 1%
0o Bygninger og fast eiendom 49 0% 62 1%
oo 2] Aksjer i konsernselskaper 9.014 78% 8973 74 %
p oo o Investeringsaktiva 1.582 14 % 2187 18 %
po oc
oo Andre eiendeler 761 7% 755 6 %
oo C ) R .
h oo Sum eiendeler 11.584 100 % 12.122 100 %
10 oc
oo Egenkapital 7.804 67 % 7.867 65 %
! oo i = Obligasjonslan 2794 24% 3653 30 %
i} |: C Annen gjeld 986 9% 603 5%
a E 2 C Sum gjeld og egenkapital 11.584 100 % 12.122 100 %
i ano
ijn| {5 f ]
oo
oo =
il oo
po oc
oo
oo 5]
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Storebrand ASA
Resultat

NOK mill.

2. kvartal

01.01 - 30.06

Hele aret

2003

2002

2003

2002

2002

Konsemnbidrag og utbytte

268

Renteinntekter
Real./ureal. gevinst/tap verdipapirer
Rentekostnader

Andre finansinntekter/kostnader

80
-258
-266

Netto finansposter

Driftskostnader

-125

-455
-204

Resultat fer skatt

-301

-392

Skattekostnad

156

318

Resultat for perioden

-145

2. kvartal 2003
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Liv

@0 storebrand

-I_IEDL. -

oo =
i oo

10 oc

B8 ;
"“oo” Storebrand Liv Konsern
n0 oc

oo = hovedtrekk pr. 30.06.2003
[ oo =
ijn| oc

a8 o = Realisert kapitalavkastning i 1. halvar ble 3, 2% 09 6,5%
h oo annualisert. Verdijustert avkastning 1. halvar ble 4, 2%
'J”ED" c og annualisert 8,6%

oo =
s T hn = Hensyntas endringer i kursreserver pa anleggsmidler ble
e verdijustert avkastning pd 6,5% i 1. halvar og 13,3%
b oo annualisert

10 oc

oo
P TR = Driftskostnader i % av kundefond ble 0,97% pr. 30.06.03
10 oc
G A = Pr. 30.06.03 var flyttebalansen for den samlede
- livvirksomheten positiv med 1.275 millioner mot 583
oo millioner pr. 30.06.02
JHFIDE
po oc
oo

oo o}
h oo @0 storebrand
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Utviklingstrekk - livvirksomheten

= Samlede premieinnekter (ekskl. overfgrte reserver)
gkte med 5 % sammenlignet med 1. halvar 2002
- Gode resultater i bedriftsmarkedet
- Bedring i salget av individuelle livsforsikringer
- Fortsatt svak utvikling salg av spareprodukter, men
bedring mot slutten av halvaret
= Fortsatt kraftig vekst i salget av helseforsikringer, 78%
gkning i 2. kvartal sammenlignet med tilsvarende
periode ifjor
= Livselskapets soliditet er styrket, risikokapital gkt fra
4,7 ved arsskiftet til 6,7 milliarder kroner pr. 2. kvartal,
merverdler i holdt til forfaII (anleggsobligasjoner) ikke
medregnet
= Styrking av ufgrereserver pa 485 millioner kroner i 1.
halvar er i henhold til plan

2. kvartal 2003

] o storebrand
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oo Positiv utvikling i bedriftsmarkedet
a
oo Tilflyttede Tilflyttede/
e 3000 2454 reserver (mill) 500 418 O nye kunder
a- 2500 Fraflytted Fraflytted
0o C© raflyttede 400 raflyttede
E‘F 2000 u reserver (mill) B | under inkl.
' 1 1500 300 oppher
1000
200
_ o00 -1081
= 0 100
o] -60
-500
oo 0
L7 5" -1000 ]
e -100

Diagrammene viser veksten i pensjonsreserver innenfor kollektiv
pensjon og antall nye kunder i fgrste halvdr 2003.

o storebrand
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Storebrand

- livsforsikringsvirksomheten

2. kv. 01.01.- 30.06. 01.01.-31.12
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Storebrand Liv Konsem 287| -476 364 -365 -241
Storebrand Fondsforsikring -8 -12 -18 -21 42
Dvrig liwirksomhet 0| -8 -1 -11 -21
Konsernresultat linirksomheten 278 -496 345 -397 -304
@0 storebrand
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Storebrand Liv Konsern/ gvrig virksomhet
- resultatsammendrag

NOK mill. 2. kvartal 01.01-30.06 01.01.-31.12
2003 2002 2003 2002 2002
Forfalt premie 1.100 1.011 4.186 3.979 7.083
Netto overfert premiereserve mv. 822 -253 1.141 301 -381
Netto inntekter finansielle eiendeler 3.065 -1.371 4.524 187| 2.024
Utbetalte erstatninger -1.487 -1.524 -2.995| -3.075 -6.277
Endr. forsikringsmessige avsetninger -1.326 -46 -4.180| -2.892 -3.348
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -246 -228 -489 -471 -917|
Dwrige poster -61 91 -143] -150 -280
Til/fra kursreguleringsfond -1.083 957 -1.083| 844 844
Driftsresultat 783 -1.545 961 -1.277 -1.253
Fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd 0 912 912 1.012]
Resultat til kunder 497 -156 597
Resultat til eier Storebrand Liv Konsem 286 -476 364 -365 -241
Dwrig liwirksomhet -8 -20 -19 -32 0
Totalt for liwirksomheten 278 -496 345 -397 -304
@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
— tilfredsstillende soliditet

= Kapitaldekning 18,0 %
= Risikokapital pa 6,7 mrd. kroner

o o
8% 4,7 mrdr 5,0 mrdr 6,7 mrdr
7%
6 % - m Opptjent resultat
oL |
5% O Korrigert
4% kjernekapitalmargin
3% 4 @ Kursreguleringsfond
2% A
19 O Tilleggsavsetninger
b
0% T T !
4% J 2002 1. kv03 2. kv03

Risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger

o storebrand
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Aktivaallokering, fysiske posisjoner

100 %
90 %
80 %
70 %
60 % O Andre finansielle eiendeler
15 % o )
27%| [26%| |23%|| mEiendom
50 % |22 %| |21 % 17 %
m Obligasjoner
40 % A B || oAksjer
30 % A 14%| 115 % O Pengemarked
O Anleggsobligasjoner
| o 9 o 41 %
20 % " " 39 % 38 % 38 % o Utlan
ol 123 % o
10 % A
0% T T T T T T

Q4-01 Q1-02 Q2-02 Q302 Q402 Q1-03 Q2-03

Aksjeeksponering
22% 26% 16% 7% 9% 9% 11% inkl. derivater

o storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- utvikling i avkastning

—e— Realisert
18 % 1 —a— Verdijustert
16 % -
14 % -
12 % A
10 % -
8 % -
6 % -
4%
2% A
0% T T T

1998 1999 2000 2001

2002 2Q03%)

= Grafen viser 1. halvar 2003 annualisert
= Resultatfert kapitalavkastning 1. halvar ble 3,2% og verdijustert kapital-
avkastning ble 4,2 %

@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- urealiserte gevinster
30.06. 31.12. Endring
NOK mill 2003 2002 2003
Aksjer 707 -500 1.207
Rentebzerende 376 334 41
Kursresener/nedskriving omlgpsmidler 1.083 -165 1.248
Kursreserver anleggsobligasjoner 3.160 731 2.428
Sum 4.242 566 3.676
@0 storebrand
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i Storebrand Livsforsikring AS
- - premie ekskil. tilflytting

oo

or 2. kvartal 01.01.-30.06. 01.01.- 31.12
» o - NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
10 ac
i I‘: o - Kollektiv 692 591 3.288 3.119 5.490
Gruppeliv 86 134 316 296 388
Individuell kapital 223 161 379 323 630
Individuell pensjon 82 110 170 211 515
Kritisk sykdom m.m 17 15 33| 30 60
Sum 1.100 1.011 4.186) 3.979 7.083

Forskjell i periodisering i forhold til fioraret pa gruppeliv utgjer om lag 50 mill. kroner i 2. Kvartal, vil komme i 3. Kvartal.

@0 storebrand
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Storebrand Livvirksomheten
2. kv. 01.01-30.06 01.01.-31.12

NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Tilflyttede midler
Kollektiv pensjon 1100 241 2 454 1421 1811
Individual liv 14 11 25 15 37
Sum 1115 251 2478 1435 1848
Fraflyttede midler
Kollektiv pensjon -205 -276| -1081 -685 -1174
Individual liv -88 -228 -256 -449 -1 055
Sum -293 -504| -1337| -1134 -2229
Netto flytting Storebrand Livsforsikring AS 822 -253 1141 301 -381
Unit Linked
Tilflyttede midler 66 167 179 345 872
Fraflyttede midler -22 -34 -45 -63 -111
Netto flytting Storebrand Fondsforsikring AS 44 133 134 282 761
Netto flytting livvirksomheten 866 -120 1275 583 380

@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- totalkostnader i prosent av

gjennomsnittlig forsikringsfond

0,90 0,96

0,86

0,94
0,89

0,92

1997 1998 1999

2000 2001

2002

pr2Qo2*)

0,95

0,97

pr 2Q03*)

*) annualisert

@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- resultatanalyse
2. kvartal 01.01.-30.06. 01.01.-31.12
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Renteresultat 1.022 -1.488 1.445 -1.055 -1.094
Risikoresultat 46 10 82 44 194
Administrasjonsresultat -35 -32 -74 -69 -112
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -248 -34 -493 -198 -241
Driftsresultat 784 -1.544 960 -1.278 -1.253]
Trekkes fra tilleggsavsetning 0| 912 912 1.012
Resultat etter trekk fra tilleggsavsetninger 784 -632 960 -366 -242
Resultat til kunder -497 156 -597 0
Resultat til eier SBL AS 287 -476 363 -366 -242
Resultat til eier SBL Konsem 286 -476 364 -365 -241
Dvrig linirksomhet -8 -20 -19 -32 -63
Totalt for liwirksomheten 278 -496 345 -397 -304]
@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- resultat til eier

2. kvartal 2003 54

Mill. kroner 30.06.03 30.06.03
OVERSKUDDSMODELLEN MAKSIMUMSREGELEN
Awastning EK, ansv. lan og sikkerhetsfond 112
Ek-betjening kundefond 204
Ek-betjening risiko 23 35% av overskudd for produkter
Produkter m/overskuddsdeling 227| med overskuddsdeling 316]
Produkter u/overskuddsdeling 57|Produkter u/overskuddsdeling 57
Dvrig -33
Er tilfert eier 363|Sum 373
- oo & storebrand
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Storebrand Liv Konsern
- balanse
Andel Andel
NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
Immaterielle eiendeler 73 0% 140 0%
Bygninger og fast eiendom 9 805 9% 9787 9%
Aksjer, andeler og fordringer konsem- og tilkn.selskap 79 0% 102 0%
Obligasjoner som holdes til forfall 44 119 39 % 40 023 37 %
Pantelan og andre lan 1477 1% 1118 1%
Andre langsiktige finansielle eiendeler 116 0% 4
Aksjer og andeler 14721 13 % 10 692 10 %
Obligasjoner 12 602 1% 14 346 13 %
Sertifikater 20 929 19 % 21251 20 %
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 2133 2% 5 558 5%
Sum finansielle eiendeler 105 982] 94 % 102 919 95 %
@wrige eiendeler 6 167 5% 4782 4%
Sum eiendeler 112 222 100 % 107 841 100 %
@0 storebrand




Storebrand Liv Konsern
- balanse (forts.)

Andel Andel

NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
Egenkapital 3 366 3% 3076 3%
Minoritetens andel av egenkapital 1 0% 12 0%
Ansvarlig lanekapital 2 547 2% 2 470 2%
Kursreguleringsfond 1083 1% 0 0%

0%
Premiereserve for egen regning 94 536 84 % 90 357 84 %
Tilleggsavsetninger i forsikringsfond 2 960 3% 3034/ 3%
Premie- og pensjonsreguleringsfond i fors.fondet 4 654 4% 5 409 5%
Erstatningsavsetning for egen regning 261 0% 253 0%
Andre forsikringstekniske avsetninger 58 0% 55 0%
Ufordelte overskuddsmidler til kunder f.e.r 597 1% 0%
Avsetning til forsikringsfond for egen regning 103 066 92 % 99 108 92 %
Sikkerhetsfondsavsetninger 140 0% 131 0%
Sum forsikringstekniske avsetninger f.e.r. 103 205 92 % 99 239 92 %
Qwig gjeld 2009 2% 3044 3%
Sum egenkapital og gjeld 112 222] 100 % 107 841 100 %

@9 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- ngkkeltall

01.01.-30.06 01.01.- 31.12

NOK mill. 2003 2002 2002
Kapitalavkastning I) hittil i ar 3,21 % 0,95 %
Kapitalavkastning I*) annualisert 6,52 % 1,92 % 2,711 %
Kapitalavkastning II*) hittil i &r 4,23 % 0,18 %
Kapitalavkastning II*) annualisert 8,63 % 0,37 % 1,91 %
Kapitalavkastning III*) hittil i ar 6,45 % -0,16 % 2,62 %
Solvensmargin 158,3 % 159,8 % 160,5 %
Kapitaldekning (SBL Konsern) 18,04 % 13,33 % 18,36 %
Driftskostnader - malt mot forsikringsfond 0,97 % 0,95 % 0,92 %

* Kapitalavkastning I: Realiserte finansinntekter inklusive opp/nedskrivning fast eiendom
Kapitalavkastning Il: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier pa finansielle omlgpsmidler
Kapitalavkastning Ill: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier totalt

o storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS

Portefgljesammensetning

Nekkeltall for 01.01.-30.06. Hele aret
Eiendomsfondet 2003 2002 2002
Eiendomsfondet:

Bruttoavkastning *) 4.1 % 4,5 % 8,6 %

Verdiutvikling 3,5% 23% 7.0 %
Eiendommer:

Driftsres. 1 **) 3,5% 3,9 % 7.6 %
Antall m2 637.500 692.000 632.500
Utleiegrad 95,7 % 98,6 % 95,9 %

(Markedsverdi)

Kjope-
sentere
47 %%

Avkastning hittil i ar:

*) Lepende leieinntekter i % av bokfert verdi gj.sn.

**) (Sum driftsinnt. - sum driftskostn.) i % av bokfert verdi gj.sn.

P-anlegg

4 %

- oo & storebrand
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Storebrand Fondsforsikring AS
Resultatsammendrag
2. kvartal 01.01.-30.06 01.01-31.12
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Premieinntekter for egen regning 107,0| 209,5 272,0 424,2 1.071,2|
Inntekter Finansielle eiendeler 7.5 8,0 16,3 16,2 30,1
Finansinntekter fra Unit Linked-eiendeler 303,1 -50,4] 448,0 62,8 91,9
Erstatninger for egen regning -51,8 -48,2 -103,4 -98,0 -185,5|
Endringer i forsikringsmessige avsetninger -334,8 376,5 -435,5 214,0 -40,4
Forsikringsrelaterte driftskostnader -14,4 -21,2, -39,0 -41,8 -89,6
Kostnader Finansielle eiendeler -9,9 7.1 -13,0 -13,1 -20,0
Finanskostnader fra Unit Linked-eiendeler -147 -478,2 -163,2 -584,8 -900,1
Skattekostnad 1,4 24 -2,2, 4.4 14,3
Arsresultat 6.7 -8.7| -19,9 -16.2) -28.1
@0 storebrand
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Storebrand Fondsforsikring AS

2. kvartal 2003

60

oo o Balanse
Andel Andel
NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
Utsatt skattefordel 17,5 0% 20,0 1 %!
Sum finansielle eiendeler 36,0 1% 40,3 1 %!
Eiendeler knyttet til investeringsavtaler 3.705,8 97 % 3.258,8 96 %!
Kasse, bank 54,5 1% 231 1%
Fordringer med konsernselskaper 36 0% 0,9 0%
e A oc Andre fordringer 55 0% 71 0%
o |: Forskudsbetalt skatt - 0% 36,7 1 %!
oo = Forskudsbetalte kostnader 0,8 0% 0,2 0%
ho oc Sum eiendeler 3.823,6 100 % 3.387.1 100 %
oo
oo Aksjekapital 44,5 1% 44,5 1%
1 oo Annen egenkapital 40,6 1% 60,5 2%
po oc Egenkapital 85,1 2% 105,0 3 %!
oo
oo C Forsikringstekniske avsetninger 6,3 0% 11,6 0%
ul oo Avsetninger knyttet til investeringsavtaler 3.705,8 97 % 3.258,8 96 %
4 i =] Gjeld til konsernselskap 72 0% 8,5 0%
= Annen gjeld 13,3 0% 2,6 0 %!
; - . Palgpte kostnader 59 0% 0,7 0%
o oc Sum egenkapital og gjeld 3.823,6 100 % 3.387.1 100 %
g
oo @9 storebrand
oc 2. kvartal 2003 59
o
(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Kapitalforvaltning

o storebrand

e | -
oo
oo [
h oo
ho oc
oo
oo C . .
oo Storebrand Kapitalforvaltning Konsern
BB Hovedtrekk 2. kvartal
E:D = E o= o Aksjemarkedsvekst i kvartalet gir gkte inntekter, hovedsakelig i Storebrand
" oo Fondene (+13 % fra forrige kvartal)
oo C
H oo o Totale kostnader hittil i 8r er 14 millioner lavere enn tilsvarende periode i fjor
ho oc (kostnader i 2. kvartal er 4 millioner lavere)
oo
oo C * Fortsatt god fondsrangering fra Standard & Poor’s, og god relativ avkastning i
1 oo Storebrand Fondene
iis} oc
o E o e Storebrand er valgt som hovedforvalter av Ifs portefglje av norske renter
_1||_| H E . o Hittil i &r har 9 nye kommuner valgt Storebrand som fondsforvalter
oo 144,6 139,7 141,4 149,5
9' oo " 14,2 501 12,1 s
BT 22,9 216 21,3 24,3 Totale midler til
oo C 11,352 10,584 9,9 10,0 forvaltning,
P ano
e 149,5 mrd. kroner
96,1 98,2 98,8
oo c 95,5 .
il oo
s} i oc
M l: o - 2001 2002 Q1-2003 Q2-2003
oo - o Konsernkunder D Eiendom
o oo O Eksterne diskresjonzere = Verdipapirfond o storebrand
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Resultatutvikling

Totale inntekter gker med 5% sammenlignet med 1. kvartal

Storebrand Kapitalforvaltning * 2. kv. 01.01 - 30.06 °;i°112‘
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Totale inntekter 60.8 56.1 118.5 128.2 247.8
Totale kostnader -59.9 -64.0| -114.6| -129.0 -274.9
Netto finans 2.3 1.4] 4.3 3.0 6.8
Storebrand Alternative Investeringer 1.5 4.0 2.4 5.0 7.§|
Resultat for skatt Storebrand Kapitalforvaltning 4.7 -2.4 10.6 7.3 -12.5
Resultat fgr skatt pr. selskap

Storebrand Kapitalforvaltning 5.1 -3.5 13.0 7.5 -9.0
Storebrand Fondene -1.4 0.0 -3.8 2.3 9.4
Avskrivning goodwill -0.5 -3.0 -1.0 -3.0 -1.9
Storebrand Alternative Investeringer 1.5 4.0 2.4 5.0 7.8
Resultat fgr skatt Storebrand Kapitalforvaltning 4.7 -2.4 10.6 7.3 -12.5

e Den positive aksjemarkedsutviklingen i 2. kvartal gir grunnlag for gkte
inntekter fremover. Aksjemarkedsvekst pa 10% gir ca. 6 mill i gkte 8rlige
netto inntekter i Storebrand Fondene

e Kostnadsreduserende tiltak gir effekter. Totale kostnader hittil i &r er redusert
med 11% sammenlignet med 2002

* Storebrand Kapitalforvaltning inkluderer Kapi g ASA o Kapitalforvaltning Holding AS.
Justert for minoritetsinteresser | SAI er resultat for skatt +9.5 milloner milloner kraner 1. balvar 2003 (5.0 milloner 1. halvar 2002).

- Resultat i 2002 inkluderer engangskostnader p& 17,8 millioner kroner, og resultat pr. 30.06.2003 inkluderer engangskostnader p& 3,0
i oo millioner kroner. o storebrand
s} (m 2. kvartal 2003 63

==

Resultatutvikling

Nok millioner Inntekter
276 °
e Inntekter?)/kostnader?) i 1. halvar er
270 112% mot 106% for tilsvarende
periode i 2002
260 .
261 ,, ° Fortsatt gode forvaltningsresultater
250 pavirker avkastningsbaserte
Tl honorarer positivt.
~ 240
240 07 .
=~ ! 7,7
7,2 5,9 ﬂ
Kostnader
[
o
-2,4 o3 e Rullerende 12 maneders kostnader
' ! reduseres med ytterligere 7 mill i 2.
oo C 2000 Q02 Q202 Q302 @402’ Q103 @203’ kvartal til 240 mill, en nedgang pd
h oo il
ho oc = Rullerende 12 mnd. inntekter?), venstre akse 17 mill i 2003
oo ***+*+ Rullerende 12 mnd kostnader SBK konsern, venstre akse ° M%Isetningen er fortsatt en

[ Kvartalsvis resultat for skatt kapitalforvaltningsvirksomheten reduksjon ps 20% innen 2005

1) Totale kostnader / resultat er justert for engangskostnader p& 17.8 mill i Q4-2002 og 3,0 mill i Q2-2003
[ oo 2) Inkl. finans & resultat for skatt fra Storebrand Alternative Investeringer (SAI) o storebrand
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e | -
oo
EE. o
i oo
10  0OC
oo
oo . . . .
oo Bidrag til livselskapets avkastning
I E'—l o P Avkastning i %* Differanse-
L~ oo ® Meravkastning i 6 av 7 del- avkastning
ho oo portefgljer
oa Totalt -0,01%
oo C
h oo i i
o oc e Meravkastning for norske aksjer Aksjer Norge 0,49%
i I‘:j“ — errelatert til valg av enkeltaksjer
L oo 0g undervekt i bank- og oljesektor  asier europa 1,22%
ho ocC
oo
oo C . Aksjer N-A 0,75%
L~ 55" e Samlet meravkastning for de sier °
o oc  internasjonale aksjeportefgljene o :
Lo8 _ var +0,46%, og skyldes Aksjer Asia 3,55%
L~ oo hovedsakelig valg av enkeltaksjer,
o oc samt strategisk posisjonering i Obligasjoner Norge 0,01%
Ghe 80 Asia
h oo a Pengemarked 0,12%
i or
O [F = ® Bldrag fra TaktioSk Aktivaallokering Taktisk Aktivaallokering + 15 mill
b oo hovedsakelig pa grunn av
ifsl i oc  overvekt aksjer, spesielt i Japan private Equity —
s oo - ] * ﬁ\gk:sstr;izgkil:Seivilltaell;rz:sjcnale aksjeportefgljene er malt mot i Portefglje &0 ctorebrand
10 oc 2. kvartal 2003 65 [ Indeks
e
e | -
oo
EE. o
i oo
10  0OC
oo
oo C
i oo
. “2_  Storebrand Fondene
_go_ Avkastning / Rating
h oo
iym] oc
A o Hittil i & har 70% (37 av 53) av Storebrands verdipapirfond hatt
oo C . . o . P
i oo en bedre avkastning enn indeks (malt fgr forvaltningsprovisjon)
i ac
oo
oo C
ED DE,_ ¢ I fglge Standard & Poors rangering av alle fond registrert for salg i
oo () 0 . o
Norge er 64% av Storebrands fond blant de 50% beste. 97% av
[CELE o= - Storebrands fond er blant de 75% beste
ho oc
oo
oo '] Standard & Poor's rating - alle fond*
4 oo Stjerner S&p Storebrand DnB Avanse Nordea Odin
po oo Lt # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent
oo - 5 00000 10% 4 12% 1 3% 0 0% 1 5% 1 8%
! oo - 4 o000 20% 9 26% 6 18% 9 32% 4 19% 2 17%
= o ot 3 000 20% 9 26% 11 33% 2 7% 3 14% 5 42%
T oo 2 oo 25% 11 32% 6 18% 8  29% 9 43% 2 17%
oo = 10 25% 1 3% 9 27% 9 32% 4 19% 2 17%
- OO sum antall fond 33 28 21 12
PO LOC  Giennomsnitt  2.65 @ 2.5 2.4 2.5 2.8
o
oo =
b oo * Pr. 25. Juli 2003 &2 storebrand
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oo
oo [
o] oo
10 oc
oo
oo
oo Storebrand Fondene
09 o Markedsandel verdipapirfond
0 oo Alle fond (markedsandel i %) Markedsandel Storebrand:
ho oc
oo 06-2003
h oo oo = Totalt: 11,8 % (+1,0prosentpoeng i 2003)
ho oc Aksjefond: 16,2 % (+2,2prosentpoeng i 2003)
oo Obl.fond: 10,9 % (-3,3 prosentpoeng i 2003)
oo [ Pengem.: 7,0 % (+0,0prosentpoeng i 2003)
1 oo
ks " oc e Siden 1997 har Storebrands totale
oo C markedsandel gkt fra 5,5% til 11,8%
i} .
h o ¢ Nedgang i markedsandel for
10 O 2. kv. 02 3. kv. 02 4. kv. 02 1. kv. 03 2. kv. 03 I . .
oo Aksiefond vedsandel i % obligasjonsfond er relatert til
oo c sjefond (markedsandel i %) terminering av fond
i oo
ho oc
oo )
oo C Aksjefond
i ano
ho ot e Storebrands markedsandel i aksjefond
o l‘: & - har gkt fra 12,9 % til 16,2 % siste 12
- J o
L oo maneder
s} oc
oo
oo ]
j O 0 E C z‘.kl:\./:ital 20033' 0z o0z 1o 03 2ol 03 67 * Inkluderer Skandia i hele perioden &ostorebrand
oo
e | -
oo
oo [
o] oo
10 oc
oo
oo . .
h oo
o B Salgsutvikling
o . TR
SEN o Eksternt netto salg pa 3,1 mrd hittil i ar (hvorav 2,7 mrd fra IF)
EED & E - Verdipapirfondsmarkedet Storebrand (fond & diskresjoneert)
oo o Netto tegning totalt i 1. halvar pd 7,3 mrd e Storebrand er valgt som hovedforvalter av
) co oo kroner mot 3,0 mrd i 1. halvdr 2002 Ifs portefglje av norske renter
po = ¢ Netto nytegning i aksjefond siste 12 mnd er « International bidrar med ytterligere 55 mill
o :E O - -1,6 mrd, men +2 mrd siste kvartal fra Frankrike og Sverige i 2. kvartal (170
00 a] 1 biegs s Q
P og e Storebrands markedsandel av netto mill hittil i ar)
- oo o nytegning totalt er 23,2% ¢ 9 nye kommuner har valgt Storebrand som
oo C fondsforvalter hittil i i 8r
o oo
ho ot
oo F%{(Omrd Netto tegning i norskregistrerte aksjefond Nok mard-
oo =] 25
4 oo 100 2
ho oc 5
oo 5.0 1
oo C 05
[ oo '
ho Ot 00 o
Lo -5.0 —1‘
og C :
H oo -15
ho oc -10.0 -2
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Storebrand Bank

o storebrand

e | -
oo
oo [
i oo
10 ac
o
b oo Hovedtrekk andre kvartal 2003
10 oc
=L Storebrand Bank
i oo
iym] oc
oo = Fortsatt hgyt volum av nullstilte engasjementer svekker
L e oo = rentenettoen
po i oc * Netto tapsavsetninger for kvartalet utgjorde NOK 32,9 mill.
oo cC » Betydelige kostnadstiltak gir effekter som planlagt

=}
m}
=

[

: Videre nedbygging av utsatte utldnssegmenter.
oo Utldnsportefgljen er bygget ned med ca. NOK 0,7 mrd. i 2.
' kvartal (ca. NOK 1,7 mrd. h.i.8.)
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11|_| B E C » Fortsatt svakt sparemarked, men godt salg av risikoprodukter
oo
oo cC
?ID = E " Ngkkeltall 2. kvartal Endring 2002
" " oo Brutto utlan 24 110 -1741 25851
oo« Shipping eksponering 1241 -162 1403
. Innskudd 13 654 456 13198
oo Netto rentemargin 1,82 % -0,12 % 1,94 %
P C/l Bank 85,6 % -11,00 % 96,6 %
ho ocC
oo
oo C
= o storebrand




Resultat Storebrand Bank

2. kvartal 01.01-30.06 Hele aret

NOK mill 2003 2002 2003 2002 2002
Netto renteinntekter 1251 160,6 256,0 323,1 604,7
Andre inntekter 70,8 87,3 1472 1545 255,1
Totale inntekter 195,9 2479 403,1 4776 859,8
Driftskostnader -167,7 | -2276| -3454] -4042 -830,2
Driftsinntekter fer tap 28,2 20,3 57,8 733 29,6
Tap pa utlan -32,2| -336,1 -974| -3684 -411.8
Nedskrivinger pa aksjer -0,7 43,0 -0,7 456 -65,9
Resultat for skatt -4,7| -3589 -40,3 | -340,7 -448,0

Note: 2002 tall pro forma

- oo & storebrand
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Balanse Storebrand Bank
30.06.03 Andel 31.12.02 Andel

NOK mill.

Kontanter, utlan til og innskudd i kredittinstitusjone 839 3% 728 3%
Netto utlan til kunder 23 268 86 % 25035 88 %
Overtatte eiendeler 111 0% 13 0%
Verdipapir, obligasjoner og sertifikater 1882 7% 1855 7%
Anleggsmidler 353 1% 344 1%
Andre eiendeler og opptjente inntekter 537 2% 546 2%
Total eiendeler 26 991 100 %) 28 520 100 %)
Gjeld til kredittinstitusjoner 3738 14 % 4291 15 %
Innskudd fra kunder 13 654 51 % 13 199 46 %
Utstedte verdipapir 6278 23% 7 856 28 %
Annen gjeld 908 3% 636 2%
Ansvarlig lan 425 2% 524 2%
Egenkapital 1988 7% 2015 7%
Total gjeld og egenkapital 26 991 100 %)| 28 520 100 %)|

@0 storebrand
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o
Utlansvolum Storebrand Bank
i oo
ho oc
BH Nok mill

o ol 30.000 -
[ oo :
10 i B 28.212 28.275

oo =] 27.339
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iis} oc
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oo
i oo
po  ocC (NOK mill)

oo

oo ]

b oo 16000 7 14 325

no & i oc 14 000 —_3429
Ot =] 12000 -

1 oo

ho Oc 10000

oo ]

oo - 8000 6100 5712
[ oo 6000 -
ho oc

oo 4000 -

o 2100 1900
\I:Il_'rlr:_ 2000 | 1400 1241 2010 1718
po oc - T T T T .

- ,E L = Privat Eiendom Shipping Investorer  Annen nzering
o] oo
no oc 0 31.12.02 O 31.03.03 @ 30.06.03 ‘
oo
oo a]
il oo Brutto utlan:
ho oc 2001: NOK 28.3mrd
oo 2002: NOK 25.9mrd
oo o} 2003: NOK 24.1mrd
P oo @0 storebrand
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NOK mill

Utvikling i mislighold og tapsutsatte lan

2. kvartal 2003

76

4.000 r 37 %
3.500 -
F35%
3.000 -
r 33 %
2.500 - e °
3.
4 F L
2.000 o \{}/ E 31%
oo o} 1.500 - ez
b oo 236 20 %
ho ot 1.000 -
0 1.513 1.537 1.599 L 27 o
e 1.139 °
oo C 500
] ot
ho oc o y T T 25 %
oo Q3 2002 Q4 2002 Q1 2003 Q2 2003
oo . == Mislighold ikke nullstilt
: == Andre tapsutsatte
1 Mislighold nulistilt
—x— Tap: ni% av
Spesifiserte tapsavsetninger : NOK 530 million
Uspesifiserte tapsavsetninger : NOK 312 million
@0 storebrand
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NOK mill Misligholdte lan Andre tapsutsatte
3000 §
120
2500 1.599 28 %
31% ] — o
86
2000 1 495
1500
1104
1 000
500 -
663
] T |
Misligholdt, ikke Mislighold, rentestoppet Andre tapsutsatte
rentestoppet
Spesifiserte tapsavsetninger : NOK 530 million
Uspesifiserte tapsavsetninger : NOK 312 million
@0 storebrand




Utvikling i tapsavsetninger
(NOK mill)
1000 4%
900 ] L 4%
800 [
337 9
337 3%
700 32
313 311 .
600 / — 3%
500 209 — — 2%
400 2%
300 600
560 504 503 D 1%
200 s
100 1
0 0%
E 1. kv. 02 2. kv. 02 3. kv. 02 4. kv. 02 1. kv. 03 2. kv. 03
==ISpesi == Uspesi —+—Totale avsetninger / brutto utian (hoyre akse)
[ oo = storebrand
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oo
Storebrand Bank kapitaldekning
(NOK mill og %) 30.06.03 | 31.12.02 Endring
Kjernekapital 1682,1 17186 36,5
Ansvarlig lan 426,9 524,0 97,1
Total ansvarlig kapital 2109,0 22425 133,6
Risikojustert balanse 18432,9 19655,5 12226
Kapitaldekning 11,44 % 11,41 % -0,03%
Tilleggskaptial 634,4 670,1 35,7
Kjernek Idekning 9,13 % 8,74 % -0,38 %
@0 storebrand
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e | -
oo
oo =
o] oo
ho ocC
oo
oo ]
oo Storebrand Bank
ho oc T [o} .
oo _ Misligholdte lan og tapsavsetninger
oo
oc
! oo 5 NOK mill 30.06.03 31.03.03 31.12.02 30.09.02
oc Misligholdte lan, renter inntektsferes 663 931 987 1.665
a0 + Misligholdte lan, renter inntektsferes ikke 1.599 1.5637 1.139 1.513
c = Totale misligholdte lan 2.262 2.468 2126 3.178
an - Spesifisert tapsavsetning 495 448 435 554
oo e = Netto misligholdte lan 1.767 2.020 1.691 2.624
oo 2]
p OO Totale tapsutsatte &n 120 171 236 254
U i Bb - Spesifisert tapsavsetning 34 55 69 80
oo - = Netto tapsutsatte lan 86 116 167 174
1 oo
1o i [= Totale netto misligholdte/tapsutsatte Ian 1.853 2.136 1.857 | 2798 |
oo
oo C
o] oo
ho oc
oo
oo a]
il oo
s} oc
og
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il e oo :
e oo He (Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Skade

o storebrand
e | -
oo
EE. o
i oo
1O ac
og
oo C
il oo
10 oc .
oo~ Hovedtrekk Skadevirksomheten
b oo
iym] oc
oo = Driftsresultatet i 2. kvartal utgjorde pluss 160 mill. kroner (minus
Pl T 161 mill.) og hittil i ar pluss 187 mill. kroner (minus 247 mill.).
TH o N ] o Resultat justert for |nnt§ktsf¢rlng av lovpalagte sikkerhets-
oo avsetninger mv. hittil i ar utgjorde pluss 222 mill. kroner (minus 205
jDUDE: mill.)
jo_ . OC
I_I'EE‘ N * Kraftig resultatforbedring i If fra minus MSEK 1.646 mill. til pluss
b oo MSEK 1.137 mill. i 1. halvar. Storebrands resultatandel uthorde
o ocC pluss 141 mill. kroner i 2. kvartal (minus 171 mill.) og hittil i ar 141
oo mill. kroner ( minus 249 mill.). Klar forbedring i bade
u .
b oo forsikringsresultatet og i investeringsresultatet
ipm ac
DE“ C = Combined ratio uthorde 101,0% i (104 4) 2. kvartal og 103,0%
b oo (107 9%) hittil i ar. Comblned ratio 8rets drgang er p& hhv. 96 0% i
'!"'UU’T C . kvartal og 100,2% hittil i r
oo C
j oo
jDEDE' T Sammenlignbare tall fra 2002 i parentes.
oo C
ol oo o storebrand
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oo
oo I
[ oo
s aoc
oo
oo =]
1] oo
ho oc -
_oo_ Hovedtrekk Skadevirksomheten
:I:I EIE: o
Lo = Fair viser et resultat i 2. kvartal pa minus 6 mill. kroner
b 00 (minus 11 mill.) og hittil i & minus 14 mill. kroner (minus 25

oo mill.)
= Driftsresultatet i Oslo Re utgjorde 12 mill. kroner (23 mill.
aC kroner) i 2. kvartal og 14 mill. kroner (16 mill.) hittil i &r

(oo = I SB Skade AS utgjorde driftsresultatet 13 mill. kroner
ho_oc (minus 2 mill.) i 2. kvartal og 47 mill. kroner (11 mill. ) hittil
.JCI C i gr
_\:1 “Bec
oo
oo C _ )
H oo Sammenlignbare tall fra 2002 i parentes.

E oo @9 storebrand
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oo
2. kvartal 01.01. - 30.06. Hele dret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Resultatandel If Skadeforékring (22,47%) 142 -171 141 -249 -244
Resultatandel Fair Forsikring -6 -11 -14 -25 -43
Driftsresultat direkte skadeforsikring 136 -182 127 -274 -287
Oslo Reinsurance Company ASA 12 23| 14 16 17
Storebrand Skadeforsikring AS 13 -2 47 11 20,
Driftsresultat Skadeforsikring konsern (run-off) 25 21 61 27 37
Samlet driftsresultat skadevirksomheten 160 -161 187 -247 -250
Endring reassuransuranse avsetninger mv. 24 28, 35 42 200
Resultat skadevirksomheten 184 -133 222 -205 -50
@9 storebrand
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Balanse Skade Konsern

Andel Andel

NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
Aksjer og andeler 9 1% 17 1%
Obligasjoner og vp med fast avkastning 1029 74 %) 931 70 %!
Andre finansielle eiendeler 25 2% 38 3%
Fordringer, bank, driftsmidler mv 337 24 % 347 26 %
Sum eiendeler 1400 100 % 1333 100 %
Egenkapital 480 34 %| 400 30 %!
Premie- og erstatn. avsetning fer. 422 30 % 423 32 %
Sikkerhetsavsetn. mv 249 18 % 284 21 %
Utsatt skatt 41 3 % 18 1%
Gjeld 208 15 % 208 16 %
Sum gjeld og egenkapital 1400 100 % 1333 100 %

@0 storebrand
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Resultat Oslo Re
2. kvartal 01.01. - 30.06 Hele aret

NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Premieinntekter f.e.r. 1 4 3 5
Erstatningskostnader f.e.r. 2 -4 1 -3 -25
Forsikringsrelaterte driftskostn. -11 -22 -11 -10
Finansinntekter 12 34 22 20 47
Andre inntekter/kostnader 8 -7 9 7 -
Driftsresultat 12 23 14 16 17
Endring sikkerhetsavsetning m.v. 6 - 6 9
Resultat for skattekostnad 12 29 14 22 26

@0 storebrand
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Balanse Oslo Re

ot Andel Andel
oo c NOK mill. 30.06.03 30.06.03 31.12.02 31.12.02
1 oo Utsatt skattefordel 18 2 %) 18 2 %)
po ocC Finansielle eiendeler 697 77 % 629 73 %
_ [: al _ Fordringer 73 8 % 84 10 %
L oo Andre eiendeler 116 13 %) 131 15 %)
- Sum eiendeler 904 100 % 862 100 %
Egenkapital 244 27 % 223 26 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 422 47 % 423 49 %
Sikkerhetsavsetn. mv 73 8 %) 73 8 %)
Gjeld 165 18 %) 143 17 %)
Sum gjeld og egenkapital 904 100 % 862 100 %
- oo @0 storebrand
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nno
Resultat fra If Skadeforsakring AB
2. kvartal 01.01. - 30.06. Hele dret
NOK mill. 2003 2002 2003 2002 2002
Driftsresultat fra If SEK 853 -1114 1137 -1573 -2 080
Storebrand's andel (22,475), SEK 192 -250 255 -353 -467
Storebrand's andel, NOK 163 -206 216 -310 -383
Etter skatt (28,0%) 117 -148 156 -223 -276
Netto effekt av N GAAP justeringer * 24 -1 -15 -4 92
Estimert forpliktelse If's run-off portefglje ** -22 -22 -62
Resultatandel fra if 141 -171 141 -249 -246

* Netto endring i kursreserver obligasjoner, goodwillavskrivninger m.m.
** Fra 2003 er posten fort i SB Skade's regnskap under posten andre forsikringsrelaterte inntekter/kostnader

og utgjer pluss 21 mill. kroner
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