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	 30	 	   Virkelig verdi finansielle eiendeler og forpliktelser

2009 2008

NOK mill.
Balanseført 

verdi
Virkelig  

verdi
Balanseført 

verdi
Virkelig 

 verdi

Eiendeler

Bankinnskudd 9 664 9 664 20 179 20 179

Finansielle eiendeler til virkelig verdi

Aksjer og andeler 72 828 72 828 53 839 53 839

Sum obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning 155 715 155 715 178 671 178 671

Derivater 4 002 4 002 15 105 15 105

Utlån og fordringer

Utlån og fordringer på kredittinstitusjoner, amortisert kost 425 425 334 334

Utlån til kunder, virkelig verdi 758 758 283 283

Utlån til kunder, amortisert kost 38 743 38 699 42 237 41 943

Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 3 943 3 943 4 729 4 729

Andre obligasjoner til amortisert kost 44 718 44 858 22 365 22 049

Sum eiendeler 330 795 330 891 337 741 337 131

Finansielle forpliktelser 

Derivater, Trading 2 126 2 126 10 082 10 082

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer, virkelig verdi 934 934

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer, amortisert kost 12 408 12 609 17 477 17 287

Gjeld til kredittinstitusjoner, virkelig verdi 6 841 6 841 1 978 1 978

Gjeld til kredittinstitusjoner, amortisert kost 4 285 4 295 6 700 6 596

Innskudd fra kunder i bankvirksomhet, virkelig verdi 173 173 168 168

Innskudd fra kunder i bankvirksomhet, amortisert kost 18 143 18 143 18 124 18 124

Annen kortsiktig gjeld 7 127 7 127 9 943 9 943

Sum andre finansielle forpliktelser 51 103 51 314 65 405 65 111

Ansvarlig lånekapital, amortisert kost 7 869 7 861 10 431 7 975

Sum finansielle forpliktelser 58 972 59 175 75 836 73 086

	 31	 	  Sikkerhetsstillelser

NOK mill. 2009 2008

Avgitte sikkerhetsstillelser for Futures handel -1 287 -2 462

Mottatte sikkerhetsstillelser i forbindelse med repo 3 736

Mottatte sikkerhetsstillelser Security Lending Program J.P. Morgan 586 646

Sum mottatte og avgitte sikkerhetsstillelser -701 1 919

Avgitt sikkerhetsstillelse for futures og opsjoner reguleres daglig med bakgrunn i daglig marginavregning på de enkelte kontrakter.
Sikkerhetstillelse knyttet til Security Lending vil gjøres opp ved tilbakelevering av utlånt verdipapir.

NOK mill. 2009 2008

Bokført verdi av obligasjoner stillet som sikkerhet for bankens lån i Norges Bank 3 143 3 088

Bokført verdi av obligasjoner stillet som sikkerhet for bytteordning av statspapirer mot obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) 6 841 2 002

Sum 9 985 5 090

Verdipapirer stillet som sikkerhet knytter seg til låneadgangen i Norges Bank, hvor lån i henhold til forskrift skal være fullt ut sikret med pantsettelse av rente
bærende verdipapirer og/eller av bankens innskudd i Norges Bank. Storebrand Bank ASA har et F-lån på 1,5 milliarder kroner i Norges Bank per 31.12.09.
		
I forbindelse med myndighetenes tiltakspakke overfor bankene har Storebrand Bank ASA i bytteordningen av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) mot 
statskasseveksler inngått avtale om følgende beløp, betingelser og løpetid:
986 millioner kroner som løper fra 3. desember 2008 og frem til 15. september 2010. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
979 millioner kroner som løper fra 17. desember 2008 og frem til 21 .desember 2011. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
1.386 millioner kroner som løper fra 28. januar 2009 og frem til 21. desember 2011. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
497 millioner kroner som løper fra 6. mai 2009 og frem til 19. mars 2014. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
494 millioner kroner som løper fra 4. juni 2009 og frem til 19. mars 2014. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
494 millioner kroner som løper fra 17. juni 2009 og frem til 20. mars 2013. Rentebetingelser er NIBOR minus 20bp.		
492 millioner kroner som løper fra 9. september 2009 og frem til 18. desember 2013. Rentebetingelser er NIBOR pluss 24bp.		
1.488 millioner kroner som løper fra 21. oktober 2009 og frem til 18. september 2013. Rentebetingelser er NIBOR pluss 70bp.		

	 32	 	  Betingede forpliktelser

NOK mill. 2009 2008

Garantier 248 366

Ubenyttede kredittrammer utlån 3 451 3 588

Ikke innkalt restforpliktelse vedrørende Limited Partnership 4 483 5 479

Andre forpliktelser/lånetilsagn 46

Sum betingede forpliktelser 8 182 9 479

Garantier gjelder i hovedsak betalingsgarantier og kontraktsgarantier.
Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet kreditt på kontokreditter og kredittkort, samt ubenyttet ramme på boligkreditter.

	 33	 	  Utlån av verdipapirer og gjenkjøpsavtaler

Utlån av verdipapirer

NOK mill. 2009 2008

Utlån av aksjer 558 630

Mottatte sikkerhetsstillelser for utlånte verdipapirer 586 646

Mottatte kontantsikkerhetsstillelser reinvestert i obligasjoner 523 584

Utlån verdipapirer fordelt på land

NOK mill. 2009 2008

England 11

Japan 36 25

Frankrike 24 26

Australia 9 4

USA 416 539

Spania 11 9

Tyskland 21 14

Øvrige 31 15

Sum 558 630

Utlån verdipapirer fordelt på valuta

NOK mill. 2009 2008

USD 510 584

EUR 48 46

Sum 558 630

Obligasjoner med fortrinnsrett - Storebrand Bank konsern

NOK mill. 2009 2008

Balanseført verdi av obligasjoner med fortrinnsrett 7 239 2 002

Balanseført verdi tilknyttede finansielle forpliktelser 6 841 1 970

Overførte finansielle eiendeler består av bytteavtaler med staten ved Finansdepartementet om finansiell sikkerhetsstillelse (se note 31). Bytteavtalene blir 
inngått gjennom auksjoner som administreres av Norges Bank. I bytteordningen selger staten statskasseveksler til banken gjennom et tidsbegrenset bytte 
mot obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Banken kan enten beholde statskassevekselen og motta utbetaling fra staten når vekselen forfaller for tilbake-
betaling, eller selge vekselen i markedet. Når vekselen forfaller innenfor bytteavtalens løpetid, må banken kjøpe nye veksler av staten til den pris som 
blir bestemt ved kursen på statskassevekselen. Denne rulleringen pågår gjennom hele avtaleperioden. Ved utløpet av bytteavtalen er banken forpliktet til 
å kjøpe OMF tilbake fra staten til samme pris som staten kjøpte dem for. Storebrand Bank ASA mottar avkastningen på overført OMF. All risiko ved OMF 

ligger fortsatt i Storebrand Bank ASA og OMF er dermed ikke fraregnet.
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	 34	 	  Sikringsbokføring
	

Virkelig verdisikring av renterisiko
Konsernet benytter virkelig verdi sikring. Det er renterisiko som sikres. Sikringseffektiviteten følges opp på papirnivå med unntak av strukturerte obligasjon-

slån hvor sikringseffektiviteten følges opp på porteføljenivå. Hver portefølje består av swapper og sikringsobjekter med forfall innenfor samme halvår.

Sikringsinstrument - virkelig verdisikring 2009 2008

Virkelig verdi 1

Kontrakt/
nominell 

verdi  

Virkelig verdi 1

NOK mill.

Kontakt/  
nominell 

verdi  Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld

Renteswapper 11 613 698 91 26 834 445 283

Sikringsobjekt - virkelig verdisikring 2009 2008

Kontrakt/
nominell 

verdi  

Sikringsverdi 1, 2 Kontrakt/
nominell 

verdi  

Sikringsverdi 1, 2

NOK mill. Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld

Ansvarlig lånekapital 3 593 3 893 3 027 3 120

Gjeld til kredittinstitusjoner 500 503 500 507

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7 636 7 761 9 808 10 049

Sikringseffektivitet -  
prospektiv for sikringskontrakter i Storebrand ASA 100 %

Sikringseffektivitet -  
retrospektiv for sikringskontrakter i Storebrand ASA 100 %

Sikringseffektivitet -  
prospektiv for sikringskontrakter i Storebrand Bank ASA 93 % 98 %

Sikringseffektivitet -  
retrospektiv for sikringskontrakter i Storebrand Bank ASA 104 % 96 %

Sikringseffektivitet -  
prospektiv for sikringskontrakter i Storebrand Livsforsikring AS 109 % 98 %

Sikringseffektivitet -  
retrospektiv for sikringskontrakter i Storebrand Livsforsikring AS 109 % 98 %

1	 Balanseførte verdier pr. 31.12.
2	 Virkelig verdi ved sikringsbokføring beregnes basert på opprinnelig spread, som hensyntar amortisering , provisjonsinntekter og kostnader, samt opsjonskostnader  

i forbindelse med strukturerte produkter.

					   

Gevinst/tap ved sikringsbokføring:

NOK mill. 2009 2008

På sikringsinstrumentet ved virkelig verdi sikring -123 451

På objektet som sikres ved virkelig verdi sikring 126 -453
	
Ved etablering av sikringseffektivitet måles effektiviteten på bakgrunn av et 2 prosent-poeng rentesjokk på enkeltinstrumentnivå. Sikringseffektivitet vil  
i etterfølgende perioder måles basert på enkel Dollar Offset metode både med hensyn til prospektiv og retrospektiv beregning.			 
			 

Valuta sikring av nettoinvestering SPP
Storebrand har i 2009 benyttet kontantstrømssikring av valutarisiko knyttet til Storebrand sin nettoinvestering i SPP. Det er benyttet 3 mnd rullerende 
valutaderivater, hvor spotelementet i disse er benyttet som sikringsinstrument. Effektiv andel av sikringsinstrumentene er innregnet i totaltresultatet. 
Netto beløp innregnet i totaltresultatet i 2009, det vil si effektiv andel av sikringsinstrumentene samt valutaeffekten på sikringsobjektet, er minus  
19 millioner kroner. 

Netto beløp innregnet i årsresultatet i 2009, det vil si effekt av oversikring, er en gevinst på 33 millioner kroner. 
Grunnet at sikringsinstrumentene tilpasses balanseført verdi av nettoinvesteringen i SPP løpende forventes sikringseffektiviteten fremover å være om lag 
100 prosent.

Sikringsinstrument - kontantstrømssikring

2009 2008

Virkelig verdi 1 Virkelig verdi 1

NOK mill.

Kontrakt/  
nominell 

verdi  Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld

Valutaderivater 12 318 117 -89

Sikringsobjekt - kontantstrømssikring

2009 2008

Sikringsverdi 1 Sikringsverdi 1

NOK mill. Eiendeler Gjeld Eiendeler Gjeld

Underliggende objekter 12 523 11 502

Sikringseffektivitet - prospektiv 98 % 100 %

Sikringseffektivitet - retrospektiv 98 % 100 %

1	 Balanseførte verdier pr. 31.12.

	 35	 	  Obligasjoner til amortisert kost						    
	

2009 2008

NOK mill.
Pålydende 

verdi
Anskaffel-

seskost
Balanseført 

verdi Virkelig verdi
Balanseført 

verdi Virkelig verdi

Verdipapiriserte obligasjoner 4 107 2 413 2 321 2 109 3 808 3 447

Foretaksobligasjoner 6 753 6 414 6 497 6 605 67 53

Finans, bank og forsikring 8 371 8 200 8 356 8 349 7 149 6 934

Fast eiendom 58 51 55 54

Stat og statsgarantert 18 098 18 882 19 159 19 241 8 180 8 327

Overnasjonale organisasjoner 1 410 1 390 1 434 1 458 911 980

Kommune, fylke 2 502 2 498 2 567 2 626 651 711

Obligasjoner med fortrinnsrett 4 261 4 326 4 328 4 415 1 598 1 598

Sum obligasjoner til amortisert kost 45 560 44 174 44 718 44 858 22 365 22 049

Modifisert durasjon  4,75      3,87 

Gjennomsnittlig effektiv rente  5,46  4,90  4,86  5,18 

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert både på papirets balanseførte verdi og papirets observerte markedskurs (virkelig verdi).
For rentepapirer uten observerte markedskurser er effektiv rente beregnet på grunnlag av rentebindingstid og klassifisering av det enkelte papir med 
hensyn til likviditet og kredittrisiko. Sammenvektingen til gjennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total 
rentefølsomhet som vekter.
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	 36	 	  Reklassifisering 

2009 2008

NOK mill.
Fra tilgjengelig for salg /

til amortisert kost
Fra hold til forfall /  

til tilgjengelig for salg

Reklassifiseringstidspunktet 08.05.09 18.12.08

Bokført verdi 9 095 31 331

Virkelig verdi 9 095 33 363

31.12

Bokført verdi 8 610 31 396

Virkelig verdi 8 632 33 169

Resultatmessig effekt dersom ikke reklassifisert -484 -1 779

Hovedstol og kupongrenter forventes tilbakebetalt for de reklassifiserte papirene

Gjennomsnittlig effektiv rente på reklassifiserte papirer er 4,09 % pr 31.12.09

Reklassifisering 2009
Instrumenter som inngår i porteføljen utlån og fordringer er ikke derivative finansielle eiendeler som ikke er notert i et aktivt marked eller gjenstand for 
regelmessig handel. Reklassifiseringen er utført for å oppnå en mer hensiktsmessig avkastningsprofil på investeringene sammenlignet med forventet 

utvikling i tilhørende forsikringsmessige forpliktelser i Storebrand Livsforsikring.

	 37	 	  Aksjer og andeler

2009 2008

NOK mill. Anskaff.kost Virkelig verdi Virkelig verdi

Børsnoterte aksjer Norge 2 572 2 675 892

Børsnoterte aksjer innenfor EØS 9 327 9 994 5 918

Børsnoterte aksjer utenfor EØS 8 690 9 045 4 246

Ikke børsnoterte aksjer Norge 848 750 854

Ikke børsnoterte aksjer innenfor EØS 689 1 066 1 125

Ikke børsnoterte aksjer utenfor EØS 1 372 1 238 1 301

Fondsandeler forvaltet av Storebrand Kapitalforvaltning Norge 10 785 11 113 6 389

Fondsandeler forvaltet av Storebrand Kapitalforvaltning innenfor EØS 98 109 64

Fondsandeler forvaltet av Storebrand Kapitalforvaltning utenfor EØS 320 320 1 190

Fondsandeler forvaltet i Sverige 355 445 15 637

Øvrige fondsandeler Norge 1 050 1 214 695

Øvrige fondsandeler innenfor EØS 10 150 8 940 6 477

Øvrige fondsandeler utenfor EØS 26 839 25 920 9 048

Sum aksjer og andeler 73 096 72 828 53 839

	 38	 	  Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

2009 2008

NOK mill.
 Sertifi

kater 
 Obliga

sjoner  Sum  Rentefond 

 Security 
lending, 

sikkerhets-
stillelser, 

kontanter 
reinvestert 

i rente
bærende 

verdi
papirer 

 Sum 
inklusive 

rentefond 

 Sum 
inklusive 

rentefond 

Sertifikater, obligasjoner og rentefond,  
virkelig verdi 14 178 131 171 145 349 9 844 523 155 715 178 671

Herav børsnotert 12 099 114 641 126 740 3 951 130 690 160 578

Direkte investeringer i obligasjoner og 
sertifikater 14 178 131 171 145 349 9 844 523 155 715 174 439

Indirekte investeringer i obligasjoner og 
sertifikater gjennom fond forvaltet av Storebrand 4 774

Grunnlag for valutafordeling 14 178 131 171 145 349 9 844 523 155 715 179 213

NOK 6 704 44 921 51 625 5 164 56 788 72 563

EUR 1 695 18 298 19 993 62 20 055 15 802

USD 282 6 513 6 795 731 523 8 049 8 281

DKK 925 925 925 1 644

GBP 1 023 1 023 1 023 989

CAD 348 348 348 355

SEK 5 496 57 128 62 624 3 887 66 511 77 966

JPY 1 766 1 766 1 766 1 567

CHF 203 203 203

AUD 47 47 47 48

Sum 14 178 131 171 145 349 9 844 523 155 715 179 213

Norsk virksomhet

Modifisert durasjon 0,38 2,93 2,54

Gjennomsnittlig effektiv rente 1,98 3,46 3,43

Svensk virksomhet

Modifisert durasjon  0,19  3,00  2,67 

Gjennomsnittlig effektiv rente  0,34  2,71  2,69 

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert på papirets markedsverdi. Sammenvektingen til gjennomsnittlig effekt for 

totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefølsomhet som vekter.
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	 39	 	  Derivater

Nominelt volum
Finansielle derivater er knyttet til underliggende størrelser som ikke bokføres i balansen. For å kvantifisere omfanget av derivater refereres det til slike 
underliggende størrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle 
derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater. Brutto nominelt volum gir først og fremst informasjon 
om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nødvendigvis 
sammenlignbare med tanke på risikoeksponering.

I motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av netto nominelt volum også hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, 
ved å skille mellom såkalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner. En eiendelsposisjon i et aksjederivat innebærer en positiv verdiøkning ved økning i 
aksjekurser.

For rentederivater medfører en eiendelsposisjon en positiv verdiøkning ved rentenedgang - tilsvarende som for obligasjoner. En eiendelsposisjon i et 
valutaderivat gir positiv verdiendring ved økning i den aktuelle valutakursen mot NOK.

Gjennomsnittlig brutto nominelt volum er basert på daglige beregninger av brutto nominelt volum.

 	

Brutto 
nominelt 

volum 2

Gjennom-
snittlig  

nominelt 
volum 3

Netto 
nominelt 

volum 2 Virkelig verdi 2
Herav -  

Virkelig verdi - sikring

NOK mill. Eiendel Gjeld Eiendel Gjeld

Aksjeopsjoner 572 859 57 4 4

Aksjeindeksfutures 1 150 3 950 -1 150

Sum aksjederivater 2009 1 723 4 810 -1 093 4 4

Sum aksjederivater 2008 18 809 39 077 3 205 2 643 111

Fremtidige renteavtaler 60 671 305 539 1 181 40 43

Rentefutures 6 946 7 638 2 840

Renteswapper 1 66 886 111 124 13 389 2 292 794 698 91

Swaptions 10 518 10 518 359

Sum rentederivater 2009 145 021 424 301 27 929 2 691 837 698 91

Sum rentederivater 2008 712 267 1 045 546 -15 075 8 605 2 781 428 1

Valutaterminer 141 620 94 020 -33 911 1 140 1 254

Basisswapper 14 172 3 137 -9 638 125 5

Sum valutaderivater 2009 155 793 97 158 -43 550 1 265 1 258

Sum valutaderivater 2008 140 883 138 391 -20 129 3 013 6 269

Kredittderivat 1 940 4 192 -747 42 27

Sum kredittderivater 2009 1 940 4 192 -747 42 27

Sum kredittderivater 2008 8 646 16 455 1 956 582 686

Sum derivater 2009 304 476 530 461 -17 461 4 001 2 126 698 91

Sum derivater 2008 880 605 1 239 469 -30 043 14 843 9 847 428 1

- herav indirekte investeringer 2008 -262 -235

I oppstillingen over er det medtatt nettoposisjoner i indirekte investeringer.

1	 Renteswapper er inklusive opptjente ikke forfalte renter.
2	 Verdier pr. 31.12
3	 Gjennomsnitt for året.

	 40	 	  Finansiell gjeld og spesifikasjon av innlån

Ansvarlig lånekapital

NOK mill.

Balanse-
ført verdi 

2008
Nye ut

stedelser
Ned

betalinger
Valutakurs 

endring
Papirkurs-

endring

Amorti-
sering/
renter

Endring 
påløpt 
rente

Balanse-
ført verdi 

2009

Tidsbegrenset ansvarlig 
lånekapital 2 354 -1 435 -240 -2 -5 672

Evigvarende ansvarlig lånekapital 6 310 971 -1 281 -570 39 15 -52 5 432

Fondsobligasjoner 1 763 -1 6 -6 1 763

Påløpte renter 3 -1 2

Sum ansvarlig lån 10 431 971 -2 716 -810 38 18 -63 7 869
						    
		

Spesifikasjon ansvarlig lånekapital

NOK mill.
Nominell 

verdi Valuta Rente Forfall/call
Balanseført  
verdi 2009

Utsteder

Fondsobligasjoner

Storebrand Bank ASA 107 NOK Fast 2014 107

Storebrand Bank ASA 168 NOK Flytende 2014 167

Storebrand Livsforsikring AS                               1 500 NOK Flytende 2018 1 486

Evigvarende ansvarlig lån

Storebrand Livsforsikring AS 300 EUR Fast 2013 2 703

Storebrand Livsforsikring AS 1 700 NOK Flytende 2014 1 687

Storebrand Livsforsikring AS 1 000 NOK Fast 2015 1 043

Tidsbegrenset ansvarlig lån

Storebrand Bank ASA 175 NOK Flytende 2010 175

Storebrand Bank ASA 100 NOK Flytende 2011 100

Storebrand Bank ASA 250 NOK Flytende 2012 250

Storebrand Bank ASA 150 NOK Flytende 2012 150

Påløpte renter 2

Sum ansvarlige lån og fondsobligasjoner 2009 7 869

Sum ansvarlige lån og fondsobligasjoner 2008 10 431

		

Spesifikasjon gjeld til kredittinstitusjoner 

NOK mill. Forfall
Balanseført  
verdi 2009

Lånetager

Storebrand ASA 2010 914

Storebrand Bank ASA 2010 2 670

Storebrand Bank ASA 2011 2 443

Storebrand Bank ASA 2012 1 359

Storebrand Bank ASA 2013 2 751

Storebrand Bank ASA 2014 989

Sum gjeld til kreditinstitusjoner 2009 11 126

Sum gjeld til kreditinstitusjoner 2008 8 677
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Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

NOK mill.

Balanse-
ført verdi 

2008

Nye utste-
delser/til-
bakekjøp

Ned
betalinger

Valuta-
kurs

endring
Papirkurs-

endring
Amorti

sering

Endring 
påløpt 
rente

Balanse-
ført verdi 

2009

Sertifikatlån 1 908 192 -2 100

Obligasjonslån 15 646 -26 -3 369 -531 286 33 19 12 057

Aksjeindeksobligasjoner 858 -545 -4 42 351

Sum gjeld stiftet ved 
utstedelse av verdipapirer 18 411 166 -6 014 -531 282 75 19 12 408

Spesifikasjon gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

NOK mill.
Nominell 

verdi Valuta Rente Forfall
Balanseført  
verdi 2009

Utsteder

Obligasjoner

Storebrand Bank ASA 625 NOK Fast 2010 631

Storebrand Bank ASA 273 NOK Fast 2010 276

Storebrand Bank ASA 310 NOK Fast 2015 317

Storebrand Bank ASA 327 NOK Fast 2012 332

Storebrand Bank ASA 300 NOK Fast 2016 294

Storebrand Bank ASA 325 NOK Flytende 2010 325

Storebrand Bank ASA 408 NOK Flytende 2013 417

Storebrand Bank ASA 900 NOK Flytende 2012 900

Storebrand Bank ASA 548 NOK Flytende 2014 553

Storebrand Bank ASA 500 SEK Flytende 2012 405

Periodiserte renter 53

Storebrand ASA 750 NOK Flytende 2011 751

Storebrand ASA 405 NOK Flytende 2012 405

Storebrand ASA 550 NOK Fast 2014 555

Storebrand ASA 550 NOK Fast 2014 546

Obligasjoner med fortrinnsrett

Storebrand Boligkreditt AS 141 EUR Fast 2010 1 188

Storebrand Boligkreditt AS 1 000 NOK Fast 2015 1 049

Storebrand Boligkreditt AS 640 NOK Flytende 2011 640

Storebrand Boligkreditt AS 1 250 NOK Fast 2014 1 295

Storebrand Boligkreditt AS 1 000 NOK Fast 2019 993

Periodiserte renter 134

Sum obligasjoner 12 057

Aksjeindeksobligasjoner

Storebrand Bank ASA 351 NOK Nullkupong 2010 335

Storebrand Bank ASA 17 NOK Nullkupong 2011 16

Sum aksjeindeksobligasjoner 351

Til inngåtte låneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. For alle lån er betingelser og vilkår innfridd i henhold til inngåtte låneavtaler.
					   
	

Innskudd fra kunder bankvirksomhet

NOK mill. 2009 2008

Næring 6 861 6 465

Privat 11 007 11 344

Utlandet 449 483

Sum 18 316 18 292

	 41	 	  Kredittrisiko					   
	

Kredittrisiko fordelt på motpart

Rentebærende verdipapirer vurdert til FVO AAA AA A BBB NIG Sum

Debitorkategori etter garantist Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Verdipapiriserte obligasjoner 1 065 498 77 103 132 1 875

Foretaksobligasjoner 125 424 4 312 3 070 1 170 9 101

Finans, bank og forsikring 2 682 6 736 13 030 9 588 253 32 288

Fast eiendom 426 5 431

Stat og statsgarantert 66 051 3 448 2 786 72 286

Overnasjonale organisasjoner 1 610 1 610

Kommune, fylke 5 553 999 8 6 560

Obligasjoner med fortrinnsrett 9 854 6 650 5 097 21 602

Obligasjonsfond 118 9 844 9 962

Sum 2009 87 059 19 181 25 311 12 766 11 399 155 715

Sum 2008 128 895 13 979 15 673 12 647 1 703 172 897

Rentebærende verdipapirer til amortisert kost AAA AA A BBB NIG Sum

Debitorkategori etter garantist Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Verdipapiriserte obligasjoner 2 017 80 12 2 109

Foretaksobligasjoner 1 047 5 135 261 162 6 605

Finans, bank og forsikring 3 060 3 809 478 1 002 8 349

Fast eiendom 54 54

Stat og statsgarantert 14 654 1 586 3 001 19 241

Overnasjonale organisasjoner 1 458 1 458

Kommune, fylke 2 489 137 2 626

Obligasjoner med fortrinnsrett 1 828 677 1 911 4 415

Sum 2009 22 446 6 587 13 855 751 1 218 44 858

Sum 2008 11 544 6 029 3 209 190 1 077 22 049

Derivater AAA AA A BBB NIG Sum

Motparter Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Norge 616 682 42 215 1 554

Sverige 390 409 799

Frankrike 174 174

England 857 494 1 351

Danmark 44 49 93

Finland 31 31

Sum 2009 1 938 1 807 42 215 4 002

Sum 2008 11 10 441 4 211 608 15 270
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Bankinnskudd og utlån til kredittinstitusjoner AAA AA A BBB NIG Sum

Motparter Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Norge 578 3 140 300 192 4 209

Sverige 61 1 732 725 2 518

Storbritannia 173 1 630 811 2 613

USA 56 60 116

Øvrige 25 128 54 207

Sum bankinnskudd 892 6 690 1 890 192 9 664

Norge 401 22 424

Litauen 1 1

Sum utlån til kredittinstitusjoner 401 24 425

Sum bankinnskudd og utlån til 
kredittinstitusjoner 2009 892 7 091 1 890 192 24 10 089

Sum bankinnskudd og utlån til 
kredittinstitusjoner 2008 1 556 9 745 7 764 1 448 20 513

Ratingklasser er basert på Standard & Poors’s
NIG = Non-investment grade.

Utlån

Engasjementer fordelt på 
kundegrupper

Utlån 
til og 

fordrin-
ger på 

kunder Garantier

Ubenyt-
tede 

kreditt-
rammer

Sum 
engasje-

menter

Mislig-
hold uten 

identi-
fisert 

verdifall

Mislig-
hold med 

identi-
fisert 

verdifall

Brutto 
mislig-
holdte 

lån

Indivi-
duelle 

nedskriv-
ninger

Netto 
mislig-
holdte 

engasje-
menterNOK mill.

Finansielle hjelpeforetak 1 1

Bergverksdrift og utvinning 7 7

Industri 1 1

El-, gass-, damp- og 
varmtvannforsyning 1 1

Utvikling av byggeprosjekter 1 436 127 149 1 713 18 18 7 11

Varehandel, reparasjon av 
motorvogner 15 1 15 1 1 1

Transport ellers og lagring 37 38

Overnattings- og serverings
virksomhet 15 15

Informasjon og kommunikasjon 7 2 2 10

Omsetning og drift av fast 
eiendom 7 293 159 121 7 572 3 377 379 53 326

Faglig og finansiell tjenesteyting 585 2 3 590 6 6 6

Forretningsmessig tjenesteyting 4 360 355 4 716 2 2 3

Tjenesteytende næringer ellers 34 34

Lønnstakere o.a. 25 699 1 2 795 28 495 300 149 449 90 359

Andre 37 37

Utlandet 300 27 326 6 23 29 23 5

Sum 39 790 330 3 452 43 572 309 575 884 182 702

- Gruppenedskrivninger -107 -107

Sum utlån til og fordringer  
på kunder 2009 39 683 330 3 452 43 465 309 575 884 182 702

Sum utlån til og fordringer  
på kunder 2008 42 723 366 3 588 46 677 190 520 710 262 448

Inndelingen i kundegrupper er basert på Statistisk Sentralbyrås standard for sektor- og næringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering er
bestemt av kundens hovedvirksomhet.

Engasjementer fordelt på 
geografisk område

Utlån 
til og 

fordrin-
ger på 

kunder Garantier

Ubenyt-
tede 

kreditt-
rammer

Sum 
engasje-

menter

Mislig-
hold uten 

identi-
fisert 

verdifall

Mislig-
hold med 

identi-
fisert 

verdifall

Brutto 
mislig-
holdte 

lån

Indivi-
duelle 

nedskriv-
ninger

Netto 
mislig-
holdte 

engasje-
menterNOK mill.

Østlandet 32 857 330 2 744 35 930 218 502 720 134 586

Vestlandet 3 879 452 4 330 56 20 76 9 66

Sørlandet 483 73 555 4 9 13 5 8

Midt-Norge 1 537 97 1 634 15 4 19 2 17

Nord-Norge 733 60 794 11 13 24 4 19

Utlandet 301 27 328 6 28 34 28 6

Sum 2009 39 790 330 3 452 43 572 309 575 884 182 702

Sum 2008 42 845 366 3 588 46 799 190 520 710 262 448

Samlet engasjementsbeløp sikret med pant 1

NOK mill.

Utlån til og 
fordringer på 

kunder Garantier

Ubenyttede 
kreditt- 
rammer

Sum  
engasje-

menter

Finansielle hjelpeforetak 1 1

Bergverksdrift og utvinning 7 7

Industri 1 1

El-, gass-, damp- og varmtvannforsyning 1 1

Utvikling av byggeprosjekter 1 436 124 149 1 710

Varehandel, reparasjon av motorvogner 14 14

Transport ellers og lagring 37 37

Overnattings- og serveringsvirksomhet 15 15

Informasjon og kommunikasjon 7 2 2 10

Omsetning og drift av fast eiendom 7 226 154 119 7 499

Faglig og finansiell tjenesteyting 585 1 3 589

Forretningsmessig tjenesteyting 701 701

Tjenesteytende næringer ellers 34 34

Lønnstakere o.a. 25 378 1 1 877 27 256

Utlandet 290 15 305

Sum 2009 35 733 283 2 165 38 181

Sum 2008 38 940 366 2 399 41 705

Samlet engasjementsbeløp fordelt etter gjenstående løpetid 1

2009 2008

NOK mill.

Utlån til og 
fordringer 
på kunder Garantier

Ubenytte-
de kreditt-

rammer

Sum 
engasje-

menter

Utlån til og 
fordringer 
på kunder Garantier

Ubenytte-
de kreditt-

rammer

Sum 
engasje-

menter

Inntil 1 mnd 352 29 19 400 1 230 95 147 1 472

1 - 3 mnd 636 39 34 710 284 42 51 377

3 mnd - 1 år 1 609 28 126 1 763 2 186 27 434 2 648

1 - 5 år 2 680 191 339 3 210 3 442 194 385 4 021

over 5 år 30 846 43 2 578 33 467 31 892 8 2 328 34 228

Sum 36 123 330 3 097 39 550 39 035 366 3 346 42 747

1	 Gjelder Storebank Bank konsern.
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Aldersfordeling på forfalte engasjementer uten nedskrivning

2009 2008

NOK mill.

Utlån til og 
fordringer 
på kunder Garantier

Ubenytte-
de kreditt-

rammer

Sum 
engasje-

menter

Utlån til og 
fordringer 
på kunder Garantier

Ubenytte-
de kreditt-

rammer

Sum 
engasje-

menter

Forfalt 1 - 30 dager 2 155 21 2 177 2 272 6 6 2 284

Forfalt 31 - 60 dager 139 1 139 430 19 1 450

Forfalt 61- 90 dager 29 30 96 96

Forfalt over 90 dager 308 2 309 190 2 193

Sum 2 631 24 2 654 2 988 25 9 3 022

Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt på geografisk område

Østlandet 217 1 218 135 2 138

Vestlandet 55 1 55 26 26

Sørlandet 4 4 2 2

Midt-Norge 15 15 11 11

Nord-Norge 11 11 14 14

Utlandet 6 6 2 2

Sum 308 2 309 190 2 193
					   
Kun misligholdte engasjementer blir fordelt pr. geografisk område i denne oversikten. For forfalte engasjementer så benyttes det samme definisjon som  
i Kapitalkravsforskriften, men hvor antall dager i definisjonen tilsvarer aldersfordelingen.

Kredittrisiko oppdelt etter kundegrupper

NOK mill.

 Sum engasje-
menter med 

verdifall 
 Sum forfalte 

engasjementer 
 Sum verdi

endringer 
 Sum nedskriv-

ninger 

 Sum resultat-
førte verdiend-

ringer i perioden 

Utvikling av byggeprosjekter 18 7 9

Varehandel, reparasjon av motorvogner 1

Omsetning og drift av fast eiendom 377 3 53 -27

Faglig og finansiell tjenesteyting 6 6

Forretningsmessig tjenesteyting 2 3 3

Lønnstakere o.a. 149 300 90 -20

Andre -1

Utlandet 23 6 23 4

Sum 2009 575 309 182 -33

Sum 2008 520 190 -34 262 92

	 42	 	  Likviditetsrisiko						    
		

Udiskonterte kontantstrømmer  
finansielle forpliktelser 0-6 mnd 6-12 mnd 1-3 år 3-5 år over 5 år Sum verdi

Balanse-
ført verdi

NOK mill.

Ansvarlig lånekapital 262 446 1 391 5 323 3 141 10 562 7 869

Gjeld til kredittinstitusjoner 1 537 2 038 4 829 3 504 11 908 11 126

Innskudd fra kunder i bankvirksomhet 18 311 8 1 18 320 18 316

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2 788 2 183 7 942 4 569 6 932 24 415 12 408

Annen kortsiktig gjeld 7 127 7 127 7 127

Ikke innkalt restforpliktelse Limited Partnership 4 174 154 154 4 483

Ubenyttede kredittrammer utlån 4 389 4 389

Lånetilsagn 468 468

Sum finansielle forpliktelser 2009 39 056 4 829 14 317 13 396 10 074 81 672 56 846

Sum finansielle forpliktelser 2008 43 197 5 932 23 398 8 929 13 778 95 233 65 678

Avtalt restløpetid gir begrenset informasjon om selskapets likviditetsrisiko, da de aller fleste investeringsaktiva kan realiseres raskere i annenhånds
markedet enn den avtale restløpetiden. På evigvarende ansvarlig lån er kontantstrømmen beregnet frem til første call.

	 43	 	   Valutaeksponering

Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk valuta

Balanse 
poster 

ekskl. valuta 
derivater

Valuta 
terminer Nettoposisjon

NOK mill.
Netto på 
balansen Netto salg i valuta i NOK

Herav SPP 
Konsern i 

NOK

AUD 172 -143 29 150 7

CAD 261 -225 36 200 9

CHF 305 -39 131 734 294

DKK 1 764 -55 1 710 1 904 1 799

EUR 3 816 -5 342 186 1 544 2 277

GBP 604 -662 -57 -529 -651

HKD 305 -7 299 223 95

INR 165 165 1

JPY 60 133 -58 116 2 001 124 37

NZD 140 -136 4 19 5

SEK 117 818 19 648 137 347 111 121 110 858

SGD 34 34 139 56

USD 5 432 -5 152 212 1 225 2 174

Sum utenlandsk valuta kortsiktig 116 855 116 959

EUR -417 406 -11 -92

LTL 3 3 8

SEK 16 401 -15 080 1 321 1 069

Sum utenlandsk valuta langsiktig 985

Forsikringsforpliktelser SPP Konsern -111 215 -111 215

Sum utenlandsk valuta langsiktig -110 230 -111 215

Sum nettoposisjon valuta 2009 6 625 5 744

Sum nettoposisjon valuta 2008 -888 4 996

Valuta
Liv og Pensjon Norge:
Selskapet foretar løpende sikring av det alt vesentlige av sin valutarisiko. Valutarisiko eksisterer i utgangspunktet som følge av investeringer i inter
nasjonale verdipapirer, og i et visst omfang også som følge av ansvarlige lån i fremmed valuta. Sikring gjøres ved hjelp av valutaterminer på porteføljenivå, 
og valutaposisjonene følges løpende opp mot en totalramme. Negative valutaposisjoner lukkes senest påfølgende dag etter at de oppstod. I tillegg er 
det gitt separate rammer for å kunne ta aktive valutaposisjoner. Disse posisjonene er inkludert i noten under kortsiktige posisjoner. Storebrand bruker 
et prinsipp for valutasikringen som benevnes blokksikring, som effektiviserer gjennomføringen av valutasikringen. Valutaposisjonene pr. 31.12.09 er 
representative for selskapets små rammer for valutaposisjoner.

Liv og Pensjon Sverige:
SPP valutasikrer sine internasjonale investeringer til en viss grad. For aksjer vil valutasikringen være fra 50 prosent til 100 prosent, og for øvrige 
aktivaklasser foretar løpende sikring av det alt vesentlige av sin valutarisiko.
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	 44	 	   Sensitivitetsanalyser - finansielle eiendeler og gjeld

Ved endringer av markedsrisiko som inntreffer i løpet av 1 år vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som  

fremstilt nedenfor basert på balansen pr. 31.12.09		

		

Endring markedsverdi

NOK mill. Sum

Aksjer -20% -7 405

Aksjer +20% 7 405

Renter -1,5% 8 330

Renter +1,5% -7 037

Eiendom -12% -3 440

Eiendom +12% 3 440

Innvirkning på resultat/egenkapital

NOK mill. Sum

Aksjer -20% -922

Aksjer +20% 335

Renter -1,5% -77

Renter +1,5% -132

Eiendom -12% -497

Eiendom +12% 331

Noten omfatter: Storebrand Livsforsikring AS, SPP Livförsäkring AB, Storebrand Bank, Storebrand Skadeforsikring AS, 
Storebrand Helseforsikring AS og Storebrand ASA.

Aktivasiden og passivasiden (innlån og forsikringsforpliktelser i Sverige) er stresset for å vise hvor mye dette påvirker eiers resultat i forhold til for
ventningene for 2010. I estimerte effekter inngår en estimert normalisert avkastning gjennom året som baserer seg på usikre forutsetninger om fremtidig 
avkastning. Stressene er gjort på investeringsporteføljen pr. 31.12.2009 og resultatet viser estimert resultateffekt for året som helhet. Stressene som 
er gjort er aksjer +/- 20 prosent, renter +/-150 basispunkter og eiendom +/- 12 prosent. Når det gjelder valutarisiko er investeringsporteføljene i det alt 
vesentlige valutasikret, og endringer i valutakurser vil i liten grad påvirke selskapets forventede resultat for 2010.

Liv og Pensjon Norge
Stresstestene er gjort for alle investeringsprofiler og effekten fra hver stresstest reduserer eller øker forventet avkasting i hver profil. I de negative stress-
testene (aksjer ned, renter opp og eiendom ned) faller avkastningen i enkelte profiler under garantien. Buffersituasjonen for hver kontrakt vil da avgjøre 
hvor mye egenkapital selskapet eventuelt må bruke dersom avkastingen blir på dette nivået i 2010. Ut over behovet for å benytte egenkapital for å dekke 
opp for avkastning under garantien, er det endringer i overskuddsdelingen for fripoliser og individualkontrakter, samt avkastning og rentekostnader i 
selskapsporteføljen som i størst grad avviker fra forventet resultat for 2010. Sammenlignet med tilsvarende sensitivitet fra ett år tilbake, er effekten av 
stressene redusert. De viktigste bidragene til reduksjonen er at forskjellen mellom forventet avkastning og rentegarantien har økt, det er avsatt betydelige 
beløp til tilleggsavsetninger samt at allokeringen til anleggsobligasjoner har økt.

Stressene er gjort hver for seg. Om flere av de negative stresstestene skulle inntreffe samtidig, blir den negative resultateffekten vesentlig større enn 
summen av enkelteffektene alene. I tillegg til negativ resultateffekt for eier, vil forventet bygging av bufferkapital i vesentlig grad falle bort i de negative 
stressene. For de positive stressene er det i tillegg til positive resultateffekter for eier også lagt til grunn en større bygging av bufferkapital. 

Liv og Pensjon Sverige
I noten vises effekten på SPP Livförsäkrings og Eurobens finansielle resultat (eksklusiv deling av avkastningen) for noen utvalgte markedsendringer ut fra 
selskapets finansielle posisjoner og handlinger pr. 31.12.2009. Da det er markedsendringer som vises i noten over vil den dynamiske risikostyringen ikke 
påvirke utfallet. Om det antas at markedsendringene inntreffer under en tidsperiode, vil den dynamiske risikostyringen redusere effekten av de negative 
utfallene og forsterke de positive. 

All endring i markedsverdi påvirker ikke det finansielle resultatet. Den andelen av markedsverdiforandringen som påvirker resultatet, er den delen som ikke 
kan avregnes mot den villkorade återbäringen.

Storebrand Bank
Tabellen inkluderer den regnskapsmessige effekten over en 12 måneders periode av en umiddelbar parallell renteendring på henholdsvis + 1,5 
prosent-poeng og - 1,5 prosent-poeng. Det er tatt hensyn til den engangseffekt en slik umiddelbar renteendring har på de poster som føres til virkelig 

verdi og sikringsverdi og på de effekter renteendringen har på resultatet for gjenværende rentedurasjonsperiode før renteendringen får inntekts-/og 

kostnadsmessig effekt. 

Poster som påvirkes av engangseffekter og som føres til virkelig verdi er investeringsporteføljen, utlån til fastrente, innlån via bytteordningen med staten, 
innskudd med aksjeavkastning og derivater. Poster som påvirkes av engangseffekter og som sikringsbokføres er innlån med fastrente.

	 45	 	 Forsikringstekniske forhold					   

Forsikringsmessige avsetninger Livsforsikring

Spesifikasjon av balanseposter vedrørende Livsforsikring

NOK mill. 

Kollektiv 
ytelse fee 

basert

Kollektiv in-
vesterings-
valg og unit 

linked fee 
basert

Risiko
produkter

Individual 
og fripoliser 

over-
skudds-

deling
SPP 

delkonsern

Storebrand 
Konsern 

2009

Storebrand 
Konsern 

2008

Premiereserve 72 141   14 723   1 551   77 725   102 477   268 616   259 235  

- herav RBNS 400   208   90   697   457  

- herav IBNR 7   239   57   303   287  

- herav ikke opptjent premieinntekt 642   43   45   730   820  

Tilleggsavsetning 2 995   1 652   4 646   3 810  

Villkorad återbäring 8 689   8 689   7 499  

Pensjonistenes overskuddsfond 21   21   130  

Premiefond/Innskuddsfond 3 701   321   64   4 086   6 102  

Erstatningsavsetning 85   1   368   185   49   688   557  

- herav RBNS 85   286   98   468   337  

- herav IBNR 1   82   87   49   219   220  

Supplerende avsetning 1  

Sum forsikringsforpliktelser 
livsforsikring 78 942  15 045  1 919  79 626  111 215  286 747  277 334  

Avsetning etter bruk av tilstrekkelig-
hetstest

Gjeld vedrørende gjenforsikring 16  37  2  89  143  139  

Gjeld vedrørende forsikring 78 958  15 045  1 955  79 628  111 304  286 890  277 473  

Tabellen nedenfor viser forventede erstatningsutbetalinger (eksklusive gjenkjøp og uttak). Restbeløpet etter 5 år er lik de balanseførte forpliktelsene 

i regnskapet.

Utvikling erstatningsutbetalinger i livsforsikring

2009 2008

NOK mrd. Storebrand 
Livsforsikring

SPP Konsern Storebrand 
Livsforsikring

SPP Konsern

0-1 år 8   3   10   4  

1-5 år 36   10   38   17  

Over 5 år 131   58   116   92  
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Endring forsikringsforpliktelser Livsforsikring 

NOK mill.
Premie-
reserve

Tilleggs-
avsetning

Erstat-
nings-

avsetning

Premie-/
innskudds/

pensjo-
nistenes 

overskuds-
fond

  
Norsk 

virksomhet
SPP 

delkonsern
Storebrand 

Konsern

Inngående balanse 1.1 153 571  3 438  495  6 233  163 737  113 598  277 334  

Resultatførte endringer i forsikrings
forpliktelser

Netto resultatførte avsetninger 12 261   1 284   144   91   13 781   8 579   22 360  

Overskudd på avkastningsresultatet 2   32   34   34  

Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 1   70   72   72  

Annen tilordning av overskudd 2   2   2  

Valutadifferanser ved omregning  
av utlandsk enhet -10 247   -10 247  

Justering av forsikringsforpliktelser  
fra andre resultatkomponenter -1 282   -1 282  

Sum resultatførte endringer i forsikrings
forpliktelser 12 267  1 284  144  194  13 889  -2 950  10 940  

Ikke resultatførte endringer i forsikrings-
forpliktelser

Overføringer mellom fond 338   -119   -219  

Overføringer til/fra selskapet -37   43   -2 100   -2 094   567   -1 527  

Sum ikke resultatførte endringer i forsikrings-
forpliktelser 301  -76  -2 320  -2 094  567  -1 527  

Utgående balanse 31.12 166 139  4 646  639  4 107  175 532  111 215  286 747  

Kursreguleringsfond

NOK mill. 2009 2008 Endring 2009

Aksjer -823   -823  

Rentebærende 854   854  

Kursreserver finansielle eiendeler til virkelig verdi 31  31  

Obligasjoner som er plassert i kategorien «lån og fordringer» har en oververdi på 140 millioner kroner som ikke inngår i de balanseførte verdier.  
Ved utgangen av 2008 var det en underverdi på 0,3 milliarder kroner.

Resultatposter

Spesifikasjon av netto premieinntekter - norsk virksomhet

NOK mill. 2009 2008

Kollektiv ytelsespensjon 9 790   13 750  

Fripoliser 877   605  

Kollektiv med investeringsvalg 2 752   2 432  

Tradisjonell individuell kapital og pensjon 1 543   1 761  

Individuell med investeringsvalg 2 153   1 166  

Risikoprodukter livsforsikring uten overskuddsdeling 1 278   1 160  

Skadeforsikring 1 616   476  

Netto premieinntekter 19 008  21 351  

Herav overført premiereserve til selskapet 2 683  5 019  

1	 Inkluderer også premier for Storebrand Skadeforsikring AS og Storebrand Helseforsikring AS.

Spesifikasjon av netto premieinntekter - SPP konsern

NOK mill. 2009 2008

Garanterte produkter 3 387   4 286  

Unit Link 3 161   3 010  

Sum SPP 6 548  7 296  

BenCo (Nordben og Euroben) 919   358  

Netto premieinntekter 7 467  7 653  

Herav overført premiereserve til selskapet 70  55  

Spesifikasjon av erstatningutbetalinger

NOK mill.

Kollektiv 

pensjon 

privat

Kollektiv 

pensjon 

offent-

lig

Gruppe-

livsfor-

sikring 

Indivi-

duell 

kapital-

forsik-

ring 

Indivi-

duell 

rente/ 

pensjons 

forsik-

ring 

Skade-

forsik-

ring i 

Store-

brand 

Livsfor-

sikring

Sum 

Store-

brand 

Livsfor-

sikring 

AS

SPP 

Konsern

Sum 

Store-

brand 

Livsfor-

sikring 

Konsern

Store-

brand 

Skade-

forsik-

ring og 

Store-

brand 

Helse-

forsik-

ring

Erstat

ninger 

2009

Erstat

ninger 

2008

Erstatninger -5 856   -1 834   -468   -1 545   -2 167   -58   -11 928   -6 438   -18 366   -277   -18 643 -26 380

- herav gjenkjøp -21   -384   -1 014   -452   -1 871   -25   -1 895   -1 895 -11 531

- herav overført pre-
miereserve med mer 
fra selskapet -1 942   -543      -3   -140   -2 628   -715   -3 343   -3 343 -2 446

Inkluderer også erstatningsutbetalinger for Storebrand Skadeforsikring AS og Storebrand Helseforsikring AS.
					   

	

STOREBRAND LIVSFORSIKRING

Overskuddsmodell

NOK mill.

Kollektiv 
ytelse fee 

basert

Kollektiv 
investe-

ringsvalg 
og unit 

linked fee 
basert

Risiko 
produkter

Individual 
og fripoli-
ser over-
skudds- 

deling

Selskaps-
portefølje/ 

øvrig
  

2009
  

2008

Administrasjonsresultat -39   -82   -58   11   -169   -177  

Risikoresultat 70   157   1   229   475  

Finansresultat 1 -8   82   75   52   201   -316  

Pris på rentegaranti og fortjeneste risiko 478   478   398  

Øvrig -21   41   20   -32  

Resultat før skatt Liv og Pensjon Norge 488  -90  182  87  93  759  348  

1	 Renteresultat og overskuddsdeling.

Overskuddsdeling Storebrand Livsforsikring 
Ved innføring av ny forsikringslov endret man overskuddsdelingen i Storebrand. Som tidligere opereres det med produkter med og uten overskuddsdeling, 
men for produktene under kategorien med overskuddsdeling er det innført tre nye overskuddsdelingsmodeller.

Produkter uten overskuddsdeling består, som tidligere år, av innskuddspensjon, individuelle forsikringer med investeringsvalg, gruppelivsforsikring, 
ettårige risikoforsikringer inklusive skadeprodukter i livkonto og ettårige risikoprodukter uten fripoliseoppbygging i kollektiv pensjonsforsikring. For disse 
produktene tilfaller alt overskudd/underskudd eier.

Produktene med overskuddsdeling er delt inn i tre forskjellige kategorier med tre forskjellige overskuddsdelingsmodeller.

For produktene kollektiv pensjon privat og kollektiv pensjon offentlig, som ofte refereres til som den «fee baserte» porteføljen tilfaller investerings
resultatet kundene. Er avkastningen under den garanterte renten men positiv, vil Storebrand bruke av kontraktens tilleggsavsetninger for å dekke mang
lende avkastning, er tilleggsavsetningene ikke tilstrekkelige vil selskapet måtte dekke den manglende garanterte renten fra egenkapitalen. Skulle avkast-
ningen være negativ vil Storebrand, for den delen av avkastningen som er negativ, også måtte bruke egenkapital for å oppfylle rentegarantien. Et eventuelt 
overskudd på biometrisk risiko tilfaller kunden. Storebrand kan avsette inntil 50 prosent av dette risikoresultatet i risikoutjevningsfondet. Storebrand har 
som intensjon å avsette maksimalt til risikoutjevningsfondet i de år hvor dette er mulig. Ved et eventuelt negativt risikoresultat vil Storebrand først benytte 
risikoutjevningsfondet når det er mulig. Eventuelle negative risikoresultat i år hvor det ikke finnes risikoutjevningsfond belastes egenkapitalen. 
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Fullt betalte poliser (fripoliser) og fortsettelsesforsikringer utgått fra private kollektive pensjonsordninger har det som betegnes modifisert overskudds
delingsmodell. Eiers andel av overskuddet er etter gjeldende regler begrenset oppad til 20 prosent. Storebrand kan avsette inntil 50 prosent av resultatet 
for biometrisk risiko i risikoutjevningsfondet. Storebrand har som intensjon å avsette maksimalt til risikoutjevningsfondet i de år hvor dette er mulig. Ved 
et eventuelt negativt risikoresultat vil Storebrand normalt først benytte risikoutjevningsfondet når det er mulig. Eventuelle negative risikoresultat i år hvor 
det ikke finnes risikoutjevningsfond kan belastes investeringsresultatet hvis avkastningen tillater det. Er det ikke risikoutjevningsfond eller avkastning 
tilstrekkelig belastes det negative risikoresultatet egenkapitalen.

For de gamle individualproduktene følges tidligere lov om forsikringsvirksomhet. Overskuddet fordeles i utgangspunktet mellom kunder og eier etter 
selskapets interne overskuddsdelingsmodell som innebærer at inntil 0,40 prosent av kundefond tilfaller eier (gitt at det er rom for det i avkastning utover 
garantert rente). Eiers andel av overskuddet er etter gjeldende regler begrenset oppad til 35 prosent.

For den enkelte kunde bestemmes andelen av overskuddet med utgangspunkt i forsikringens faktiske bidrag til det samlede overskudd.  
Hvorledes overskuddet tildeles hver enkelt kunde bestemmes ut i fra hvilken produktgruppe kontrakten tilhører.

For individuelle kapitalforsikringer (livkonto) akkumuleres overskuddet på den enkeltes kontrakt og utbetales sammen med forsikringssummen.  
For tradisjonell individuell kapitalforsikring og for individuelle rente- og pensjonsforsikringer oppskrives den sikrede ytelsen med overskuddet.  
Individuelle forsikringer utgått fra kollektive ordninger behandles på tilsvarende måte. For kollektive pensjonsordninger tilføres overskuddet ordningens 
premiefond og pensjonistenes overskuddsfond etter regelverket fastsatt i lov om foretakspensjon.

Avkastningen i 2009 har vært noe over rentegarantien gitt i kontraktene, bortsett fra kontrakter med 4 prosent garanti i fripolisebestanden og noen 
kontrakter i gammel individualbestand med 5 prosent og 6 prosent garanti. Selskapet har for regnskapsåret 2009 samlet avsatt 1 294 millioner kroner til 
tilleggsavsetninger. Selskapet har etter dette, tilleggsavsetninger på 4 646 millioner kroner som tilsvarer rundt 10 måneders garantert rente. Storebrand 
har som målsetning å ha tilleggsavsetninger tilsvarende ett til to års rentegaranti. Dette betyr at Storebrand tar sikte på å bygge opp tilleggsavsetninger  
i årene som kommer. 

SPP KONSERN

Resultat Liv og Pensjon Sverige

NOK mill. 2009 2008

Administrasjonsresultat -101   -103  

Risikoresultat 253   287  

Finansresultat 260   340  

Øvrig/valuta 74   307  

Resultat før amortisering og nedskrivning 487  831  

Amortisering immaterielle eiendeler -340   -476  

Nedskrivning av immaterielle eiendeler -2 500  

Resultat før skatt 146  -2 145  

Risikoresultat
Risikoresultatet er delt inn i overlevelses-, dødsfalls- og uføreresultat samt pooling 1 og gjenforsikring. Pooling og gjenforsikring er risikoreduserende 
poster. 

Spesifikasjon av risikoresultat

NOK mill. 2009 2008

Overlevelsesresultat -123   -95  

Dødsfallsresultat 137   90  

Uføreresultat 284   356  

Gjenforsikring -48   -51  

Pooling -2   -3  

Annet 6   -5  

Sum risikoresultat 253  292  

Overlevelsesresultatet består av tilført dødelighetsarv som tilføres polisen etter premieberegningsgrunnlaget fratrukket de midlene som frigis ved et 
dødsfall. Dersom summen av tilført dødelighetsarv og summen av frigitte midler er like store blir risikoresultatet null. Dersom flere dør enn antatt så blir 
risikoresultatet positivt. Derimot om færre dør så blir risikoresultatet negativt. Som et resultat av synkende dødelighet i bestanden har man i SPP i løpet 
av 2009 innførte nytt og oppdatert dødelighetsgrunnlag, det såkalte DUS06. 

Dødsfallsresultatet består av innbetalte risikopremier og utbetalinger ved dødsfall. Dersom innbetalte risikopremier er like store som utbetalinger ved 
dødsfall så er risikoresultatet null. Dersom flere dør enn forventet så blir risikoresultatet negativt og om færre dør så blir det positivt. 

Uføreresultatet består av antall nye uføretilfeller samt avviklingen av bestanden av de som allerede er uføre. Det siste kalles avviklingsresultatet. 
Uføreresultatet består av innbetalte risikopremier i året og avsetninger til reserven for nye uføretilfeller. Reserven som avsettes er en kontantverdi som 
representerer de forventede utbetalinger tatt i betraktning forventet nivå på reaktivering og dødelighet. Dersom reserven og innbetalte risikopremier er 
like store så blir uføreresultatet null. Dersom antall nye uføretilfeller er høyere enn forventet, blir risikoresultatet negativt da avsetningene er høyere enn 
innbetalt risikopremie. Er antall nye uføretilfeller lavere enn forventet blir risikoresultatet positivt da avsetningene er lavere enn innbetalt risikopremie.

Avviklingsresultatet består av avsatte reserver for uføreskader og oppløsning av reserver ved reaktivering. Dersom det skjer en større reaktivering og 
dermed en høyere frigivelse av reserven enn forventet, så blir avviklingsresultatet positivt. I motsatt fall blir det negativt. Grunnet betydelig lavere uførhet 
og betydelig høyere reaktivering er halvparten av sikkerhetstillegget på reserven for meldte uføresaker tilbakeført. Dette har et positivt resultat for SPP 
på 122 millioner kroner. Resultatene de siste årene gir rom for å ta bort hele sikkerhetstillegget. Dette vil bli vurdert i 2010. For Storebrand Liv konsern er 
reduksjon i sikkerhetstillegget allerede tatt hensyn til og får således ingen resultateffekt.

Gjenforsikring brukes av forsikringsselskapet for å dempe svingningene i risikoresultatet. Det vil si unngå større svingninger i risikoresultatet enn det 
selskapet mener er økonomisk forsvarlig. Enkelte risikoer ønsker ikke selskapet å ta og disse dekkes delvis eller helt gjennom gjenforsikring. 

1	 Pooling er en form for gjenforsikring på globalt nivå. For store konsern som har virksomhet i flere land så finnes det en mulighet for konsernet å utjevne sitt risikoresultat via 
pooling ved å avregne tap i et land mot gevinst i et annet land. 

Risikoresultatet tilfaller selskapet.

Renteresultat
For unit-linked forsikringer forandres kundenes verdier med avkastningen uansett om avkastningen er positiv eller negativ. Det finansielle resultatet fra 
unit-linked forsikringer er lik null. For forsikringer med garantert rente er det to størrelser som påvirker renteresultatet – fordelingen av avkastningen 
mellom kunder og eier og kapitaltilskudd for å dekke den garanterte renten. Hvis totalavkastningen overstiger den garanterte renten som er mellom  
2,5 og 5,2 prosent blir det en avkastningsdeling. I så tilfelle får kundene 90 prosent, dog minst den garanterte renten, og selskapet 10 prosent. 
Selskapets del av totalavkastningen blir da en inntekt i renteresultatet. Kundenes garanterte kapital skal minst få den garanterte renten på sine midler. 
Dersom verdien på en kundes forsikring skulle være lavere enn den garanterte verdien må selskapet skyte inn kapital opp til den garanterte verdien. 
Posten øvrig består av avkastning på de midler som forsikringstagerne ikke eier, avskrivninger på immaterielle eiendeler og rentekostnader på lån som 
selskapet har. I løpet av 4. kvartal 2009 gikk SPP over til nye dødelighetsantagelser (DUS06) ved beregning av livsforsikringsavsetninger. I sammenheng 
med oppkjøpet av SPP ble det gjort en avsetning for den beregnede effekten av overgangen til de nye antagelsene. Reserveringen var høyere enn den 
faktiske effekten ved overgangen, hvilket har gitt en positiv nettoeffekt på 82 millioner kroner. 

Administrasjonsresultat
Administrasjonsresultatet som er forskjellen mellom de gebyr som tas på forsikringene for å dekke selskapets administrasjon og de faktiske 
administrasjonskostnadene, tilfaller selskapet. Gebyrene kan enten være basert på polisens kapital, premien eller antall.

Riskikoforhold/følsomhet

Storebrand Livsforsikring

Dødelighet og uførhet
I tabellen under er oppgitt netto årlig risikopremie for nye poliser for de mest vanlige dekningene. Premiene gjelder for personer med normal helse  
og risiko.

Menn Kvinner

30 år 45 år 60 år 30 år 45 år 60 år

Dødsrisiko, individuell kapitalforsikring  122  324  1 416  61  162  711 

Uførekapital, individuell  273  590  352  1 367 

Uførepensjon, individuell  248  639  1 975  371  1 577  2 490 

Kritisk sykdom, ikke-røker, individuell  171  515  1 804  171  515  1 804 

Dødsrisiko, gruppelivsforsikring  55  146  821  33  88  493 

Dødsrisiko, kollektiv pensjonsforsikring  48  146  743  23  77  403 

Uførepensjon, kollektiv pensjon  511  734  642  1 029  1 386  878 

For gruppelivsforsikring og enkelte risikodekninger innen kollektiv pensjon er tariffene i tillegg til alder og kjønn også avhengig av næring/yrke.  
Innen gruppelivsforsikring benyttes også erfaringstariffering.

For individuelle forsikringer er premiene for dødsrisiko og opplevelsesrisiko basert på tariffer utarbeidet av forsikringsselskapene med utgangspunkt i felles 
erfaringer, for kapitalforsikring T1984 og for pensjonsforsikring R1963. Uførepremiene er basert på selskapets egne erfaringer og ble sist endret i 2002.

For gruppelivsforsikring er standardtariffen, både for død og uførhet, basert på selskapets egne erfaringer, sist endret i 2003.

For kollektiv pensjonsforsikring følger premiene for tradisjonelle alders- og etterlatte dekninger den nye fellestariffen K2005 med sikkerhetsmarginer som 
tar hensyn til den nedgang i dødeligheten blant de forsikrede som er observert de senere årene. For uførepensjon er premiene basert på selskapets egne 
erfaringer. Omkostningspremien fastsettes årlig med sikte på full dekning av neste års forventede kostnader. 

Selskapets tariffer inneholder ingen forutsetninger om inflasjon eller frivillig avgang/flytting.

Grunnlagsrente
Høyeste tillatte grunnlagsrente for nye forsikringer og for nye medlemmer og ny opptjening i kollektiv pensjonsforsikring fastsettes av Finanstilsynet. For 
nye forsikringer ble høyeste grunnlagsrente satt til 3 prosent i 1993, senere endret i november 2005 til 2,75 prosent for kontrakter som blir etablert etter 
1.1.2006. For nye medlemmer og ny opptjening i kollektiv pensjonsforsikring ble høyeste grunnlagsrente redusert fra 4 prosent til 3 prosent med virkning 
fra forsikringens hovedforfall i 2004.
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Avsetninger til forsikringsfond pr. 31.12 fordeler seg prosentvis slik på ulike satser for årlig grunnlagsrente:

Rentegaranti 2009 2008 

6 % 0,3 % 0,3 %

5% 0,6 % 0,7 %

4% 56,4 % 59,0 %

3,4 % 4,4 % 4,6 %

3% 32,8 % 31,2 %

2,75 % 1,8 % 1,4 %

0 % 3,7 % 2,8 %

I tabellen ovenfor er premiefondet, innskuddsfondet og pensjonistenes overskuddsfond inkludert med 3 prosent og tilleggsavsetningene med  
0 prosent.

Samlet gjennomsnittlig rentegaranti for alle bransjer utgjør 3,52 prosent i 2009, det samme som 2007 og 2008. Rentegarantien skal oppfylles på årlig 
basis. Oppnår selskapet et enkelt år en avkastning som er lavere enn den garanterte renten, kan etter gjeldende lovgivning inntil ett års garantert rente 
for den enkelte kontrakt dekkes av kontraktens tilleggsavsetning. Eventuell negativ avkastning må dekkes av selskapets egenkapital. 

Gjennomsnittlig rentegaranti 2009 2008 

Individuell kapitalforsikring 3,3 % 3,2 %

Individuell pensjonsforsikring 3,7 % 3,6 %

Kollektiv pensjonsforsikring 3,5 % 3,6 %

Gruppelivsforsikring 0,4 % 0,6 %

Samlet 3,52 % 3,52 %
			 
For nytegning i 2009 er det benyttet 2,75 prosent grunnlagsrente. For avtaler flyttet til selskapet er grunnlagsrenten i avgivende selskap benyttet, 
maksimert til 4 prosent.

Premie og avsetninger for pensjon opptjent i 2009 innen kollektiv pensjonsforsikring er beregnet med 3 prosent grunnlagsrente.

Forsikringsrisiko
De fleste bransjer omfatter dekninger for uførhet gjennom uførepensjon, premiefritak eller uførekapital. Individuelle kontrakter og gruppeliv omfatter også 
dødsrisikoforsikringer. Innen kollektiv pensjonsforsikring finnes etterlattedekninger der utbetaling starter ved forsikredes død.

Endringer i utbetalingsreglene i folketrygden for uføreytelser med mer vil kunne påvirke antall uføre og uføreavsetningene i forsikringsselskapene 
vesentlig. I dag gjelder dette primært innen offentlig sektor i kollektiv pensjonsforsikring der forsikringsytelsene samordnes fullt ut med ytelsene fra 
folketrygden. Fremtidige endringer i Lov om foretakspensjon vil også kunne medføre endringer for privat sektor. Normalt vil premietariffene bli tilpasset 
slike endringer. 

Når det gjelder dødsrisiko, vil økende levealder påvirke fremtidige forventede utbetalinger og avsetninger, selv om disse i dag anses for å være 
tilstrekkelige.
 
Flytterett
Flytteretten hvor oppgjørsfristen er to måneder for kontrakter hvor flytteverdien overstiger 300 millioner kroner kan utgjøre en likviditetsrisiko for mindre 
livsforsikringsselskaper dersom en eller flere større kontrakter flyttes i løpet av kort tid med et flyttegebyr på maksimalt 5.000 kroner.  
For større livsforsikringsselskaper vil større fraflytting enn tilflytting over tid ha effekt på fremtidig kontantstrøm.

Styring av risiko i Storebrand Livsforsikring
Vurdering av forsikringsrisiko (underwriting)
Ved tegning av individuelle risikoprodukter gjennomføres det en helsevurdering av kunden. Resultatet av denne vurderingen gjenspeiles i nivået på risiko-
premien som kreves. Ved inngåelse av kollektive avtaler med risikodekninger foretas en helsevurdering av de ansatte i bedrifter med få ansatte, for øvrig 
kreves arbeidsdyktighetserklæring. I underwritingen tas også hensyn til bedriftens næringskategori, bransje og sykehistorikk.

Kontroll og oppfølging av forsikringsrisiko
I den eksisterende forsikringsporteføljen overvåkes forsikringsrisikoen innen hver bransje. Hver produktgruppes risikoresultat inndeles i elementene døds
risiko, opplevelsesrisiko og uførerisiko. Utviklingen av risikoresultatene følges gjennom året. For hver type av risiko utgjør det ordinære risikoresultat for en 
periode differansen mellom de risikopremier selskapet har tatt inn for perioden og de avsetninger og utbetalinger som man må gjøre for de forsikrings
tilfeller som inntreffer i perioden. Forsikringstilfeller som man ikke har fått melding om, men som man av erfaring må anta er inntruffet, hensyntas.

Reassuranse
Selskapet styrer også sin forsikringsrisiko gjennom ulike reassuranseprogram. Gjennom katastrofereassuranse (excess of loss) dekkes tap (engangs
erstatninger og reserveavsetninger) utover en nedre grense ved 3 eller flere dødsfall eller uføretilfeller som følge av samme begivenhet. Dekningen 
har også en øvre grense. Gjennom surplus reassuranse på et enkelt liv dekkes døds- og uførerisiko som overstiger selskapets praktiserte maksimale 
risikobeløp for egen regning. Selskapets maksimale risikobeløp for egen regning er forholdsvis høye og gjenforsikret risiko er derfor av beskjeden 
størrelse. I 2010 vil selskapet erstatte gjeldende surplusavtale med en intern avdekning av risiko slik at bare de risikoer som måtte overstige selskapets 
faktiske maksimale risikobeløp for egen regning vil bli reassurert.

Selskapets risiko innen yrkesskadeforsikringer er dekket gjennom både kvotereassuranse og «excess of loss» beskyttelse av egenregningen. Ved 
gjenåpningen av skadeselskapet tegnet også selskapet en «excess of loss» for ubegrenset ansvar for motorvogn samt at reiseforsikringen er inkludert  
i vår katastrofereassuranse.

Tilstrekkelighetstest
Storebrand er pålagt i henhold til IFRS 4 å utføre en tilstrekkelighetstest for å påse at vi har marginer for de forskjellige grunnlagselementene som til 
sammen utgjør reserven. I henhold til IFRS er det to mulige måter å utføre testen. Hvis man har innarbeidede analyser som påviser marginer i grunnlags
elementene kan man i følge §16 fortsette å bruke disse analysene for å vise at man tilfredsstiller testen. Har man ikke innarbeidede rutiner skal man 
diskontere ned fremtidige kontantstrømmer i henhold til IAS37. 

Storebrand Livsforsikring AS har i 2009 fortsatt sin praksis fra fjoråret og utført testen i henhold til §16. Dette ved å gjennomføre en analyse som tar 
utgangspunkt i norske premiereserveringsprinsipper, hvor beregningselementene ligger til den sikre siden. Den innarbeidede analysen tar utgangspunkt i 
de samme forutsetningene som legges til grunn ved beregning av Embedded Value, hvor vi anvender beste anslag på de fremtidige grunnlagselementene 
basert på dagens erfaringer. Testen innebærer da at vi analyserer dagens marginer mellom forutsetningene i reserveringsgrunnlaget og forutsetningene i 
Embedded Value analysen.

På grunnlag av dødelighetsundersøkelser som er gjort med antagelser om lavere dødelighet i fremtiden, er det i bransjen generelt identifisert et 
oppreserveringsbehov for individuelle pensjonsforsikringer. Foreløpige beregninger viser et oppreserveringsbehov på anslagsvis 900 millioner kroner. 
Denne oppreserveringen er planlagt gjennomført over flere år og med normal finansavkastning forventes det at denne kan dekkes gjennom den løpende 
avkastningen. 

Som for 2008 tilfredsstiller Storebrand testen. Testen har ingen resultatmessig effekt på regnskapet for 2009.

For Storebrand Holding AB og Storebrand Liv Konsern utføres testen i henhold til «IFRS 4 Basic for conclusions (BC 94 – 104)» og «IFRS 4 Basic for 
conclusions (BC nr. 151)», som er forarbeidet til standarden. Testen er oppfylt hvis de bokførte forpliktelsene i regnskapet er større eller lik netto forplik-
telser vurdert til markedsverdi. Netto forpliktelser vil her bety Storebrand Holding AB og Storebrand Liv Konserns forsikringstekniske forpliktelser vurdert til 
markedsverdi fratrukket nåverdien av eiers andel av overskuddet på disse forsikringskontraktene. I forarbeidene er det nevnt at man kan legge til grunn 
Embedded Value lignende teknikker.

Per 31.12.2009 er markedsmessig beregning av verdien av forsikringskontraktene for SPP og Euroben høyere enn den bokførte verdien. Dette betyr at det 
er buffere i netto forpliktelse og testen er tilfredstilt. Testen medfører dermed ingen resultatmessig effekt på regnskapet for 2009.

SPP

Risikoen for selskapet når det gjelder sparing i livsforsikring er delvis kapitalavkastningen på forvaltede midler og delvis de forsikredes liv og helse. 
Usikkerheten rundt de forsikredes liv og helse kalles forsikringsrisiko og kan deles inn i følgende hovedgrupper:
 
• dødsfall – utbetaling til forsikredes etterlatte
• pensjon – utbetaling så lenge den forsikrede lever
• uføre – utbetaling ved sykdom eller arbeidsuførhet

En forsikring inneholder ofte en kombinasjon av de tre ulike forsikringsrisikoene. I et gjensidig livsforsikringsselskap er det forsikringskollektivet som står 
for disse risikoene da de forsikrede her har rollen som både eier og kunde. I et aksjeselskap som SPP, er det ikke forsikringstagerne som er ansvarlig for 
risikoresultatet, men selskapet. 

Begrensning av forsikringsrisikoer
Før en risikoforsikring (produkter som forsikrer økonomisk kompensasjon ved død og sykdom/uføre) innvilges gjør SPP en forsikringsmedisinsk 
risikobedømning av den forsikrede. Hensikten er å bedømme om og på hvilke vilkår den forsikrede kan få tegnet forsikring med utgangspunkt i den 
forsikredes helsetilstand. Dette er nødvendig dersom det skal være mulig på lang sikt å tilby forsikringer til riktig premienivå. Ønsket forsikring skal 
tilfredsstille forsikringstagers forsikringsbehov og betalingsevne. Derfor kan risikobedømmelsen også omfatte undersøkelser rundt betalingsevne.
 
Fremtidige risikoer
Levealderen i Sverige øker suksessivt (dødeligheten synker). Det er positivt for dødsfallsforsikringer. For pensjonsforsikringer (opplevelsesforsikringer) 
kan det derimot bli en økonomisk belastning. Försäkringstekniska forskningsnämnden (FTN) som er et bransjeorgan for forsikringsbransjen gjennomførte 
i 2006 en analyse av dødeligheten som gjør det mulig å se på dødelighetsprognoser som tar hensyn til endring av nivået på forandringstrender. En slik 
prognose er avgjørende for prissettingen av både dødsfallsforsikringer og pensjonsforsikringer. Forsikringsproduktene er oftest utformet slik at premie-
beregningen baserer seg på den dødelighet/levealder som var på tidspunktet for tegning av polisen for hele forsikringstiden. 

Når det gjelder uføre forsikring er ikke fremtiden like forutsigbar. Endringene i nye uføretilfeller er mye raskere enn endringene i dødelighet/levealder. En 
av grunnene til dette er problemene med å fastsette de bakenforliggende årsaker og uføregrad. Den raskt økende uførheten i de første årene på 2000 
tallet førte til store premieøkninger innenfor bransjen. Flere forsikringsselskaper var tvilende til å tilby frivillige uføredekninger i fremtiden. Fra 2005 har 
dog uføretilfellene kommet ned i en mer balansert utvikling som medførte at SPP reduserte risikopremiene for uføreforsikringer. Uførheten har allikevel 
vært betydelig lavere enn antatt i tariffen, noe som har ført et sterkt positivt risikoresultat for 2009.

Hoveddelen av SPP’s risikoforsikringer er ettårige. Det vil si at premien kan endres av selskapet for hvert år. Feil i antagelsen på premien for dødsrisiko- og 
uføreforsikringer kan derfor korrigeres med rask effekt på selskapets risikoresultat.

Risikoeksponering
For å være sikker på at forsikringsselskapene har tilstrekkelig kapital for å dekke sine forsikringsforpliktelser krever Finansinspeksjonen at bransjen 
stresstester hele sin forsikringsvirksomhet i de så kalte trafikklysberegningene. Det som testes er premieinntektssiden og forsikringsforpliktelsene.  
I 2007 kom det krav om at selskapene for forsikringsforpliktelsene også skulle stresse endringer i forsikringsrisikoer. Dette gjelder også såkalt annullerings
risiko som er risikoen for at den forsikrede sier opp avtalen og dermed slutter å betale premie. Nivået på stresstesten følger i hovedsak veiledningene fra 
CEIOPS (Europeiske tilsynskomiteen for forsikringer og tjenestepensjoner) og deres arbeid med Solvency II. 

For SPP skulle en nedgang i dødeligheten med 20 prosent bety et lavere årlig risikoresultat på cirka 130 millioner SEK. Om sannsynligheten for reaktivering 
ved uførhet synker med 20 prosent betyr det et lavere årlig risikoresultat på cirka 50 millioner SEK. Annulleringsrisikoen er meget liten for SPP da 
storparten av forsikringsbestanden ikke kan gjenkjøpes. 
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Av det totale kapitalkravet som stresstesten gir, utgjør forsikringsrisikoene en vesentlig del. Totalt sett påvirker stresstesten risikoresultatet med 180 
millioner SEK. Med et forventet risikoresultat på ca. 300 millioner SEK årlig, betyr dette at størstedelen av risikoresultatet vil gå med dersom grunnlaget  
i stresstesten skulle bli virkelighet. Stresstestene legger til grunn et 1:200 scenario eller et konfidensnivå på 99,5 prosent. 

Skadeforsikring

Spesifikasjon av balanseposter vedrørende skadeforsikring

Privatbetonte forsikringer

NOK mill.
Kombi-

nerte
Motor-

vogn
Øvrig 
privat

Sum 
privat

Sum 
næring Øvrige 1

Run-off 
porte-
følje 2

Avset-
ning for  
Oslo Re

Sum 
2009

Sum 
2008

Ikke opptjent brutto premie 43   102   71   216   12   4   232   177  

Finanstilsynets minstekrav 43  102  71  216  7  4  226  177  

Brutto erstatningsavsetning 28   55   72   155   289   3   1 003   105   1 555   1 644  

Finanstilsynets minstekrav 24  55  69  147  166  3  1 003  22  1 341  1 480  

Brutto erstatningsansvar 24   55   9   87   2   3   1 003   105   1 200   1 358  

Administrasjonsavsetning 4   9   14   26   12   1   5   44   38  

Finanstilsynets minstekrav 4  9  14  26  12  1  5  44  38  

1	 Består av naturskadepool og trafikkforsikringsforeningen.
2	 Denne består av ansvar på forsikringer tegnet før overdragelsen av forsikringsvirksomheten til If i 1999 på avtaler som ikke ble fornyet i If. Dette ansvaret er i sin helhet 

gjenforsikret i If.

Skadeforsikring

NOK mill. 2009 2008 

Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser

Saldo 1.1 1 361  1 501  

Endring i premie- og erstatningsavsetning -102   -175  

Valutakursendringer -8   34  

Andre endringer -21  

Saldo 31.12 1 229  1 361  

Forsikringsforpliktelser brutto

Saldo 1.1 1 859  2 031  

Endring i premie- og erstatningsavsetning -1   -239  

Endring i administrasjonsavsetning 6   -7  

Valutakursendringer -33   75  

Saldo 31.12 1 830  1 859  
	

Av posten Reassurandørens andel av forsikringstekniske avsetninger antas det at 200 millioner kroner vil forfalle i løpet av 2009. Av posten avsetninger 
skadeforsikring antas det at 160 millioner kroner vil forfalle i 2009. 

For den nyetablerte skadevirksomheten var brutto forfalt premie på 339 millioner kroner i 2009. Av dette utgjorde opptjent premie for egen regning 278 
millioner kroner og erstatningskostnader for egen regning 232 millioner kroner i 2009. For avløpsforretningen som er 100 prosent reassurert i If, er det 
ingen premie.  

Forsikringsteknisk resultat

Privatbetonte forsikringer

NOK mill.
Kombi-

nerte
Motor-

vogn
Øvrig 
privat

Sum 
privat

Sum 
næring Øvrige 1

Avsetning 
for  

Oslo Re
  

2009
  

2008

Brutto forretning

Forfalte premier 86   203   303   593   122   8   723   571  

Opptjente premier 72   171   293   537   113   7   658   510  

Påløpne erstatninger -70   -127   -159   -356   -91   -3   27   -424   -27  

Forsikringsrelaterte brutto 
driftskostnader -27   -63   -109   -199   -38   -3   -9   -249   -257  

Forsikringsteknisk resultat -24  -18  26  -17  -16  1  17  -15  226  

Påløpne erstatninger, brutto

Inntruffet i år -68   -130   -161   -358   -96   -3   -457   -195  

Inntruffet tidligere år -2   3   2   2   5   27   34   291  

Totalt for regnskapsåret -70  -127  -159  -356  -91  -3  27  -423  96  

1	 Består av naturskadepool og trafikkforsikringsforeningen.
2	 Denne består av ansvar på forsikringer tegnet før overdragelsen av forsikringsvirksomheten til If i 1999 på avtaler som ikke ble fornyet i If. Dette ansvaret er i sin helhet 

gjenforsikret i If.

Eiendeler og forpliktelser skadeforsikring

NOK mill. 2009 2008 

Gjenforsikringsandel av forsikrings tekniske avsetninger 1 229   1 361  

Fordringer vedrørende forsikringskontrakter 151   127  

Sum eiendeler 1 380  1 488  

Premiereserve 232   178  

Erstatningsavsetning 1 555   1 644  

- herav RBNS 397   568  

- herav IBNR 1 158   1 076  

Administrasjonsavsetning 44   38  

Forpliktelser vedrørende forsikringskontrakter 20   40  

Sum forpliktelser 1 851  1 899  

Erstatningsutvikling

Skadeforsikring eksklusive run-off

NOK mill. 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Sum

Beregnede brutto erstatningskostnader

Per utgangen av skadeåret 16   21   29   79   197   304  

- ett år senere 16   26   31   88   197  

- to år senere 18   26   32   87  

- tre år senere 18   27   32  

- fire år senere 18   27  

- fem år senere

Beregnet beløp per 31.12.09 18   27   32   87   197   304   666  

Totalt utbetalt hittil -18   -26   -31   -80   -163   -203   -522  

Erstatningsavsetning 1   7   34   102   144  

Erstatningsavsetning for tidligere års skader (før 2004)

Sum erstatningsutvikling 145  
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Risikoforhold og forsikringsrisiko for Storebrand Skadeforsikring AS
For den nye skadevirksomheten vil risikoen for det meste være at det er en liten bestand til å utligne skadene på. Dette kan bety at enkelte storskader 
kan slå uforholdsmessig ut på resultatet. De største skadene vil typisk være innen ansvarsforsikring på motorvogn og brannforsikring for hus og innbo.  
For å dempe risikoen har Storebrand dekket seg med Excess of Loss-reassuranse med en egenregning på 5 millioner kroner per skade. For motor har 
dekningen en ubegrenset kapasitet. Før øvrige bransjer har dekningen en kapasitet på 25 millioner kroner. I tillegg kan det også være en opphopning 
av risiko gjennom vår reiseforsikring og mulige katastrofescenarioer som tsunamien i Sørøst-Asia i 2004. Reiseforsikring er derfor også dekket av vår 
katastrofereassuranse på konsernnivå. 

For avløpsforretningen ble i 2000 all landbasert norsk skadeforsikring og all marin direkteforsikring i Storebrand Skadeforsikring overført til If. Storebrand 
har imidlertid beholdt frontingansvaret overfor kundene, da kundene ikke ble informert om risikooverføringen fra Storebrand til If. Storebrand har kun 
resultatansvar for denne forretning hvis If skulle gå konkurs. Risikoen begrenser seg derfor til en kredittrisiko på If. If har en S&P rating på «A» noe som 
tilsier en meget begrenset risiko for Storebrand.

Risikoforhold og forsikringsrisiko for Oslo Reinsurance Company
Selskapenes forretningsdrift har vært konsentrert om å avvikle eksisterende reassuranse porteføljer, enten ved å betale de skadekravene som kommer inn 
til selskapene når de blir rapportert eller ved å forsøke å betale seg ut av kontraktene ved en fremforhandlet sum med forsikringstager (cedent) ved hjelp 
av kommuteringer.

Porteføljer med mest gjenværende eksponert risiko har vært ansvarsforretning og dekning av de store markedsskadene i 1980-årene. I tillegg har visse 
skadetyper hatt en negativ utvikling de siste 20 år, først og fremst gjelder dette asbestskader og miljøskader, men også ulike typer helseskader. For disse 
skadetypene estimeres forpliktelsene ved å vurdere hver enkelt cedents eksponering for de nevnte skader i tillegg til å se på historikken.

Forsikringsrisiko 
Forsikringsrisikoen ligger først og fremst i at skadekravene for -ansvarsrelaterte bransjer øker. Selskapet har i lengre tid minimalisert denne risiko ved å 
inngå kommuterings-avtaler med forsikringstagerne / cedentene, og med dette har selskapet oppnådd å redusere eksponeringen for den type skader 
i stor grad. Det er også i 2008 og 2009 gjennomført «scheme of arrangements» som i det alt vesentlige har eliminert fremtidig forsikringsrisiko for 
selskapet. 

Faktiske skader sammenlignet med tidligere estimater
For Storebrand Skadeforsikring AS sin run-off portefølje er all forsikringsrisiko reassurert og utviklingen av disse er i stor grad avhengig av Finanstilsynets 
parametere som bestemmer minstekravene til avsetninger for de forskjellige bransjer. For Storebrand Skadeforsikring AS sin aktive portefølje ble det en 
liten avviklingsgevinst i 2009 for tidligere årganger. 

Når det gjelder Oslo Reinsurance Company har utviklingen de senere år i stor grad blitt påvirket av i hvilken grad selskapet har lyktes med å kommutere de 
inngående reassuransekontraktene, det vil si kommet seg ut av ansvaret overfor våre forsikringstagere (cedenter) ved et førtidig oppgjør av forpliktelsene. 
Dette er særlig blitt gjort innenfor ansvarsrelaterte bransjer, og har medført at eksponeringen og IBNR-behovet er blitt redusert til et minimum.

Resultatregnskap Storebrand ASA 
1. januar – 31. desember

Mill. kroner Note 2009 2008

Driftsinntekter

Inntekt på investering i datterselskap 2 835 147

Netto inntekter og gevinster fra finansielle instrumenter:

   -aksjer og andeler -10 -58

   -obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 292 114

   -finansielle derivater/andre finansielle instrumenter -244 144

Andre finansinntekter 2 33

Driftsinntekter 874 380

 

Rentekostnader -129 -272

Andre finanskostnader -14 -11

Driftskostnader

Personalkostnader 3,4,5 -54 -34

Avskrivninger 12

Andre driftskostnader -108 -77

Sum driftskostnader -162 -111

 

Sum kostnader -306 -393

 

Resultat før skattekostnad 568 -14

Skattekostnad 6

Årsresultat 568 -14

Disponeringer

Annen egenkapital -568 14

Sum disponeringer -568 14
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Mill.kroner Note 2009 2008

Anleggsmidler

Pensjonseiendel 4 367 314

Varige driftsmidler 12 41 36

Aksjer i datterselskaper 7 16 947 16 725

Sum anleggsmidler 17 355 17 075

Omløpsmidler

Tilgode innen konsernet 17 953 154

Utlån til konsernselskaper 17 17 700

Andre kortsiktige fordringer 11 66

Finansielle eiendeler til virkelig verdi:

   -aksjer og andeler 8 59 74

   -obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 9,11 1 152 758

   -finansielle derivater/andre finansielle instrumenter 10,11 11 153

Bankinnskudd 48 553

Sum omløpsmidler 2 251 2 458

Sum eiendeler 19 606 19 533

Egenkapital og gjeld

Aksjekapital 13 2 250 2 250

Egne aksjer 13 -20 -23

Overkursfond 13 9 485 9 485

Sum innskutt egenkapital 11 714 11 711

Annen egenkapital 13 4 313 3 734

Sum egenkapital 13 16 026 15 445

Langsiktig gjeld og forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 4 186 189

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 1 475

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 14 2 256 753

Sum langsiktig gjeld og forpliktelser 2 442 2 418

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 914 685

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 14 834

Gjeld innen konsernet 17 142 25

Annen finansiell gjeld 10,11 16

Annen kortsiktig gjeld 65 126

Sum kortsiktig gjeld 1 137 1 670

Sum egenkapital og gjeld 19 606 19 533

Lysaker, 16. februar 2010
Styret i Storebrand ASA

Halvor Stenstadvold John S. Dueholm Camilla M. Grieg Jon Arnt Jacobsen Birgitte Nielsen

Erik Haug Hansen Knut Dyre Haug Ann-Mari Gjøstein  Annika Lundius Idar Kreutzer 
administrerende direktør

Birger Magnus
styrets leder

NOK mill. 2009 2008

Kontantstrømmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 65 310

Netto inn-/utbetalinger vedrørende verdipapirer  til virkelig verdi -452 607

Utbetalinger til drift -196 -112

Netto inn-/utbetalinger vedrørende andre operasjonelle aktiviteter 147 672

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter -436 1 477

Kontantstrømmer fra investeringsaktiviteter

Netto innbetalinger ved salg av datterselskaper 9

Netto utbetalinger ved kjøp/kapitalisering av datterselskaper 316 2 340

Netto innbetalinger/utbetalinger ved salg/kjøp av driftsmidler -6

Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter 310 2 348

Kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av lån -1 734 -4 609

Innbetaling ved opptak av lån 1 488 1 885

Utbetaling av renter lån -142 -286

Innbetaling ved utstedelse av aksjekapital 10 14

Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -534

Netto kontantstrømmer fra finansieringsaktiviteter -379 -3 530

Netto kontantstrøm i perioden -506 296

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -506 296

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 553 258

Beholdning av kontanter/kontantekvivaltenter ved periodeslutt 48 553

kontantstrøm Storebrand ASA 
1. januar – 31. desember



Årsrapport 2009134 135Årsrapport 2009

Noter Storebrand ASA

	 01	 	 Regnskapsprinsipper

Regnskapet for Storebrand ASA er avlagt i henhold til regnskapslov, god regnskapsskikk i Norge, samt Forskrift om årsregnskap med mer for forsikrings
selskaper. Storebrand ASA benytter ikke IFRS i selskapsregnskapet. 

Bruk av estimat og skjønn
Ved utarbeidelsen av årsregnskapet har det vært brukt estimater og forutsetninger som har påvirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og opplysning 
om potensielle forpliktelser. Fremtidige hendelser kan medføre at estimatene endrer seg. Endringene vil bli regnskapsført når det foreligger grunnlag for  
å fastsette nye estimater.

Klassifiserings og vurderingsprinsipper
Eiendeler og gjeld blir vurdert etter regnskapslovens generelle vurderingsregler. Eiendeler bestemt til varig eie og bruk er klassifisert som anleggsmidler,  
og eiendeler og fordringer som tilbakebetales innen 1 år er klassifisert som omløpsmidler. Tilsvarende prinsipper er benyttet for gjeldsposter.

Oppstillingsplan for resultat og balanse
Storebrand ASA er et holdingsselskap med datterselskaper innenfor forsikring, bank og kapitalforvaltning. Oppstillingsplanen i Forskrift om årsregnskap  
for forsikringsselskaper er ikke benyttet, og det er benyttet en oppstillingsplan i samsvar med regnskapsloven.

Utbytte og konsernbidrag 
I selskapsregnskapet vurderes investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper til anskaffelseskost redusert med eventuelle nedskrivninger. 
Primærinntekten for Storebrand ASA er avkastning på kapital investert i datterselskaper. Mottatt konsernbidrag og utbytte tilknyttet avkastning er derfor 
behandlet som ordinær driftsinntekt. Foreslåtte og vedtatte aksjeutbytter og konsernbidrag fra datterselskapene er i selskapsregnskapet til Storebrand ASA 
inntektsført i regnskapsåret. 

En forutsetning for inntektsføring er at dette er opptjent inntekt i datterselskapene i Storebrands eierperiode. I motsatt fall blir dette ført som 
egenkapitaltransaksjon. Det betyr at eierandelen i datterselskapet reduseres med mottatt utbytte eller konsernbidrag. 

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler til eget bruk er vurdert til anskaffelseskost redusert for planmessige avskrivninger. Nedskrivning foretas dersom balanseført verdi 
overstiger gjenvinnbart beløp av eiendelen.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte 
Det er benyttet norsk pensjonsstandard for pensjoner NRS 6A, som tillater anvendelse av IAS 19 (International Financial Reporting Standards).
 
Periodens netto pensjonskostnad består av summen av periodens pensjonsopptjening, rentekostnad på den beregnede forpliktelse, forventet avkastning 
av pensjonsmidlene samt amortisering av estimatavvik. Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter lineær opptjenings-
profil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlag, basert på forutsetninger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lønn, pensjoner og ytelser 
fra folketrygden, fremtidig avkastning på pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger om dødelighet, frivillig avgang med videre. Diskonterings
renten fastsettes lik den risikofrie renten hensyntatt gjennomsnittlig gjenværende løpetid. For finansierte ordninger vurderes pensjonsmidlene til virkelig 
verdi og fratrekkes i netto forpliktelse i balansen. 

Estimatavvik og virkningen av endrede forutsetninger amortiseres over forventet gjenværende opptjeningstid i den grad de overstiger 10 prosent av den 
største av pensjonsforpliktelsen og pensjonsmidlene (korridor). 

Virkninger av endringer i pensjonsplan blir løpende resultatført, med mindre planendringen er betinget av fremtidig opptjening. Virkningen fordeles da 
lineært over tiden til ytelsen er fullt ut opptjent. Arbeidsgiveravgift inngår som en del av pensjonsforpliktelsen, og vises både som del av balanseført 
forpliktelse og estimatavvik.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet består av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet på forskjeller mellom 
regnskapsmessig og skattemessig verdi på eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel balanseføres når det kan sannsynliggjøres at selskapet i fremtiden vil 
ha tilstrekkelige skattemessig overskudd til å nyttiggjøre seg skattefordelen. Utsatt skatt regnskapsføres direkte mot egenkapitalen dersom den vedrører 
forhold som er regnskapsført direkte mot egenkapitalen.

Valuta
Omløpsmidler og gjeld blir omregnet til balansedagens valutakurs. Anleggsaksjer blir bokført til anskaffelsesdagens kurs.

Finansielle instrumenter
Investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper vurderes til kostpris redusert med eventuelle nedskrivninger. Det foretas vurdering av 
nedskrivningsbehov ved hver periodeavslutning på samme måte som for øvrige anleggsmidler. 

Andre aksjer og andeler vurderes til virkelig verdi. For papirer notert på børs eller annen regulert markedsplass, settes virkelig verdi til kjøpskurs siste 
handelsdag frem til og med balansedagen. 

Kjøp av egne aksjer blir behandlet som en egenkapitaltransaksjon, og beholdningen av egne aksjer blir presentert som en reduksjon av egenkapitalen.

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen når Storebrand blir part i instrumentets kontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjøp og 
salg av finansielle instrumenter er regnskapsført på transaksjonsdagen. Når en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir førstegangsinnregnet, 
måles den til virkelig verdi pluss, i tilfellet av en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse som ikke er til virkelig verdi over resultatet, transaksjons
utgifter som er direkte henførbare på anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen eller den finansielle forpliktelsen.

Finansiell eiendeler fraregnes når de kontraktsmessige rettene til kontantstrømmene fra den finansielle eiendelen utløper, eller når foretaket overfører den 
finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnærmet all risiko knyttet til eierskap av eiendelen overføres.

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning regnskapsføres til virkelig verdi. Virkelig verdi er det beløp en eiendel kan omsettes for eller en 
forpliktelse gjøres opp med i en transaksjon på armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert på 
børs eller annen regulert markedsplass, settes virkelig verdi til kjøpskurs på siste handelsdag frem til og med balansedagen, og for en eiendel som skal 
anskaffes eller en forpliktelse som innehas, salgskurs.

Finansielle derivater
Finansielle derivater regnskapsføres til virkelig verdi. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres henholdsvis som en eiendel og som en forpliktelse, med 
endringer i virkelig verdi over resultatet.

Regnskapsføring av derivater som sikring
Virkelig verdi sikring
Storebrand benytter seg av virkelig verdi sikring, sikringsobjektene er fastrente innlån som måles til amortisert kost. Derivater som faller inn under denne 
kategorien regnskapsføres til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer på sikringsobjektet som er henførbar til den sikrede risikoen, justerer sikrings
objektets balanseførte verdi og innregnes i resultatet. 

Obligasjonslån
Obligasjonslån regnskapsføres til amortisert kost etter effektiv rente metode. I amortisert kost inngår transaksjonskostnadene på opptakstidspunktet.

	 02	 	 Inntekt på investering i datterselskap					   
					   

NOK mill. 2009 2008 

 Storebrand Livsforsikring AS 610

 Storebrand Fondene AS 35 14

 Storebrand Bank ASA 1 35

 Storebrand Kapitalforvaltning AS 155 133

Sum 835 147

1	 Konsernbidrag bokført som egenkapitaltransaksjon. 130

	 03	 	 Personalkostnader					   
					   

NOK mill. 2009 2008 

 Ordinære lønnskostnader -36 -27

 Folketrygdavgift -12 -11

 Pensjonskostnader 1 6 20

 Andre ytelser -11 -15

Sum -54 -34

1	 Se nærmere spesifikasjon i note 4.

	 04	 	 Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

De ansatte er sikret gjennom en ytelsespensjon på 70 prosent av pensjonsgrunnlaget på fratredelsestidspunktet. Ordinære fratredelsesalder er 65 år. 
Pensjonen er sikret gjennom kollektiv pensjonsordning i Storebrand Livsforsikring AS. Forsikringen gjelder etter oppnådd pensjonsalder som er 67 år for 
funksjonærer og 65 år for assurandører. Pensjon til funksjonærer mellom 65 og 67 år og pensjon tilknyttet lønn over 12 ganger grunnbeløpet i folketryg-
den (G) blir utbetalt direkte fra selskapene. Det er gitt garanti for opptjent pensjon for lønn over 12 G ved fratreden før 65 år. 12 G utgjør pr. 31.12.2009 
kr 874 572. Pensjonsbetingelsene følger av pensjonsvedtektene i Storebrand-konsernet. 

Selskapet er pliktig til å ha en tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne loven.

Noter Storebrand ASA
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Avstemming av eiendeler og gjeld bokført i balansen

NOK mill. 2009 2008 

Nåverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 1 676 1 772

Virkelig verdi av pensjonsmidler -1 720 -1 749

Netto pensjonforpliktelse/midler forsikret ordning -44 23

Nåverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse 218 226

Ikke innregnede estimatavvik -356 -374

Netto pensjonsforpliktelse i balansen -182 -125

Bokført i balansen

Pensjonseiendel 367 314

Pensjonsforpliktelser 186 189

Endringer i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i løpet av året

NOK mill. 2009 2008

Netto pensjonsforpliktelse 1.1 2 000 1 957

Periodens pensjonsopptjening 7 2

Rentekostnader på forpliktelsen 83 87

Estimatavvik -9 133

Utbetalt pensjon -186 -180

Netto pensjonsforpliktelse 31.12 1 894 1 998

Endringer i pensjonsmidlenes virkelige verdi

NOK mill. 2009 2008

Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 1 749 1 958

Forventet avkastning 106 110

Estimatavvik -177

Innbetalt premie 34 28

Utbetalte pensjoner -169 -169

Netto pensjonsmidler 31.12 1 720 1 749

Forventede innbetalinger premie (pensjonsmidler) i 2010: 34 millioner kroner

Pensjonsmidler er basert på Storebrand Livsforsikrings finansielle midler som har følgende sammensetning pr 31.12

NOK mill. 2009 2008

Bygninger og fast eiendom 15 % 14 %

Obligasjoner til amortisert kost 26 % 13 %

Pantelån og andre lån 2 % 2 %

Aksjer  og andeler 15 % 15 %

Obligasjoner 38 % 46 %

Sertifikater 1 % 2 %

Andre kortsiktige finansielle eiendeler 2 % 8 %

Sum 100 % 100 %

Bokført avkastning av eiendelene som administreres av Storebrand Livsforsikring ble 5,0 prosent i 2009 og 2,0 prosent i 2008.

Netto pensjonskostnad resultatført i perioden 

NOK mill. 2009 2008

Periodens pensjonsopptjening 7 4

Rentekostnader på forpliktelsen 83 87

Forventet avkastning på pensjonsmidlene -106 -110

Estimatavvik 11

Netto pensjonskostnad resultatført i perioden -6 -20

Netto pensjonskostnad  inkluderer arbeidsgiveravgift og inngår i driftskostnader.

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelse 31.12

2009 2008

Økonomiske forutsetninger

Diskonteringsrente 4,4 % 4,3 %

Forventet avkastning på pensjonsmidler i regnskapsperioden 6,0 % 6,3 %

Forventet lønnsvekst 4,0 % 4,3 %

Forventet årlig  regulering folkeytrygd 4,0 % 4,3 %

Forventet årlig regulering utbetaling av pensjoner 2,0 % 2,0 %

Uførhetstabell KU KU

Dødeligehtstabell K2005 K2005

Aktuarielle forutsetninger:
Standardiserte forutsetninger om dødsfallsutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av Finansnæringens Hovedorganisasjon.
Gjennomsnittlig fratredelseshyppighet på 2-3 prosent for hele arbeidsstokken sett under ett.  
Uføretabellen er utviklet av Storebrand Livsforsikring AS.

Netto pensjonsforpliktelse pr. 31.12

Mill. kroner 2009 2008

Nåverdien av den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelse 1 894 1 998

Virkelig verdi av pensjonsmidlene 1 720 1 749

Underskudd 174 249

	 05	 	 Godtgjørelse til administrerende direktør og tillitsvalgte					   
					   

Tusen kroner 2009 2008

Administrerende direktør 

  Lønn 4 529   4 176  

  Bonus (prestasjonsavhengig) 1 009   4 642  

Sum godtgjørelse 5 538  8 818  

  Andre skattepliktige ytelser 282   282  

  Pensjonsopptjening 1 893   955  

Representantskap 530   598  

Kontrollkomite 2 980   900  

Styrets leder 538   564  

Styret inklusive styrets leder 2 805   3 198  

Godtgjørelse til revisor

 Lovpålagt revisjon 1 729   3 836  

 Andre attestasjonstjenester 5 317   350  

 Skatterådgivning 346  

 Andre tjenester utenfor revisjonen 169   103 

1	 Pensjonskostnad omfatter årets opptjening.
2	 Kontrollkomiteen dekker de norske selskapene i konsernet som har krav om Kontrollkomite. Storebrand Bank ASA. Storebrand Kredittforetak AS har egne kontrollkomiteer.

For ytterligere spesifikasjoner for ledende ansatte i konsernet, styret og kontrollkomite, se note 15 under Storebrand konsern.
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Idar Kreutzer er administrerende direktør i Storebrand ASA, og beløpet som er oppgitt i noten er den samlede godtgjørelsen fra konsernet. Han har 
en lønnsgaranti på 24 måneder etter ordinær oppsigelsestid. Alle arbeidsrelaterte inntekter inklusive konsulentoppdrag kommer til fradrag. Han har en 
prestasjonsavhengig bonus basert på konsernets ordinære bonusordning som er knyttet opp mot konsernets verdibaserte styringssystem. Verdiskapningen 
i konsernet finansierer bonusen, mens egen prestasjon bestemmer hvor stor andel av den finansierte bonusen som tildeles. Tildelt bonus tillegges bonus-
bank der 1/3 av saldo utbetales årlig. Tilført beløp i bonusbank eksponeres 50 prosent mot Storebrands aksjekurs og 50 prosent mot beste rente  
i Storebrand Bank. Innestående på bonusbank pr. 31.12.09 er 4 millioner kroner.

Administrerende direktør er medlem av Storebrands pensjonsordning. Nåverdien av pensjonsavtalen utgjør 15 millioner kroner. Ordningen er beregnet 
lineært etter de økonomiske forutsetninger benyttet i regnskapet. 

Styret i Storebrand ASA vil for ordinær generalforsamling 2010 fremlegge følgende erklæring om fastsettelse av lønn og annen godtgjørelse til ledende 
ansatte i medhold av allmennaksjeloven § 6-16a, basert på konsernets tidligere vedtatte retningslinjer for kompensasjon til ledende ansatte i Storebrand. 

STOREBRAND ASA - STYRETS ERKLÆRING
OM FASTSETTELSE AV LØNN OG ANNEN GODTGJØRELSE TIL LEDENDE ANSATTE

Styret i Storebrand ASA har siden 2000 hatt et særskilt kompensasjonsutvalg. Kompensasjonsutvalget skal gi tilrådning til styret i alle saker som gjelder 
selskapets vederlag til administrerende direktør. Utvalget skal holde seg orientert om og foreslå retningslinjer for fastsettelse av godtgjørelse til ledende 
ansatte i konsernet. I tillegg er utvalget rådgivende organ for administrerende direktør i forhold til kompensasjonsordninger som omfatter alle ansatte i 
Storebrand-konsernet, herunder Storebrands bonussystem og pensjonsordning. 

1 Veiledende retningslinjer for det kommende regnskapsåret
Storebrand skal ha konkurransedyktige og stimulerende avlønningsprinsipper som bidrar til å tiltrekke, utvikle og beholde høyt kvalifiserte medarbeidere. 
Det er en målsetting at den totale godtgjørelsen over tid skal bevege seg mot lavere andel fastlønn og høyere andel bonus. Lønnen til ledende ansatte 
fastsettes med utgangspunkt i stillingens ansvar og kompleksitet. Det utføres jevnlige sammenligninger med tilsvarende stillinger eksternt for å tilpasse 
lønnsnivået til markedet. Storebrand ønsker ikke å være lønnsledende i forhold til bransjen. Fastlønnen skal ligge ved median for tilsvarende stillinger, 
nivået for fastlønn og forventet bonus skal ligge i øvre kvartil for tilsvarende stillinger. 

Ledende ansatte i Storebrand vil i tillegg til fast lønn kunne motta godtgjørelse i form av årlig bonus, deltakelse i felles pensjonsordning for konsernet, 
naturalytelser i form av fri avis, telefon, bilordning samt andre personalgoder. Ledende ansatte vil også kunne få en etterlønnsordning, som garanterer 
lønn fratrukket annen inntekt i en nærmere fastsatt periode på inntil 24 måneder etter avsluttet arbeidsforhold. 

2	 Bindende retningslinjer for aksjer, tegningsrettigheter, opsjoner med videre for det kommende regnskapsåret
2.1 Nærmere om bonussystemet
Storebrand-konsernets bonusordning, som tilbys i tillegg til basislønn, er en prestasjonsavhengig bonus knyttet opp mot konsernets verdibaserte 
styringssystem. Verdiskapningen i konsernet finansierer bonusen, mens de ansattes egne prestasjoner bestemmer hvor stor andel av den finansierte 
bonusen som blir tildelt. Det blir årlig satt konkrete kvantitative mål for hvordan verdiskapningen i selskapet gir finansiering av bonus. I tillegg må 
konsernet tilfredsstille mål i forhold til soliditet for at bonus skal finansieres. Det blir årlig også satt konkrete mål for medarbeidernes prestasjoner som blir 
dokumentert i eget oppfølgingssystem.

For de fleste ansatte utbetales den tildelte bonusen direkte. For ledende ansatte og nøkkelmedarbeidere er det opprettet individuelle bonusbanker.  
For disse medarbeiderne settes tildelt bonus inn i bonusbanken. Det innskutte beløp deles i to, som forrentes med henholdsvis bankrente og utviklingen  
i Storebrand aksjen. Årlig utbetaling er 1/3 av saldo. Bonusordingen som er beskrevet ovenfor har fungert uendret siden 2001. 

For medlemmer av konsernledelsen og enkelte andre ledende ansatte, med unntak av konsernsjefen, er det etablert en langtidsinsentivordning. I denne 
ordningen skal halvparten av utbetalt bonus etter skatt benyttes til kjøp av aksjer i Storebrand til markedspris. Disse aksjene har en bindingstid på 3 år, 
slik at beholdningen for deltagerne i 3-5 års perspektiv kan, med rimelige forutsetninger, utgjøre om lag en årslønn. 

For konsernledelsen skal forventet bonusnivå over tid utvikle seg til å utgjøre et nivå på 50 prosent av fastlønn. Faktisk årlig tildelt totalbonus, det vil si 
innskudd i bonusbanken, skal ikke kunne overstige 100 prosent av fastlønn. Det vil si et tak på 200 prosent av forventet bonusnivå.

Bonusordningene i konsernet, herunder langtidsinsentivordningen, vil i 2010 bli nærmere gjennomgått og vurdert med sikte på foreta eventuelle  
justeringer. Det kan foretas endringer basert på dette, men kun innenfor de allerede etablerte ordninger som er beskrevet.

2.2 Aksjeprogram ansatte 
Ledende ansatte gis, som øvrige ansatte i Storebrand, anledning til å kjøpe et begrenset antall aksjer i Storebrand ASA med en rabatt i henhold til et 
aksjeprogram for ansatte. Det praktiseres bindingstid på ett år for denne ordningen.

3 Lederlønnspolitikken ført i 2009
Lederlønnspolitikken ført i 2009 er basert på erklæringen av lederlønnsfastsettelsen som ble behandlet på Generalforsamlingen i april 2009. 

Konsernledelsen har i snitt ca. 37,5 prosent forventet bonus beregnet i forhold til fast lønn. Det ble i opptjeningsåret 2008 ikke oppnådd målsatte krav for 
finansiering av bonus. Det ble dermed ikke tildelt bonus til ledende ansatte basert på resultater og prestasjoner i 2008. 

Utbetaling fra bonusbanken i 2009 er gjennomført i henhold til regelverket ved at eksisterende innskudd i bonusbank, etter beregnet avkastning med 
henholdsvis bankrente og utviklingen i Storebrand aksjen fra 01.01.08 til 31.12.08, er utbetalt med 1/3. For året 2008 var avkastningen på innestående  
i bonusbanken ca. – 37 prosent.

Styret i Storebrand vedtok 10. juni 2008 en langtidsinsentivordning for ledende ansatte (LTI) i henhold til generalforsamlingens vedtak 23. april 2008. 
Ordningen gjelder for konsernledelsen og andre utvalgte nøkkelpersoner. 

På grunn av at det ikke er tildelt bonus i henhold til den generelle bonusordningen for opptjeningsåret 2008, vil den videre opptrappingen av LTI-ordnin-
gen starte i 2010, basert på eventuell bonusopptjening i 2009. 

For opptjeningsåret 2009 var det grunnlag for ordinær bonusfinansiering. Det er derfor foretatt innskudd i bonusbanken til de ledende ansatte for dette 
året. For året 2009 var snittavkastningen i bonusbanken ca 70 prosent.

4	 Redegjørelse for virkningene for selskapet og aksjeeierne av avtaler om aksjebasert godtgjørelse 
I henhold til LTI-ordningen blir halvparten av konserndirektørenes netto utbetalte bonus benyttet til kjøp av aksjer i Storebrand ASA til markedspris og med 
3 års bindingstid. 

Det er styrets vurdering at dette ikke har negative konsekvenser for selskapet og aksjonærene gitt innretningen av ordningen og størrelsen på den enkelte 
konserndirektørs portefølje av aksjer i Storebrand ASA. 

	 06	 	 Skatt					   

NOK mill. 2009 2008

Resultat før skattekostnad 568 -14

Aksjeutbytte -5 -7

Realiserte aksjer 1 -5

Permanente forskjeller -465 66

Endring i midlertidige forskjeller -111 -70

Årets skattegrunnlag -12 -29

Betalbar skatt

Endring utsatt skatt

Skattekostnad 

Beregning av utsatt skattefordel og utsatt skatt av midlertidige forskjeller og underskudd til fremføring

Skatteøkende midlertidige forskjeller

Forskuddsbetalt pensjon 367 314

Verdipapirer 47

Sum skatteøkende midlertidige forskjeller 414 314

Skattreduserende midlertidige forskjeller

Verdipapirer -1

Driftsmidler -23 -30

Avsetninger -2 -2

Påløpt pensjon -186 -189

Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -211 -222

Netto midlertidige forskjeller før fremførbart underskudd 203 92

Fremførbare underskudd -1 254 -1 240

Fremførbar godtgjørelse -546 -546

Nedvurdering av utsatt skattefordel 1 1 597 1 695

Netto skatteøkende/(reduserende) midlertidige forskjeller

Netto utsatt fordel/forpliktelse i balansen

1	 Det er foretatt en nedvurdering av utsatt skattefordel. Dette er basert på at avkastning fra datterselskaper i hovedsak vil komme form av aksjeutbytte og ikke som skatte
pliktig konsernbidrag. Fremførbar ubenyttet godtgjørelse er oppstått i årene 2000 - 2003, og må benyttes innen 10 år.

Avstemming av skattekostnad mot ordinært resultat

Resultat før skatt 568 -14

Forventet inntektsskatt etter nominell sats (28%) -159 4

Skatteeffekten av:

   inntektsført aksjeutbytte 1 2

   aksjegevinster 1

   permantente forskjeller 130 -19

   nedvurdering av utsatt skattefordel 28 11

Skattekostnad 0 0

Effektiv skattesats 0 % 0 %
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	 07	 	 Morselskapets aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper					  

Forretnings- Eierandel/ Bokført verdi

NOK mill. kontor stemmeandel 2009 2008

 Datterselskaper

 Storebrand Livsforsikring AS Oslo 100,0 % 13 153 13 153

 Storebrand Bank ASA 1 Oslo 100,0 % 3 055 2 866

 Storebrand Kapitalforvaltning AS 2 Oslo 100,0 % 196 177

 Storebrand Fondene AS 3 Oslo 100,0 % 131 124

 Storebrand Skadeforsikring AS Oslo 100,0 % 324 324

 Storebrand Leieforvaltning AS Oslo 100,0 % 10 10

 Felleskontrollerte/-tilknyttede selskaper

 Storebrand Helseforsikring AS Oslo 50,0 % 78 70

 AS Værdalsbruket 4 Værdal 25,1 % 1

Sum 16 947 16 725

1	 Avgitt konsernbidrag i 2009 på 118 millioner kroner som kapitalinnskudd. Mottatt konsernbidrag på 130 millioner kroner bokført mot kostpris.
2	 Avgitt konsernbidrag i 2009 på 17 millioner kroner som kapitalinnskudd.
3	 Avgitt konsernbidrag i 2009 på 6,5 millioner kroner som kapitalinnskudd.
4	 74,9 % er eid av Storebrand Livsforsikring AS.

	 08	 	 Aksjer og andeler

2009 2008

NOK mill.
Anskaffelses 

kost
Virkelig verdi Anskaffelses 

kost
Virkelig verdi

Børsnoterte aksjer Norge 86 59 86 74

Ikke børsnoterte aksjer utenfor EØS 1 1

Sum aksjer 87 59 87 74

	 09	 	 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

NOK mill.  Sertifikater  Obligasjoner  2009  2008 

Sertifikater og obligasjoner  295  857  1 152  758 

Herav børsnotert  245  625  870  561 

Grunnlag for valutafordeling  295  857  1 152  758 

NOK  295  857  1 152  758 

Modifisert durasjon 0,68 0,30 0,40 0,37

Gjennomsnittlig effektiv rente 2,27 2,52 2,41 3,84

	 10	 	 Finansielle derivater

Brutto
nominelt 

volum

Gjennom-
snittelig 

nominelt
volum

Netto 
nominelt

volum

Virkelig  
verdi

Eiendel GjeldNOK mill.

Fremtidige renteavtaler 950 466 -450

Renteswapper 1 1 100 13 1 100 6

Valutaterminer 1 590 1 376 910 5 16

Sum derivater 2009 3 640 1 854 1 560 11 16

Sum derivater 2008 2 680 3 826 1 980 153

1	 Benyttet til sikringsbokføring, se note 15.

	 11	 	 Finansiell risiko

Kredittrisiko fordelt på rating

Rentebærende verdipapirer som eies kortsiktig AAA AA A BBB Totalt

Debitorkategori etter garantist Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Stat og statgarantert 309 309

Foretaks obligasjoner 142 142

Finans, bank og forsikring 27 327 55 410

Obligasjoner med fortrinnsrett 171 50 221

Kommune, Fylke 20 42 8 70

Sum 2009 500 119 477 55 1 152

Sum 2008 356 149 253 758

Derivater AAA AA A Totalt

Motparter Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi Virkelig verdi

NOK mill.

Norge 7 2 9

Sverige 2 2

Sum 2009 7 4 11

Sum 2008 151 2 153

Renterisiko
Rentefølsomhet er et måletall for renterisiko som tar utgangspunkt i hvordan renteendringer påvirker markedsverdien til obligasjoner og andre verdi
papirer. Ved en økning/reduksjon av renten på 1,5 prosentpoeng vil verdien på obligasjoner og andre verdipapirer bli endret med 5 millioner kroner.

Likviditetsrisiko

Udiskonterte kontantstrømmer finansielle forpliktelser

0-6 mnd 6-12 mnd 1-3 år 3-5 år Total verdi
Balanseført 

verdiNOK mill.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer/banklån 56 970 1 278 1 493 3 797 3 171

Sum 2009 56 970 1 278 1 493 3 797 3 171

Sum 2008 109 1 598 2 362 4 069 3 748

Storebrand ASA har pr. 31.12.2009 likvide midler på 1,3 milliarder kroner.

Valutarisiko

Finansielle eiendeler og forpliktelser  
i utenlandsk valuta 

Balanse poster 
eksklusiv valuta 

derivater 
Netto på balansen

Valuta terminer 
Netto salg

                 Nettoposisjon

NOK mill. i valuta i NOK

EUR -110 110 1

Sum nettoposisjon valuta 2009 1

Sum nettoposisjon valuta 2008 18
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	 12	 	 Fast eiendom og driftsmidler

Faste eien-
dommer

Maski-
ner, biler, 
inventar Sum 2009 Sum 2008NOK mill.

Anskaffelseskost 1.1 35 25 60 317

Akkumulert avskrivning -23 -1 -24 -281

Bokført verdi 1.1 11 24 36 37

Tilgang 6 6 1

Avgang -1

Årets avskrivning/nedskrivning 1 -1 -1 -1

Bokført verdi  31.12 11 30 41 36

1	 Avskrivninger på eiendommer føres under andre finansinntekter.

Følgende lineære avskrivningssatser brukes for driftsmidler
Maskiner og inventar:	 4-8 år
Biler:	 6 år
EDB-systemer:	 3 år

	 13	 	 Egenkapital						    
	

Aksje
kapital 1

Egne 
aksjer

Overkurs 
fond

Annen 
egen

kapital

Egenkapital

NOK mill. 2009 2008

Egenkapital 01.01 2 250 -23 9 485 3 734 15 445 15 440

Årets resultat 568 568 -14

Aksjeemisjon/emisjonskostnader -4

Tilbakekjøp egne aksjer 2 3 30 32 46

For mye/lite avsatt aksjeutbytte -1

Aksjer ansatte 2 -19 -19 -23

Egenkaptal 31.12 2 250 -20 9 485 4 313 16 026 15 445

1	 449 909 891 aksjer pålydende 5 kroner.
2	 Det er i 2009 benyttet 517 397 av egne aksjer som er solgt til egne ansatte.

Beholdning egne aksjer pr. 31.12.09 er på 4 059 843.  

	 14	 	 Obligasjonslån og banklån						    
		

						    
		

NOK mill. Rente Valuta
Netto nomi-

nell verdi 2009 2008

Obligasjonslån 2005/2009 Flytende NOK 834  

Obligasjonslån 2005/2011 Flytende NOK 750 751   753  

Obligasjonslån 2009/2012 Flytende NOK 405 405  

Obligasjonslån 2009/2014 1 Fast NOK 550 555  

Obligasjonslån 2009/2014 1 Fast NOK 550 546  

Banklån 2008/2009 Flytende EUR 685  

Banklån 2008/2010 Flytende EUR 110 914   1 475  

Sum 2 3 171  3 748  

1	 Lånene som har fastrente er sikret med en renteswap, som regnskapsføres til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer på lånene som er henførbar til den sikrede risikoen 
inngår i balanseført verdi og innregnes i resultatet.

2	 Lånene er bokført til amortisert kost og inkluderer opptjente ikke forfalte renter.

Til inngåtte låneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. For alle lån er betingelser og vilkår innfridd i henhold til inngåtte låneavtaler.
Storebrand ASA har en ubenyttet trekkfasilitet på EUR 115 millioner.

	 15	 	 Sikringsbokføring

Selskapet benytter virkelig verdi sikring. Det er renterisiko som sikres. Sikringseffektiviteten følges opp på papirnivå.

Sikringsinstrument - virkelig verdisikring

                        2009

Kontrakt/
nominell 

verdi  

Virkelig verdi 1

NOK mill. Eiendeler Gjeld

Renteswapper 1 100 6

Sikringsobjekt - virkelig verdisikring

                         2009

Kontrakt/
nominell 

verdi  

Sikringsverdi 1 

NOK mill. Eiendeler Gjeld

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1 100 1 100

Sikringseffektivitet - prospektiv 100%

Sikringseffektivitet - retrospektiv 100%

1	 Balanseførte verdier pr. 31.12.
		
						    
		
						    
		

	 16	 	 Aksjeeiere

De 20 største aksjonærer

Eierandel i %

Gjensidige Forsikring 24,3

Fidelity Funds-Europe 4,7

Folketrygdfondet   4,5

Bank Of New York 3,3

J.P. Morgan Chase Bank 3,2

State Street Bank 3,2

The Northern Trust 2,0

J.P. Morgan Chase Bank   1,8

Bank Of New York 1,7

Clearstream Banking   1,3

State Street Bank 1,1

Dnb Nor Bank Asa 1,1

Citibank N.A. 1,0

Goldman Sachs 1,0

Storebrand ASA 0,9

Oslo Pensjonsforsikring 0,8

State Street Bank 0,8

Citibank N.A. 0,8

Société Générale 0,8

The Northern Trust 0,7

Utenlandsk eierskap av totale aksjer 51,5 %
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	 17	 	 Opplysninger om nærstående parter

Eier antall aksjer 1

Ledende ansatte 

Idar Kreutzer 93 355

Odd Arild Grefstad 25 960

Egil Thompson 18 000

Lars Aa. Løddesøl 27 790

Roar Thoresen 28 282

Hans Aasnæs 39 832

Anders Røed 15 042

Elin M. Myrmel-Johansen 7 067

Klaus Anders Nysteen 50 999

Gunnar Rogstad 97 297

Sarah MCPhee 34 387

Styret

Leiv L. Nergaard

Halvor Stenstadvold 8 645

Sigurd Einarsson

Annika Lundius

Erik Haug Hansen 5 879

Barbara Rose Milian Thoralfsson

Knut Dyre Haug 11 674

Camilla Marianne Grieg

Ann-Mari Gjøstein 258

Birger Magnus 20 000

Jon Arnt Jacobsen

John S. Duemoen

Birgitte Nielsen

Kontrollkomité

Elisabeth Wille 747

Ole Klette

Harald Moen 595

Ida Hjort Kraby

Erling Naper

Representantskap

Arvid Grundekjøn 50 000

Merete Egelund Valderhaug

Terje R. Venold 2 031

Karen Helene Ulletveit -Moe

Olaug Svarva

Johan H. Andresen jr. 

Roar Engeland

Vibeke Hammer Madsen

Tor Haugom 5

Unn Kristin Johnsen

Rune Pedersen 4 995

Marius Steen

Marianne Lie

Kristian Wibe

Nina Hjellup 1 945

Paul Eggen jr 1 543

Per-Erik Hauge

1	 Oversikten viser antall aksjer eid av vedkommende person, samt nærmeste familie og selskaper der vedkommende har 
bestemmende innflytelse jfr. RL § 7-26.

Transaksjoner mellom konsernselskaper

NOK mill. 2009 2008

Resultatposter:

Konsernbidrag og aksjeutbytte fra datterselskaper 835   147  

Kjøp og salg av tjenester (netto) 53   63  

Balanseposter:

Ansvarlig lån til konsernselskaper 1 17   700  

Tilgode fra konsernselskaper 953   154  

Gjeld til konsernselskaper 142   25  

1	 Ansvarlig lån til Storebrand Livsforsikring AS på EUR 70 millioner ble innfridd i 2009.

	 18	 	 Antall ansatte/årsverk

2009 2008

Antall ansatte 38 45

Antall årsverk 37 44

Gjennomsnittlig antall ansatte 42 27
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Storebrand ASA og Storebrand Konsern
- Erklæring fra styrets medlemmer og administrerende direktør

Styret og administrerende direktør har i dag behandlet og godkjent årsberetningen, konsernregnskapet og årsregnskapet for Storebrand ASA  

og Storebrand Konsern for regnskapsåret 2009 og pr. 31. desember 2009 (årsrapporten 2009). 

Konsernregnskapet er avlagt i samsvar med de EU-godkjente IFRSer og tilhørende fortolkningsuttalelser, samt de ytterligere norske opplysnings

krav som følger av regnskapsloven som skal anvendes pr. 31. desember 2009. Årsregnskapet for morselskapet er avlagt i samsvar med 

regnskapsloven, årsregnskapsforskriften for forsikringsselskaper, samt norske tilleggskrav i verdipapirhandelloven. Årsberetningen for konsern 

og mor er i samsvar med regnskapslovens krav og Norsk RegnskapsStandard nr. 16 pr. 31.12.2009. 

Etter styrets og administrerende direktørs beste overbevisning er årsregnskapet og konsernregnskapet for 2009 utarbeidet i samsvar med 

gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av morselskapets og konsernets eiendeler, gjeld og 

finansielle stilling og resultat som helhet pr. 31. desember 2009. Etter styrets og administrerende direktørs beste overbevisning gir årsberetnin-

gen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse på årsregnskapet og konsernregnskapet. Etter 

styrets og administrerende direktørs beste overbevisning gir også beskrivelsen av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten 

står overfor i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen av nærståendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt. 

Lysaker, 16. februar 2010

Styret i Storebrand ASA

Til generalforsamlingen i Storebrand ASA

Vi har revidert årsregnskapet for Storebrand ASA for regnskapsåret 2009, som viser et overskudd på MNOK 568 for morselskapet og et over-

skudd på MNOK 934 for konsernet. Vi har også revidert opplysningene i årsberetningen om årsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og 

forslaget til anvendelse av overskuddet. Årsregnskapet består av selskapsregnskap og konsernregnskap. Selskapsregnskapet består av resultat

regnskap, balanse, kontantstrømoppstilling og noteopplysninger. Selskapsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapslovens regler og 

god regnskapsskikk i Norge. Konsernregnskapet består av resultatregnskap, balanse, kontantstrømoppstilling, oppstilling over totalresultat, 

oppstilling av endringer i egenkapital og noteopplysninger. International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU er anvendt ved 

utarbeidelse av konsernregnskapet. Årsregnskapet og årsberetningen er avgitt av selskapets styre og daglig leder. Vår oppgave er å uttale oss 

om årsregnskapet og øvrige forhold i henhold til revisorlovens krav.

Vi har utført revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder revisjonsstandarder vedtatt av Den norske 

Revisorforening. Revisjonsstandardene krever at vi planlegger og utfører revisjonen for å oppnå betryggende sikkerhet for at årsregnskapet ikke 

inneholder vesentlig feilinformasjon. Revisjon omfatter kontroll av utvalgte deler av materialet som underbygger informasjonen i årsregnskapet, 

vurdering av de benyttede regnskapsprinsipper og vesentlige regnskapsestimater, samt vurdering av innholdet i og presentasjonen av årsregn

skapet. I den grad det følger av god revisjonsskikk, omfatter revisjon også en gjennomgåelse av selskapets formuesforvaltning og regnskaps- 

og intern kontrollsystemer. Vi mener at vår revisjon gir et forsvarlig grunnlag for vår uttalelse.

Vi mener at

•	 selskapsregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets økonomiske stilling 31. desember 2009 

og av resultatet og kontantstrømmene i regnskapsåret i overensstemmelse med god regnskapsskikk i Norge

•	 konsernregnskapet er avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av konsernets økonomiske stilling 31. desember 2009 

og av resultatet, kontantstrømmene og endringene i egenkapital i regnskapsåret i overensstemmelse med International Financial Reporting 

Standards som fastsatt av EU

•	 ledelsen har oppfylt sin plikt til å sørge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av regnskapsopplysninger i samsvar med 

lov og god bokføringsskikk i Norge

•	 opplysningene i årsberetningen om årsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet, er konsistente 

med årsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Oslo, 16. februar 2010

Deloitte AS 

Ingebret G. Hisdal, statsautorisert revisor

Revisjonsberetning for 2009

Halvor Stenstadvold John S. Dueholm Camilla M. Grieg Jon Arnt Jacobsen Birgitte Nielsen

Erik Haug Hansen Knut Dyre Haug Ann-Mari Gjøstein  Annika Lundius Idar Kreutzer 
administrerende direktør

Birger Magnus
styrets leder

Storebrand ASA – kontrollkomitéens uttalelse for 2009

Kontrollkomitéen i Storebrand ASA har i møtet 2. mars 2010 

gjennomgått styrets forslag til selskapsregnskap, konsernregnskap  

og årsberetning for 2009 for Storebrand ASA.

Med henvisning til revisors beretning av 16. februar 2010 anser 

kontrollkomitéen at fremlagte selskapsregnskap, konsernregnskap  

og årsberetning kan fastsettes som Storebrand ASAs årsregnskap  

og årsberetning for 2009

Lysaker, 2. mars 2010 

Elisabeth Wille

Kontrollkomitéens leder

Storebrand ASA – representantskapets uttalelse for 2009

Styrets forslag til årsregnskap, årsberetning, revisors beretning og 

kontrollkomitéens uttalelse har på lovbestemt måte vært forelagt 

representantskapet. 

Representantskapet anbefaler generalforsamlingen å godkjenne 

styrets forslag til årsregnskap og årsberetning for Storebrand ASA  

og for Storebrand Konsern.

Representantskapet har ingen merknader til styrets forslag til 

disponering av årsresultatet i Storebrand ASA.  

Lysaker, 16. mars 2010

Terje Venold

Representantskapets ordfører
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Status handlingsplanen for samfunnsansvar 2008-2009  
og nye mål for 2009-2010

Dette måles vi på Status 2008 Mål 2009 Status  2009 Mål 2009–2010

Miljøhensyn

Sam-
funnet

 
 
 
 
 
 
 

Energiforbruk (hovedkontoret) 6 Redusert 16 % 160 kWh/ m2  
i 2010

Økt 2,9 % 160 kWh/ m2  
i 2010

Energiforbruk (egenforvaltede eiendommer) 6 Redusert 6 % Redusere 3 % Økt 0,8 % Redusere 3 %

Kildesorteringsgrad (hovedkontoret) 75 % 60 % 74 % 60 %

Kildesorteringsgrad (egenforvaltede eiendommer) 54 % 50 % 54 % 50 %

Papirforbruk 89 tonn Redusere 10 % 67 tonn Redusere 10 %

Vannforbruk (hovedkontoret) 26 315  m³ Redusere til  
25 000 m³

22 588  m³ Redusere til  
25 000 m³

Vannforbruk (egenforvaltede eiendommer) 85 796 m³ Stabilt nivå 78 041 m³ Stabilt nivå

Klargjøre alle egenforvaltede bygg for energimerking - Kartlegge Kartlagt Kartlegge

Andel elektronisk utstyr resirkulert og gjenvunnet 100 % 100 % 100 % 100 %

Levende Skog-sertifisering av skogeiendommen Værdalsbruket Sertifisert Sertifisert Sertifisert Sertifisert

Andel papirløs kunder og kunder med avtalegiro/e-faktura  
i Storebrand Skadeforsikring 8

- 60 %/50 % 54 %/36 % 60 %/50 % 

Flyreiser 11 700  
enkeltreiser

Redusere 10 % 6 014  
enkeltreiser

Redusere 10 %

CO2-utslipp (tonn) 7 2 828 tonn Redusere 20 % 2 073 tonn Redusere 20 %

1	 Andel av besvarte innringinger til kundesenteret som er besvart innen 20 sekunder. Beregnet som gjennomsnitt for målt andel per måned.
2	 Rangering blant selskaper i bransjen i Norge innen segmentet bedriftsmarkedet, målt i Handelshøyskolen BI-Årlig kundeundersøkelse Pensjon og livsforsikring.
3	 Resultatet er basert på undersøkelse som ble gjennomført høsten 2007.
4	 Storebrand har kommittert 200 millioner kroner til mikrofinansinvesteringer hvorav 149 millioner kroner er investert pr. 31.12.09. Dette tallet inkluderer midlertidig tilbakeføringer  

i Global Microfinance equity fund.
5	 Tall fra MTI-undersøkelsen (medarbeidertilfredshet) 2009. Undersøkelsen gjennomført av Confirmit. 
6	 Prosent reduksjon ift 2008. Mål for 2010 er for nytt hovedkontor.
7	 Beregnet eksternt av firmaet CO2 focus AS.
8	 For 2009 hadde 54 % elektroniske forsikringsdokumenter og 36 % hadde avtalegiro/e-faktura.

For mer informasjon om den enkelte indikator, herunder rapporteringspraksis, definisjon og beregningsmåte, se www.storebrand.no/samfunnsansvar.

Om rapportering på samfunnsansvarsområdet
Storebrand har siden 1995 utgitt egne miljørapporter og siden 1999 rapportert på det mer utvidede samfunnsansvarsområdet. Konsernet  

rapporterer langs den tredelte bunnlinje hvor økonomi, miljø og sosialt ansvar blir beskrevet. Målmatrisen på samfunnsansvarsområdet  

(se ovenfor) inneholder over 40 mål og er bygget opp rundt forholdet til konsernets viktigste interessenter: eiere, kunder, ansatte, leverandører 

og det nasjonale og internasjonale samfunnet. I vårt arbeid med rapportering om samfunnsansvar har vi benyttet Global Reporting Initiative 

(GRI) sine retningslinjer for rapportering om bærekraft som et verktøy. Vi mener vår rapporteringspraksis i all hovedsak er i samsvar med  

GRIs rapporteringsprinsipper og at vår rapportering tilfredsstiller nivå B i henhold til retningslinjene. I GRI Indeks tabell på vår hjemmeside;  

www.storebrand.no/samfunnsansvar er det gitt henvisninger til hvor informasjon om de enkelte indikatorene finnes, enten disse er helt eller 

delvis besvart. 

 

Mål og data på samfunnsansvarsområdet er innsamlet fra alle enheter i konsernet gjennom etablerte rapporteringsrutiner. Disse omfatter 

halvårlig standardisert rapportering. I tillegg gjennomfører Enheten for samfunnsansvar separate møter og fellessamlinger med alle mål

ansvarlige i selskapet. Tallene i målmatrisen er satt sammen og bearbeidet med sikte på å presentere et mest mulig helhetlig bilde av 

Storebrands arbeid med samfunnsansvar. Målene er behandlet og vedtatt i Storebrands konsernledelse og styret, og tiltakene er forankret og 

følges opp i selskapets ulike fagmiljøer. Det legges stor vekt på å sikre at opplysningene er fullstendige og korrekte, men noe usikkerhet kan 

allikevel knyttes til enkelte deler av tallmaterialet. 

 

Storebrand ønsker åpenhet rundt sitt samfunnsansvarsarbeid og stiller krav til etterrettelighet og kvalitet i dette arbeidet. Målene og dataene 

som er innsamlet på samfunnsansvarsområdet har derfor blitt gjennomgått av Deloitte. En slik gjennomgang øker troverdigheten til rapport

eringen og dataene som er presentert. I tillegg oppnås det bedre sikkerhet internt for at informasjon som er samlet inn er behandlet på en 

hensiktsmessig, riktig og systematisk måte.

Dette måles vi på Status 2008 Mål 2009 Status 2009 Mål 2009–2010

Økonomisk verdiskaping 

Eiere Egenkapitalavkastning - 9 % 15 % 8 % 15 %

 Utbyttegrad av konsernresultat etter skatt 0 % > 35 % 0% > 35 %

 Kapitaldekning bank   10,8 % > 10 % 13,5 % > 10 %

 Solvensmargin i Storebrand Livsforsikring 160 % > 150 % 170 % > 150 %

 Kvalifisert til FTSE4Good Kvalifisert Kvalifisert Kvalifisert Kvalifisert

Kvalifisert til Dow Jones Sustainability Index Kvalifisert Kvalifisert Kvalifisert Kvalifisert

Sosialt ansvar 

Kunder Andel feilfrie spørringer i nettjenesten 98 % 98 % 99 % 98 %

Andel besvarte telefoner (kundesenteret) - 90 % 86 % 90 %

Andel besvarte telefoner innen 20 sekunder (sentralbordet) 1 88 % 90 % 91 % 90 %

 Kundetilfredshet i bedriftsmarkedet 2 Nr. 1 i bransjen Nr. 1 i bransjen Nr. 1 i bransjen Nr. 1 i bransjen

Kundetilfredshet for personkunder med egen rådgiver - 66 66 66

Kundetilfredshet for øvrige personmarkedskunder - 64 64 64

 Klagebehandlingstid 59 % innen 3 uker 70 % innen 3 uker 41 % innen 3 uker 70 % innen 3 uker

Storebrand Livsforsikring blant bransjens ledende globalt innenfor 
samfunnsansvarlige investeringer 3

Blant ledende 
globalt

Blant ledende 
globalt

Blant ledende 
globalt

Blant ledende 
globalt

Meravkastning SB Global SRI (sammenliknet med referanse-indeks) -33 % Utgår - Utgår

Investeringer i mikrofinans 4 127 mill. NOK Øke, gitt fornuft
ige investerings-
muligheter

149 mill. NOK Utforske nye 
muligheter innen 
mikrofinansiering 
og øke investering 
hvis forsvarlig

Ansatte Andel kvinner i ledende stillinger 38 % 40 % 37 % 40 %

 Fordeling kvinner/menn på interne opplæringsprogrammer 
(ansatte i Norge)

54 % kvinner –  
46 % menn

Innenfor 40–60 % Innenfor 40–60 % Innenfor 40–60 %

Andel fornøyd med sine utviklingsplaner i Storebrand 5 63 % 70 % 63 % 70 %

Sykefravær 4,0 % 4 % 4,2 % 4 %

Andel som synes Storebrand er et flott sted å arbeide 5 83 % 85 % 76 % 85 %

Andel bevisste de etiske retningslinjene i det daglige arbeid 5 79 % 90 % 78 % 90 %

Andel kunnskap/bevissthet rundt Storebrands samfunnsansvar 5 63 % 80 % 76 % 80 %

Mangfold: tiltak for å øke andel ansatte med minoritetsbakgrunn/ 
funksjonshemming

- Kartlegge Noe kartlegging 
igangsatt

Kartlegge

Bekjempelse av korrupsjon Igangsatt imple-
mentering

Sørge for at alle 
deler av konsernet 
får nødv. info. og 
opplæring

Informasjon og 
opplæring gitt de 
ansatte

Sørge for at alle 
deler av konsernet 
får nødv. info. og 
opplæring

Konsernprinsippene (Code of conduct) Utviklet og imple-
mentert

- Implementering 
videreføres

Utgår

Andel ansatte med autorisasjon som driver personlig økonomisk 
rådgivning

- Igangsette autori-
sasjonordningen

Igangsatt 75 %

Leve-
randø-
rer

Retningslinjer for innkjøp Vedtatt.  
Igangsatt 
implementering

Implementere Implementert Implementere

 Sam-
funnet
 

Andel tilfredshet med Storebrand blant våre samarbeidspartnere 87 % 80 % Ikke målt Utgår

Økonomisk støtte til organisasjoner og andre lokale tiltak 3,35 mill. Utgår - Utgår

Samarbeidspartnere: WBCSD, UNEP og Global Compact Medlem Medlem Medlem Medlem 
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Selskapene i Storebrand

Organisasjonsnummer Eierandel 

Storebrand ASA 916 300 484

Storebrand Livsforsikring AS 958 995 369 100,0 %

Storebrand Holding AB 100,0 %

SPP Fonder AB 100,0 %

SPP Livförsäkring AB  100,0 %

     SPP Liv Pensionstjänst AB 100,0 %

     SPP Fastigheter AB 100,0 %

     SPP Liv Fondförsäkring AB 100,0 %

     Benco Insurance Holding BV 1 81,1 %

Storebrand Eiendom AS 972 415 731 100,0 %

Storebrand Pensjonstjenester AS 931 936 492 100,0 %

Aktuar Systemer AS 968 345 540 100,0 %

Storebrand Eiendom Holding AS 989 976 265 100,0 %

Storebrand Finansiell Rådgivning AS 989 150 200 100,0 %

AS Værdalsbruket 2 920 082 165 74,9 %

Norsk Pensjon AS 890 050 212 25,0 %

Foran Real Estate 88,5 %

Storebrand Baltic UAB 50,0 %

Evoco UAB 50,0 %

Storebrand Bank ASA 953 299 216 100,0 %

Storebrand I AS 990 645 558 100,0 %

Storebrand Boligkreditt AS 990 645 515 100,0 %

Storebrand Eiendomskreditt AS 991 853 634 100,0 %

Filipstad Tomteselskap AS 984 133 561 100,0 %

Ring Eiendomsmegling AS 987 227 575 100,0 %

Seilduksgaten 25-31 AS 976 698 983 50,0 %

Storebrand Baltic UAB 50,0 %

Hadrian Eiendom AS 976 145 364 90,9 %

Hadrian Utvikling AS 975 794 784 86,2 %

Bjørndalen Panorama AS 991 742 565 100,0 %

Bjørndalen Tomteselskap AS 991 742 565 100,0 %

Ullensaker Boligbygg AS 983 658 628 89,0 %

Ullensaker Boligbygg KS 983 658 628 89,0 %

Storebrand Fondene AS 930 208 868 100,0 %

Storebrand Luxembourg S.A. 99,8 %

Storebrand Kapitalforvaltning AS 984 331 339 100,0 %

Storebrand Alternative Investments AB 100,0 %

Storebrand Skadeforsikring AS 930 553 506 100,0 %

Oslo Reinsurance Company AS 100,0 %

Oslo Reinsurance Company (UK) Ltd. 100,0 %

Storebrand Helseforsikring AS 980 126 196 50,0 %

Storebrand Leieforvaltning AS 911 236 184 100,0 %

1	 SPP Livförsäkring AB eier 80 % og Storebrand Livsforsikring AS eier 8,86 %. 
2	 Storebrand ASA eier 25,1 % og total eierandel for Storebrand er 100 %.

Revisors uttalelse  
om Status Handlingsplan for Samfunnsansvar

Til ledelsen i Storebrand ASA

Vi har utført visse kontroller knyttet til selskapets rapportering av indikatorer for samfunnsansvar for 2009, presentert under «Status 

Handlingsplanen for Samfunnsansvar 2008-2009 og nye mål for 2009-2010», sidene 148 – 149 i Årsrapport 2009 for Storebrand ASA. 

Informasjonen som omfattes av vår kontroll er avgitt av selskapets ledelse, som også har valgt de indikatorer som det er rapportert på.  

Vår oppgave er å utrykke våre konklusjoner basert på vårt arbeid.     

Vi har basert vårt arbeid på revisjonsstandard SA 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset revisjon av historisk 

økonomisk informasjon». Formål og omfang av vårt arbeid er avtalt med selskapets ledelse og omfatter de forhold som vi har konkludert på 

nedenfor.

Basert på vurdering av vesentlighet og risiko, har vårt arbeid omfattet analyser og intervjuer, samt en stikkprøvemessig gjennomgang av 

underliggende dokumentasjon. Vi har utført intervjuer med ansvarlige for rapportering og oppfølging av informasjon om samfunnsansvar på 

konsernnivå i selskapet og ved hovedkontoret til datterselskapet SPP, Sverige.   

Vi har utført det arbeid vi mener har vært nødvendig for å avgi vår uttalelse med moderat grad av sikkerhet. Ved slik kontroll oppnås lavere 

sikkerhet enn om vi hadde utført arbeid av samme omfang som ved en revisjon. 

Konklusjon

Vi har gjennom vårt arbeid ikke fått kjennskap til forhold som gir oss grunn til ikke å anta, i all vesentlighet, at: 

•	 Storebrand har anvendt detaljerte rutiner for innsamling, sammenstilling og kvalitetskontroll av de indikatorer for samfunnsansvar som 

selskapet har valgt å rapportere på for 2009, for bruk til presentasjonen på sidene 148 – 149 i Årsrapport 2009 for Storebrand ASA og som 

beskrevet under kapitlet «Om rapportering på samfunnsansvarsområdet» på side 149. 

•	 Informasjonen er fremkommet som et resultat av rutinene nevnt ovenfor og er konsistent med underliggende dokumentasjon som er forelagt 

oss og er presentert på en tilfredsstillende måte på sidene som der er referert til ovenfor. 

•	 Storebrands praksis for rapportering om samfunnsansvar samsvarer i all hoved sak med GRIs rapporteringsprinsipper og den GRI indeks 

tabell som det er henvist til på side 149, reflekterer på en hensiktsmessig måte hvor informasjon om de ulike elementer og indikatorer i GRI 

Sustainability Reporting Guidelines er presentert. 

 

Oslo, 16. februar 2010

Deloitte AS 

Preben J. Sørensen

Statsautorisert Revisor	

Corporate Responsibility Services
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Ord og uttrykk

Generelt
Ansvarlig lånekapital

Ansvarlig lånekapital er lån som har prioritet etter all annen gjeld. 

Ansvarlig lånekapital er en del av tilleggskapitalen ved beregning av 

kapitaldekningen. 

Durasjon

Gjennomsnittlig gjenværende løpetid på kontantstrømmen til 

rentebærende papirer. Modifisert durasjon er beregnet på grunnlag 

av durasjon og uttrykker verdifølsomhet i forhold til underliggende 

renteendringer.

Egenkapital

Egenkapitalen består av innskutt egenkapital og opptjent egenkapital. 

Innskutt egenkapital balanseføres som aksjekapital og overkursfond. 

Opptjent egenkapital balanseføres som annen egenkapital.

Resultat per ordinær aksje

Resultat per aksje beregnes som majoritetens andel av resultat 

etter skattekostnad fordelt på antall aksjer. Antall aksjer som med-

tas i beregningen er gjennomsnittlig antall utestående ordinære 

aksjer i året. Ved aksjeemisjoner vil nyutstedte aksjer medtas fra 

innbetalingstidspunktet.

Kapitaldekning
Ansvarlig kapital

Ansvarlig kapital er den kapital som kan medregnes ved dekning av 

kapitalkravene etter myndighetenes forskrifter. Ansvarlig kapital kan 

bestå av kjernekapital og tilleggskapital.

Kapitaldekningsprosent

Tellende ansvarlig kapital i prosent av risikovektet balanse. De enkelte 

eiendelsposter og poster utenom balansen gis en risikovekt etter den 

antatte kredittrisiko de representerer.

Kjernekapital

Kjernekapital er en del av den ansvarlige kapitalen og består av 

egenkapital fratrukket minstekrav til reassuranseavsetninger i skade

forsikring, goodwill, andre immaterielle eiendeler, netto forskudds

betalt pensjon og noen andre forskjeller. Utstedte fondsobligasjoner 

kan utgjøre 15 prosent av kjernekapitalen, mens overskytende beløp 

kan medregnes i tilleggskapitalen. I kjernekapitalen medtas en andel 

av vilkorad återbäring etter betingelser gitt av Finanstilsynet. 

Tilleggskapital

Tilleggskapitalen er en del av den ansvarlige kapitalen og består 

av ansvarlig lånekapital og den andelen av fondsobligasjoner som 

eventuelt ikke teller som kjernekapital. Til fradrag kommer 50 prosent 

av eventuell kapitaldekningsreserve og krysseiefradrag i andre finans

institusjoner. For å telle som ansvarlig kapital kan tilleggskapitalen 

ikke være større enn kjernekapitalen. Evigvarende ansvarlig lånekapital 

kan sammen med annen tilleggskapital ikke utgjøre mer enn 100 

prosent av kjernekapital, mens tidsbegrenset ansvarlig lånekapital 

ikke kan utgjøre mer enn 50 prosent av kjernekapitalen. For å telle 

med fullt ut som ansvarlig kapital må gjenværende løpetid være minst 

5 år. Ved kortere gjenværende løpetid reduseres den tellende delen 

med 20 prosent per år.

Livsforsikring
Administrasjonsresultat

Resultat som følge av at de faktiske driftskostnader avviker fra det 

som er forutsatt i premietariffen.

Gruppelivsforsikring

Kollektiv livsforsikring der forsikringssummen utbetales som engangs-

beløp ved død dersom avdøde var medlem av gruppen. Slik forsikring 

kan ha uførekapitalforsikring knyttet til seg.

Kapitalavkastning

Kapitalavkastningen viser netto realiserte inntekter av finansielle 

eiendeler inklusiv verdiregulering på fast eiendom uttrykt i prosent 

av selskapets gjennomsnittlige kapital i henholdsvis kundefond med 

garanti og i selskapsporteføljen i året. Verdijustert kapitalavkastning 

viser realiserte inntekter av finansielle eiendeler, verdiregulering av 

fast eiendom og årets endring i kursreserver, uttrykt i prosent av 

selskapets gjennomsnittlige kapital i henholdsvis kundefond med 

garanti og i selskapsporteføljen i året målt etter markedsverdi.

Kapitalforsikring

Individuelle livsforsikringer der forsikringssummen utbetales ved død 

eller utløpt forsikringstid. Slik forsikring kan ha uførepensjon eller 

uførekapitalforsikring knyttet til seg.

Kollektiv pensjonsforsikring

Kollektiv livsforsikring, der pensjonsbeløpene utbetales terminvis fra 

avtalt alder, betinget av at forsikrede lever. Slik forsikring har vanligvis 

ektefelle-, barne- og uførepensjon knyttet til seg.

Kursreguleringsfond

Fondet består av urealiserte gevinster i kollektivporteføljen (kontrakts-

fastsatte forpliktelser) på finansielle eiendeler som føres til virkelig 

verdi over resultat.

Premiereserve

Brutto premiereserve utgjør kontantverdien (forsikringsforpliktel-

sene diskontert med den garanterte renten) av selskapets totale 

forsikringsforpliktelser i henhold til de enkelte forsikringsavtaler, 

med fradrag av kontantverdien av fremtidige premier. Dette tilsvarer 

summen av de beløp som er ført på forsikringstakernes konti, samt 

avsatte premie-reserver for kontrakter som ikke kontoføres (rene 

risikoforsikringer, inklusiv gruppelivsforsikringer med videre).

Rente-/pensjonsforsikring

Individuell livsforsikring, der livrente/pensjonsbeløpet utbetales 

terminvis fra avtalt alder betinget av at forsikrede lever. Slik forsikring 

kan ha ektefelle-, barne- og uførepensjon knyttet til seg.

Avkastningsresultat

Resultat som følge av at inntektene av finansielle eiendeler avviker fra 

det som er forutsatt i premietariffen.

Risikoresultat

Resultat som følge av at dødelighet og uførhet i perioden avviker fra 

det som er forutsatt i premietariffen.

Soliditetskapital

I begrepet soliditetskapital inngår egenkapital, kursreguleringsfond, 

tilleggsavsetning, villkorad återbäring, over-/underverdi på 

obligasjoner til amortisert kost og opptjent resultat. Soliditets

kapitalen regnes også ut i prosent av samlede kundefond eksklusiv 

tilleggsavsetninger og villkorad återbäring

Solvensmarginkrav

Et uttrykk for risikoen knyttet til de forsikringsmessige forpliktelser. 

Beregnes med basis i forsikringsfond og risikoforsikringssum for hver 

forsikringsbransje.

Solvensmarginkapital

Ansvarlig kapital som i kapitaldekningen tillagt 50 prosent av 

tilleggsavsetninger og risikoutjevningsfond samt 55 prosent av nedre 

grense for sikkerhetsavsetninger i skadebransjer.

Tilleggsavsetning

For å sikre soliditeten i livsforsikring, har selskapene anledning til å 

foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Tilleggsavsetningen er 

en betinget kundetildelt avsetning som skal føres i resultatregnskapet 

som en pliktig avsetning og reduserer dermed årsresultatet. Tilleggs-

avsetning kan benyttes til dekning av renteunderskudd for kontrakter 

med garantert avkastning. For et enkelt år kan det dekkes inntil ett 

års rentegaranti fra kontraktens tilleggsavsetning. Eventuell negativ 

avkastning må dekkes av selskapets egenkapital.

Unit Linked

Livsforsikring med investeringsvalg hvor kunden selv kan påvirke risiko 

og avkastning gjennom valg av plassering i ulike fond. 

Villkorad återbäring

Den delen av forsikringskapitalen som ikke er garantert i SPP. Den 

villkorade återbäringen øker og minsker avhengig av 

totalavkastningen. Den kan være både negativ og positiv. Den 

kan maksimalt utgjøre 15 prosent av forsikringskapitalen. Når den 

villkorade återbäringen blir høyere, omdannes den overskytende 

delen til en såkalt garantert återbäring. Dette gjelder for forsikringer 

med individuelt beregnet återbäring. For øvrige forsikringer gjelder 

tilsvarende prinsipper.

Bank
Annuitetslån

Ved annuitetslån er summen av renter og avdrag (terminbeløp) 

konstant gjennom hele tilbakebetalingsperioden.

Effektiv rente

Den rente man får når de samlede lånekostnader omregnes til etter-

skuddsrente per år. For å komme frem til den effektive renten må 

man ta hensyn til om renten betales forskuddsvis eller etterskuddsvis, 

antall terminer per år samt provisjoner og gebyrer. 

Realrente

Forrentning etter å ha tatt hensyn til faktisk eller forventet 

inflasjon. Uttrykkes gjerne som den nominelle renten fratrukket 

prisstigningstakten.

Rentenetto

Totale renteinntekter minus totale rentekostnader. Oppgis ofte 

i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Serielån

Et serielån er et lån hvor avdragene er like store i hele tilbake

betalingsperioden. Låntaker betaler faste avdrag og synkende rente-

beløp for hver termin, det vil si at det periodiske nedbetalingsbeløpet 

synker gjennom hele låneperioden hvis renten er fast.

Skadeforsikring
F.e.r

Forkortelse for begrepet for egen regning, det vil si etter tillegg/

fradrag for reassuranse.

Forfalt premie

Premie for alle forsikringsavtaler som er inngått i løpet av 

regnskapsåret. Avtaleperioden faller delvis innenfor og delvis utenfor 

regnskapsåret.

Opptjent premie

Dette er en periodisering av forfalt premie og utgjør premie for 

den delen av forsikringens avtaleperiode som faller innenfor 

regnskapsåret.

Premieavsetning (avsetning til ikke opptjent premie)

Den delen av forfalt premie som ikke er opptjent innen 

regnskaps-årets slutt.

Påløpne erstatninger

Erstatningsbeløp for alle skader som er inntruffet i perioden 

uavhengig av om de er meldt selskapet eller ikke, samt endringer  

i uoppgjorte skader som er inntruffet i tidligere perioder.

Erstatningsavsetning (avsetning til ikke oppgjorte skader)

Avsetning til fremtidige erstatningsutbetalinger for skader som 

er inntruffet ved regnskapsårets slutt, men ikke ferdig oppgjort. 

Avsetningen inkluderer også et anslag for erstatninger til skader  

som er inntruffet, men ennå ikke meldt til selskapet.

Forsikringsteknisk resultat

Premieinntekt fratrukket skade-og driftskostnader.
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Kostnadsandel

Driftskostnader i prosent av opptjent premie.

Kostnadsprosent

Driftskostnader i prosent av opptjent premie.

Skadeprosent

Intruffne skader i prosent av opptjent premie.

Combined ratio

Summen av kostnadsprosent og skadeprosent.

Finansielle derivater
Finansielle derivater omfatter et vidt spekter av instrumenter 

hvor verdier og verdiutvikling er avledet av aksjer, obligasjoner, 

valuta eller andre tradisjonelle finansielle instrumenter. I forhold til 

tradisjonelle instrumenter som aksjer og obligasjoner innebærer 

derivater mindre kapitalbinding og brukes som et fleksibelt og kost-

nadseffektivt supplement til tradisjonelle finansielle instrumenter i 

kapitalforvaltningen. Finansielle derivater kan brukes både til sikring 

av uønsket finansiell risiko og som et alternativ til tradisjonelle 

instrumenter for å ta ønsket risiko.

Aksjeopsjoner

Kjøp av aksjeopsjoner innebærer ensidige rettigheter til kjøp eller 

salg av aksjer til en fast kurs. Aksjeopsjoner kan også være knyttet 

til aksjeindekser i stedet for enkeltaksjer. Salg av aksjeopsjoner 

innebærer tilsvarende ensidige forpliktelser. I hovedsak benyttes 

børsomsatte og clearede opsjoner. 

Aksjefutures (aksjeindeks futures)

Aksjefutures kan være knyttet til enkeltaksjer, men er normalt knyttet 

til aksjeindekser. Aksjefutures er standardiserte terminavtaler som 

er børsnotert og gjenstand for clearing. Gevinster og tap beregnes 

daglig og gjøres opp påfølgende dag. 

Basisswapper

Basisswapper innebærer avtaler om bytte av hovedstol og rente-

betingelser i valuta. Ved avtalenes utløp byttes hovedstol og rente-

betingelser tilbake til opprinnelig valtuaslag. Basisswapper brukes til 

å valutasikre lån.

Fremtidige renteavtaler (FRA)

Fremtidige renteavtaler (FRA) innebærer avtaler om å betale eller 

motta forskjellen mellom en fast avtalt rente og en fremtidig rente på 

et fastsatt beløp for en bestemt periode frem i tid. Denne differansen 

gjøres opp i begynnelsen av den fremtidige perioden. FRA er spesielt 

velegnet til styring av kortsiktig renterisiko. 

Kredittderivat

Med kredittderivat menes en finansiell kontrakt som overfører hele 

eller deler av kredittrisikoen knyttet til lån, obligasjoner eller lignende 

fra kjøperen av beskyttelsen (selgeren av risiko) til selgeren av beskyt-

telsen (kjøperen av risiko). Kredittderivater er omsettelige instrumen-

ter som gjør det mulig å overføre kredittrisiko knyttet til bestemte 

aktiva til en tredje part uten å selge aktivaene.

Rentefutures

Rentefutures er knyttet til statsobligasjoner eller kortsiktige referanse-

renter. Rentefutures er standardiserte terminavtaler og er gjenstand 

for børsnotering og clearing. Gevinster og tap beregnes daglig og 

gjøres opp påfølgende dag. 

Renteswapper/Assetsswapper

Renteswapper/assetsswapper innebærer en tidsbegrenset avtale om 

bytte av rentebetingelser mellom to parter. Normalt er det tale om 

bytte av fast rente mot flytende rente, og instrumentet brukes for å 

styre den langsiktige renterisikoen. 

Renteopsjoner

Renteopsjoner kan være knyttet til pengemarkedsrenter eller obliga-

sjoner. Kjøp av renteopsjoner knyttet til obligasjoner (også kalt for 

obligasjonsopsjoner) innebærer ensidige rettigheter til kjøp eller 

salg av obligasjoner til avtalte kurser. Renteopsjoner kan brukes som 

et fleksibelt instrument for styring av både kortsiktig og langsiktig 

renterisiko. 

Valutaterminer/Valutaswapper

Valutaterminer/valutaswapper innebærer avtaler om fremtidig kjøp og 

salg av valuta til forhåndsbestemte kurser. Instrumentene brukes 

i hovedsak til å valtuasikre verdipapirbeholdninger, bankbeholdninger, 

ansvarlig lån og forsikringsmessige avsetninger i valuta. Spot 

forretninger inkluderes også i disse instrumentene.

Valutaopsjoner

Valutaopsjoner gir innehaver en rett, men ingen plikt til fremtidige 

kjøp og salg av valuta til forhåndsbestemte kurser. Valutaopsjoner 

brukes til å valutasikre ansvarlig lån i valuta.



  

Storebrands historie

	 1767–1919: Røtter

•	 1767
«Den almindelige Brand-Forsikrings-
Anstalt» blir opprettet i København.

•	 1814
Etter løsrivelsen fra Danmark blir ordning
en videreført og administrasjonen overført 
til Christiania. Fra 1913 blir ordningen 
omgjort til et offentlig selskap og får 
navnet Norges Brannkasse.

•	 1847
4. mai 1847 stifter private interesser 
«Christiania almindelige Brandforsikrings-
Selskab for Varer og Effecter». Selskapet 
blir omtalt som Storebrand.

•	 1861
Storebrands eiere oppretter Norges første 
privateide livsforsikringsselskap «Idun».

•	 1867
Skadeforsikringsselskapet Norden 
etableres som konkurrent til Storebrand. 

•	 1917
Livsforsikringsselskapet Norske Folk blir 
stiftet.

	 1920–1969: Vekst og konsolidering

•	 1923
Storebrand kjøper nesten alle aksjene 	
i Idun. Resten blir med et par unntak 
overtatt i løpet av 1970-årene. 

•	 1925
Storebrand endrer sitt vedtektsfestede 
navn fra Christiania almindelige For-
sikrings-Aksjeselskap (omdøpt 1915) 
til Christiania almindelige Forsikrings-
Aksjeselskap Storebrand. Navnet beholdes 
til 1971.

•	 1936
Storebrand kjøper Europeiske – det 
ledende reiseforsikringsselskapet i Norge.

•	 1962
Storebrand innleder en ny oppkjøps- og 
fusjonsbølge ved å overta Norrøna, som 
hadde fått økonomiske problemer. 

•	 1963
Storebrand overtar Norske Fortuna. Brage 
og Fram fusjonerer og blir landets største 
livselskap. 

Storebrand og Idun flytter inn i eget ny-
bygg i det sanerte Vest-Vika. Brage-Fram 
og Norske Folk følger etter. 

	 1970–1989: Gruppedannelser

•	 1978 
Storebrand endrer logo – fra den stiliserte 
St. Hallvard – og innfører «lenken» som et 
lett gjenkjennelig varemerke. Det formelle 
navnet på holdingselskapet endres til A/S 
Storebrand-gruppen.

•	 1983
Nordengruppen og Storebrand-gruppen 
fusjonerer.

•	 1984
Norske folk og Norges Brannkasse 
markedsfører seg som èn enhet under 
betegnelsen UNI Forsikring.

	 1990–1999: Krise og forvandling

•	 1990
Storebrand og UNI Forsikring beslutter 
å fusjonere og får formelt konsesjon i 
januar 1991.

•	 1992
UNI Storebrand mislykkes i forhandlingene 
med Skandia om etablering av et norsk
ledet nordisk storselskap. 

•	 1996
Selskapet endrer navn til Storebrand ASA 
og etablerer Storebrand Bank AS.

•	 1998
Selskapet flytter inn i nye lokaler på 
Filipstad Brygge.

•	 1999
Storebrand, Skandia og Pohjola samler 
sin skadeforsikringsvirksomhet i det nye 
nordiske svenskregistrerte selskapet «If 
Skadeförsäkring AB». Storebrand selger 
seg ut fem år senere. 

	 2000–2009: Nye utfordringer

•	 2001
Fra september 2000 til februar 2003 er 
det et kraftig fall i norske og internasjo-
nale aksjemarkeder. 

•	 2005
Stortinget vedtar at alle bedrifter skal ha 
innført tjenestepensjon (OTP) innen 2007. 
Storebrand møter utfordringen med sitt 
produkt «Storebrand Folkepensjon».

•	 2006
Storebrand beslutter å gå inn i skade
forsikring igjen.

•	 2007
Storebrand kjøper det svenske pensjons
selskapet SPP av Handelsbanken 
og danner nordens ledende livs- og 
pensjonsforsikringskonsern. 

•	 2008
Finanskrisen i USA sprer seg til de globale 
finansmarkedene og i løpet av 2008 faller 
New York-børsen (Dow Jones DJIA) med 
34 prosent og Oslo Børs med 54 prosent.

•	 2009
Massive statlige tiltakspakker verden 
rundt demper virkningene av finans
krisen. Verdens aksjemarkeder bunner 
ut i mars etter den kraftigste nedturen 
siden 1930-tallet. I annet halvår snur også 
realøkonomien i de største landene, og 
mange økonomer mener at vi har lagt det 
verste bak oss. 

Storebrand bekrefter at det har vært ført 
samtaler om en mulig sammenslåing med 
Gjensidige. Samtalene ble avsluttet uten 
resultat.

I desember flytter Storebrand inn i sitt 
nye energieffektive hovedkontor på 
Lysaker. Energiforbruket halveres i forhold 
til Storebrands tidligere hovedkontor. 
Arbeidsmiljøet styrkes og kostnadene 
reduseres med 40 millioner kroner årlig.

Storebrand ASA
Professor Kohts vei 9
Postboks 500
1327 Lysaker
Tlf.: 22 31 50 50
www.storebrand.no

Kundesenter: 08880

SPP Livförsäkring AB
Torsgatan 14
S-10539 Stockholm, Sverige
Tlf.: +46 8 451 70 00
www.spp.se

Storebrand Kapitalforvaltning AS
Filial Sverige
Torsgatan 14
Postboks 5541
S-114 85 Stockholm, Sverige
Tlf.: +46 8 614 24 00
www.storebrand.se

Storebrand Helseforsikring AS
Professor Kohts vei 9
Postboks 484
1327 Lysaker
Tlf.: 22 31 13 30
www.storebrandhelse.no

Storebrand Helseforsikring AS
Filial Sverige
Rålambsvägen 17, 14tr, DN huset
Box 34242
S-100 26 Stockholm, Sverige
Tlf.: +46 8 619 62 00
www.dkvhalsa.se

Oslo Reinsurance Company AS	
Professor Kohts vei 9
Postboks 500
1327 Lysaker
Tlf.: 22 31 50 50
www.oslore.no

Øvrige selskaper i konsernet:Hovedkontor:




