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Storebrand Bank leverer et positivt resultat pa 20,9 millioner kroner

Kostnadene er vesentlig redusert og i trdad med kommuniserte planer

Nye tapsavsetninger pa 13,8 millioner kroner, og avsetningsnivaet mot misligholdte lan
er styrket.

Storebrand Bank oppnadde i 1. kvartal 2004 et resultat fgr tap og nedskrivninger pa 34,8
millioner kroner (29,6 millioner kroner pr. 1. kvartal 2003). Netto tapsavsetninger og
nedskrivninger var 13,9 millioner kroner (65,2 millioner kroner). Resultat far skatt utgjorde 20,9
millioner kroner (minus 35,6 millioner kroner) i kvartalet.

Netto renteinntekter i 1. kvartal belgp seg til 108,2 millioner kroner (131 millioner kroner). Dette
ga en rentenetto i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital pa 1,68 prosent. Bankens
rentemargin pa utlan er opprettholdt pa et akseptabelt niva gjennom kvartalet til tross for
vridning mot lavere risiko i utlansportefgljen. Rentenettoen er fortsatt preget av volumet av
engasjementer hvor renter ikke inntektsfares.

Driftskostnadene i 1. kvartal utgjorde totalt 165 millioner kroner (178 millioner kroner). Den
totale kostnadsmassen er dermed vesentlig redusert i trad med kommuniserte planer. Etter
fusjonen mellom tidligere Storebrand Bank AS og tidligere Finansbanken ASA i 2003 har
banken na et lavere og mer forutsigbart kostnadsniva.

Netto nye tapsavsetninger var 13,8 millioner kroner i 1. kvartal, og er pa et lavt niva i forhold til
tidligere perioder. Med bakgrunn i lavere risiko i utlansportefgljen, er det inntektsfart 5 millioner
kroner av bankens uspesifiserte tapsavsetninger. Brutto misligholdte og tapsutsatte lan
utgjorde pr. 1. kvartal 1.420 millioner kroner, en reduksjon pa 297 millioner kroner i lapet av
kvartalet. Banken har ved utgangen av 1. kvartal samlede tapsavsetninger pa 781 millioner
kroner, hvorav 473 millioner kroner er spesifiserte. Dette gir en avsetningsgrad i forhold til
misligholdte og tapsutsatte lan pa 55%, hvilket er en gkning fra 49% ved arsskiftet.
Reduksjonen i misligholdsvolumet viser at arbeidet med & redusere bankens risiko gir gode
resultater.

Forvaltningskapitalen pa 25,9 milliarder kroner er gkt med 0,4 milliarder kroner i kvartalet.
@kningen skyldes i det alt vesentlige en gkning i bankens likviditetsbeholdning.
Innskuddsdekningen utgjorde 51,4 prosent, som er en reduksjon fra 54,5 prosent ved arsskiftet.
Storebrand Banks netto ansvarlige kapital utgjorde pr. 31.03.04 2,1 milliarder kroner.
Kapitaldekningen var pa 12,8 prosent og kjernekapitaldekningen pa 10,2 prosent ved utgangen
av kvartalet.

Storebrands distribusjonsenhet mot privatmarkedet er etablert som en egen enhet i banken.
Enheten har vist en positiv resultatutvikling i 1. kvartal sammenlignet med fjoraret. Dette
skyldes blant annet at markedet for salg av spareprodukter har vist en positiv utvikling, og at
distribusjonsenheten har hatt et meget godt salg av livspareprodukter. Risikosalget viser noe
tilbakegang i forhold til fioraret. Salgseffektiviteten i enheten er forbedret.
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RESULTATREGNSKAP

KONSERN MORBANK
01.01.04- 01.01.03- 01.01.03- 01.01.04- 01.01.03- 01.01.03-
Belgp i millioner kroner 31.03.04 31.03.03 31.12.03 31.03.04 31.03.03 31.12.03
Sum renteinntekter og lignende inntekter 296,6 551,3 1803,9 284,7 537,8 1759,8
Sum rentekostnader og lignende kostnader -188,4 -420,4 -1311,2 -184,6 -414,5 -1300,2
Netto rente- og kredittprovisonsinntekter 108,2 130,9 492,7 100,1 1233 459,5
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 1,3 0,0 2,3 0,8 0,0 25
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 289 20,8 89,1 24,0 15,8 69,0
Provisionskostnader og kostnader ved banktjenester -4,8 -6,8 -19,1 -3,7 -57 -14,8
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 6,2 14,1 324 49 13,6 26,4
Andre driftsinntekter 59,6 48,3 214,5 59,3 47,0 212,8
Sum andredriftsinntekter 91,3 76,4 319,2 85,3 70,7 295,9
Lann og generelle administrasjonskostnader -124,5 -132,7 -481,4 -116,1 -121,6 -440,9
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -45 -75 -37,2 -4,2 -5,5 -34,7
Andre driftskostnader -35,7 -37,5 -190,2 -33,6 -32,9 -176,4
Sum driftskostnader -164,7 -177,7 -708,8 -153,9 -160,0 -652,0
Driftsresultat fer tap og nedskrivninger 34,8 29,6 103,1 315 33,9 103,5
Tap pautlén, garantier mv. -13,8 -65,2 -173,8 -13,6 -64,2 -175,2
Tap pa verdipapirer som er anleggsmidier -0,1 0,0 -38,3 -0,1 0,0 -38,1
Resultat av ordinaer drift 20,9 -35,6 -109,0 17,8 -30,3 -109,9
Skatt p& ordinaat resultat -2,8 97 63,1 -5,0 8,5 15,6
Resultat av ordinaer drift etter skatt 18,0 -26,0 -459 12,8 -21,8 -94,3
BALANSE
KONSERN MORBANK
Belgp i millioner kroner 31.03.2004 31.03.2003 31.12.03 31.03.2004 31.03.2003 31.12.03
Kontanter og fordringer pa sentral banker 177,3 185,9 55,0 136,2 168,4 244
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 269,1 1855 284,4 2484 65,9 263,1
Utlan fer spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger 22 588,5 24776,4 22 697,1 21588,3 24.106,7 21720,2
- Spesifiserte tapsavsetninger -472,7 -503,2 -527,9 -455,6 -480,1 -509,4
- Uspesifiserte tapsavsetninger -308,4 -311,0 -313,4 -308,4 -311,0 -313,4
Netto utlén til og fordringer pa kunder 218074 23962,2 218558 208244 233156 20897,4
Overtatte eiendeler 137,6 122,2 169,4 137,6 122,2 169,4
Sertifikater, obligasioner og andre renteb. verdip. 2661,5 1670,2 20825 2607,7 1619,8 20313
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med var. avkastning 37,6 28,7 24,6 7.8 12,5 79
Eierinteresser i tilknyttede sel skaper 6,6 5,2 7,2 6,6 55 7,2
Eierinteresser i konsernsel skaper 0,0 0,0 0,0 306,3 229,2 306,3
Immaterielle eiendeler 307,0 298,7 310,1 292,1 295,7 297,4
Varige driftsmidler 32,2 42,1 35,8 28,9 36,7 32,9
Andre eiendeler 350,0 187,5 438,3 305,5 657,5 387,1
Forskuddsbetalte ikke pal. kostnader og opptj. ikke mottatte innt 1439 360,8 262,3 141,5 360,0 261,4
Sum Eiendeler 25930,1 27 049,0 255253 25043,0 26 889,1 24 685,8
Gjeld til kredittinstitusjoner 2939,0 38131 3211,3 2686,7 43183 3088,1
Innskudd fra og gjeld til kunder 11 614,7 13280,3 12 362,4 11 005,6 125754 11 645,6
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8207,3 6 857,2 6 853,3 8207,3 6857,2 6853,3
Annen gjeld 483,5 267,2 462,0 457,6 2543 457,1
Pal gpte kostnader og forskuddsbetalte i nntekter 237,3 363,8 207,4 236,8 363,8 206,9
Avsetninger for pal gpte kostnader og forpliktelser 37,6 48,9 385 35,9 438 36,8
Ansvarlig |anekapital 423,3 426,8 421,1 4233 426,8 4211
Sum Gjeld 239428 25057,4 23556,0 230533 24 839,7 227089
Innskutt egenkapital 20304 20304 20304 20304 20304 20304
Opptjent egenkapital -43,0 -38,8 -61,1 -40,7 19,0 -53,5
Sum Egenkapital 1987,4 1991,5 1969,3 1989,7 20494 1976,9
Sum Gjeld og egenkapital 25930,1 27 049,0 255253 25043,0 26 889,1 24 685,8



KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP - KONSERN

1kv. 4.kv. 3.kv. 2.kv. 1.kv.
Belgp i millioner kroner 2004 2003 2003 2003 2003
Sum renteinntekter og lignende inntekter 296,6 350,7 416,9 485,0 551,3
Sum rentekostnader og lignende kostnader -188,4 -242,3 -288,6 -359,9 -420,4
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 108,2 108,4 128,4 125,1 130,9
Utbytte og andreinnt. av verdipapirer med var. avkastn. 1,3 -0,5 25 04 0,0
Provigionsinntekter og inntekter fra banktjenester 28,9 24,6 20,3 23,3 20,8
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -4.8 -3,8 -4,4 -4,1 -6,8
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 6,2 79 52 5,2 14,1
Andre driftsinntekter 59,6 68,4 51,9 45,9 48,3
Sum andre driftsinntekter 91,3 96,5 75,5 70,8 76,4
Lann og generelle administrasjonskostnader -124,5 -130,1 -101,5 -117,1 -132,7
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -45 -15,4 -6,8 -7,5 -7,5
Andre driftskostnader -35,7 -62,6 -47,0 -43,1 -37,5
Sum driftskostnader -164,7 -208,1 -155,3 -167,7 -177,7
Driftsresultat fer tap og nedskrivninger 34,8 -3,2 48,6 28,2 29,6
Tap pa utldn, garantier mv. -13,8 -19,5 -56,9 -32,2 -65,2
Tap paverdipapirer som er anleggsmidler -0,1 -37,6 0,0 -0,7 0,0
Resultat av ordinaer drift 20,9 -60,3 -8,4 -4,7 -35,6
Skatt pa ordinaat resultat -2,8 50,3 2,2 0,9 9,7
Resultat av ordinaer drift etter skatt 18,0 -10,0 -6,2 -3,8 -26,0
KVARTALSVISE RESULTATREGNSKAP - MORBANK

1kv. 4.kv. 3.kv. 2.kv. 1kv.
Belgp i millioner kroner 2004 2003 2003 2003 2003
Sum renteinntekter og lignende inntekter 2847 338,4 406,5 477,1 537,8
Sum rentekostnader og lignende kostnader -184,6 -239,1 -286,9 -359,8 -414,5
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 100,1 99,3 119,6 117,3 1233
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 0,8 0,1 25 0,0 0,0
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 24,0 18,8 17,0 174 15,8
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -3,7 -3,2 -3,2 -2,6 -5,7
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 49 54 4,6 29 13,6
Andre driftsinntekter 59,3 68,9 50,6 46,4 47,0
Sum andredriftsinntekter 85,3 89,8 71,4 64,0 70,7
Lann og generelle admini strasjonskostnader -116,1 -120,9 -91,2 -107,3 -121,6
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -4,2 -17,7 -58 -5,6 -55
Andre driftskostnader -33,6 -58,9 -43,5 -41,0 -32,9
Sum driftskostnader -153,9 -197,5 -140,6 -153,9 -160,0
Driftsresultat fer tap og nedskrivninger 315 -8,3 50,4 274 33,9
Tap pautlan, garantier mv. -13,6 21,3 -575 -32,2 -64,2
Tap pa verdipapirer som er anleggsmidler -0,1 -37,4 0,0 -0,7 0,0
Resultat av ordinaer drift 17,8 -67,0 -7,1 -5,5 -30,3
Skatt p& ordinaat resultat -5,0 3,6 2,0 15 8,5
Resultat av ordinaer drift etter skatt 12,8 -63,4 -5,1 -3,9 -21,8



MISLIGHOLD OG TAP PA UTLAN, GARANTIER MV.

KONSERN MORBANK

01.01.04- 01.01.03- 01.01.03- 01.01.04- 01.01.03- 01.01.03-
Belgp i millioner kroner 31.03.04 31.03.03 31.12.03 31.03.04 31.03.03 31.12.03
Misligholdte lan
Misligholdte 1an hvor renter inntektsfares 153,6 930,9 364,4 1534 859,6 364,4
Misligholdte I&n hvor renter ikke inntektsferes 1180,3 1536,7 1266,4 1180,3 1525,9 1266,4
@vrige tapsutsatte 18n hvor renter ikke inntektsfares 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Brutto misligholdte Ian 13339 2467,6 1630,8 13337 23855 1630,8
Spesifiserte tapsavsetninger -452,6 -448,0 -499,6 -452,6 -424,9 -499,6
Netto misligholdte [an 881,3 2019,6 1131,2 881,1 1 960,6 1131,2
Tapsutsatte 1an
Tapsutsatte [an hvor renter inntektsfares 79,4 1714 78,1 13,2 1714 17,4
Tapsutsatte |8n hvor renter ikke inntektsferes 6,6 0,0 8,1 0,0 0,0 0,0
Spesifiserte tapsavsetninger -20,1 -55,2 -28,3 -3,0 -55,2 -9,8
Netto tapsutsatte [an 65,9 116,2 57,9 10,2 116,2 7,6
Totale tapsutsatte/misligholdte |an 947,2 21358 1189,1 891,3 2076,8 11388
Periodens tap pa utldn, garantier mv.
Periodens endring i spesifiserte tapsavsetninger 29,3 66,9 27,3 29,1 66,0 31,3
Periodens endring i uspesifiserte tapsavsetninger -5,0 -1,6 0,7 -5,0 -1,6 0,7
Konstaterte tap som det tidligere er avsatt for -10,5 -0,7 147,6 -10,5 -0,7 1449
Konstaterte tap som det tidligere ikke er avsatt for 0,0 0,6 -0,6 0,0 0,5 -0,7
Inngétt patidligere kondtaterte tap 0,0 0,0 -1,2 0,0 0,0 -1,0
Periodenstap pa utlan, garantier mv. 13,8 65,2 1738 13,6 64,2 175,2
Fordeling av netto utlanstap for sektorer:
Varehandel, hotell- og restaurantdrift 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utenriks g efart og rartransport 1,3 6,4 47,0 1,3 6,4 47,0
Transport eller, post og telekomm. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forretningsmessig tjenesteyting og eiendomsdrift 16,8 53,1 80,9 16,8 53,1 80,9
Legnnstagere 0.a. 0,5 55 275 0,5 54 275
Utlandet/annet 0,2 18 17,7 0,0 0,9 19,1
Uspesifiserte tapsavsetninger -5,0 -1,6 0,7 -5,0 -1,6 0,7
Sum tap pa utlan 13,8 65,2 1738 13,6 64,2 175,2
Overtatte eiendeler 137,6 122,2 169,4 137,6 122,2 169,4



NOKKELTALL

KONSERN MORBANK
Belgp i millioner kroner 31.03.2004  31.03.2003 31.12.03 31.03.2004 31.03.2003 31.12.03
Resultatregnskapet: (1% av gj.snittlig forv.kapital)
Renteinntekter og lignende inntekter 4,60 % 7,93 % 6,77 % 4,57 % 7,93 % 6,77 %
Rentekostnader og lignende kostnader -2,92 % -6,05 % -4,92 % -2,96 % -6,11 % -5,00 %
Netto rente- og kredittprovig onsinntekter 1,68 % 1,88 % 1,85 % 1,61 % 1,82 % 1,77 %
Utbytte og andre innt. av verdipapirer med var. avkastn. 0,02 % 0,00 % 0,01 % 0,01 % 0,00 % 0,01 %
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,45 % 0,30 % 0,33 % 0,39 % 0,23 % 0,27 %
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -0,07 % -0,10 % -0,07 % -0,06 % -0,08 % -0,06 %
Netto verdiendring og gev./-tap pa valuta og verdipapirer 0,10 % 0,20 % 0,12 % 0,08 % 0,20 % 0,10 %
Andre driftsinntekter 0,93 % 0,69 % 0,80 % 0,95 % 0,69 % 0,82 %
Sum andredriftsinntekter 1,42 % 1,10 % 1,20 % 137 % 1,04 % 1,14 %
Lenn og generelle administrasjonskostnader -1,93% -1,91 % -1,81 % -1,86 % -1,79% -1,70%
Avskrivninger mv. av varige driftsmidler og imm. eiendeler -0,07 % -0,11 % -0,14 % -0,07 % -0,08 % -0,13 %
Andre driftskostnader -0,55 % -0,54 % -0,71 % -0,54 % -0,48 % -0,68 %
Sum driftskostnader -2,56 % -2,55 % -2,66 % -2,47 % -2,36 % -2,51 %
Driftsresultat far tap og nedskrivninger 0,54 % 0,42 % 0,39 % 0,51 % 0,50 % 0,40 %
Tap pa utlén, garantier mv. -0,21% -0,94 % -0,65 % -0,22% -0,95 % -0,67 %
Tap pa verdipapirer som er anleggsmidler 0,00 % 0,00 % -0,14 % 0,00 % 0,00 % -0,15 %
Resultat av ordinager drift 0,32 % -0,51 % -0,41 % 0,29 % -0,45 % -0,42 %
Skatt pa ordinaat resultat -0,04 % 0,14 % 0,24 % -0,08 % 0,13 % 0,06 %
Resultat av ordineger drift etter skatt 0,28 % -0,37 % -0,17 % 0,21 % -0,32 % -0,36 %
Hovedtall fra balansen:
Forvaltningskapital 25930,1 270490 255253 250430 268891 246858
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 25 775,7 27 813,9 26 657,2 24 924,2 27 138,6 25979,1
Brutto utlan til kunder 22 588,5 24776,4 22 697,1 21588,3 24 106,7 21720,2
Egenkapital 1987,4 19915 1969,3 1989,7 2049,4 1976,9
Andre ngkkeltall
Andre driftsinntekter i % av totale inntekter 45,77 % 36,85 % 39,31 % 46,02 % 36,44 % 39,17 %
Tap i % av giennomsnittlig brutto uldn 0,24 % 1,03 % 0,80 % 0,25 % 1,04 % 0,83 %
Kostnader i % av driftsinntekter 82,57 % 85,74 % 87,30 % 83,00 % 82,51 % 86,30 %
Egenkapitalrentabilitet etter skatt 1 3,65 % -5,17 % -2,30% 2,58 % -4,22 % -4,60 %
Definisioner:
1) Annualisert resultat etter skatt i % av gjennomsnittlig egenkapital
KAPITALDEKNING

KONSERN MORBANK
Belgp i millioner kroner 31.03.2004  31.03.2003 31.12.03 31.03.2004 31.03.2003 31.12.03
Kjernekapital 1669,7 1682,9 1656,1 1690,6 17488 1676,3
Tilleggskapital 423,3 426,38 421,1 423,3 426,38 421,1
Netto ansvarlig kapital 2093,0 2109,7 2077,2 21139 2175,6 2097,4
Eiendeler, gvrig portefalje 16 482,7 19 087,0 171319 15 767,6 18 645,0 16 423,1
Utenombal anseposter, avrig portefalje 573,8 496,8 522,9 394,3 384,8 406,3
Valutarisiko og risiko i handelsportefeije 134,7 110,7 100,1 58,0 60,0 43,9
Fradrag tapsavsetninger, kursreguleringskonto -782,7 -814,2 -841,3 -765,6 -792,7 -822,8
Risikovektet beregningsgrunnlag 16 408,5 18 880,3 16 913,6 15 454,3 18 297,1 16 050,5
K apital dekningsprosent 12,76 % 11,17 % 12,28 % 13,68 % 11,89 % 13,07 %
Overskudd ansvarlig kapital 780,3 599,3 724,1 877,6 711,8 813,4
Kjernekapitaldekning 10,18 % 8,91 % 9,79 % 10,94 % 9,56 % 10,44 %



