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Konsernresultat
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3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Livsforsikring 231 194 629 540 800
Kapitalforvaltning 7 13 39 24 22
Storebrand Bank 35 -8 72 -49 -109
Skadeforsikring 8 75 175 267 348
@vrig virksomhet *) -18 -42 1126 -149 -168
Konsernresultat 263 232 2042 633 894
*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
@0 storebrand
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Storebrand Livsforsikring
Resultat
3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Renteresultat 573 908 1.649 2.353 3.613
Risikoresultat 80 68 160 150 198
Administrasjonsresultat 7 -17 -64 -91 -149
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -55 -248 -56 -741 -1.010
Driftsresultat 606 711 1.690 1.671 2.652
Resultat til kunder -373 -508| -1.047| -1.105| -1.839
Resultat til eier SBL AS 232 203 642 566 834
Resultat til eier SBL Konsern 231 203 644 567 835
@vrig liwirksomhet -1 -8 -16 -28 -35
Totalt for liwirksomheten 231 195 629 540 800

Bokfort avkastning 4,2% hittil i r

Verdijustert avkastning 4,6% hittil i ar, 0g 4,9% inklusiv

hold-til forfall

3. kv 2004
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Aktivaprofil

Storebrand Livsforsikring

Aktivafordeling i % 2002 2003] 2.kv. 2004 3.kv. 2004
Aksjer (fysiske posisjoner) 10 17 20 20

-aksjer (risikoeksponering) 13 17 18
Obligasjoner 14 17 28 30
Pengemarked 27 20 11 9
Anleggsobligasjoner 38 37 32 31
Eiendom 8 8 10
Utlan 1 1 0

= @kning i eiendomsandel som fglge av gjennomfgring av tidligere
offentliggjorte transaksjoner

= @kning i aksjeandel som fglge av dynamisk risikostyring (gkt
risikobaerende evne)

] Salg av utldnsportefglje til Storebrand Bank
g oo
R O gl z * Reell obligasjonsandel <14%, men regnskapsmessig klassifisering er
oo C basert pa tid til forfall ved utstedelse
E oo @9 storebrand
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b "0 Storebrand Livsforsikring
ho oc . ..
oo Vekst i premieinntektene*

Livselskapet:
= Samlet premievekst pa 55%
= Vekst i alle produktomrader

Premieutvikling individuell
kapitalforsikring (NOK mrd):

1,6

Helseforsikring: 14 M
= Premievekst pd 27%

Fondsforsikring: 0,9
= Premie unit-linked og innskudds-

ordning p& hhv. 185 mill. og 188 mill.
(77 mill. og 58 mill. i 2003)

. 0,2
Bransjeavtaler:

= 9 bransjeavtaler inngatt
= 3.800 medlemsbedrifter
= 140.000 ansatte

s ac
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2. kv.

3. kv

4. kv

1. kv.

2. kv.

3. kv.

2003

*Premaiekinzrljtcskter 1.1 - 30.9 sammenlignest tilsvarende periode i 2003
. kv

2004
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Storebrand Kapitalforvaltning

Resultat
3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret

NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003

Totale inntekter 80 79 240 197| 274
Totale kostnader -76) -67| -208] -182) -261
Netto finans/andre inntekter 3 1 7 8 9
Resultat for skatt 7 13 39 24 22|

@0 storebrand
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Arets forvalter i det
svenske markedet

ARETS FORVALTARE - ARETS BETYG
e Storebrand Kapitalforvaltning
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i det svenske markedet av - H H H E

magasinet Spardversikt Uy enky W e WA 1w

5 Moo | Scn L5 W i A& W AN i %

6 iy = i\ 1N i A W e

. . Fllorgm i - - Am 1 i 1 (L] Fl i

« 571 fond fra 75 internasjonale v H H H H

G fip oha m L LTS s 11 n 15 m 14 m m

forvaltere analysert 'I(S::\da\ - - 260 M 6T 261 10 M

11N e W 167 2\ 6T 23 e 20

170 wm N 0 AW M AR B

1350 Sy - - 0 a8 el 0 i e

WSk o 147 18 am L i m L5 m m

15k im & [2m e (20 1] %

Tk domgs o - 1w e o 2 1w s

1Midkm 1 - 1 2| AR 1w

. ™ 1E Sndo/ T W o 2\ 1N 28w m m

“Storebrand kniper férstaplatsen ebdiekn (10| 0 00 15 (0| a0 40| 10 08 1k

och avst8ndet til tv8an Baring &r - BB KM

betryggande. Bara fyra forvaltare
f8r mer &n godként i betyg.”

Storebrand kniper forstaplatsen och avstindet 1l tvaan Baring i beryggands. Bara tra
Hervaltare Lie mer 4n gockint i btyg.

o storebrand
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Storebrand Bank

Resultat

3. kvartal 01.01.-30.09. Hele aref]
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Netto renteinntekter 106 128 317 384 493
Andre inntekter 82 76 252 223 319
Totale inntekter 188 204 568 607 812
Driftskostnader -152 -155 -469 -501 -709
Resultat fer tap 35 49 100 106 103
Tap pa utlan -1 -57 -25 -154 -174
Nedskrivinger pa aksjer -0 -0 -3 -1 -38
Resultat for skatt 35 -8 72 -49 -109

Positiv resultatutvikling og lave netto tapsavsetninger

Kostnadsreduksjoner i trdd med kommuniserte planer

NOTE: Storebrand Bank Konsern. Ekskl. avskrivning av goodwill @0 storebrand
3. kp@okonsernniva. 11

Storebrand Bank
Lavere mislighold - styrket reserveringsgrad

Misligholdsvolum Avsetningsgrad
NOK 4 000 - F70%
mill.
3.500{ — [ 65%
r 60 %
3.000
= r 55 %
2.500 - | 50%
2.000 - L 459
1500 | M = L 40 %
1000 b 35%
’ o ™ k30 %
5001 F25%
0 T T T T T T T 20 %

3.kv. 4.kv. 1.kv. 2. kv. 3.kv. 4. kv. 1.kv. 2. kv. 3.kv.
2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004

= Overtatte eiendeler

= Misligholdte I&n, renter inntektsfares

I Andre tapsutsatte lan

[ Misligholdte lan, renter inntektsferes ikke

—=— Tapsavsetninger / Misligholdsvolum (hgyre akse) @0 storebrand

. o B Noté: "$€8Febrand Bank Konsern N




Storebrand Bank
Planmessig utvikling i Idneportefgljen

Utvikling brutto utldn Hovedpunkter 3. kvartal:

(NOK mrd):
27 + . :
_ » Totalportefgljen utgjgr
25 4 — 23,8 mrd
23
= @kning innenfor
211 portefgljer som er
19 - satsingsomrader
17 -
» Planmessig reduksjon
L e innen ikke-strategisk
ﬁ'( PP TS portefglje

o Note: Storebrand Bank Konsern @9 storebrand
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oo @vrig virksomhet
b oo
ho oc
oag
oo ]
o] oo
ho oc 3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
oo NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
oo - Storebrand ASA
i oc Netto finans 7 -20 1.866 -56 -62
] Driftskostnader -18 -20 -96 -86 -113
I e Elimineringer / Annen virks*) -7 -2 -644 -8 8
i At Sum gvrig virksomhet -18 -42 1.126 -149 -168

*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank

o storebrand
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Storebrand ASA

il oo
| oo Tilpasninger av finansielle struktur
ijn| UE:
Lo = Fgr 3. kvartal
e - Tilfert egenkapital i liv
i - Tilbakekjgpt obligasjonsl8n og terminering av
_:'] u:: fastrenteavtaler
J‘ o - Tilbakekjgp av aksjer
b oo
10 Yl ywe O
oo = I 3. kvartal
s . - 10,4 mill. aksjer tilbakekjgpt (akk.12,1 mill. tilsvarende
__I'gu = 4,3%)
_I_ -HF_ - Likvide eiendeler pr. 3. kvartal var omlag 4 mrd.
ho __J.‘: = Gjennomfgrte tiltak i trdd med kommunisert strategi.
oo «© Arbeidet med kapitalstrukturen fortsetter.
i oo o storebrand
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[ oo _ Skatteforhold
ijn| UE:
Lo = Effektiv (regnskapsmessig) skattesats for Storebrand
g 08 konsern i 2003: 17,6 %
f"If_;:u ]
m}

* Fremtidig effektiv skattesats vil bli pavirket dersom
foresl3tte endringer i skatteregler vedtas

= Viktigste endringsforslag er at gevinst/tap pa aksjer
er skattefrie/ikke fradragsberettiget

= Antatte effekter:
- Redusert skatt - seerlig for livselskapet
- @kt volatilitet i effektiv skattesats

o storebrand
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Viktige tiltak og verdidrivere

Vekst

Effektivitet

Kapitalforhold

o storebrand
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Oppsummering

= Tilfredsstillende og planmessig utvikling

= God posisjon i et attraktivt marked for langsiktig
sparing og livsforsikring

= Fokus pa resultatforbedringer og tilpasning av
finansiell struktur vil fortsette

o storebrand
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Storebrand skal vaere Norges fremste og
mest respekterte samarbeidspartner innen
langsiktig sparing og livsforsikring

&9 storebrand

o storebrand
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Konsern
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o NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
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Storebrand Konsern
Driftsresultat

3. kvartal 01.01 -30.09 Hele aret

NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Premieinntekter f.e.r. 3644 3106 13148 10316 13 806
Renteinntekter o.I. bank 284 417 887 1453 1804
Finansinntekter forsikring 1812 3980 9389 14 148 17 981
Gvrige inntekter 114 136 1797 457 645
Sum driftsinntekter 5854 7638 25221 26 374 34 235
Forsikringsytelser/avsetninger -4 426 -4122 -15 640 -13424 -18 157
Rentekostnader o.l. bank -178 -289 -570 -1069 -1311
Tap pa utlan bank -1 -57 -25 -154 -174
Finanskostnader forsikring -46 -1819 -3 382 -6 953 -7 540
Driftskostnader -433 -435 -1422 -1454 -2042
Qvrige kostnader -105 -122 -515 -444 -610
Sum kostnader -5 188 -6 843 -21552 -23 499 -29 834
Til (fra) kursreguleringsfond -30 -55 -580 -1138 -1690
Driftsresultat 636 740 3089 1737 271

- oo & storebrand

po oc 3. kv 2004 23

oo

Storebrand Konsern
Resultat pr. aksje

3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Konsernresultat 263 232 2042 633 894
Endring sikkerhetsavs. m.v. skade 7 12 35 46 66
Resultat for skatt 269 244 2077 678 960
Skatt -44 -54 -422 -155 -169
Minoritetens andel av resultatet -1 -0 -1 -1 -1
Resultat for perioden 224 190 1654 522 790
- Sikkerhetsavsetninger etter skatt -5 -8 -25 -33 -48
Beregningsgrunnlag 220 182 1629 489 742
Overskudd pr. aksje *) 0,84 0,65 5,91 1,76 2,67
Gjennomsnittlig antall aksjer i
beregningsgrunnlaget (mill. aksjer) 275,8 277,9] 277,9]

*) Overskudd pr. aksje i 3. kvartal viser endringen fra 30. juni til 30. september.

o storebrand
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Storebrand Konsern

3. kv 2004 26

Konsernbalanse
30.09 Andel 31.12 Andel
NOK mill. 2004 30.09.04 2003 31.12.03
Immaterielle eiendeler 487 0% 891 1%
Fast eiendom 12 382 7% 9699 6%
Eierandel i tilknyttede selskaper 66 0% 4045 3%
Utlan 23531 14 % 23327 15 %
Obligasjoner 81297 48 % 64 788 41%
Sertifikater 9609 6 % 18721 12%
Aksjer og andeler 26 227 16 % 19 551 12%
Andre finansielle eiendeler 7967 5% 8647 6%
Andre eiendeler 6 894 4% 6981 4%
Sum eiendeler 168 460 100 % 156 650 100 %
Egenkapital 10 226 6% 9396 6 %
Ansvarlig lanekapital 4 506 3% 3081 2%
Kursreguleringsfond 2269 1% 1690 1%
Forsikringstekniske avsetninger 121328 2% 113 652 73 %
Gjeld til kredittinstitusjoner og ved utsted.av verdipapirer 11750 7% 10 065 6%
% o Innskudd fra og gjeld til kunder 11494 7% 12 362 8%
o o ‘I: " @wiige avsetninger og gjeld 6887 4% 6405 4%
e o e Sum gjeld og egenkapital 168 460 100 % 156 650 100 %
oo
oc
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- oo Storebrand Konsern
n0 oc
_oo _ Resultat pr. kvartal
[ oo
ho oc 2004 2003 2002
oo NOK mill. 3.kv. | 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1.kv. | 4.kv.
oo c Livsforsikring 231 201 197 260 194 279 67 191
[ oo Kapitalforvaltning 7 15 17 -2 13 5 6 -1
po oc Storebrand Bank 35 17 21 -60 -8 -5 -36 -100
oo Skadeforsikring 8 -32 198 82 75 162 29 60
| 0D = @vrig virksomhet *) -18] 1164 -20 -19 -42 7 -114 -112
00 Konsernresultat 263] 1366 413 261 232 448 47 29
po ao oc *) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
oo C
i oo
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@0 storebrand




Storebrand Konsern
Kapitaldekning

1

3. kv 2004
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Risikovekt. Balanse| Ansvarlig kapital Kapitaldekning
30.09.04 30.09.04 30.09.04 31.12.03
Storebrand ASA 8074 8015 99,3 % 75,0 %
Storebrand Livsforsikring 46 742 8084 17,3 % 15,7 %
Storebrand Skadeforsikring 131 154 117,6 % 94,8 %
Storebrand Bank 16 911 2097 124 % 12,3 %
Storebrand Fondsforsikring 617 106 172 % 15,0 %
Storebrand Konsern 68 241 12 308 18,0 % 14,9 %
@0 storebrand
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@vrig virksomhet
3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Storebrand ASA
Netto finans 7 -20 1866 -56 -62
Driftskostnader -18 -20 -96 -86 -113
Elimineringer / Annen virksomhet *) -7 -2 -644 -8 8
Sum gvrig virksomhet -18 -42 1126 -149 -168
*) Inkluderer avskrivning goodwill Storebrand Bank
@0 storebrand




Aksjoneaerstruktur pr. 28.10.2004

20 stgrste aksjoneerer

%

Regions-fordeling

Folketrygdfondet 9,98
Orkla ASA 9,94
Storebrand ASA 4,34
Fidelity Funds-Europe 3,89
State Street Bank & Trust (NOM 3,22
Morgan Stanley & Co (NOM) 2,83
JPMorgan Chase Bank (NOM) 2,82
Ferd Invest 2,57
JPMorgan Chase Bank (NOM) 2,563
JPMorgan Securities Equities 2,27
Gwrige 10 13,74
Sum 58,13
3. kv 2004 29

@wvrige 38 land
1%

Luxembourg

8%

Norge
USA 48 %
15 %

Storbritania
18 %
@0 storebrand

Rating for Storebrand pr. 03.11.2004

Storebrand ASA

Moody'’s: Baa3 (P)

S&P: BBB- (P)
Storebrand Storebrand
Livsforsikring AS Bank ASA

Moody’s: A3 (P)

S&P:  A- (P)

Moody’s: Baa2 (S)

S&P: n.a.

P=positive outlook, S=stable outlook, N=negative outlook

3. kv 2004 30
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Storebrand Konsern
Ngkkeltall

3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
NOK mill 2004 2003 2004 2003 2003
Konsern
Overskudd pr. ordinger aksje 0,84 0,65 5,91 1,76 2,67
Kapitaldekning 18.0%| 147%| 180%| 147%| 149%
Livsforsikring
Forsikringskundenes fond *) 2442 2379 116122| 105445| 108 760
Resultatfert kapitalavkastning 1,4 %| 1,8 % 4,2 % 5,0 % 7.2 %
Verdijustert avkastning (ekskl. merverdi HTF) 1,5 %| 1,8 % 4,6 % 6,0 % 8,8 %
Risikokapital utover minstekrav (ekskl. merverdi i HTF) *) 452 652 9331 7 352 8 854
Storebrand Bank
Rentemargin 1,61 %) 1,95 %| 1,63 % 1,90 %! 1,85 %
Kostnader/inntekter 81 % 76 %) 82 % 82 % 87 %
Netto utlan *) 842 -862| 23200( 22407| 21856
Misligholds- og tapsutsatte volum *) -61 -182] 955 2200 1717
Storebrand Kapitalforvaltning
Totale midler til forvaltning *) 4571 3832 178592 152991| 158830
Herav midler under forvaltning eksternt *) 893 624 54692 41013] 42516
Kostnader/inntekter **) 95 %) 85 % 86 %)| 91 %| 92 %)|
*) Endring i 3. kvartal er vist i 3. kvartal kolonnen.
**) Justert for engangskostnader pa 3,1 mill. kroner pr. 30.09.03 og 8,8 mill. kroner for 2003.
@9 storebrand
3. kv 2004 31
(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
@9 storebrand
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Storebrand ASA

@0 storebrand
O ym
oo
oo =
i oo
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oo ]
b~ oo Storebrand ASA
n0 oc
oo Resultat
oo ]
i oo
po - oc 3. kvartal 01.01 - 30.09 Hele aret
oo C NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
] oo Konsernbidrag og utbytte 0 0 0 0 537
B oo e Renteinntekter 21 8 69 34 78
oo ] Rentekostnader -17 -52 -99 -201 -242
g & = E < Real.ureal. gevinstitap verdipapirer 6 24 1926 97 95
| 5y
oo Andre finansinntekter/kostnader -3 0 -30 14 8
5 oo oo = Netto finansposter 7 -20 1866 -56 -62
ho  oc Driftskostnader -18 20 -96 -86 -113
E (] Resultat for skatt -1 -41 1770 -141 361
B ey Skattekostnad 2 14 498 47 17
no oc Resultat for perioden -9 -27 1272 -95 378
oo
oo C
i ano
ijn| {5 f ]
oo
oo ]
il oo
s} oc
oo
oo ]
H oo @9 storebrand
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Storebrand ASA
Balanse

NOK mill.

30.09.04

Andel
30.09.04

31.12.03

Andel
31.12.03

Immaterielle eiendeler
Bygninger og fast eiendom
Aksjer i konsernselskaper
Investeringsaktiva

Andre eiendeler

14

6 244
4376
769

0%
0%
55 %
38 %
7%

232
32
8724
1293
1319

2%
0%
75 %
1%
1%

Sum eiendeler

11402

100 %

11 600

100 %

Egenkapital
Obligasjonslan
Annen gjeld

8799
1826
777

77 %
16 %
7%

8098
2832
670

70 %
24 %
6 %

Sum gjeld og egenkapital

11402

100 %

11 600

100 %

3. kv 2004
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(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
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Storebrand Livsforsikring

o storebrand
e | -
oo
oo
i oo
10 oc
B8 ]
L"“.o"  Storebrand Liv Konsern
n0 oc
oo — hovedtrekk 3. kvartal 2004
%n ?E: * Noe bedring i driftsresultat som ble p8 1.692 millioner kroner
nﬁ” 2 mot 1.672 millioner for samme periode i fjor. Godt salg i privat-
h - oo og bedriftsmarkedet
ifn) oc
oo
oo =]
N e o » Resultatfgrt kapitalavkastning pr. 30.09.04 ble 4,2 prosent,
e annualisert 5,7 prosent. Verdijustert avkastning ble 4,6 prosent,
po. © annualisert 6,2 prosent
i oo
10 oc
oo ° .
g0 GO » Hensyntas endringer i kursreserver pa anleggsmidler ble
gD = E = verdijustert avkastning 4,9 prosent, annualisert 6,5 prosent
oo
oo .E
ho u[':— = Risikokapitalen er gkt med 0,4 milliarder kroner i 3. kvartal og
I_I{:';U - utgjer 9,3 milliarder kroner, eksklusiv 3,8 milliarder kroner i
b oo merverdier i anleggsportefaljen
ho . OC
oo
oo C
ol oo o storebrand
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Storebrand Liv Konsern
- hovedtrekk 3. kvartal 2004 (forts.)

= Samlede premieinntekter (ekskl. overfgrte reserver) pr.
30.09.2004 gkte med 55 prosent sammenlignet med
tilsvarende periode i fjor

- @kning av premieinntekter for kollektiv pensjonsforsikring med 13
prosent

- Salget av private spareavtaler var tre ganger hgyere enn samme
periode i fjor

= Salget av helseforsikringer var 27 prosent hgyere enn
samme periode i fjor

= Positiv flyttebalanse i 3. kvartal, men negativ pr.
30.09.2004 pa grunn av en stor flytting i 2. kvartal

5 a0 @9 storebrand
s} ac 3. kv 2004 39
o L
oo
OO
h OO
ho oc
oo
) Storebrand
- livsforsikringsvirksomheten
3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Storebrand Liv Konsern 232 203 644 567 835
e = Storebrand Fondsforsikring -4 -10 -18 -28 -36
|
1| oo @vrig livvirksomhet 3 1 3 0 0
=] Konsernresultat livvirksomheten 231 195 628 540 800
@0 storebrand
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Storebrand Liv Konsern/ gvrig

virksomhet
- resultatsammendrag
3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret

NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Forfalt premie 3094 2 473] 10 345 6 659 9 527
Netto overfart premiereserve mv. 104 159 -834 1300 1471
Netto inntekter finansielle eiendeler 1788 1942] 5594 6 466 9 391
Utbetalte erstatninger -1655| -1433 -4 911 -4 428 -5960
Endr. forsikringsmessige avsetninger -2 401 2111 -7036| -6291 -8 891
Driftskostnader Storebrand Livsforsikring AS -227 -221 -735 -710] -995
@wrige poster -66 -41 -153 -184] -200
Til/fra kursreguleringsfond -30 -55 -580| -1138[ -1690
Driftsresultat 606 711 1692 1672 2 653|
Fra tilleggsavsetning til dekning
av renteunderskudd 0 0 21
Resultat til kunder 374 508 1047 1105] 1839
Resultat til eier Storebrand Liv Konsem 232 203 644 567 835
Dvrig linirksomhet -2 -9 -16 -28 -35)
Totalt for linirksomheten 231 195 628 540 800
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Storebrand Livsforsikring AS

- tilfredsstillende soliditet

= Kapitaldekning 17,3%

= Risikokapital p& 9,3 mrd. kroner, tilsvarende 8,3% av
kundefond ekskl. tilleggsavsetninger

9,0% 7
8,0% 1
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0% |
0,0% 7
1,0%"

2002 2003

1.kv04 2.kv04 3.kv04

3.224

NOK
1.690

2.144

2.269

O Korrigert

@ Opptjentresultat

kjernekapitalmar gin

O Tilleggsavsetninger

@ Kursregulerings fond

Tabellen over viser risikokapital i prosent av kundefond ekskl. tilleggsavsetninger.
Oververdi pé anleggsobligasjoner med 3,8 milliarder kroner er ikke inkludert i

risikokapitalen.
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Storebrand Livsforsikring AS
Aktivaallokering og kundefond

Aktivaallokering Q4-02/Q1-03|Q2-03/Q3-03/Q4-03/Q1-04/Q2-04(Q3-04
Aksjer 10 %| 10 %| 14 %| 16 %| 17 %| 19 %| 20 %| 20 %
Eiendom 9%| 9%| 9%| 9%| 8%| 8%| 8%| 10 %
Pengemarked 27 %)| 26 %| 23 %| 18 %| 20 %| 15 %| 11 %| 9 %
Anleggsobligasjoner 38 %)| 38 %| 41 %| 40 %| 37 %| 35 %| 32 %| 31 %
Obligasjoner 14 %| 15 %| 12 %| 16 %| 17 %| 23 %| 28 %| 30 %
Utldn 1%| 1%| 1%| 1%| 1%| 1%| 1%| 0%
Andre finansielle eiendeler 0%| 0%| 0%| 0%| 0%| 0%| 0%| 0%
Aksjeeksponering 9 %| 9%| 11 %]| 12 %| 13 %]| 15%]| 17 %| 18 %
Kundefond (mrd. kroner) 99 101 103 105 109 113 114 116

" o = Reell eksponering i omlgpsobligasjoner er under 14 % og differansen er i
oo pengemarked
O

h oo @9 storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- utvikling i avkastning
18 %
16 %
wnl A
12 % / \
10 % » —o— Realisert

80/: //\H ) Verdi KsK. anl

Pl —&— Verdijustert ekskl. anlegg

4 0/0 1

2 D/D 7

0% . . . . . .

1998 1999 2000 2001 2002 2003 3.kv
04 %)
*) annualisert
= Resultatfgrt kapitalavkastning pr. 30.09.04 ble 4,2 % og verdijustert kapital-avkastning
ekskl. anlegg ble 4,6 %
@9 storebrand
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[ oo
1O aoc
oo
oo C . - .
1 oo Storebrand Livsforsikring AS
oo i i
a5 & - urealiserte gevinster
oc
iym] oc
- oa 3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret| Endring
el S NOK mill 2004 2003 2004 2003 2003 2004
ho oc Aksjer -327 202 1849 909 1462 387
10 Rentebaerende 357 -147 420 229 228 193
b Kursreserver/nedskriving omlgpsmidler 30 55 2269 1138 1690 580
1 Kursreserver anleggsobligasjoner 614 -125 3833 3034 3394 438
Sum 643 -70 6102 4172 5084 1018
AR g a
oo ]
[ oo
bo oc
oo
oo C
- oo o storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- premie pr. 3. kvartal 2004 ekskil. tilflytting

Total forfalt premie 10.345 millioner

1%
3%

O Kollektiv
B Gruppeliv
41 % 51 % O Ind.kapital
B Ind. Pensjon
O Skadebransjer

4 %

o storebrand
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e | -
oo
o N =
i oo
s ac
oo
oo . - -
b oo Storebrand Livsforsikring AS
ob" @ - premie ekskl. tilflytting
[ oo
po oo oc 3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
oo C NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
n ano
i ac
He @& Kollektiv 1430 1343 5225 4631 5465
o =z Gruppeliv 52 116 443 432 475
no ac
- Individuell kapital 1564 885 4287 1264 2972
L CH Individuell pensjon 25 112 330 282 749
po i oc Kritisk sykdom m.m 22 17 60 50 67
=== Sum 3093 2473] 10345 6 659 9728
i oo
ipm ac
oo
oo C
i ano
i oc
oo
oo C
j oo
0o oc
oo
oo c
P oo @9 storebrand
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e | -
oo
oo =
i oo
ho  ocC : P
- Storebrand Livsforsikring AS
oo C .
p oo -forfalte premier produkter utenfor
oo 1
&b & overskuddsdeling 3. kvartal 2004
[ oo
iym] oc s
o NOK million
oo
oo &) 700
i 650
i ac
oo 600
£ oo - =] 550
ho  oc 500
oo [
| OO C 450
. 2B 400 O Skadebransjer
ho aG |
oo 350 O Individuell kapital
oo C 300 - .
: i B Gruppeliv
ho  oc 250 7
oo 200
oo C
h oo 150 |
10 id oc 100
oo C 50
j oo
ho  oc 0 - ‘ ‘ ‘
oo 2001 2002 2003 2004
oo c
P oo @9 storebrand
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Storebrand Livvirksomheten

- flyttebalanse

3. kvartal 01.01. - 30.09. [Hele 3ret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Tilflyttede midler
Kollektiv pensjon 262 373 1939 2827 3173
Individual liv 123 61 290 85 202
385 434 2228 2912 3375
Fraflyttede midler
Kollektiv pensjon -251 -223 -2 955 -1 304 -1551
Individual liv -30 -52 -107 -308 -353
-281 -275 -3 062 -1612 -1 904
Netto flytting Storebrand Livsforsikring AS 104 159 -834 1300 1471
Unit Linked
Tilflyttede midler 38 28 67 208 228
Fraflyttede midler -41 -42 -206 -88 -206
Netto flytting Storebrand Fondsforsikring AS -4 -14 -139 120 22
Netto flytting livvirksomheten 100 145 -972 1420 1493
@0 storebrand
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Storebrand Livvirksomheten
- flyttebalanse i millioner kroner

380

1493

2001 2002

-536

2003

En stor fraflytting har bidratt til en

negativ flyttebalanse pr. 3 kvartal i ar.
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Storebrand Livsforsikring AS
- totalkostnader i prosent av
gjennomsnittlig forsikringsfond

0,94 0,90 0,94 0,96
’ 4 14 0,89 0,92 ' 0,87
1998 1999 2000 2001 2002 2003 pr. 3. kv
04 %)

*) annualisert

o storebrand
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JuJ | -
oo
oo =
5 oo
ho oc
oo
oo . . .
p oo Storebrand Livsforsikring AS
of" o - resultatanalyse
h oo
po oo oc 3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
oo C NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
e Renteresultat 573 908 1649 2353 3613
od Risikoresultat 80 68 160 150 198
R I Administrasjonsresultat 71 a7l es| e 149
O C Endring Sikkerhetsfond/premiereserve -55 -248 -56 741 -1 010
my = Driftsresultat 606 711 1690 1671 2 652
: M H [ Trekkes fra tilleggsavsetning 0 0 21
oo Resultat etter trekk fra tilleggsavsetninger 606 711 1690 1671 2673
B e Resultat til kunder -373|  -508| -1047| -1105] -1839
po G oc Resultat til eier SBL AS 232 203 642 566 834
oo 'a] Resultat til eier SBL Konsem 231 203 644 567 835
. @wvrig liwirksomhet -1 -8 16 28 -35
oo Totalt for linirksomheten 231 195 628 540 800
o storebrand
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Storebrand Livsforsikring AS
- resultat til eier

3. kv 2004

53

Mill. kroner 3. kvartal 30.09.04 3. kvartal| 30.09.04

OVERSKUDDSMODELLEN MAKSIMUMSREGELEN

Avkastning EK, ansv. Lan, 97 256

sikkerhetsfond og gjeld

Ek-betjening kundefond 112 333

Ek-betjening risiko 12 | 35 35% av overskudd for produkter

Produkter m/overskuddsdeling 124 367| med overskuddsdeling justert for tillej 201 564

Overskudd pa produkter Overskudd pa produkter

uten overskuddsdeling 31 78| uten overskuddsdeling 31 78

Dvrig -24 -48

Er tilfort eier 228 653[Sum 232 642
@0 storebrand

Storebrand Livsforsikring AS
-Resultatanalyse produkter uten

overskuddsdeling

3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Renteresultat 10 12 30 32 51
Risikoresultat 19 15 69 86 90
Administrasjonsresultat 2 -1 -20 -42 -40
Endring Sikkerhetsfond/premiereserve 0 -1 -1 -3 -2
Driftsresultat 32 16 78 72 98
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Storebrand Liv Konsern

3. kv 2004 56

- balanse
Andel Andel
NOK mill. 30.09.2004 | 30.09.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2003
Immaterielle eiendeler 47 0% 62 0%
Bygninger og fast eiendom 12 368 9% 9661 8%
Aksjer, andeler og fordringer konsern- og tilkn.selskap 94 0% 95 0%
Obligasjoner som holdes til forfall 39755 30 % 42 368 36 %
Pantelan og andre lan 329 0% 1468 1%
Andre langsiktige finansielle eiendeler 0% 0%
Aksjer og andeler 25667 20 % 19 093 16 %
Obligasjoner 37772 29 % 20 084 17 %
Sertifikater 6974 5% 17 383 15 %
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 2781 2% 3761 3%
Sum finansielle eiendeler 125739 96 % 113 913 96 %
@vrige eiendeler 5046 4% 4976 4%
Sum eiendeler 130 832 100 % 118 952 100 %
- oo & storebrand
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nno
Storebrand Liv Konsern
-2% - - balanse (forts.)
b O
ign} a Andel Andel
- :: Q L NOK mill. 30.09.2004 | 30.09.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2003
h oo Egenkapital 4663 4% 3361 3%
po oc Minoritetens andel av egenkapital 13 0% 12 0%
o I‘: O a Ansvarlig lanekapital 4139 3% 2669 2%
Kursreguleringsfond 2269 2% 1690 1%
oo | Premiereserve for egen regning 106 885 82 % 99 909 84 %
i oo Tilleggsavsetninger i forsikringsfond 3224 2% 3393 3%
Ho O Premie- og pensjonsreguleringsfond i fors.fondet 4585 4% 5115 4%
= :__ o Erstatningsavsetning for egen regning 306 0% 283 0%
i oo Andre forsikringstekniske avsetninger 75 0% 60 0%
po  oOcC Ufordelte overskuddsmidler til kunder f.e.r 1047 1% 0%
o E = C Avsetning til forsikringsfond for egen regning 116 122 89 % 108 760 91 %
Sikkerhetsfondsavsetninger 144 0% 142 0%
Sum forsikringstekniske avsetninger f.e.r. 116 266 89 % 108 902 92 %
@vrig gjeld 3482 3% 2318 2%
Sum egenkapital og gjeld 130 832 100 % 118 952 100 %
@0 storebrand




Storebrand Livsforsikring AS
- ngkkeltall

1C 3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
L NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
C Kapitalavkastning I*) hittil i ar 1,44 % 1,78 % 4,23 % 4,99 %
e Kapitalavkastning I*) annualisert 5,89 % 731 % 5,68 % 6,71 % 724 %
Kapitalavkastning I11*) hittil i ar 1,45 % 1,81 % 4,64 % 6,04 %
OCc Kapitalavkastning II*) annualisert 593 % 744 % 6,23 % 8,13 % 8,82 %
Kapitalavkastning II1*) hittil i ar 1,91 % 1,64 % 4,86 % 8,09 % 11,18 %
= Solvensmargin 170,7 % 158,9 % 158,6 %
ac Kapitaldekning (SBL Konsern) 17,30 % 17,05 % 15,69 %
Driftskostnader - malt mot forsikringsfond 0,87 % 0,93 % 0,96 %

* Kapitalavkastning I: Realiserte finansinntekter inklusive opp/nedskrivning fast eiendom
Kapitalavkastning Il: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier pa finansielle omlgpsmidler
Kapitalavkastning Ill: Som kapitalavkastning | inklusive endring i merverdier totalt

J & storebrand
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“oc Storebrand Livsforsikring AS
© - eiendomsfondet
c Nekkeltall for 01.01.-30.09. Hele aret ) R
= Eiendomsfondet 2004 2003 2003 Portefgljesammensetning
L (Markedsverdi)
C Eiendomsfondet:
o Bruttoawkastning *) 59 % 6,0 % 8,2% Kigpe-
uls Verdiutvikling 55 % 53% 6,9%| sentere
y 38 %
= Eiendommer:
; Driftsres. 1 **) 52 % 53 % 7.1 %
- Kontor
c Antall m2 800 800 637 500 614 300 59 %
1C Utleiegrad 95,5 % 95,5 % 96,3%| P-anlegg
- Avkastning hittil i ar: 3%
*) Lepende leieinntekter i % av bokfert verdi gj.sn.
= **) (Sum driftsinnt. - sum driftskostn.) i % av bokfgrt verdi gj.sn.
J ) & storebrand
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Storebrand Fondsforsikring

AS

3. kv 2004 60

Resultatsammendrag
3. kvartal 01.01.-30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Premieinntekter for egen regning 122] 70! 440 342 455
Inntekter Finansielle eiendeler 15 1 40 27| 47|
Finansinntekter fra Unit Linked-eiendeler -2 1151 293 1599 903
Erstatninger for egen regning -84 -70 -323 -174 -322
Endringer i forsikringsmessige avsetninger 16 -116 -241 -551 -706
Forsikringsrelaterte driftskostnader -23 -17 -75 -56 -78
Kostnader Finansielle eiendeler -7 -10 -16 -23 -39
Finanskostnader fra Unit Linked-eiendeler -42 -1029 -136 -1192 -296
Andre forsikringsrelaterte inntekter/kostnader 0 0 0| 0
Resultat fer skattekostnad -4 -10 -18 -28 -36
Skattekostnad 1 1 5 -1 12
Resultat etter skattekostnad -3 -9 -13 -29 -25
- og & storebrand
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Storebrand Fondsforsikring AS
Balanse
Andel Andel
NOK mill. 30.09.04 30.09.04 31.12.03 31.12.03
Utsatt skattefordel 36 1% 31 1%
Sum finansielle eiendeler 100 2% 59 1%
Eiendeler knyttet til investeringsavtaler 4287 96 % 3975 97 %
Kasse, bank 43 1% 36 1%
Fordringer med konsernselskaper 2 0% 2 0%
Andre fordringer 19 0% 7 0%
Forskudsbetalte kostnader 0 0% 0 0%
Sum eiendeler 4488 100 % 4112 100 %
Aksjekapital 54 1% 48 1%
Annen egenkapital 89 2% 58 1%
Egenkapital 142 3% 106 3%
Forsikringstekniske avsetninger 24 1% 1" 0%
Avsetninger knyttet til investeringsavtaler 4287 96 % 3975 97 %
Gjeld til konsernselskap 10 0% 8 0%
Annen gjeld 21 0% 11 0%
Palgpte kostnader 3 0% 1 0%
Sum egenkapital og gjeld 4488 100 % 4112 100 %
@0 storebrand




Storebrand Kapitalforvaltning

o storebrand
e | -
oo
0. &
i oo
10 oc
oo
oo ] - .
p oo Storebrand Kapitalforvaltning
oo Hovedtrekk 3. kvartal
h oo
e oo ae = Vekst i forvaltningshonorarer bidrar til et styrket resultat
oo C hittil i 8r. Resultat i 3. kvartal preget av noe hgyere
e kostnader knyttet til resultatbasert Ignn
o .ED C » Netto nysalg (1,7 milliarder kroner hittil i &r) til hoyere
b oo marginer
Fom » Storebrand er karet til 3rets forvalter i Sverige av det
oo svenske tidsskriftet Spardversikt
ho HE_ = Meravkastning i seks av atte portefgljer for livselskapet. 50
oo prosent av verdipapirfondene (og 45 prosent av
Rt i aksjefondene) har avkastning bedre enn indeks (malt far
ho oo forvaltningsprovisjon)
DE'U C = Opprettholder god fondsrangering fra fra Standard & Poor’s
ho uﬁi— * Forvaltningen av fond og individuelle portefgljer er fra 20.
oo oktober 2004 samlet i ett selskap. Fra samme tidspunkt har
hels - fondsforvaltningsselskapet fatt konsesjon fra Kredittilsynet
ho  oc
oo
oo C
ol oo o storebrand
10 oc 3. kv 2004 62




g o
oo
oo [
] oo
10 oc
oo
oo ]
1 oo
ho oc
2 Resultat
i oo
ijm} oc Storebrand Kapitalforvaltning * 3. kvartal 01.01-30.09 Hele aret
oo NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
au L
1 oo Totale inntekter 80 79 240 197 274
10 oc Totale kostnader -76) -67 -208 -182 -261
oo Netto finans/andre inntekter 3 1 7 8| 9
oo Resultat for skatt 7 13 39 24 22
, ) Resultat fgr skatt pr. selskap
= =& Storebrand Kapitalforvaltning 1 8 24 21 16
a ar Storebrand Fondene 4 6 13 2 6
oo Avskrivning goodwill 0 0 -1 -1 -2
oo ] Storebrand Alternative Investeringer (SAI) 2 0 3 3 3
oo Resultat fgr skatt U 13| 39 24 22
10 oc
- ,E L 2= * Storebrand Kapitalforvaltning inkluderer selskapene Storebrand Kapitalforvaltning ASA og Storebrand
y e oo Kapitalforvaltning Holding AS.
:_. o N oc Justert for minoritetsinteresser i SAI er resultat fgr skatt 38 millioner millioner kroner pr 30.09.2004 (23
oo millioner kroner pr 30.09.2003).
oo C
- oo @0 storebrand
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nno

Resultat 3. kvartal 2004

= Inntekter pd@ samme niva som tilsvarende periode i
fjor
- Avkastningsbaserte honorarinntekter fra If i sin helhet

inntektsfart pr 2. kvartal som fglge av at If besluttet 8
overfgre sine midler til intern forvaltning

= Kostnadsgkningen i 3. kvartal forklares av gkt
resultatbasert lgnn som fglge av gode
investeringsresultater og hgye avkastningsbaserte
honorarinntekter

- Underliggende driftskostnader pa nivé med fjoraret

o storebrand
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=) | =
oo
oo =
i oo
po oc
oo
oo . .
b~ oo Resultatutvikling
n0 oc
oo
j' . oo NOK mill.
il C 324 f -
po oo oc = Cost/income ratio er 87
oo C prosent ved utgangen av
h oo september mot 88 prosent for
po oc - tilsvarende periode i 2003
oo
oo 'a] 281 - Gode forvaltningsresultater
h oo pSvirker avkastningsbaserte
po ac honorarer positivt
0 '[: 2 . - Fremgang i resultat for
- oo avkastningsbaserte honorarer, som
ils oc i hovedsak forklares av
oo markedsvekst og kostnadskontroll
oo =
i oo
10 oc
oo
oo g -2,4
i ano =
bo ocC 2 2
oo 2001 Q1- Q2- Q3- Q4°’ Q1- Q2- Q3- Q4-’ Q1- Q2- Q3-
= - 02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04
' 3 oo ! == Rullerende 12 mnd. inntekter?), venstre akse
5 o nc 00 Tttt Rullerende 12 mnd kostnader SBK konsern, venstre akse
oo l:' Kvartalsvis resultat for skatt kapitalforvaltningsvirksomheten
L oo = 1) Inkl. netto finansinntekter og resultat for skatt fra Storebrand Alternative Investeringer (SAI)
H oo 2) Totale kostnader / resultat er justert for engangskostnader p& 8.8 mill i 2003 og 17.8 mill i 2002 &2 storebrand
po oc 3. kv 2004 65
oo
=) | =
oo
oo =
i oo
po oc
oo
oo =] . . . .
b oo Bidrag til livselskapets avkastning
C . . A Differanse-
S s Avkastning i prosent hittil i &r* avkastning
ijn| oc
oo Aksjer Norge 1,01%
oo C
i oo . .
ho oc Aksior £ = Meravkastning i 6 av
sjer Europa 1,84% .
i 2E = 8 del-portefgljer
i oo
iln] [0  Aksjer Nord-Amerika 0,82% . .
- . Sglld meravkastning
oo ¢ bade i norske og
1 oo Aksjer Asia 3,74% H :
ho oc internasjonale
o . -
Dg'_' - aksjeportefgljer
H oo Obligasjoner Norge -0,38%
10 oc
oo
oo C Pengemarked 0,14%
i ano
ijn| {5 f ]
oo Taktisk Aktivaallokering -0,97%
oo o]
il oo
o Hi oc AGFIX 1,47% I Portefolje
oo ] Indeks
p 0o * Avkastning i de internasjonale aksjeportefgljene er malt mot indeks i NOK uten valutasikring & storebrand
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e | -
oo
oo =
h oo
10 oc
oo
oo C
b oo Storebrand Fondene
ho o . .
oo Avkastning / Rating
oo
i oo
ho oc
[_#U . = 50 prosent (26 av 52) av Storebrands verdipapirfond hadde
i S en avkastning bedre enn indeks (malt fgr
TH o N ] o forvaltningsprovisjon)
oo
oo =
h oo .
L C = I fglge Standard & Poors rangering! av Storebrands fond er
iis} o
oo 51 prosent blant de 30 prosent beste og 79 prosent blant de
L CH 50 prosent beste
ho oc
oo Standard & Poor's rating - alle fond
ooa cC Storebrand DnB NOR Nordea Odin
1] oo Stjerner S&P # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent # Fond Prosent
iin] aoc 5 10 % 9 23 % 11 % 0 0% 1 8 %
oo 4 20 % 11 28 % 17 24 % 3 17 % 6 46 %
oo — 3 20 % 11 28 % 22 31 % 3 17 % 4 31 %
! L|L.I_ 2 25 % 5 13 % 17 24 % 8 44 % 1 8 %
ho oc 1 25 % 3 8 % 7 10 % 4 22 % 1 8 %
oo Sum antall fond 39 71 18 13
oo C Gjennomsnitt 2.65 @ 3.0 2.3 3.4
h oo
s} oc
= E al - 1 Norskregistrerte verdipapirfond pr. 15. oktober 2004
H oo @2 storebrand
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oo
e | -
oo
oo =
h oo
10 oc
oo
oo C .
b oo Markedsandel norskregistrerte
ho oc . .
oo verdipapirfond
oo C
2 g o E = Alle fond (markedsandel i prosent)
- '[: B C Nordea Markedsandel Storebrand:
1] oo Odin Pr 3. Kvartal (endring siden forrige kvartal i parantes)
po oc Skagen Totalt: 11,2 % (-0,4 prosentpoeng)
O :E = - Storebrand  Aksjefond: 13,7 % (-0,8 prosentpoeng)
L oo Obl.fond: 7,3 % (0,2 prosentpoeng)
iis} ac Pengem.: 9,4 % (0,0 prosentpoeng)
oo DnB NOR
oo C
h oo
10 oc 3. kv. 03 4. Kv 03 1. Kv 04 2. Kv 04 3. kv 04
oo
oo ) Aksjefond (markedsandel i prosent)
i oo 56 |Nordea
ho oc
oo . S Odin
oo C
] ano . EVA: N Skagen
ho oc
oo Storebrand
oo C
h oo
po oc DnB NOR
oo
oo ]
h oo 3. kv. 03 4. kv. 03 1. Kv 04 2. Kv 04 3. kv 04 & storebrand
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oo
oo
o] oo
ho ocC
oo TRT]
oo c Salgsutvikling
By M Netto salg/aksepterte anbud 0,6 milliarder kroner i kvartalet og
T . TR
=l 1,7 milliarder kroner hittil i ar (ekskl. If)
gl:! = E c Verdipapirfondsmarkedet Storebrand (fond og diskresjonaert)
1C = Netto tegning pr 3. kvartal 13,1 mrd » 26 nye institusjonelle kunder hittil i 8r

kroner mot 9,5 mrd kroner i samme

periode i fjor = Netto nysalg i 3. kvartal i hovedsak knyttet

til avtale om renteforvaltning med SEB

" = Storebrands markedsandel av netto Private Bank
b oo nytegning hittil i 8r er 60 prosent
po oc
O :: 2 C l‘%%lfomrd- Netto tegning i norskregistrerte aksjefond Nok mard.
o oo
ho oc
oo
oo =]
i oo
ho oc
oo
oo C
i ano
ho oc
oo

- des mar jun sep des mar jun sep des mar jun sep des mar jun sep des mar jun sep des mar jun sep
oo L 98 99 99 99 99 00 00 00 00 01 01 01 01 02 02 02 02 03 03 03 03 04 04 04

C—Manedlig netto tegning (heyre akse) =12 mnd. rullerende (venstre akse)
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. "oo- Storebrand Kapitalforvaltning
oa Midler til forvaltning

n

=)
o
1 O
oo
n

oo C Totale midler til forvaltning Fordeling midler til forvaltning
] : NOK milliarder

oo Hold til forfall
25%

Eiendom
7%  Alpha
2%

]
u]
n
N
&
«

21,8

16,5
16,4 ol |281
253| |26 -

o
o 1
0

11,9 6%

Aksjer Utland
13 %
95,5 98,2 ogg| [101,9] [1062 [107,8 (110,0 112,0

Pengemarked

oo 20 %

Q42002 Q1-2003 Q2-2003 Q3-2003 Q4-2003 Q1-2004 Q2-2004 Q3-2004
OKonsernkunder DO Eiendom (konsernkunder) Obl. Utland Obl. Norge
O Eksterne diskresjoneere m Verdipapirfond 9% 6%

E oo @0 storebrand
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Storebrand Bank

o storebrand

e | -
oo
oo [
i oo
10 oc
oo
oo ]
b oo Storebrand Bank
n0 oc
oo Hovedtrekk 3. kvartal 2004
i oo
ijn| oc
oo
oo C ° i )
2o = Storebrand Bank leverer et resultat pa NOK 35 mill. fgr skatt i 3.
e kvartal (NOK 72 mill. hittil i &r)
oo - c * Den gode trenden innen misligholdsvolum fortsetter
ho  oc = Netto tapsavsetninger p& NOK 1 mill.
o o . o .
| o o 5 C = Avsetningsnivaet mot misligholdte lan er ytterligere styrket
T = E C = Den positive kostnadsutviklingen fortsetter i tréd med kommuniserte
oo planer
oo =
i Nokkeltall 3.kv.2004 | 01.01-30.09 2003
z E o Brutto utlan (NOK mill.) 23828 22 697
b oo Innskudd (NOK mill.) 11493 12 362
g id oc Netto renteinnt. i % av gj. forv.kap. 1,61 % 1,63 % 1,85 %
oo C Kostnader / Inntekter 81,2 % 82,4 % 87,3 %
il oo
bo oc Note: Storebrand Bank Konsern
- E al & Estimert kostnader / inntekter for konsern ekskl. Salg Privat er 76% hittil i &r
ol oo o storebrand
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| oo
ho oc
oo
oo C
1 oo
ho o
oo Resultat
1=
o 3. kvartal 01.01.-30.09.  [Hele aref
P NOK mill. 2004]  2003]  2004[  2003| 2003
B e Netto renteinntekter 106 128 317 384 493
R I Andre inntekter 82 76 252 223 319
o et Totale inntekter 188 204 568 607 812
L Driftskostnader -152 -155 -469 -501 -709
B ; Resultat fer tap 35 49 100 106 103
B Tap pa utlan -1 57 25|  As4| 174
T e Nedskrivinger pé aksjer 0 -0 3 -1 -38
P S Resultat for skatt 35 -8 72 49 -109
ho oc
oo
oo ]
h oo
s} oc
oo
oo C Note: Storebrand Bank Konsern
i oo @0 storebrand
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o L
oo
oo
| oo
ho oc
oo
oo C
b "0 Resultat Storebrand Bank konsern
ho oc .
oo ekskl. Salg Privat
b oo
ho C
L2 L
T 3. Kvartal 04
po oo Bank
oo s = Bank konsern
h oo NOK mill. konsern | ekskl. SP
10 OC Netto renteinntekter 106 106
o ._ 2 - Andre inntekter 82 26 <j Irjgen fee inntekter fra Storebrand
- A Totale inntekter 188 132 Liv og andre
| oo Driftskostnader -152 -96 Kostnadsbasen i Salg Privat er ikke
oo ¢ Resultat for tap 35 36 lenger med i konse_rntallene.
i o Storebrand Bank vil betale en fee-
o oc Tap pa utlan -1 -1 kostnad til Salg Privat for salg av
o E = C Nedskrivinger pa aksjer -0 -0 bankprodukter.
b oo Resultat for skatt 35 35
ho oc
oo
oo c
il i";? - Note: Alle tall for bank konsern ekskl. Salg Privat for 3. kvartal er proforma
oo
oo L
i oo @0 storebrand
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] oo
10 oc
oo
oo ]
1 oo
n0 oc . . . -
Joo Utvikling i netto renteinntekter
i = 1 =
ijn| oc
oo
oo - c = Strengere kredittpolicy og  Netto renteinntekter / gj. forvaltningskap.
¥ S = o] redusert risiko
oo
oo ] 2,50 % -
sl * Vridning mot 2,00 % A /"/R___
o - privatmarkedet 150%
_..J.—-"|[ L 1,00 % 4
oo rC » Fortsatt betydelig volum a
._ A R o 0,50 % -
L oo _ nullstilte lan
e oo 0,00 % . . . . . . . .
oo C 4. kv. 1.kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv 1T.kv. 2. kv. 3 kw
: 4 | ||: B - Bedret margin pg innlén 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004
oo
oo C
] o Note: Storebrand Bank Konsern @9 storebrand
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g | -
oo
oo [
] oo
10 oc
oo
oo ]
1 oo
n0 oc .
_oo_ Andre inntekter
i = 1 =
Lo N ok NOK mill.

Andre inntekter noe

. I hgyere enn 3. kv. i fjor
bo__oC 8o [s] ]
Bl Bra salg av livsparing gir
oC fortsatt hgye

==
-
L]

.
oo
0
1
.

o provisjonsinntekter 50
H = a0 81 3.
10 oc
oo * Fra og med 4. kv. 2004 vil *
ikke banken lenger *
rapportere inntekter 1o
knyttet til salg av 0
. Fee inntekter fra Netto Valuta og Total
produkter i andre livog kap.forv.  provisjons- verdipapirer

inntekter, bank

selskaper (*)

Note: Storebrand Bank Konsern
*): Storebrand Bank selger Salg Privat til Storebrand Livsforsikring med
regnskapsmessig virkning fra 01.10.04
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g | -
oo
oo =
i oo
ho oc
oo
oo =]
] oo
ho oc iy s . . .
oo Positiv utvikling i kostnader
b oo
ho oc
oo
oo ]
e = Kostnader ned med ca. NOK mill.
ol NOK 3 mill. i forhold til 3. 1000 -
oo C i fi I
L kv. i fjor 900 -
O C 800 1 ]
0 o . . 700 4 —
i i = Salg Privat solgt til
ho_oc Storebrand Livsforsikring 600 1
e med virkning fra og med 500
oo 4. kv. 2004 400 1
ho  0OC 300 |
o E = C 200 +
o] oo 100 4
ho oc
oo 0 . T T .
oo =} 2001 2002 2003 2004
2z Per 3. kv.
] o Note: Storebrand Bank Konsern @9 storebrand
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oo
Balanse
30.09.04 Andel 31.12.03 Andel
NOK mill.
Kontanter, utldn til og innskudd i kreditting 466 2% 339 1%
Netto utlén til kunder 23.200 88 % 21.856 86 %
Overtatte eiendeler 99 0 % 169 1%
Verdipapir, obligasjoner og sertifikater 1.823 7 % 2.107 8 %
Anleggsmidler 330 1% 353 1%
Andre eiendeler og opptjente inntekter 548 2 % 701 3 %
Total eiendeler 26.467 100 % 25.525 100 %
Gjeld til kredittinstitusjoner 2.765 10 % 3.211 13 %
Innskudd fra kunder 11.494 43 % 12.362 48 %
Utstedte verdipapir 8.985 34 % 6.853 27 %
Annen gjeld 812 3 % 708 3%
Ansvarlig 1&n 387 1% 421 2%
Egenkapital 2.024 8 % 1.969 8 %
Total gjeld og egenkapital 26.467 100 % 25.525 100 %
Note: Storebrand Bank Konsern
@0 storebrand
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mn

A

n

Utvikling i laneportefgljen

Utvikling i brutto utldn Brutto utlan fordelt p& sektor

NOK mrd. 4%

25,9
o Boliglan

238 mAndre privatlan

23,0 21 %
227 226 o Eiendom

mAnnen naering

mFB DK

4kv. 1. kv, 2.kv. 3 kv. 4. kv, 1 kv. 2.kv. 3.kv.
2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004

Note: Storebrand Bank Konsern

Kjopt portefglje fra Storebrand Livsforsikring tilsvarende NOK 1,1 mrd. i 3. kv. @9 storebrand
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r

|

n

mn

A

n

n

Fordeling av privatportefgljen

7%

0<60%

m60-80% Boligldn (82%)
0>80%

B Strukturerte produkter

@ Valuta

O Andre privatlan

Note: Storebrand Bank ASA @5 storebrand
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oo

Utvikling i misligholdte 1an og
avsetningsgrad

oo
oo NOK mill.
Utvikling i henhold til plan .. | [
L
VIKIINg I henho Il plan 3500 L 65 %
r 60 %
3.000 -
i . ° r 55 %
= Reduksjon i tapsutsatte lan 2500+ L 50 9%
2.000 L 459
. o 1500 | M [40%
» Avsetningsgrad pa 66% 1000 | t 35 %
’ o t30%
500 r25%
0 T T T T T T T T 20 %
3.kv. 4.kv. 1.kv. 2.kv. 3.kv. 4. kv. 1.kv. 2. kv. 3.kv.
2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004
mm Overtatte eiendeler
= Misligholdte Ian, renter inntektsferes
mmm Andre tapsutsatte lan
1 Misligholdte Ian, renter inntektsferes ikke
—=— Tapsavwsetninger / Misligholdsvolum (heyre akse)
Note: Storebrand Bank Konsern @9 storebrand
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Utvikling i kundeinnskudd
NOK mill
. o
L] Kundelnnoskudd pa et 16000 0%
jevnt niva o] 5%
12.000 - 50%
= Innskuddsdekning 10000 45%
redusert som en fglge av 8000 .
. o b
vekst i utlan 6.000
35%
4.000
o i 2000 30 %
= Lavt renteniva favoriserer . .
andre p|asseringsf0rmer 2001 2002 2003 1.kv.2004 2. kv.2004 3. kv.2004
C—Kundeinnskudd —m— Kundeinnskudd / brutto utlan (heyre akse)

Note: Storebrand Bank Konsern
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Kapitaldekning

=g =)

n

Endring
siden
NOK mill. og % 30.09.04 | 31.12.03 | 31.12.03
Kjernekapital 1.711 1.655 55
Ansvarlig lan 387 421 -35
Total ansvarlig kapital 2.097 2.076 21
Risikojustert balanse 16.911 16.914 -2
Kapitaldekning 12,4 % 12,3 % 0,1%
Tilleggskapital (*) 745 723 21
Kjernekapitaldekning 10,1 % 9,8 % 0,3 %
*): Kapital utover lovens minimumskrav p& 8% av risikojustert balanse
Note: Storebrand Bank Konsern o storebrand
3. kv 2004 83
(Denne blanke siden er lagt inn med hensikt)
@0 storebrand
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Storebrand Skadeforsikring

o storebrand
e | -
oo
oo
i oo
1O ac
og .
oo .= Hovedtrekk skadevirksomheten
B 3. kvartal 2004
oo C
b oo
iym] oc
oo = Driftsresultatet i 3. kvartal utgjorde 8 mill. kroner (75 mill.) og
_l"-“"-'l_”__ = hittil i &r 175 mill. kroner (267 mill.). Resultatet justert for
ey inntektsfgring av lovpalagte sikkerhetsavsetninger mv. hittil i &r
oo utgjorde 211 mill. kroner (314 mill.)
og o
i I oo
il C
D:nc * Resultat fra Fair i 3. kvartal var p& 8 mill. kroner (minus 4 mill.)
_I-H-'-I_H_L og hittil i &r pa 12 mill. kroner (minus 13 mill.)
10 aoc
oo
OO0 O = Driftsresultatet i 3. kvartal i Oslo Re ble p& minus 3 mill. kroner
31:1 E'E: (minus 2 mill.) og hittil i &r 13 mill. kroner (12 mill.)
[ oo
oo C
p 8 = Driftsresultat i 3. kvartal i SB Skade AS utgjorde 3 mill. kroner (1
e mill.) og hittil i & minus 40 mill. kroner (47 mill.)
oo C
il oo
ho OcC
O E. 2 'a] Sammenlignbare tall fra 2003 i parentes
ol oo o storebrand
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Resultat skadevirksomheten

3. kv 2004

88

3. kvartal 01.01. - 30.09. Hele dret

NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Resultatandel If Skadeforsakring (22,47%) *) 80 189 220 324
Resultatandel Fair Forsikring 8 -4 12 -13 =22
Driftsresultat direkte skadeforsikring 8 76 201 208 302
Oslo Reinsurance Company ASA -3 -2 13 12 21
Storebrand Skadeforsikring AS 3 1 -40 47 60
Eliminering -35
Driftsresultat Skadeforsikring konsern (run-off) [1] -1 -27 59 46
Samlet driftsresultat 8 75 175 267 348
Endring reassuranse avsetninger mv. 8 12 37 47, 68,
Resultat fgr skatt i en 16 87 211 314 416
*) Resultatandel fra If er inkludert tom april 2004

@9 storebrand
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Andel Andel

NOK mill. 30.09.2004 30.09.2004 31.12.2003 31.12.2003
Aksjer og andeler 9 1% 9 1%
Obligasjoner og vp med fast avkastning 676 73 % 770 69 %
Andre finansielle eiendeler 20 2% 23 2%
Fordringer, bank, driftsmidler mv 220 24 % 307 28 %
Sum eiendeler 925 100 % 1109 100 %
Egenkapital 172 19 % 161 15 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 385 42 % 386 35 %
Sikkerhetsavsetn. mv 178 19 % 216 19 %
Utsatt skatt 53 6 % 50 5%
Gjeld 137 15 % 297 27 %
Sum gjeld og egenkapital 925 100 % 1109 100 %

@9 storebrand




Resultat Oslo Re
3. kvartal 01.01. - 30.09 Hele aret
NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Premieinntekter f.e.r. 1 1 3 4 5
Erstatningskostnader f.e.r. -2 -2 -0 -1 20
Forsikringsrelaterte driftskostn. -5 -2 -9 -24 -30
Finansinntekter 2 1 13 23 19
Andre inntekter/kostnader 1 1 6 10 6
Driftsresultat -3 -2 13 12 21
Endring sikkerhetsavsetning m.v. -0 0 -1 0 15
oo Resultat for skattekostnad -3 -2 12 12 35
o
oo =
ol i
10 oc
oo
oo C
@0 storebrand
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Balanse Oslo Re
Andel Andel
NOK mill. 30.09.2004 | 30.09.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2003
Utsatt skattefordel 17 2% 16 2%
Finansielle eiendeler 546 74 % 605 78 %
Fordringer 59 8 % 75 10 %
Andre eiendeler 120 16 % 79 10 %
Sum eiendeler 743 100 % 775 100 %
Egenkapital 173 23 % 161 21 %
Premie- og erstatn. avsetning fer. 385 52 % 386 50 %
Sikkerhetsavsetn. mv 59 8 % 58 7 %
Gjeld 126 17 % 170 22 %
Sum gjeld og egenkapital 743 100 % 775 100 %
@0 storebrand
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n

Resultat fra If

3. kvartal 01.01. - 30.09. Hele aret

NOK mill. 2004 2003 2004 2003 2003
Driftsresultat fra If SEK * 0| 723 1397 1 860 2 702
Storebrand's andel (22,475), SEK 0 191 314 418 607
Storebrand's andel, NOK 0 145 292 362 532
Etter skatt (28,0%) 0 104 211 260 383
Netto effekt av N GAAP justeringer ** 0 -24 -22 -40| -59
Resultatandel fra if 1) 80 189 220 324
* 2004 tall er pr. 30.04.04 aksjene ble solgt 06. mai 2004
** Netto endring i kursreserver obligasjoner, goodwillavskrivninger m.m.
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